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paso importante para aumentar la

integridad y competencia en el mer-

cado de valores. Estas dimensiones son claves

para que dicho mercado sea una fuente relevan-

te de financiamiento para las empresas y hoga-

res chilenos y para resguardar los intereses de
quienes invierten sus ahorros en el mercado.

Primero, la Ley aumenté sustancialmente las

sanciones penales y monetarias que la Comision

para el Mercado Financiero puede imponer
ante transgresiones en el mercado financiero.
Las nuevas sanciones maximas para infraccio-
nes graves, tales como el uso de informacion
privilegiada, se acercan a las existentes para
otros ilicitos en el imbito econémico, como la
colusion, y son comparables con los estanda-
res imperantes en mercados financieros mas
desarrollados.

Un segundo avance, buscando promover el
principio de integridad, fue la creacion de la
figura del denunciante anonimo. Este meca
nismo busca proteger y resguardar laidentidad
y recompensar monetariamente a quienes co
laboren con la CMF mediante el aporte de an-
tecedentes sustanciales para la acreditacion
de infracciones. Esta figura tiene el potencial
de fortalecer significativamente la capacidad de
los reguladores de detectar y sancionar conduc-
tas ilicitas.

Tercero, para abordar los abusos de informa-
cion privilegiada, la Ley establecio una prohi-
bicion explicita de compra y venta de acciones
para directores y ejecutivos de 30 dias previos
a la divulgacion de los estados financieros de
una sociedad.

Un cuarto elemento es que la Ley realizo im-
portantes modificaciones al tratamiento de
transacciones entre partes relacionadas con
miras de reforzar los resguardos a accionistas

minoritarios. L.a CMF definird las condiciones
minimas que debe contener la politica de ha-
bitualidad de una sociedad.

Adicionalmente, para dar mayores resguar-
dos a hogares y empresas que buscan ahorrar
a través del mercado de valores, la Ley amplio
el perimetro de supervision dela CMF parain-
cluir las asesorias de inversion. En el marcode
la nueva ley, la CMTI* deberd establecer a través
de normativa los requisitos de idoneidad y
conducta, asi como la informacion minima que
los asesores deberin entregar a sus clientes.
También se establecen penas de presidio a
quienes ejercen esta actividad sin estar inscri
tos, con lo que se busca excluir a actores que
operen con la finalidad de defraudar a sus
clientes.

Finalmente, la Ley establecio un sistema de
interconexion obligatoria con un calce vincu-
lante y automatico entre las distintas bolsas de
valores. Esta iniciativa tiene el potencial de au-
mentar lacompetencia entre las bolsas existen-
tes y ademas facilitar la entrada de nuevos ac-
tores a este segmento.

Estos cambios tienen por objetivo fortalecer
la confianza de los inversionistas en el merca-
do financiero local. Con ello, se fomentara la
transparencia, favorecerd el desarrollo finan-
cieroy la competitividad del sistema financie
ro chileno a nivel internacional.



