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C1F Enfoque de supervision de finanzas sostenibles
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Objetivo de Estabilidad Objetivo de Conducta Objetivo de Desarrollo
Financiera de Mercado de Mercado

Proteccion del Cliente Integridad y transparencia
Financiero de los mercados

y

La capacidad de los participantes del mercado para realizar transacciones comerciales con facilidad y a un precio que refleje toda la
Eficiencia informacidn disponible del mercado, considerando factores como la liquidez, el descubrimiento de precios y la transparencia.

Es la medida en que un mercado opera de una manera justa y ordenada, y se percibe que lo es, y donde los reguladores aplican y
Integridad hacen cumplir reglas efectivas para fomentar la confianza y la participacion en el mercado.

Fuente: Regulatory Issues Raised by the Impact of Technological Changes on Market Integrity and Efficiency, (I0SCO, 2011). Disponible aqui.


https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD354.pdf
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La CMF esta abordando los desafios relacionados con la
sostenibilidad

La CMF esta trabajando en incorporar los riesgos relacionados con la sostenibilidad en la gestion de riesgos del sistema financiero chilenoy

promover su divulgacion.
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O1F La CMF publico su Estrategia para Enfrentar el Cambio
Climatico en 2020

Cambio Climatico

Estrategia de la Comision para el Mercado Financiero para Enfrentar el '

» LaEstrategia reconoce que el cambio climatico es una fuente de
riesgo financiero.

*  El cambio climatico supone potencialmente una amenaza para la
estabilidad financiera, la eficiencia e integridad de los mercados
y su adecuado desarrollo.

La Estrategia tiene tres ejes:

I. Promover la divulgacion de los riesgos relacionados con el
clima

ii. Promover la integracion de los riesgos relacionados con el
clima en la gestion de riesgos del sistema financiero y

ii. Promover el desarrollo de un mercado financiero verde

* La CMF ha determinado que el cambio climatico es una prioridad
estratégica y formo un Grupo de Trabajo sobre Cambio Climatico,
que implementa la Estrategia de la CMF.



https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/articles-29872_informe_doc.pdf

C1F LaNCG 461

Secciones de la norma e incorporacion de estandares internacionales
# Disposiciones de laNCG 461 Marco o Estandar Intemacional
1 indice de contenidos

2 Perfil de la Entidad

3 Gobierno Corporativo
TASK FORCE on

1) Marco de GObernanza T m CLIMATE-RELATED
2) Directorio DISCLOSURES

3) Comités del Directorio

4) Ejecutivos Principales
5)  Adherencia a Codigos Nacionales o Internacionales A VALUE

6) Gestion de Riesgos REPORTING

7) Relacion con los grupos de interés y el piblico en general FOUNDATION
4 Estrategia TCFD| @ . REcTme,
5 Personas © A5
6  Modelo de Negocio @ A e,
T Gestion de Proveedores @ - PR
8 Indicadores

. Cumplimiento legal y normativo (clientes, trabajadores, medioambiental, libre competencia, otros)
. Indicadores de sostenibilidad por tipo de industria

9 Hechos relevantes o esenciales

10 Comentarios de accionistas y del comité de directores

11 Informes financieros




C1F Estructura de la NCG 461
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Vigencia diferida de la norma

Vigencia Aplicacion
Periodo 2021 (reporte .
2022) Reporte voluntario.
Periodo 2022 (reporte  Sociedades andnimas abiertas cuyos activos totales consolidados calculados a la fecha de inicio del ejercicio
2023) superen 20 millones de UF [(cierre 2021)]
Periodo 2023 (reporte  Sociedades andnimas abiertas cuyos activos totales consolidados calculados a la fecha de inicio del ejercicio
2024) superen un millon de UF [idem anterior]

Sociedades andnimas especiales inscritas en el Registro de Valores

que lleva la Comision, o que conforme a la Norma de Caracter General N°431
Periodo 2024 (reporte o Circular N°991 deben remitir su Memoria Anual conforme a lo establecido
2025) en la Norma de Caracter General N°30, y los demas emisores de valores no

contemplados en los dos niimeros anteriores.

(Bancos, Compaiiias de Seguros, AGFs, Bolsas de Valores, entre otras)
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Criterio

Materialidad

Estructura de laNCG 461

Diferencias con el marco regulatorio anterior

Descripcion

La NCG 461 descansa sobre el concepto de materialidad financiera; las entidades deben divulgar aquella informacion
que podria tener un efecto en las decisiones de los inversionistas, vale decir, informacion que se considera podria
afectar sus resultados.

Divulgacion mas
exigente

Las memorias deben contener los requerimientos de la norma, a menos que no sean aplicables por su naturaleza o la
conformacion de su 6rgano de administracion o que la propia norma sefale que son voluntarios.

Gobernanza al
centro

Se pretende mediry comparar la fortaleza del gobiemo corporativo de la entidad, la sofisticacion de su gestion de
riesgos y su comprension del negocio, sus oportunidades y desafios, porque crean valor. Los requerimientos estan
centrados en los directorios, responsables de dirigir las compaiias y de entregar la informacion al mercado, y en como
éstos lideran la gobernanza de la compaiia.

Supuesto de
cambioy
complejidad

La NCG 461 introduce temas propios de las finanzas sostenibles, como el cambio climatico, la relacion con el medio
ambiente, con la sociedad, con sus empleados, el enfoque de género, la ciberseguridad, la libre competenciay los
derechos humanos porque ellos son factores materiales en la capacidad de las compaiiias de generar retornos de
forma sostenida en el s. XXI.
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Seccion 8.2 - Los Estandares de SASB
La NCG 461 hace obligatoria la divulgacion de los Estandares de SASB.

* Los estandares SASB identifican un subconjunto de informacion de sostenibilidad que es financieramente material.

» Se trata de informacion con potenciales efectos en la condicion financiera, el rendimiento operativo o el perfil de riesgo de las
empresas dentro de una industria.

Sustainability Reporting: Impact Materiality

Esa informacion esta disefiada para usuarios de
informacion que persiguen adoptar mejores decisiones
economicas.

Sustainability Reporting: SASB
Financial Materiality STANDARDS

Los requerimientos de la NCG 461 estan basados en la materialidad
financiera de la informacion.
—> Esta es la orbita de los estandares de SASB.

Fuente: How SASB Standards fit into the reporting ecosystem. Disponible en: https://www.sasb.org/standards/materiality-finder/ ?lang=en-us



https://www.sasb.org/standards/materiality-finder/?lang=en-us

C1F Supervision de la NCG 461

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

» La supervision de emisores de valores de oferta piblica de la CMF tiene por objetivo
formarse una vision comprensiva de la situacion de cada supervisado. Sustain ability-

Related
Supervision

» Laincorporacion de la informacion relacionada con la sostenibilidad en las labores de
supervision fortalece la evaluacion holistica de cada entidad.

« La supervision prudencial que realiza la CMF se nutre también de esta informacion,
amplificando su impacto.

» Apesar de los desafios, la aspiracion es integrar la informacion relacionada con la
sostenibilidad como un activo complementario para el trabajo de supervision de la CMF.

Supervision
Regular
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 La Guia de Supervision e Implementacion tiene como objetivo mejorar la
calidad de la divulgacion de los emisores conforme a los Estandares de SASB.

» La Guia ofrece pautas y aclara las dudas comunes presentadas a la Comision
en relacion a las Normas SASB.

» También comparte algunas de las expectativas de supervision de la CMF.

» El enfoque se centra en proporcionar orientacion para lograr un mayor (O | LRI
. . R . . ., Regulador y Supervisor Financiero e Chile
cumplimiento de las regulaciones y mejorar la entrega de informacion. o

. Documento de Politica
Guia de Implementacién Y Supervisién
de la Seccién 8.2 de la
Norma de Caricter General N° 461
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Entidades que reportaron en 2023

70 70 11

# de entidades obligadas a reportar NCG 461 # de memorias reportadas bajo NCG 461 # de entidades que reportaron voluntariamente
obligatoriamente

ENTIDADES REPORTANTES 2023 REPRESENTAN EL 24% DEL NUMERO LOS ACTIVOS DE LAS ENTIDADES REPORTANTES 2023 REPRESENTAN EL 54%
TOTAL DE EMISORES DE VALORES DELTOTAL DE ACTIVOS DE LOS EMISORES DE VALORES

24%

46%
54%
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e Las 70 entidades obligadas a
reportar informaron formularios
SASB segiin lo indicado en NCG
461.

» Segln senalan los Estandares de
SASB Yy la propia NCG 461, las
entidades deben elegir uno o mas
sectores industriales sobre los
cuales reportar.

20

15

10

Supervision de NCG 461

Reporte de SASB

— NUumero de Sectores Industriales SICS
reportados 2023

Otros Actividades Mudaltiples Compaiiias Serviciosy Bienes Carnes, aves Metalesy Minoristasy
(15 sectores) degestiony industrias eléctricasy suministro Inmuebles ylacteos mineria distribuidores
custodia de generadoras de agua de alimentos

activos eléctricas
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Reporte Voluntario

7/12 4/12 2/52

Bancos que Reportaron SASB Bancos que Reportaron de Compaiiias de Seguros que
acuerdoalaNCG 461 Reportaron SASB

*Para el total se consideran solo las instituciones financieras que publicaron memorias anuales.

1/52

Compaiiias de Seguros que
Reportaron de acuerdo a la NCG
461
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Proximos pasos

Durante este afio debemos finalizar el proceso de supervision previsto de las memorias de las 70 sociedades anonimas que
iniciaron el reporte y prepararnos para el siguiente aio.

Desafios
» Desarrollary fortalecer los criterios de supervision: somos pioneros en el mundo en estas materias y queda mucho por
aprender en la practica respecto de este tipo de reportes. Formar estas capacidades y experiencias es necesario para mejorar

la calidad y consistencia en la divulgacion.

» Mejorar la agregacion y disponibilidad de datos: hemos tomado el desafio de centralizar esta informacion y dejarla a
disponibilidad del mercado y stakeholders, pero hay mucho camino por recorrer.

 Impulsar la mayor conexion entre la informacion financiera y la informacion relacionada con sostenibilidad, de forma tal que
los usuarios de informacion puedan con facilidad hacer juicios sobre la estrategia y administracion de riesgos de las entidades.
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