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Presente

Ref. Comunica HECHO ESENCIAL.

De mi consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en los artfculos 9° y 10°, inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre
Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de Caracter General N*30, de esa Superintendencia,
y en uso de las facultades que se me han conferido, informo a Ud. con caracter de hecho esencial
gue, en sesion celebrada hoy. el Directorio de Empresa Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa
Chile” o la “Compafiia”} por {a mayoria de sus miembros, acordd que luego de terminado el
estudio de los antecedentes, los informes y opiniones que posteriormente se relacionan y
atendidos los beneficios esperados de la reorganizacion societaria, los términos y condiciones de
ésta asi como sus consecuencias, implicancias © contingencias, gue la propuesta de
reorganizacion societaria del Grupo Enersis {la “Reorganizacién”), sujeto a lo que mas abajo se
dice respecto de la relacion de canje de referencia, si contribuye al interés social y siendo asi, se ha
decidido convocar a los Sres, Directores de ENDESA a una sesidn extraordinaria para el proximo
lunes 9 de noviembre de 2015, al objeto que en la misma sesién se analice la conveniencia de
convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas al objeto que los accionistas tomen conocimiento
de la Reorganizacidn y en su caso aprueben la misma.

tos directores sefiores Cibie, Lamarca, Atton y sefiora Marshall concurren en este voto, en la
medida que se incorporen las condiciones sefialadas en el punto 5 del informe del Comité de
Directores de fecha 04.11.15.

Respecto de la relacion de canje de referencia, no existe unanimidad entre los directores. Los
directores sefiores Cibie, Lamarca, Atton y sefiora Marshall, estiman gue el porcentaje que
debiera corresponder a fos accionistas minoritarios en el capital de la sociedad resultante de la
fusidn, Enersis Américas, debjera ser 16,7% como minimo. Por su parte, los directores sefiores
Viale, Mateo, Vagliasindi, Buresti y sefiora Gostinelli, estiman que el porcentaje que debiera
corresponder a los accionistas minoritarios en el capital de la sociedad resultante de la fusidn,
Enersis Américas, debiera ser 15,5% como minimo.
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Atendida esta diferencia de opinidn respecto del porcentaje que debiera corresponder a los
accionistas minoritarios en el capital de la sociedad resultante de la fusién, se considera oportuno
informar que el Directorio ha acordado por unanimidad entregar como antecedente la “ecuacion
de canje estimativa”, de modo que el porcentaje gue debiera corresponder a los accionistas de
Endesa Chile en et capital de la sociedad resultante de la fusion, Enersis Américas, debiera estar
dentro de un rango entre 15,5% y 16,7% {esto es: por cada accién de Endesa Américas, sus
accionistas recibirdn entre 2,75 {minimo) y 3 {maximo) de acciones de Enersis Américas), y sin
perjuicio que los informes que se refieren a dicha ecuacién de canje referencial quedan a
disposicién de los accionistas de |2 Compafifa y del mercado en general, como seguidamente se
sefiala.

El Directorio considera oportuno poner a disposicién de los sefiores accionistas a partir del dia de
hoy en el sitio Web de la saciedad: www.endesa.ct todos los antecedentes que se relacionan a
continuacién y que han servido de fundamento para deliberar sobre la Reorganizacidn:

(i)  FEstados Financieros Consolidados Auditudos de Endesa Chile S.A. (“Endesa Chile”) af
30 de septiembre de 2015, el cual serd utilizado para la Divisidn.

(i)  informe del Directorio de Endesa Chile sobre la ousencio de madificaciones
significativas a fas cuentas de octivo, pasivo o patrimonio que hayan tenido lugar
con posterioridad o la fecha de referencia del respectivo balance de divisién.

(i} Descripcion de los principales activos y pasivos que se asignan o la sociedad
resultado de la division.

(iv) Estados de situacidn financiera consolidadas proforma con informes de
atestiguacion de los auditores externos de Endesa Chile y de Endesa Américas S.A.
(“Endesa Américas”} ambos al 1 de octubre de 2015y que contemplan, entre otras,
la distribucion de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de ambes. La fecha de
referencia del balance proforma serd ol dia siguiente de la fecha de referencia del
balance de divisidn.

(v}  Informe def perito independiente designado por el Directorio de o Compafila, sefior
Colin Becker, incluyendo el valor estimativo de las entidades que se fusienardn y las
estimaciones de relacion de canje de las acciones correspondientes, en el contexto
de la Operacion,

(vi) Informe de Asesorias Tyndall Limitada, asesor financiero designado por el Comité de
Directores de la Compafiia con sus conclusiones respecto de fa Reorganizacion.

(vii} Informe del Comité de Directores de la Compaiia con sus conclusiones respecto de la
Reorganizacion.



(viii} Los objetivos y beneficios esperados de la Reorganizacion y asi como sus

{ix)
{x)

(xi)

(xii)

consecuencias, implicancias o contingencias, tales como aquelias de cardcter
operacional o tributarias.
Documento descriptivo de la Reorganizacion y de sus términos y condiciones.

La determinacion de numero de acciones de Endesa Américas S.A. que recibirdn los

accionistas de la Compafiia.

Acuerdo motivado del Directorio con la Propuesta del Directorio de la Compafiio
respecto de la Reorganizacion.

£l proyecto de Estatutos de fa Compafila y de Endesa Américas 5.A. despueés de la
Division.

Saluda atentamente a Ud.,

C.c.

Fiscalia Nacional Econdmica
Banco Central de Chile

Boisa de Comercio de Santiago
Boisa Electrdnica de Chile

Bolsa de Corredores de Valparaiso

Banco Santander Santiago
Depdsito Central de Vaiores

~Representantes Tenedaores de Bonos

Comisién Clasificadora de Riesgos



