HECHO ESENCIAL

CNiC
Enel Chile S.A.

Inscripcién Registro de Valores N° 1139

Santiago, 13 de octubre de 2017
Ger. Gen. N° 027/2017
Sefior
Carlos Pavez Tolosa
Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Avenida Alameda Bernardo O'Higgins N°1449
Presente.

Ref. COMUNICA HECHO ESENCIAL.

De mi consideracion:

De conformidad con lo establecido en los articulos 9° y 10°, inciso segundo, de la Ley N° 18.045, y a lo
previsto en la Norma de Carécter General N°30 de esa Superintendencia, y en uso de las facultades que
se me han conferido, informo a usted, en caracter de hecho esencial, que el Enel Chile S.A. (en adelante,
“Enel Chile” o la “Compaiiia”), ha tomado conocimiento de la respuesta remitida por su Superintendencia
mediante el Oficio N°27.562 de 13 de octubre de 2017, a la consulta reservada ingresada por la Compafiia
con esta misma fecha.

El Directorio de Enel Chile analizar4 la respuesta recibida en una proxima sesion y comunicara debidamente
a su Superintendencia y al mercado en general, mediante hecho esencial, los impactos de la misma en el
disefio de la operacion cuyo esquema fue informado mediante hecho esencial de fecha 25 de agosto de
2017.

Adjunto al presente Hecho Esencial se acompafia copia de la consulta y del oficio aludido.

Saluda atentamente a Ud.,

”~ |

Nicola Cdtugno i AN
Gerente General
Enel Chile S.A.

c.c.  Banco Central de Chile
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso
Banco Santander -Representantes Tenedores de Bonos
Depésito Central de Valores
Comisién Clasificadora de Riesgos
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SUPERINTENDEMCIA
WALORES ¥ SEGLRLYS

OFORD.: N°27562
Antecedentes.:  Su presentacion reservada.
Materia.:  Informa
SGD.: N°2017100179544
Santiago, 13 de Octubre de 2017

De : Superintendencia de Valores y Seguros

A . QGerente General
ENEL CHILE S.A.

Se ha recibido su consulta en relacion al proyecto de reorganizacion societaria informada
mediante hecho esencial de 25 de agosto de 2017, consistente en la fusion por
incorporacion de Enel Green Power Latin América Limitada en Enel Chile S.A. (la
"Fusion") y una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones ("OPA") a ser realizada por
Enel Chile S.A. ("Enel Chile") para adquirir hasta el 100% de las acciones emitidas por
Enel Generacidon Chile S.A. ("Enel Generacion") que sean de propiedad de los accionistas
minoritarios de esta ultima.

Sefiala en su presentacion que esta operacion se encontraria sujeta al cumplimiento de
ciertos requisitos y condiciones entre los cuales se encuentra, (i) respecto de la Fusion,
que la OPA sobre Enel Generacion sea declarada exitosa (para lo cual Enel Chile debe
alcanzar al menos el 75% de las acciones de Enel Generacion) y (ii) respecto de la OPA
sobre Enel Generacion, (a) que Enel Chile alcance un porcentaje de control en Enel
Generacion superior al 75% de las acciones de dicha sociedad; (b) que los accionistas de
Enel Generacion hubieren aprobado modificar sus estatutos, eliminando el limite de
concentracion establecido en el Titulo XII del D.L. 3.500 (c) que la Fusion haya sido
aprobada y que no existan restricciones para que ella pueda llevarse a efecto (diferentes de
las vinculadas a la OPA de Enel Chile) y (d) Que Enel Chile tenga acciones suficientes
para ser entregadas en canje a los accionistas de Enel Generacion que acepten la OPA.

Antes de entrar en el analisis de su presentacion, cabe hacer presente que, en razén que los
hechos del caso han sido de publico conocimiento y atendida la fe publica y el interés de
los inversionistas comprometido en este caso, resulta justificado, conforme lo dispuesto en
el inciso segundo del articulo 23 del D.L. N° 3.538 de 1980, que se levante la reserva de
su presentacion del antecedente.

En su presentacion, solicita la confirmacion de este Servicio respecto a que, de acuerdo a
las disposiciones del Titulo XXV de la Ley 18.045 y la Norma de Caracter General N°
104, Enel Chile no se encuentra impedido para incluir, entre los términos y condiciones de
la OPA, una condicidn objetiva para el éxito de esta consistente en que la totalidad de los
accionistas que acepten vender sus acciones en dicha OPA destinen una parte del precio
que reciban a adquirir acciones de primera emision de Enel Chile, pudiendo este ultima
retener parte de dicho precio.

https://lwww.svs.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=3b17c9c12fcf8b061ad2854ec26a2f6aVF dwQmVFNTZSWGROUkVVelQxUIZNRTVCUFQwPQ=... 1/2
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Sobre el particular, y solo en lo pertinente a la consulta especifica contenida en su
presentacion, este Servicio no ve inconveniente en que el procedimiento de la OPA sobre
Enel Generacion contemple que los accionistas que acepten vender sus acciones en tal
OPA destinen una parte del precio que reciban a adquirir acciones de primera emision de
Enel Chile, pudiendo este ultima retener parte de dicho precio para aplicarlas al pago de
estas acciones, siempre que se cumplan los requisitos y condiciones que establece el
Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N°104,
resguardando la transparencia de la informacion y el trato equitativo de los accionistas, a
fin de evitar asimetrias en la informacién. Lo anterior es sin perjuicio de la
responsabilidad de los directores en orden a garantizar el mejor interés social para la
entidad y sus accionistas.

W£769326

JAG/CSC/PTG

Saluda atentamente a Usted.

CARLDS PAVEZ TDLDSA
SUPERINTENDENTE

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201727562778740kWkbrwplkIHyUIQTEuOOPusaCykodf

https://lwww.svs.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=3b17c9c12fcf8b061ad2854ec26a2f6aVF dwQmVFNTZSWGROUkVVelQxUIZNRTVCUFQwPQ=... 2/2
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Santiago, 13 de octubre de 2017
Ger. Gen. N°25/2017

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros

Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N°1449, Santiago.
Presente

Ref.:

Formula consulta reservada para el caso que se indica.

Estimado Sefior Superintendente:

En virtud de las atribuciones que corresponden a esta Superintendencia por

aplicacién de lo establecido en el articulo 4 letra a) del Decreto Ley N° 3.538 de 1980,
y en ejercicio de la facultad a que se refiere la letra b) del referido precepto legal,
venimos en solicitar absuelva en forma reservada las consultas que se indican en la
presente, en relacion con la correcta interpretacion y aplicacion al caso que se
individualiza mas abajo.

I.

1.

Antecedentes.

De conformidad con lo informado a esta Superintendencia mediante hecho
esencial de fecha 25 de agosto de 2017, Enel Chile S.A. (“Enel Chile”) se
encuentra evaluando un proyecto de reorganizacidén societaria consistente en la
fusion por incorporacion de Enel Green Power Latin America Limitada (“Enel
Green Power”) en Enel Chile (la “Fusién”), y una Oferta Publica de Adquisiciéon
de Acciones (OPA) a ser realizada por Enel Chile, para adquirir hasta el 100% de
las acciones emitidas por Enel Generacién Chile S.A. (“Enel Generacién”) que
sean de propiedad de los accionistas minoritarios de ésta ultima (la “OPA Enel

Generacion”).

La operacion descrita en el numeral anterior permitira (i) a Enel Chile, en virtud
de la Fusion, participar indirectamente en el negocio y activos de generacion de
energias renovables no convencionales que Enel Green Power desarrolla y posee
en Chile; y (ii) a los accionistas de Enel Generacion, en virtud de la OPA Enel
Generacion, participar en la propiedad de Enel Chile y, en consecuencia, de los
negocios de generacién convencional, generacién renovable no convencional y
distribucién de energia.

La operacion estara sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos y condiciones
cuyo detalle sera informado mas adelante, entre las cuales se encuentran, para
efectos de esta Consulta, las siguientes:

(i)  Fusidén: Que la OPA Enel Generacidn sea declarada exitosa de acuerdo con
sus propios términos y condiciones.

(ii) OPA Enel Generacidn: (a) Que Enel Chile alcance un porcentaje de control
en Enel Generacion a ser determinado por el oferente mas adelante pero,




II.

en todo caso, superior al 75% de las acciones de dicha sociedad; (b) Que
los accionistas de Enel Generacion hubieren aprobado modificar sus
estatutos, eliminando el limite de concentracion establecido de
conformidad con el Titulo XII del D.L. 3.500, el cual restringe a una persona
concentrar mas del 65% del capital con derecho a voto de Enel Generacion,
asi como las demas limitaciones a la propiedad accionarial previstas en
dicho Titulo XII; (c) Que la Fusién haya sido aprobada y no existan
restricciones para que ella pueda llevarse a efecto; y (d) Que Enel Chile
tenga acciones suficientes para ser entregadas en canje a los Accionistas
de Enel Generacidn que acepten la OPA Enel Generacién, segun se describe
a continuacion.

A fin de evitar cualquier distorsion —auln transitoria - en las participaciones de
los accionistas de Enel Chile, se contempla que la totalidad de la operacion surta
sus efectos en una misma fecha. De esta manera, la Fusion surtiria sus efectos
en la fecha de publicacién del aviso de resultado que declare exitosa la OPA Enel
Generacion, misma fecha en la cual se efectuaria el pago de la OPA Enel
Generacion.

A fin de permitir a los accionistas de Enel Generacidén pasar a participar en la
propiedad de Enel Chile, la OPA Enel Generacidén contemplara que los accionistas
de dicha sociedad reciban una determinada proporcion de acciones de primera
emision de Enel Chile (a ser determinada en su momento por el oferente). Para
tales efectos, los accionistas de Enel Chile deberan aprobar un aumento de
capital que le permita a dicha sociedad contar con un numero de acciones
suficientes para ser entregadas a los accionistas de Enel Generacion que decidan
vender sus acciones en el contexto de la OPA Enel Generacidn.

Estructura de Implementacion y Consultas.

Enel Chile esta analizando diversas estructuras que le permitan implementar la

entrega de acciones de Enel Chile a aquellos accionistas de Enel Generacidon que acepten
vender sus acciones en la OPA Enel Generacidén. Una de dichas estructuras se describe
en esta presentacion, y sobre ella versan las Consultas que se indican mas adelante.

1.

La estructura contempla los hitos principales que se describen en el siguiente
diagrama, los cuales se explicitan mas adelante:

Inicio OPA Enel
Generacion

Inscripcion Registro Fin vigencia OPA
de Valores de la Enel Generacién
SVS
30 dias
3 dias
CO————— \)- ——————( ———( 1 J
30 dias

Junta Inicio Periodo de Término POP Aviso de Resultado
Extraordinaria de Suscripcién de la OPA - Pa{golge
Accionistas de Preferente (POP) la OPA, Suscripcién
Fusidén y Aumento de Acciones de Enel
de Capital Chile y Fusion surte

sus efectos



Esta estructura contempla que los accionistas de Enel Chile aprueben un
aumento de capital de dicha sociedad, emitiendo un nimero suficiente de nuevas
acciones para ser entregadas a los accionistas de Enel Generaciéon que decidan
vender sus acciones en el contexto de la OPA Enel Generacion (el "Aumento de
Capital Enel Chile”). EI Aumento de Capital Enel Chile seria pagadero solo en
dinero.

Una vez inscritas las nuevas acciones provenientes del Aumento de Capital Enel
Chile en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se dara inicio al periodo
de suscripcidn preferente de conformidad con la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas (la “Ley sobre Sociedades Andénimas”). Las acciones de Enel Chile que
no sean suscritas durante el periodo de suscripcion preferente seran utilizadas
para ser entregadas a los accionistas de Enel Generacion que hubieren vendido
sus acciones en la OPA Enel Generacidn, segun se describe mas adelante.

La suscripcion y pago de las nuevas acciones emitidas con ocasion del Aumento
de Capital Enel Chile estara sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones
suspensivas:

(i)  Que al término del periodo de suscripcidn preferente, queden disponibles
un numero determinado de nuevas acciones de Enel Chile para ser
entregadas en la OPA Enel Generacidn; y

(i) Que la OPA Enel Generacidn sea declarada exitosa de acuerdo con sus
propios términos y condiciones.

Algunos dias después de iniciado el periodo de suscripcion preferente, Enel Chile
dara inicio a la OPA Enel Generacion. La OPA Enel Generacion contemplara un
precio pagadero en dinero a los accionistas que acepten vender sus acciones. De
conformidad con la legislacién comin en materia de actos juridicos, asi como los
articulos 203 y 210 del la Ley N°18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de
Mercado de Valores”), los términos y condiciones de la OPA Enel Generacion
contemplaran como condicién objetiva para el éxito de la misma, gue la totalidad
de los accionistas que acepten vender sus acciones en la OPA Enel Generacion,
destinen una parte del precio en dinero que reciba (dicha parte a ser
debidamente informada en el aviso de inicio y prospecto de la OPA Enel
Generacion), a adquirir acciones de primera emisién de Enel Chile. Para tales
efectos, se requerird que, ademas de los traspasos de acciones, entrega de
titulos y demds documentos que se requieren normalmente para la aceptacion
de una OPA, los accionistas de Enel Generacidon que acepten vender sus acciones
en la OPA Enel Generacién deberan firmar un contrato de suscripcién de acciones
de primera emisién de Enel Chile por el precio y niumero de acciones a ser
descrito en el Aviso de Inicio y Prospecto de la OPA Enel Generacion. Dichos
contratos de suscripcidon de acciones surtiran sus efectos el dia del pago de la
OPA Enel Generacion.

Hacemos presente asimismo, que los términos de la condicidn descrita
anteriormente seran aplicables a todos los accionistas que concurran a vender
sus acciones en la OPA Enel Generacién, de manera que todos ellos recibiran



igual tratamiento de conformidad con lo establecido en el articulo 209 de la Ley
de Mercado de Valores.

6. A fin de facilitar la suscripcién y pago de las acciones de Enel Chile por parte de
los accionistas de Enel Generacidn que decidan vender sus acciones en la OPA
Enel Generacién, la parte del precio de la OPA Enel Generacién que deba ser
destinada a la adquisicion de acciones de primera emisiéon de Enel Chile sera
retenida por ésta ultima, y aplicada a la suscripcion de las acciones de Enel Chile.
La otra parte del precio sera pagada en dinero efectivo a los accionistas de Enel
Generacion en la fecha de pago de la OPA Enel Generacion.

III. Consulta.

En relacion a la estructura descrita precedentemente, solicitamos
respetuosamente confirmar en forma reservada que, de conformidad con las normas
del Titulo XXV de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General
N°104 de esta Superintendencia, Enel Chile no se encuentra impedido para incluir, entre
los términos y condiciones de la OPA Enel Generacidén, una condicién objetiva para el
éxito de la OPA Enel Generacidn consistente en que la totalidad de los accionistas que
acepten vender sus acciones en la OPA Enel Generacion, destinen una parte del precio
en dinero que reciban (dicha parte del precio a ser debidamente informada en el aviso
de inicio y prospecto de la OPA Enel Generacidn), a adquirir acciones de primera emision
de Enel Chile, pudiendo ésta ultima retener dicha parte del precio para aplicarla al pago
de las acciones de primera emision de dicha sociedad que deban ser suscritas de
conformidad con dicha obligacion.

Sobre el particular, cabe hace presente que en las actas de la Historia de la Ley
N°19.705, consta la opinidn de la Superintendencia de Valores y Seguros, quienes
manifestaron que el proyecto de ley dejaba plena libertad a los oferentes para que éstos
determinen ex - ante, las condiciones bajo las cuales no estaran dispuestos a concretar
la operacidon de compra de acciones. Tales condiciones deben ser objetivas y explicitadas
en forma clara, detallada y destacada tanto en el prospecto como en el aviso de inicio.

La presente Consulta se efectia en forma reservada, atendido que la estructura
de implementacion de la operacion descrita en la presente podria variar dependiendo,
entre otras consideraciones, de la respuesta de esta Superintendencia a las Consultas
contenidas en este instrumento.

Quedamos a su disposicién para complementar o proporcionar cualquier otro
antecedente adicional que estime conveniente para poder dar respuesta a las consultas
planteadas. Para ello, en caso de necesitar informacién adicional, le agradeceremos
contactar al suscrito (domingo.valdes@enel.com | T + 562 2 630 9227)

Atentamente,

Domingo Valdes P.



Fiscal
Enel Chile S.A.



