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Esta Superintendencia en uso de sus facultades legales de fiscalizacion, ha revisado
parcialmente la informacion financiera referida al 31 de diciembre de 2012, que esa sociedad ha
presentado en virtud de las normas vigentes y, en particular, la informacion complementaria
requerida a través del Oficio del antecedente. Al respecto, este Servicio cumple con informar lo
siguiente:

Analisis Razonado.

En el punto “Informaciéon sobre la oferta actual y oferta potencial”, debera complementar la
informacién proporcionada identificando los siguientes conceptos (en M$ y en unidades):

o Inmuebles terminados y disponibles para ser escriturados al cierre del periodo, expresados en
su valor comercial, incluyendo los inmuebles promesados y en proceso de escrituracion.

e Inmuebles cuya construccion serd terminada y estaran disponibles para ser escriturados en
los proximos 12 meses, expresados en su valor comercial, incluyendo los inmuebles
promesados y excluyendo el stock disponible informado de acuerdo a la definicion anterior.

Adicionalmente, deberda complementar lo informado, separando las cifras provenientes de
participaciones en consorcios de aquellas que resulten de proyectos propios.

De acuerdo a lo solicitado en el numeral ii), del literal b) “Informacién sobre la oferta futura”, el
concepto Backlog debe entenderse como los “saldos acumulados de obras o proyectos que se
encuentran en construccion”, lo cual no se condice con el concepto “backlog de promesas” definido
por la sociedad. Dado lo anterior, debera incluir el cuadro respectivo con la informacion solicitada.

En el literal ¢), “Informacién sobre la demanda”, debera complementar lo informado, separando las
cifras provenientes de participaciones en consorcios de aquellas que resulten de proyectos propios.
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La misma instruccion se debera aplicar a todos los casos en que se presenten cifras que incluyan las
participaciones respectivas en consorcios.

En relacién a los indicadores requeridos en el punto i) y ii), letra d), numeral I, del oficio ya
sefialado, debera sefialar su formula de calculo, precisando los valores de los conceptos utilizados y
una explicacion de las variaciones producidas.

Por otra parte, con el fin de homologar y hacer comparativos los datos presentados en el andlisis
razonado con aquellos revelados por otras sociedades del rubro inscritas en esta Superintendencia,
debera considerar, a partir del analisis razonado al 31 de marzo de 2013, las siguientes definiciones e
instrucciones:

5.1) Definiciones:

Stock disponible: Inmuebles terminados y disponibles para ser escriturados al cierre del
periodo, expresados en su valor comercial, incluyendo los inmuebles promesados y en proceso
de escrituracion.

Stock potencial: Inmuebles cuya construccion serd terminada y estaran disponibles para ser
escriturados en los proximos 12 meses, expresados en su valor comercial, incluyendo los
inmuebles promesados y excluyendo el stock disponible informado de acuerdo a la definicién
anterior.

Permisos de Edificacion: deberd informar los permisos de edificacion para obras no
iniciadas, entendiéndose por tales a los proyectos cuyos planos y especificaciones técnicas ya
han sido aprobados por las direcciones de obras correspondientes, pero aiin no se ha dado
inicio a las obras, indicando la superficie total en metros cuadrados autorizados para edificar
(la suma de la superficie total (util + comiin) autorizada para edificar bajo y sobre terreno).

Unidades vendidas: Inmuebles escriturados, excluyendo aquellos promesados o que se
encuentran en proceso de escrituracion.

5.2) Indicadores: Para el cilculo de los indices Meses para agotar stock (MAS) y de
Velocidad de ventas debera utilizar los conceptos definidos en este Oficio y en el Oficio Ord.
del antecedente e incorporar un andlisis de sus variaciones con respecto al mismo periodo del
afio anterior.

En los casos que corresponda, deberd complementar los antecedentes presentados separando
las cifras provenientes de participaciones en consorcios de aquellas que resulten de proyectos

propios.
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Lo seiialado en este punto no limita la posibilidad de que la sociedad complemente lo requerido
con aquella informacién e indicadores que estime pertinentes, siempre que los conceptos involucrados
sean detallados claramente, y haya consistencia en la presentacion de tales antecedentes en los
préximos periodos.

En consecuencia, la informacion requerida en el presente oficio, en relacion a los puntos del 1) al
4), debera ser remitida a través de un nuevo andlisis razonado mediante un archivo PDF, vy la
respectiva declaracion de responsabilidad, a través del modulo SEIL del sitio web de esta
Superintendencia, dentro del plazo de 5 dias habiles contados desde la fecha de notificacion del
presente oficio. Por otra parte, lo sefialado en los punto 5) y 6), debera ser considerado en la
preparacion del andlisis razonado al 31 de marzo de 2013 y siguientes.
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