SUPTRITERDENCTA
MALOHE S Y SECTHES

Hoy se resolvié lo siguiente:

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A ALFA
CORREDORES DE BOLSA S.A.

SANTIAGO, (6 FEB 2004
RES. EXENTAN® (1§ 0

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3° letra a), 4° y
27 del D.L. 3.538 de 1980; en los articulos 33 y 34 de la Ley 18.045; la Norma de Caracter
General N° 12 de esta Superintendencia, articulo 98 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores y el articulo 4° del Manual de Derechos y Obligaciones de los
Corredores de Bolsa de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

CONSIDERANDO:

1.- Que, actuaciones de Alfa Corredores de Bolsa
S.A., en adelante la Corredora, fueron objeto de investigacion por parte de este Organismo.

2.-  Que, dicha indagacién se realizé con ocasion de
una investigacion a Inversiones Mundo Ltda. a efecto de determinar si dicha sociedad habria
transgredido la Ley de Mercado de Valores. En este sentido, se pudo verificar que dicha sociedad
solicitaba que sus clientes firmaran un contrato de administracion de inversiones, que facultaba al
representante legal de la ya mencionada sociedad para otorgar 6rdenes de compra y venta de
acciones a través de corredores de bolsa.

3.-  Que, conforme a lo antes expresado se efectud
una revisién de las operaciones que don Renato Garcia, cliente de la corredora de bolsa de su
gerencia y de Inversiones Mundo Ltda., realizé con la primera, verificandose la ejecucion de
operaciones de compra y venta de acciones ordenadas por don Gabriel Jorquera, a nombre del
primero, en circunstancias que ese intermediario de valores no contaba ni con el poder de éste
ultimo para representar a don Renato Garcia, ni con la respectiva ficha de cliente en que constara
dicha circunstancia.

4.- Que, de los hechos antes mencionados se
desprende que ese intermediario infringio lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley N° 18.045 y en
la Norma de Caracter General N° 12, en cuanto dice relacién con el deber de los intermediarios
de verificar la identidad y capacidad legal de quienes contraten por su intermedio y a la
obligacién del intermediario de llevar ficha de clientes.
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5.- Que, por Oficio Ordinario N° 08295 de 8 de
octubre de 2003 esta Superintendencia formuld cargos a esa Corredora y que, por presentacion de 13
de octubre de 2003 la Corredora formulé sus descargos, dio explicaciones y aport6 los antecedentes
convenientes a sus intereses.

6.- Que, conforme a los descargos y antecedentes que
posee este Organismo, se pudo determinar lo siguiente:

a.- Que, el sefior Gabriel Jorquera Muifioz sélo habia
acreditado ante esa corredora de bolsa la calidad de representante de la sociedad Inversiones
Mundo S.A., ello de acuerdo a lo informado por la sociedad de su gerencia, en respuesta al oficio
N° 06453 de 7 de agosto de 2003.

b.-  Que, en la ficha de cliente de don Renato Garcia,
mantenida por ese intermediario, no se designaba a persona alguna, distinta del mismo cliente,
para actuar en su nombre y representacion para efectos de dar 6rdenes de compra y venta de
acciones.

c.- Que, las érdenes de compra y venta de acciones
para don Renato Garcia, fueron impartidas por don Gabriel Jorquera, ello de acuerdo a las
declaraciones obtenidas por este Organismo, de parte del funcionario de esa corredora a cargo de
las operaciones con dicho cliente.

d.- Que, esa corredora reconocid6 el hecho
mencionado en ¢l numeral anterior en respuesta al oficio de esta Institucion N° 08295 de 8 de
octubre de 2003.

e~ Que, los hechos expresados en los literales
anteriores constituyen una vulneracién de lo dispuesto por los articulos 33 y 34 de la Ley 18.045,
asi como a lo instruido en la Norma de Caracter General N° 12 de este Organismo y lo expresado
en el articulo 98 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, articulo
4 del Manual de Derechos y Obligaciones de los Corredores de Bolsa de la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores.

7.-  Que, la ley ha depositado parte de la fe publica en
los corredores de bolsa, quienes deben dar seguridad y verificar la autenticidad, tanto de los valores
que se transan a través de su intermedio, como de la identidad de los titulares de dichos valores o de
sus representantes y de la capacidad legal de los mismos, lo que no fue cumplido al no verificar la
capacidad de quien dio las ordenes de compra y venta de las acciones pertenecientes a don Renato
Garcia, quebrantando de esta forma, dicha funcién.
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8.- Que, se ha tomado en consideracién los descargos,
observaciones y antecedentes entregados por Alfa Corredores de Bolsa en su presentacion de 13 de
octubre de 2003 y la ratificacion efectuada por don Renato Garcia a lo obrado por don Gabriel
Jorquera, en representacion de Inversiones Mundo Ltda.

RESUELVO:

1.- Aplicase a la sociedad Alfa Corredores de Bolsa
S.A.,, la sancién de multa a beneficio fiscal, ascendente a UF 100, pagaderas en su equivalente en
pesos a la fecha efectiva de su pago por la infraccién cometida.

2.- FEl pago de la multa debera efectuarse en la forma
prescrita en el articulo 30 del D.L N° 3.538, de 1980.

3.- El comprobante de pago debera ser presentado a
esta Superintendecia para su visacion y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de
efectuado el pago.

4.- Remitase a la sociedad copia de la presente
resolucion para su notificacién y cumplimiento.

Andtese, comuniquese y archivese.
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