Hoy se resolvié lo siguiente:

REF: APLICA SANCION DE MULTA A LOS
SENORES  CRISTIAN  RODRIGUEZ
ALLENDES Y ALEJANDRO BEZANILLA

MENA
SANTIAGO, 22 ARR 2018
RES. EXENTAN® 245

VISTOS: Lo dispuesto.en.los articulos 3° y 27 del D.L.
N°®3.538; 165delaLey N° 18.045;y, 41 y 50 de la Ley N° 18.046.

CONSIDERANDO:

1.- Que, esta Superintendencia, en use de sus
facultades legales, realizé una recopilacion de antecedentes relacionados a la OPA lanzada por
Telefonica S.A. para adquirir el 55,1% de las acciones de Compaiifa de Telecomunicaciones de
Chile S.A. (en adelante CTC), que no se encontraban en su poder, para lo cual se requeria la
modificacién de los estatutos de CTC en orden a eliminar el limite de concentracion accionaria de
dicho emisor.

Como resultado de la recopilacion de antecedentes
realizada, esta Superintendencia detect6 la adquisicién por parte de Administradora de Fondos de
Pensiones Habitat S.A. (en adelante AFP Habitat), de 732.091 acciones CTC-A entre los dias 8§ y 9
de octubre de 2008, en beneficio de los fondos que administra. Tal adquisicién fue realizada en
funcién de una orden de compra dada a Merryl Lynch Corredores de Bolsa S.A. el dia 7 de
octubre de 2008, mismo dia en que la Junta Extraordinaria de accionistas rechazé la modificacion de
los estatutos de CTC S.A., y horas antes que personeros de AFP Habitat tomaran conocimiento de la
intencion de Telefonica de persistir en la OPA, y continuada su ejecucién después de ello, mediante
la ratificacion de la orden los dias 8 y 9 de octubre de 2008.

2.-  Que, como consecuencia de los hechos sefialados
en el numeral precedente, este Servicio, mediante Oficio Reservado N° 617 de 29 de septiembre de
2009, formulé los siguientes cargos:

2.1 En contra de AFP Habitat y de los sefiores
Cristian Rodriguez Allendes, Gerente General; Alejandro Bezanilla Mena, Gerente de Inversiones;
y Pablo Bello Herrera, Subgerente de Renta Variable Nacional, por presunta infraccion al articulo
165 de la Ley N° 18.045, al haber adquirido en beneficio de los fondos que administra, enire los
dias 8 y 9 de octubre de 2008, 732.091 acciones CTC-A, estando en posesion de informacidn
privilegiada.
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2.2. En contra de los sefiores Cristian Rodriguez
Allendes, Alejandro Bezanilla Mena y Pablo Bello Herrera, por no emplear en el ejercicio de sus
funciones el cuidado y diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios,
infringiendo con ello lo dispuesto en ¢l articulo 41, en relacién con el articulo 50, ambos de la Ley
N° 18.046.

3.-  Que, por presentacion de fecha 27 de octubre de
2009, don Fernando Barros Tocormal, en representacion de AFP Habitat y de los sefiores Cristian
Rodriguez Allendes, Alejandro Bezanilla Mena y Pablo Bello Herrera, dio respuesta al oficio de
cargos y formulé los descargos respectivos, en cuyas conclusiones sefiala lo siguiente:

3.1 No es efectivo que AFP Habitat haya tenido
acceso o estado en posesion de informacién privilegiada relativa a la existencia de negociaciones
entre Telefonica Internacional y las demas AFPs en orden a fijar las condiciones bajo las cuales
se insistiria por la primera en la OPA por CTC.

3.2 La negociacion en la cual participé AFP
Iabitat antes de la Junta de 7 de octubre termind y se tuvo por finiquitada con una conversacion
telefénica al mas alto nivel entre los Sres. Cristidn Rodriguez y Joaquin Quirante, en la mafiana
del 7 de octubre, en la cual éste informa a aquél que, de no aprobarse la eliminacion del limite de
concentracion (aceptandose el precio que se ofrecia), la operacion fallaba en forma definitiva. La
respuesta de AFP Habitat fue que al precio que se ofrecia la operacion no resultaba atractiva para
los fondos que administra.

3.3 Dicho cierre de negociaciones se ratifico
cuando el dia 7 de octubre, CTC informa en caracter de hecho esencial el resultado de la votacién
de la Junta y, posteriormente, es confirmado cuando el dia 8 de octubre, Telefonica Espafia
informa a la Comisién Nacional de Mercado de Valores de Espafia el mismo hecho, y a ultima
hora de la tarde de ese dia, ingresa copia de dicha comunicacién a las bolsas de valores
nacionales, confirmando que una condicién de validez de la OPA habia fracasado.

3.4. Dentro de dicho contexto, la conversacién
telefonica sostenida entre los Sres. Bulnes y Bezanilla en la tarde del dia martes 7 de octubre de
2008, fue una mera consulta formulada por el primero al segundo respecto a la disponibilidad de
AFP Habitat de conversar acerca de la factibilidad de la operacion, sobre la base de los mismos
términos que ya habian sido rechazados por AFP Habitat la mafiana de ese dia. Por lo mismo, esa
conversacién carecié de cualquier elemento o antecedente que pudiera hacer considerar a AFP
Habitat que se habia producido un cambio en el estado de cosas establecido a partir de la
conversacion entre los Sres. Rodriguez v Quirante en la maflana de ese dia. Asi, en dicha
conversacion, Telefénica Internacional no comunic6 a AFP Habitat ningin eventual
acercamiento con otras AFPs, ni si Telefénica Internacional estarfa dispuesta a revisar los
términos de su dltima oferta o cualquier otro antecedente relevante. En tal sentido, resulta
indicativo del alcance de dicha conversacion, el hecho de que el Sr. Bulnes no contaba con un
respaldo cierto respecto de ninguna condicién que efectivamente pudiera negociar con las AFPs,
y ni siquiera contaba en ese momento con un compromiso de éstas para reiniciar negociaciones.
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3.5 Por otra parte, AFP Habitat tampoco tuvo
acceso a informacion sobre tales negociaciones por otras fuentes, ni menos participo en ellas. En
tal sentido, el primer antecedente relativo a tales gestiones lo tuvo tnicamente el dia 10 de
octubre de 2008. Nadie en AFP Habitat conocid ni participé de las conversaciones destinadas a
revivir la OPA o supo de las partes involucradas en dichas negociaciones, como tampoco del
grado de avance de las mismas ni de los eventuales acuerdos que se pudieron haber alcanzado,
por lo que no existia ninguna posibilidad de formular o representarse un pronostico acerca del
resultado de las mismas, v que en cuanto AFP Habitat se entera de la existencia de negociaciones
dio orden inmediata de detener toda adquisicién de acciones de CTC.

3.6 De acuerdo a ello, las compras de acciones
de CTC efectuadas por AFP Habitat en beneficio de los fondos de pensiones que administra se
realizaron una vez conocido el rechazo de la Junta a la propuesta de eliminacion del limite de
concentracion y el hecho de que la dltima oferta de Telefonica, rechazada por todas las AFPs,
habia sido de $1.100,

3.7 De acuerdo a ello, al realizar las operaciones
cuestionadas por AFP Habitat, ésta contaba con antecedentes equivalentes a aquéllos con que
contaba cualquier otro inversionista del mercado. Tanto es asf que una parte sustantiva de las
compras de acciones de CTC efectuadas por AFP Habitat se realizaron precisamente el dia 7 de
octubre de 2008, con anterioridad a la conversacion telefonica antes aludida.

3.8 De ello se demuestra que las operaciones
efectuadas por AFP Habitat fueron en el exclusivo beneficio de sus afiliados, sin existir ningiin
tipo de beneficio, ni directo ni indirecto, a favor de ninguna de las personas contra quienes se
formularon cargos.

3.9 En tal sentido, queda en evidencia que tales
operaciones no solamente fueron licitas sino que en el tinico y exclusivo interés de los afiliados
de AFP Habitat, lo cual descarta cualquier imputacién de negligencia o falta de cuidado de sus
gjecutivos.

3.10 AFP Habitat es un inversionista institucional
que cuenta con sofisticados mecanismos de control, a la vez que esta sujeta a una regulacion y
supervision especialmente intensa, lo que descarta cualquier acto negligente o doloso.

3.11 No resulta acertada la interpretacion del
Oficio de Cargos al pretender someter a las personas objeto de los mismos a un juicio de
reproche en base al articulo 41 de la Ley de Sociedades Anénimas, toda vez que dicha norma
dice relacion con una responsabilidad contractual que supone el establecimiento de un perjuicio
para la sociedad (AFP Habitat) o sus accionistas, en circunstancias que en los hechos objeto de la
investigacién no ha habido negligencia o falta de cuidado, ni perjuicios a la sociedad o sus
accicnistas.

3.12 Por otra parte, los reproches formulados por
el Oficio de Cargos constituyen verdaderos cuestionamientos al desarrollo del giro de AFP
Habitat, materia que debiera entenderse de competencia exclusiva de la Superintendencia de
Pensiones. :




4.- Que, sin perjuicio de los antecedentes probatorios
allegados a los autos por la Superintendencia y los interesados en el procedimiento, el representante
de AFP Habitat y de los sefiores Cristian Rodriguez Allendes, Alejandro Bezanilla Mena y Pablo
Bello Herrera, ofrecid y acompafi¢ en parte de prueba en su favor los siguientes documentos:

4.1 Procedimientos de Inversiones Indirectas, en
Renta Fija y en Renta Variable de AFP Habitat; Procedimientos de Valorizacion de Cartera; de
Conflicto de Interés; de Comisiones Maximas; de Carga y Mantencién de ParAmetros de Sistema
de Limites de Inversién; de Conflictos de Interés en Inversién Extranjera; para Control de
Hechos Esenciales en las Inversiones de la AFP; de Control de Forwards Extranjeros de la AFP;
de Comisiones Méaximas CFM y CFI; de Compliance de nuevos mercados y mecanismos de
transaccién; de Arriendo Nacional; de Control de la Normativa Aplicable a Ciclo de Inversiones;
y de Control de Certificados Forwards Nacionales de AFP Habitat.

4.2, Instructivos de Incorporacién de Nuevos
Intermediarios Extranjeros; de Registro Previo; de Operadores de Mesa de Dinero; y de
Operacion de ETF de AFP Habitat, Instructivos para Seguimiento de Dividendos AEE y CME;
para Ambitos de Control; para Control de Best Executions de AFP Habitat; de Control de
Cambio de Clasificacién de Riesgo IRFE y Control de Habitualidad; de Control de Notas
Estructuradas; de Transaccion de IRF Extranjera; de Cambio de Clase de CME; para Revision y
Firma de Contratos de Rebate o Addendum; para Control de Devoluciones de Comisiones de FM
y Dividendos; para Registro y Actualizacion de Usuarios en Custodio Nacional; para Fusién de
Bancos Nacionales de AFP Habitat; para Validacion de Precios SAFP de AFP Habitat; para
Mantencién de Firmas de Contratos Forwards Nacionales de AFP Habitat; para Control de
Excesos de Comisiones de Fondos Mutuos Nacionales de AFP Habitat; Administrativo de
Control de Inversiones; para Informe Semestral de Clasificacion de CME, CFl, CFM y ETF de
AFP Habitat; y para Informe sobre Devolucion de Comisiones y Comisiones Maximas
Negociadas de AFP Habitat.

4.3. Instructivos para Clasificaciones de Riesgo;
para Pago de Comisiones de Corredores; para Tareas de Control de Limites; de Informacién
Mensual para Planificacién, para Creacién de Emisores y Emisiones de AFP Habitat; para
Informe de Comité; de Rentabilidad; para Informe SP: Estado de Cambio en la Inversion
Extranjera.

4.4, Manuales de Sistema de Limites y de
Procedimientos de Operaciones en el Extranjero de AFP Habitat, Listado Maestro de
Documentos de AFP Habitat v Formato de Voucher de Compra, Manual de Manejo de
Informacién de Interés para el Mercado, Manual de Calidad de AFP Habitat S.A.: Ciclo de
Inversiones. :

4.5. Procedimientos para medir la percepcion del
cliente; de Producto no conforme; de Acciones Correctivas y Preventivas; para la Planificacion €
Implementacién de Auditorias Internas; para Revision Gerencial; para el Control de Registros;
para el Control de Documentos; .para la Confeccién y Emisién de Documentos; de Atencion de
Reclamo de Clientes.
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4.6. Certificado emitido por la Universidad de
Chile acreditando la participacién del Subgerente de Control de Inversiones de AFP Habitat en el
diplomado de Auditoria a Mesas de Dinero.

4.7. Extracto del Acta de la Sesidén de Directorio
de 25 de septiembre de 2008 de AFP Habitat S.A.

4.8. Copia de la publicacion aparecida el 26 de
septiembre de 2008 en el Diario Financiero con una entrevista al Presidente de AFP Habitat.

4.9. Certificacion de Chartered Financial
Analyst (CFA) del Gerente General de AFP Habitat; Certificados ISO 9001:2000 NCh 1SO 9001.
Of 2009, ¢ 1SO 9001:2008 NCh ISO 9001. Of 2009 y Certificado otorgado por el Diario
Financiero acreditando al Gerente de Inversiones de AFP Habitat como uno de los joévenes con
éxito 2009.

4.10. Norma Chilena Oficial NCh9001.0{2001
ISO 9001:2000 sobre Sistemas de Gestidn de la Calidad — Requisitos.

4,11, Procedimiento de Toma de Decisiones
Politicas de Inversion y de Solucién de Conflictos de Interés, y Codigo de Etica y Conducta de
Inversiones de AFP Habitat.

4.12. Informe Forecast sobre valorizacion de las
acciones CTC.

5.- Que durante el periodo de prueba prestaron
declaraciones las siguientes personas: a) don Manuel José Ureta Vial, el dia 24 de noviembre de
2009; b) don Sergio de la Cuadra Fabres, el dia 24 de noviembre de 2009; c) don Pablo Bello
Herrera, el dia 26 de noviembre de 2009; d) don Paul Mazoyer Rabié, el dia 26 de noviembre de
2009; ¢) don Cristian Rodriguez Allendes, el dia 2 de diciembre de 2009; f) don Alejandro
Bezanilla Mena, el dia 3 de diciembre de 2009; y g) don Cristian Bulnes Alamos, el dia 9 de
diciembre de 2009.

6.- Que, de la investigaciéon realizada por la
Superintendencia, los antecedentes allegados al proceso por dicho Organismo y por los interesados
en el mismo, se han establecido los siguientes hechos:

6.1. Con fecha 11 de Septiembre de 2008,
Telefénica Internacional Chile S.A. envio a esta Superintendencia un comunicado de prensa, en
virtud del cual inform6 que en los 5 dias siguientes se lanzaria una OPA por el total de las
acciones de CTC que no estaban en poder de Telefénica S.A. (la matriz espafiola), y que
equivalian al 55,1% de las acciones de dicho emisor. En tal comunicado, se informo que se
ofreceria un precio de $1.000.- por accién serie A y de $900.- por accioén seric B. Asimismo, se
informé que la OPA seria lanzada en paralelo y en iguales términos en Chile y en la Bolsa de
Nueva York
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6.2. El dia 16 de septiembre de 2008, CTC
informo a esta Superintendencia, como hecho esencial, la citacién a Junta Extraordinaria de
Accionistas para el dia 7 de octubre de 2008 a las 09:30 hrs., en la cual se someteria a votacion la
modificaciéon de los estatutos de la compafifa, a fin de eliminar el limite de concentracion
establecido en ellos, y de esta forma permitir la realizacién de la OPA.

6.3. Durante el desarrollo de la Junta, don
Cristian Bulnes Alamos, representante de Santander Global Banking and Markets -entidad a
cargo de la OPA en Chile-, negocié un posible aumento de precio de hasta $1.100.- por las
acciones CTC-A y de $ 990.- por las acciones CTC-B, en forma individual con los representantes
de las Administradoras de Fondos de Pensiones (en adelante las AFP’s), pero no hubo una oferta
formal por ese nuevo precio y la votacidén se inicié considerando los precios ofrecidos
originalmente. Terminada la Junta, se rechazo la reforma de estatutos sefialada, dandose por
finalizadas las negociaciones y por fracasada la OPA. Dado ello, el precio de las acciones CTC
reacciono a la baja. El resultado adverso de la votacién fue informado a esta Superintendencia
como hecho esencial ese mismo dia.

6.4. A la Junta de Accionistas del dia 7 de
octubre de 2008 asistieron, en representacion de AFP Habitat, los sefiores Pablo Bello Herrera
{Subgerente de Renta Variable Nacional) v Carlos Streeter, teniendo este ultimo el poder para
representar a la AFP en la votacion. No obstante, en las conversaciones previas a la Junta, la
habian representado los sefiores Cristidn Rodriguez, Gerente General, y Alejandro Bezanilla,
Gerente de Inversiones.

6.5. Una vez terminada la Junta Extraordinaria
de Accionistas de CTC, y segin sefialan los sefiores Rodriguez, Bello y Bezanilla en sus
declaraciones de fojas 292, 301 y 310 respectivamente, del expediente administrativo, los
ejecutivos de AFP Habitat tenian la conviccion de que la OPA habia fracasado definitivamente, y
con tal idea, deciden la adquisicién de acciones CTC. En tal sentido lo declaré don Cristian
Rodriguez al sefialar: “Se pone la orden ese dia en la tarde, una vez que se levanta la suspension
de transar, v en el entendido claro y con la certeza que la OPA se habia acabado, ya que el
rechazo fue tajante; les falté mds de un 20% para llegar a los numeros que necesitaban; no
habia nada mds que decir. Tomando en cuenta mi experiencia, la votacién supuso un rechazo
muy fuerte. En la operacion de venta de Méviles y en la de Endesa- Enersis hubo votos de AFP a
favor y en contra. En este caso (OPA CTC), la diferencia para lograr la aprobacion era mucha
y no tenia sentido que se volviera a dar; no tenia logica pensar que esto tendria una segunda
vuelta”. En el mismo sentido, don Alejandro Bezanilla declard: “Cuando se rechaza la votacion,
para nosotros la OPA estaba absolutamente muerta, primero porque el rechazo fue total
Segundo, porque Santander (Joaquin Quirantes) le dijo a Rodriguez que era la ultima
oportunidad, y que no habria otra. No recuerdo si fue Quirantes u otra persona, quien nos dijo
que Telefénica nunca habia subido el precio de una OPA. Esto lo dijo antes de la Junta. Ademds,
no era posible hacer una nueva Junta antes que el plazo de la OPA expirara, por lo cual en mi
entendimiento la OPA estaba muerta, ya que no se alcanzaba a llamar a una nueva Junta para
modificar los estatutos, no obstante lo hicieron igual, el ultimo dia.” De igual forma, don Pablo
Bello declaré que: “Para nosotros la OPA habia terminado ahi, teniamos claro ese, que no
pasaba nada mds. No tenfamos noticia ni nos imaginamos que habria noticia alguna de que
la OPA reviviria”. Atendidas las declaraciones sefialadas, es dable sostener que, en opinién del
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Gerente General, del Gerente de Inversiones y del Subgerente de Renta Variable Nacional de
AFP Habitat, la OPA habia terminado irremediablemente luego del fracaso de la votacién en la
Junta Extraordinaria de Accionistas.

6.6. El dia 7 de octubre de 2008, y con la idea
del fracaso definitivo de la OPA, los sefiores Cristian Rodrigucz Allendes y Alejandro Bezanilla
Mena tomaron la decisidén de adquirir acciones CTC-A, instruyendo a don Pablo Bello Herrera
para este fin. Ese mismo dia, después de las 15:30 hrs., don Pablo Bello dio la orden de compra
de acciones CTC por § 1.000.000.000.- a la corredora Merryl Lynch, orden que se ejeculo
durante los dfas 7, 8 y 9 de octubre de 2008, segin sefiala el propio Sr. Bello en su declaracion de
fojas 292, al expresar: “Después, mi rol era ir al mercado y dar una orden a un corredor (escogi
Merryl Lynch), y le doy una orden para comprar § 1.000.000.000.- en acciones CTC a precio de
mercado. La orden la di yo personalmente, a José Ureta o Francisco Ossa, no recuerdo bien. La
orden fue después de las 15.30.-, no recuerdo bien la hora. Alejandro Bezanilla no participé en
la orden a la corredora, no que yo recuerde. Es una orden que va operando de a poco y que no
se completd ese dia, ya que se wtilizaron entre 200.000.000 y 250.000.000.-, por lo tanto al dia
siguiente (8 de octubre de 2008) no se si me llaman ellos o yo llamo, y dije que se renueva por el
saldo, pues estdbamos interesado en seguir comprando. Esto fue antes de las 09:30,
aproximadamente, antes de que abriera el mercado. Merryl Lynch siguié comprando, no
alcanzamos a completar la orden ese dia, y al dia siguiente exactamente lo mismo (jueves 9), es
decir, nos comunicamos antes de las 9:30, y renuevo la orden por el saldo, no recuerdo su
monto. Todo esto lo hice yo personalmente, nadie mds dio drdenes. Decidimos operar por
corredor cuando falta liquidez, y operamos con terminal propio cuando hay liquidez de la accidn
en particular. El dia 10 de octubre creo que auin quedaba un saldo. Antes de las 09:30 Bezanilla
me dice que paremos de comprar acciones CTC y parte a una reunion. Me comuniqué con la
corredora y le dije que pararan las compras. No me comentd por qué se detenia la orden.”.

6.7. A las 17:07 hrs. del dfa 7 de Octubre, don
Cristion Bulnes Alamos realizé un llamado telefénico a don Alejandro Bezanilla, de una duracién
de 5 minutos y 4 segundos, por el cual le informé, conforme los antecedentes allegados al
proceso administrativo, la intencion de Telefonica S.A. de reiniciar las negociaciones, en torno al
precio de $ 1.100.- por las acciones CTC-A, y de $ 990.- por las acciones CTC-B. Lo anterior se
desprende de la declaracion de fojas 140 del expediente administrativo, prestada ante esta
Superintendencia por el Sr. Bulnes el dia 27 de marzo de 2009, en la cual sefiald: “Revisando el
Listado de Llamadas, fue el dia de la Junta (martes 7). Cerca de las 17:00. Le dije: “Alejandro,
nuestra intencion es volver a reconstruir algo, al nivel de precio que habiamos llegado en la
mariana” (81.100). Respondié que no estaba interesado, incluso agregd que crefa que podia
haber interesados en comprar a Telefonica a esos precios. Las llamadas las hacia yo”.

6.8. Lo declarado por don Cristioan Bulnes es
concordante con ¢l registro de llamadas telefénicas desde su teléfono celular, que fuera
proporcionado por el mismo a este Organismo, dado que en éste se advierten cuatro llamados
efectuados desde dicho teléfono al de don Alejandro Bezanilla Mena, registrandose la ultima de
cllas a las 17:07 horas.
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6.9. Lo mismo se constatd de lo informado por
el representante legal de Telefonica Internacional Chile S.A don Jorge Monge Abarca, quien en
su respuesta al Oficio Reservado N° 539 de esta Superintendencia, de fecha 17 de octubre de
2008, de fojas 69 del expediente administrativo, sefiald lo siguiente: “Sin perjuicio de lo anferior,
las conversaciones con las AFP durante la junta versaron en un eventual aumento de precio que
permitiera una votacion favorable de las AFP, habldndose de un precio de hasta § 1.100, el cual
fute rechazado por Habitat y Planvital. Al no llegarse a un acuerdo, al término de la junta las
conversaciones se corlaron y se dieron por terminadas por las partes. En la tarde del 7 de
octubre Santander Chile contacto a las cinco AFP y se retomaron las conversaciones. Cuprum y
Capital se mostraron dispuestas a llegar a un acuerdo en torno al precio de § 1.100”.

6.10. A partir de dichos antecedentes, es dable
concluir que el Sr. Alejandro Bezanilla, representante de AFP Habitat y quien recibié los
llamados de parte de don Cristian Bulnes informandole la decision de Telefonica S.A de persistir
en la OPA, accedi6 a tal informacion el dia martes 7 de octubre a las 17:07 hrs. y la puso en
conocimiento de don Cristian Rodriguez Allendes ese mismo dia. Lo anterior se desprende de las
declaraciones del propio Sr. Rodriguez, al sefialar: “Al llamar Bulnes a Bezanilla, el martes 7 en
la tarde, no estdbamos juntos. Creo que Bezanilla subié a verme a la oficina, seria tipo 18:30, o
puede haber sido al otro dia en la mafiana....”. En el mismo sentido, don Alejandro Bezanilla, al
ser consultado si comento el llamado con Cristidn Rodriguez, declaré: “R.- Si, le comente a
Rodriguez”. Por lo anterior, se ha establecido que, tanto don Cristidn Rodriguez como don
Alegjandro Bezanilla tomaron conocimiento de que las negociaciones por la OPA seguian
vigentes, en circunstancias que para el resto del mercado, la OPA habia fracasado y no existia
certeza sobre la posicién del oferente frente al rechazo en la votacion.

6.11 No obstante lo anterior, los sefiores
Bezanilla y Rodriguez, estando en conocimiento de la informacién otorgada por don Cristian
Bulnes, referida a la intencién de Telefonica S.A. de continuar las negociaciones, no adoptaron
las medidas necesarias para dejar sin efecto la orden de compra dada por don Pablo Bello antes
de recibir la informacion, y como consecuencia de ello, AFP Habitat adquiri6 en beneficio de los
fondos que administra, 732.091 acciones CTC-A, a un precio promedio de $ 908, segiin consta en
Facturas N°s 38.293 y 38.311 de fecha 8 de octubre de 2008, v N° 38.403 del dia 9 del mismo
mes, emitidas por Merryl Lynch Corredores de Bolsa S.A. La instruccién de suspender la
adquisicién de acciones CTC fue recién dada el dia viemes 10 de octubre de 2008, fecha en la
cual Santander cité formalmente a las AFP’s a una reunién para acordar las condiciones en que
se aprobaria la modificacion de estatutos necesaria para el éxito de la OPA.

6.12. Al finalizar la OPA, AFP Habitat procedid
a laventa de las mismas acciones -conjuntamente con las restantes que poseia a esa fecha- , a
un precio $ 1.100.-, obteniendo con ello un beneficio econdmico para los fondos de
pensiones administrados, por aquellas adquiridas los dias 8 y 9 de octubre de 2008, estimado en
$ 129.049.867.-




7.- Que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo
164 de 1a Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, para que una determinada informacion pueda
ser calificada como privilegiada, es necesario que reuna copulativamente los siguientes tres
requisitos: a) Que se refiera a emisores, valores o negocios de los mismos; b) Que no haya sido
divulgada, y, ¢) Que sea de naturaleza tal que pueda influir la cotizacién de los valores.

8.- Que el articulo 165 de la Ley N° 18.045, vigente
a la época de los hechos, disponia que: “cualquier persona que en razon de su cargo, posicién,
actividad o relacion tenga acceso a informacion privilegiada, deberd guardar estricta reservay
no podrd utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir para si o para terceros, directa o
indirectamente, los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.

Asimismo, se les prohibe valerse de la
informacioén privilegiada para evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de operacion con los
valores a que ella se refiera o con instrumentos cuya rentabilidad esté determinada por esos
valores. Igualmente, se abstendrdn de comunicar dicha informacion a terceros o de recomendar
la adquisicion o enajenacion de los valores citados, velando para que esto tampoco ocurra a
través de subordinados o terceros de su confianza’”.

Del texto legal recién transcrito, se desprende la
existencia de tres figuras infraccionales distintas, a saber:

a) Deber de reserva de la informacién
privilegiada: Consistente en la obligacién de confidencialidad de la informacién que la ley hace
pesar sobre cualquier persona que en razén de su cargo, posicién, actividad o relacion tenga
acceso a informacién privilegiada, teniendo en consecuencia el deber de no divulgar dicha
informacion a terceros ni recomendar transacciones sobre esos valores.

b)  Prohibicion de uso de la informacién
privilegiada: Referida a la prohibicidn de que quién tenga acceso a informacion privilegiada, la
utilice intencionalmente en beneficio propio o ajeno.

¢} Deber de abstencién de adquirir valores:
Relativa a la prohibicién que pesa sobre quienes en razén de su cargo, posicién, actividad o
relacién tenga acceso a informacidn privilegiada, para poder adquirir, para si o para terceros,
directa o indirectamente, los valores sobre los cuales se posee dicha informacion de caracter
privilegiada.

9.- Que, de las declaraciones prestadas ante este
Servicio por los sefiores Rodriguez y Bezanilla, se ha podido establecer, mas alld de toda duda
razonable, que al finalizar la Junta Extraordinaria de Accionistas las personas sefialadas tenian la
conviccion de que la OPA habia fracasado definitivamente, maxime si tal situacion le habia sido
comunicada previamente por el maximo personero de Telefénica S.A. (don Joaquin Quirante).
Por tal razén, la informacién otorgada por don Cristidn Bulnes en su llamado telefénico realizado
alas 17:07 del dia 7 de octubre de 2008, por el cual le comunica a Bezanilla, en los términos
de que da cuenta el nimero 6.7 de la presente Resolucion, que Telefonica habia reiniciado el




proceso de negociaciones relacionado a la OPA, es una informacién nueva respecto de aquella
disponible por el mercado hasta esa hora, y constituye una modificacién de la postura del
oferente manifestada previamente, que necesariamente debi¢ alertar a los representantes de
Habitat de que las negociaciones seguian en curso. En este sentido, la alegacion contenida en el
escrito de descargos, referida a que el término de las negociaciones habria sido confirmado por
Telefonica S.A. mediante la comunicacién a la Comision Nacional de Mercado de Valores de
Espafia del dia 8 de octubre, cuya copia ingtesé a ultima hora de la tarde de ese dia a las bolsas
de valores nacionales, debe ser desestimada, toda vez que el texto de las referidas
comunicaciones se limita a informar el resultado de la votacién en la Junta Extraordinaria de
Accionistas realizada el dia 7 de octubre de 2008, en los mismos términos del hecho esencial
enviado a esta Superintendencia ese mismo dia.

10.- Que, el conocimiento de que las negociaciones por
la OPA seguian vigentes, en circunstancias que para el resto del mercado ésta habia fracasado
definitivamente, era una informacién certera, dado que emanaba directamente del representante
de Santander en las negociaciones; no divulgada, ya que fue recibida sélo por los representantes
de las AFP’s; y que tenia la capacidad de influir en la cotizacion de las acciones, por cuanto el
conocimiento por parte de los agentes que intervienen en el mercado sobre el lanzamiento de una
nueva OPA hubicra representado informacién que necesariamente debia ser incorporada en las
estimaciones del precio del activo financiero bajo analisis -la accién CTC-, reuniendo dicha
informacion, en consecuencia, por si misma, los requisitos para que sea considerada como
privilegiada. De esta manera, el hecho que constituye informacion privilegiada es la reanudacién
de las negociaciones en condiciones de precio superiores a las que se estaban transando en el
mercado. Asi las cosas, resulta irrelevante la percepcion o conviceion personal que hayan tenido
los sefiores Rodriguez y Bezanilla respecto del precio futuro que debia tener la accion CTC-A,
por cuanto la cotizacion de las acciones en el mercado no se determina por las estimaciones de
un agente en particular, sino que por la reunion de las ofertas de compra y venta de todos los que
participan de €l

11.- Que, atendido los antecedentes de la
investigacion, se establecié que la decisién de compra fue adoptada conjuntamente por los
sefiores Cristian Rodriguez Allendes y Alejandro Bezanilla Mena, en sus calidades de Gerente
General y de Gerente de Inversiones, respectivamente, instruyendo al efecto a don Pablo Bello
Herrera. Por tal razén, correspondia a los sefiores Rodriguez y Bezanilla, una vez que estuvieron
en posesion de informacién privilegiada sobre la reanudacion de las negociaciones, adoptar las
medidas pertinentes para detener la orden de compra de acciones CTC, y de tal modo abstenerse
de comprar acciones de dicho emisor respecto del cual estaban en posesion de mformacion
privilegiada. Dado ello, le cabe reproche administrativo a los sefiores Rodriguez y Bezanilla por
infraccion al deber de abstencidon consagrado en el articulo 165 de la Ley N° 18.045. En razon
de ello, la responsabilidad por la infraccién al articulo 165 de la Ley N° 18.045 recae
personalmente en los ejecutivos sefialados, absolviéndose en consecuencia a AFP Habitat por los
hechos motivo de cargos. Asimismo, se absuelve de cargos a don Pablo Bello, al no haberse
acreditado que haya tomado conocimiento cierto de la informacién otorgada por el Sr. Bulnes al
Sr. Bezanilla, estimandose ademas que actud en cumplimiento de 6rdenes precisas emanadas de
sus superiores jerarquicos, sin haber recibido instruccién de suspender la instruccién de compra
recibida.




12.- Que, si bien la conducta de los sefiores Rodriguez
y Bezanilla no se ajusta al estandar de cuidado y diligencia que exige el articulo 41 en relacion al
articulo 50 de la Ley N° 18.046, tal negligencia implicé que incurrieran en la prohibicion de
adquirir valores respecto de los cuales se estd en posesién de informacion privilegiada, definido
en la parte final del inciso tercero del articulo 165 de la Ley N° 18.045, y en consecuencia sélo
corresponde aplicar sanciones por esta tlltima infraccion.

RESUELVO:

1.- Apliquese a los sefiores Cristian Rodriguez
Allendes y Alejandro Bezanilla Mena, la sancién de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 350,
cada uno, pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion al
articulo 165 de la Ley N° 18.045,

2.- Ciérrese la investigacién, desestimandose los
cargos, en contra del sefior Pablo Bello Herrera y de la sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones Habitat S.A.

3.- El pago de la multa deber4 efectuarse en la forma
prescrita en el articulo 30 del D.L. N° 3.538, de 1980.

4.- El comprobante de pago deberd ser presentado a
esta Superintendencia para su visacion y control, dentro del plazo de cinco dias héabiles de
efectuado el pago.

5.-  Se hace presente que contra la multa impuesta por
la presente Resolucion procede el recurso de reclamacion establecido en el articulo 30 del D.L.
N° 3,538, el que debe ser interpuesto ante €l Juez de Letras en lo Civil que corresponda, dentro
del plazo de diez dias habiles contado desde la notificacién de la presente Resolucion, previa
consignacion del 25% del monto total de la multa, en la Tesoreria General de la Republica. O,
previo a aquél, el recurso de reposicion administrativa del articulo 45 del D.L. N° 3.538, el cual
debe interponerse ante la Superintendencia en el plazo de 5 dias de notificada la presente
Resolucion.

Anodtese, comuniquese y archivese
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