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REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS
S.A.

CAPITULO |
De la Sociedad Administradora

Articulo 1

BBVA Asset Management Administradora General dedésnS.A., en adelante la

“Administradora”, se constituyd por escritura pahliotorgada en la Notaria de
Santiago, de don José Musalem Saffie, con fechaénhdro de 1997, cuyo extracto se
encuentra inscrito en el Registro de Comercio de71@el Conservador de Bienes
Raices de Santiago, a fojas 5.576, numero 4.3@é pidblicado en el Diario Oficial de

fecha 7 de marzo de 1997. A su vez, su autorizad@existencia fue otorgada por
Resolucion Exenta N° 055, con fecha 27 de febrerb997.

A la fecha la sociedad ha sido objeto de multipteslificaciones: /Uno/: La que consta
de escritura publica otorgada en la Notaria dei&pot de don José Musalem Saffie,
con fecha 18 de Julio de 2001, la que fue apropad&esolucion Exenta N° 275, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que rotaitasen el Registro de Comercio del
afio 2001 del Conservador de Bienes Raices de §amtifojas 22.233 namero 17.894
y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 31Atgsto de 2001; /Dos/ La que consta
de escrituras publicas otorgadas en la Notariaad&ego, de don José Musalem Saffie,
con fechas 17 de Junio de 2003 y 22 de Agosto 08,28 que fue aprobada por
Resolucion Exenta N° 260, de la Superintendencid/aleres y Seguros, que rola
inscrita en el Registro de Comercio del afio 2003 d@servador de Bienes Raices de
Santiago a fojas 27.260 numero 20.508 y fue puldican el Diario Oficial de 9 de
septiembre de 2003; vy, finalmente, /Tres/ La questaode la escritura publica otorgada
en la Notaria de Santiago, de don Eduardo AvellacBa, con fecha 6 de agosto de
2009, la que fue aprobada por Resoluciéon Exent&™® de la Superintendencia de
Valores y Seguros, que rola inscrita en el Registeo Comercio de 2009 del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, a f8jdageélniumero 30.056 y publicada
en el Diario Oficial de fecha 12 de septiembre Q@32

CAPITULO Il
Forma y porcentaje de prorrateo de los gastos de awdnistracion entre los distintos
Fondos gestionados.

Articulo 2

Tanto los gastos de administracion como la remei@raAdministradora que son de
cargo de los fondos administrados por la Admindgira se encuentran contemplados y
especificados en cada uno de los reglamentos agel® los respectivos fondos.

Todos los gastos o costos que no se encuentrempareolos en los respectivos
reglamentos internos o contratos de administracédpectivos, seran de cargo de la
Administradora.
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Ademas de la remuneracion por administracion, seeacargo de los fondos, los gastos
cuyo monto o porcentaje no es determinable anteedefectivamente incurridos, los
cuales estan especificados en los respectivogmegtas internos de los fondos mutuos
administrados, con un limite maximo anual calculadbre el patrimonio del Fondo o
de la serie de fondo si corresponde.

Estos gastos seran devengados diariamente y sibutighn sera de manera que todos
los participes del Fondo contribuyan a sufragartoforma equitativa, es decir, respecto
de la proporcion de patrimonio que cada participga en el fondo o serie.

También seran de cargo exclusivo de los fondosptaratacion de servicios externos
para la ejecucion de determinados actos, negociastigidades necesarias para el
cumplimiento de su giro, siempre y cuando estoénesbntemplados en el reglamento
interno de cada fondo.

La forma y politica de distribucion de tales gassesd efectuada de acuerdo al
procedimiento establecido en cada uno de los regitos internos de los fondos.

Con todo, se deja expresamente establecido queblagciones tributarias a que se
encuentren afectas las ganancias obtenidas povisiones de los fondos en Chile o
en el extranjero, segun corresponda, seran de gargsto exclusivo de los fondos y no
de la sociedad administradora, y, por tanto, neoseputard el gasto incurrido en el
pago de los impuestos correspondientes dentro idetel maximo anual referido
anteriormente.

CAPITULO 1l
Limites de inversion que se deberan respetar por laversion conjunta de esos
fondos y la forma y proporcién en que se liquidararos excesos de inversion.

Articulo 3

Los excesos de inversion que se produzcan resplectos limites establecidos en el
Articulo 59 de la Ley 20.712, deberan ser liquidagor la Administradora en los
plazos que al efecto establece el articulo 60 deya20.712.

Para efectos del cumplimiento del limite al contt®lun emisor establecido en el citado
articulo 59 de la Ley 20.712, , aplicable al cotjude las inversiones de los Fondos
administrados por la Administradora o por otras iestaddes administradoras
pertenecientes a su grupo empresarial, segun porreésa, se deberan incluir todas las
inversiones efectuadas con los recursos de lasr@ssten los términos dispuestos en la
Circular N°1.894 de la Superintendencia, o la nogona la modifique o reemplace.

La Administradora velara porque los activos comesiientes sean liquidados mediante
los procedimientos y en los tiempos que resguadéemejor manera los intereses del
respectivo Fondo y de las respectivas Carteragofm caso, de producirse el exceso
mencionado, los respectivos activos seran liquidgohra cada Fondo y/o para cada
Cartera, si el exceso correspondiere a inversigies mantenga mas de uno de los
Fondos, cuidando que la liquidacién se haga de modccada uno de los Fondos y las
Carteras mantengan su participacion proporcionalbemspectiva sociedad emisora,
luego de realizada tal liquidacion.
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CAPITULO IV
Principios generales acerca de las inversiones dss lfondos.

Articulo 4

La Administradora de los fondos realiza los prosede inversiones de los fondos
administrados, de acuerdo al mandato establecidma mada fondo en los
correspondientes reglamentos internos y velardygoastas sean efectuadas siempre
con estricta sujecion al mandato establecido, nelsiecomo objetivos fundamentales
maximizar los recursos del Fondo y proteger losreges de los participes.

Una vez efectuada las inversiones de los fonddserdeencargar a una empresa de
depdsito de valores regulada por la ley N° 18.8Y@gepdsito de aquellos instrumentos
gue sean valores de oferta publica susceptibleedeustodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecerditlidss no susceptibles de ser

custodiados por parte de las referidas empresasighso, podra autorizar, en casos

calificados, que todos o un porcentaje de losunstintos del fondo sea mantenido en
depdsito en otra institucién autorizada por la LEy.el caso de los valores extranjeros,
la Superintendencia establecera, mediante nornw@amdeter general, la forma en que

debera llevarse la custodia y depdsito.

La Administradora debera contratar los mencionaskrsgicios para cada fondo que
administre.

CAPITULO V
Beneficios especiales de los participes de Fondos celacién al rescate de cuotas y
su inmediato aporte a otro Fondo administrado pord misma Administradora.

Articulo 5 Los beneficios especiales a los participes de denochutuos por su
permanencia, o, corelacién al rescate de cuotas y su inmediato amod&o fondo
administrado por la misma Administradora, se encaarcontemplados y especificados
en cada uno de los reglamentos internos de losectgps fondos mutuos que
administra la Administradora.

Los participes de los fondos administrados puedegeaase a Plan Familia de Fondos,
segun las condiciones establecidas en cada redgianmeerno. Este Plan permite a los
participes que con el producto del pago de un tegraveniente de cuotas de una serie
de fondo, reinvertir en cuotas de otra serie dégauexr fondo mutuo administrado por
esta sociedad administradora que forme parte delfpmilia.

La comisién de colocacion diferida al rescate slErd®% sobre el monto original del

aporte que el participe destin6 al pago de la mei@n de dichas cuotas; sobre el
monto restante del rescate, de existir, regiraotaision de colocacion de acuerdo a la
tabla pertinente sobre el monto original del apedtablecido en el reglamento interno
gue corresponda.

Para estos efectos, de hacerse efectivo el apogkneievo Fondo Mutuo parte del Plan
Familia, el mismo dia del pago del rescate al pipdj las cuotas suscritas conservaran
la antigliedad que tenian en la serie del fondaidero
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CAPITULO VI
Normas sobre conflictos de interés y su solucion.

Articulo 6

Se considera que existe conflictos de interés dfarelos, o entre cualquiera de los
Fondos y la Administradora, toda vez que los Regldns Internos de dos o mas
Fondos o la politica de inversion de la cartergoiroconsideren en su politica de
inversion la posibilidad de invertir en un mismaiax o0 participar en un mismo

negocio, respecto del cual no sea posible para smbtener la participacion que
pretenden al mismo tiempo o en distintos momengbdid a precios diferentes.

Adicionalmente, por conflictos de interés se engeadcualquier hecho, relacion o

circunstancia que pueda afectar o influir en laepehdencia u objetividad en el actuar
de los empleados de la Administradora y/o sus Rires o que pueda interferir en sus
decisiones u obligaciones en la misma Administragor hacer prevalecer los intereses
personales a los de la Administradora. Estos Utinomflictos de interés seran resueltos
segun lo establecido en el Cédigo de Conducta £Mercados de Valores aprobado
por el Directorio de la Administradora.

Articulo 7

La Administradora administrara los conflictos dieimds que se pudiesen presentar entre
los diversos fondos administrados por la mismaesiacl y entre alguno de estos y la
misma sociedad administradora conforme a las noestablecidas en el Manual de
Gestion de Conflictos de Interés de la Administraden conjunto con las disposiciones
contenidas en cada uno de los reglamentos inteledss fondos en que se presente el
conflicto.

Para tales efectos, el directorio de la Adminisiradcestablecera las politicas, equipos y
estructuras operacionales que permitan una ade@dadmistracion de todos y cada
uno de los Fondos administrados por ella conformgus respectivos reglamentos
internos, velando para que la administracion set@dede forma racional, profesional,
y con la prudencia e independencia necesariasqperdas decisiones se adopten en el
mejor interés de los participes de los distintasdes.

Las personas que participen en las decisiones dersibn del Fondo deberéan
desempeniar sus funciones procurando que sus reczgsoviertan en la forma antes
sefialada, debiendo informar a los 6rganos respsctivalquier situacion que pudiera
atentar contra lo anterior descrito.

Articulo 8
La Administradora mantendra un Manual de TratamigriResolucion de Conflictos de
Interés “Manual” aprobado por el directorio de inistradora.

El Manual no es objeto de aprobacion por partead®uperintendencia de Valores y
Seguros, y en él se incluyen normas de orden mteana la identificacion y solucion
de conflictos de interés, las que deben ajustatas disposiciones pertinentes de cada
reglamento interno y a la regulacion vigente.
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Del mismo modo, el Manual se mantiene a disposidiéitos participes en las oficinas
de la Administradora y sera revisado y/o actuatizadlo menos anualmente y sélo
podra ser modificado por acuerdo del directoritad&dministradora.

De acuerdo a lo establecido en el Manual, el resgdale de supervisar su correcta
aplicacion sera la Unidad de Control Interno d@daninistradora, la cual debera velar
por el cumplimiento de las normas legales y adimatisas que regulan la actividad de
la Administradora y tomara conocimiento y resoMasacuestiones que se le presenten
informando al directorio sobre los antecedentedjisis y propuesta de solucion al
conflicto de interés planteado.

Los principios, criterios y procedimientos de cohtde conflictos de interés que
contempla la Administradora de acuerdo sus paditiceernas son los que se sefalan en
el Anexo 1, el que se entiende forma parte deleptesReglamento para todos los
efectos legales.

CAPITULO VI
De la informacion privilegiada

Articulo 8

Para los efectos de lo dispuesto en la Circulad I#9la Superintendencia de Valores y
Seguros, en relacion con las materias que trafditelo XXI de la Ley 18.045, la
Administradora deja expresa constancia de que kEterias referentes a medidas de
prevencion del uso de informacion privilegiada sdratadas y prevenidas a través de
la difusién y aplicacion del Cddigo de ConductaMercado de Valores del Grupo
BBVA y el Cédigo de Conducta de Actividad del GrupBVA.

CAPITULO FINAL
Jurisdiccion y Competencia

Articulo 9

Los conflictos que se produzcan entre los distiftmsdos administrados por la
Administradora, entre sus participes y aportardesntre éstos y la Administradora o
sus administradores, sea durante la vigencia dedloforespectivo o durante su
liquidacion, seran sometidas a la competencia sl fdunales Ordinarios de Justicia,
de la ciudad de Santiago.
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ANEXO 1
Gestion de Conflictos de Interés de la Administrada

1. Objetivo

Al gestionar patrimonios de terceros existen mi@sppersonas y entidades con las que se
establecen “relaciones”. Por ello se ha realizadanalisis de los posibles conflictos de interés

gue puedan surgir entre cada una de las entidagessonas con las que se “relaciona” la

Entidad Gestora al invertir por cuenta de un cier@ncreto.

El presente anexo tiene como objetivo lo siguiente:

» Establecer reglas claras para garantizar la equétacl tratamiento de todos los
clientes.

» Establecer los procedimientos para identificar gtigear los posibles conflictos de
interés

» Establecer los responsables de supervisar e infoamlas 6rganos competentes de
dichos conflictos

2. Procedimiento

El procedimiento de gestion de los conflictos derés cuenta con distintas herramientas tanto
al interior del banco BBVA, en su calidad de Ageitdocador, como de la administradora.

Estas herramientas las podemos agrupar de la sigur@nera:

2.1 Gestidn de conflictos de interés asociados a empdea de la firma

Las herramientas que buscan garantizar que diosctempleados y en particular gestores de
carteras de la administradana tenganincentivos contrariosa los intereses de los inversores
son las siguientes:

» Politica de compensacion a empleados. Esta esaliti@gpdisefiada por el area de
recursos humanos del grupo BBVA que abarca el seneompensacion salarial e
incentivos de los distintos cargos segun el niealasponsabilidades asumidas.

» Cadigo de Conducta en Mercados de Valores del@BBVA. Marca pautas con
el objeto de asegurar que la actuacion de los sioofales del Grupo siempre estara
dirigida a fomentar la transparencia en los mersadt correcta formacion de
precios y a preservar en todo momento el interéssdiaversionistas.

» Codigo de Conducta del Grupo BBVA. Definir el compmiento ético y la
integridad personal y profesional como forma desmaér o desarrollar nuestra
actividad.

2.2 Gestidn de conflictos de interés asociados a lagidades del Grupo

BBVA AGF al ser parte de un Grupo financiero reqeieiertas normas de transparencia que
tienen relacion con las operaciones “vinculadas’decir aquellas que se realizan con el grupo
o sus filiales.

La transparencia en las condiciones que se reakzaindispensable para comprobar su
ejecucion en condiciones iguales o mejores quechaibipodido realizarse con otras entidades
del mercado.
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Si bien BBVA AGF no esta impedida de comprar papelaitidos por el Grupo BBVA, existen
ciertos controles orientados a garantizar la tramespria asociadas a este tipo de operaciones.
Respecto a los instrumentos de renta fija, la opesase realiza a través del terminal SEBRA
de la bolsa de comercio de Santiago, donde seaaakemates al mejor postor.

Respecto de la operativa OTC (depdsitos), existeontrol llamaddest Execution a cargo del
area de riesgos de la administradora, donde seamabdas las transacciones realizadas y los
operadores deben justificar aquellas que excedartoclimite respecto a mercado. Estos
excesos son analizados en los comités de riesgusuales.

Por ultimo la valoracion de los instrumentos estdaego de una entidad externa llamada
Riskamerica, quien es la que nos indica, al igualggara el resto del mercado, la valoracion de
cada uno de los instrumentos.

2.3 Gestidon de conflictos de interés asociados a la @elén entre la Administradora vy
los Fondos

La relacion entre la administradora y los fondosuos administrados esta regulada por la ley y
se puede resumir en los siguientes puntos:

La sociedad administradora, sus personas rela@snaatcionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultacesajes de administracion, no podran poseer
individualmente o en conjunto, mas de un 35% declastas de cada uno de sus fondos
administrados. Este limite no regird durante losn@ms seis meses contados desde la
aprobacion del reglamento interno de cada fondo.

Las administradoras de fondos que sean sociedd@dssfde bancos no podran invertir en
cuotas de fondos mutuos que inviertan en acciaadsr(sion de norma de Administradora de
Fondos Mutuos).

El monto de las inversiones en bienes corporalesbhas, en ningln caso podra representar mas
del 25% del patrimonio determinado de la forma dsen la Norma de Caréacter General N°
157, de la Superintendencia de Valores y SegurdgnBemos por bienes corporales muebles a
cosas corporales que pueden transportarse de andugro, ya sea moviéndose por si mismas
o0 por fuerza externa.

No podran las sociedades administradoras ni susctdies, gerentes y administradores,
directamente, o a través de otras personas naumléuridicas, adquirir instrumentos
financieros o valores del patrimonio del o de lmsdos administrados, ni enajenar de los suyos
a éstos. Tampoco podran tomar en calidad de préstdimero de estos fondos.

Son contrarias a la ley las siguientes actuacionemisiones, en su caso efectuadas por las
administradoras:

a) Las operaciones realizadas con los bienes del fpada obtener beneficios indebidos,
directos o indirectos

b) El cobro de cualquier servicio al fondo, no auw@dia por ley, el contrato o los
reglamentos internos, o en plazos y condicionéstiis a las que en ellos se establezca;

c) El cobro al fondo de cualquier servicio prestado personas relacionadas a la
administradora del mismo;
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d) La utilizacion en beneficio propio o ajeno, de mfiacion relativa a operaciones por
realizar por el fondo, con anticipacion a que éstasfectuen;

e) La comunicacion de informacion esencial relativdaaadquisicion, enajenacion o
mantencion de activos por cuenta del fondo, a pessdlistintas de aquellas que
estrictamente deban participar en las operacioegsectivas, en representacion de la
administradora o del fondo;

f) La adquisicién de activos que haga la administi@dumara si, dentro de los 5 dias
siguientes a la enajenacion de éstos, efectuadellpppor cuenta del fondo, si el precio
de compra es inferior al existente antes de diclagenacion. Tratandose de activos de
baja liquidez, este plazo sera de 60 dias;

g) La enajenacion de activos propios que haga la astngdora dentro de los 5 dias
siguientes a la adquisicion de éstos por cuentafahelo, si el precio es superior al
existente antes de dicha adquisicion. Tratandos&ctieos de baja liquidez, este plazo
serd de 60 dias;

h) La adquisicion o enajenacion de bienes por cuesitfoddo en que actie para si como
cedente o adquirente la administradora o un fomi@gto, de los del titulo VII de la ley
N° 18.815, bajo su administracion o de una sociedaldcionada a ella. Asimismo, la
adquisicion o enajenacion de bienes por cuentéodeb a personas relacionadas con la
administradora o a fondos administrados por eflarcsociedades relacionadas, salvo que
ésta se lleve a cabo en mercados formales, confarloe requisitos y condiciones que
establezca la Superintendencia, mediante normardeter general, y

i) Las enajenaciones o adquisiciones de activos cpotlef la administradora, si resultaren
ser mas ventajosas para ésta que las respectiaghaciones o adquisiciones de éstos,
efectuadas en el mismo dia, por cuenta del fonaleoSi se entregaran al fondo, dentro
de los dos dias siguientes al de la operaciénfdeedcia de precio correspondiente.

Para los efectos de este Titulo, la expresion adiradora comprenderd también cualquier
persona que participe en las decisiones de inveidb fondo o que en razén de su cargo o
posicion, tenga acceso a informacion de las inmees del fondo. Se entenderd por activos,
aguellos que sean de la misma especie, clasesépe,y emisor.

Se entenderd por activos de baja liquidez aquejles no se transan frecuentemente y en
volumenes significativos en los mercados secunslgdomales. La NCG N° 56 de la SVS
establece los activos de baja liquidez.

Para minimizar la ocurrencia de conflictos de i#geromo los mencionados en las letras f), g) e
i), se ha decidido a partir del afio 2009 que loansos propios de la Administradora sean sélo
invertidos en cuotas de fondos mutuos de BBVA Abtsmtagement, especificamente en fondos
de renta fija con duracién menor a un afio y endsmde renta fija mayor a un afio. Estos

ultimos requieren de autorizacion previa del aeeaabgos.

Las sociedades administradoras, sus directoreseatge y sus personas relacionadas no podran
adquirir, arrendar, o usufructuar directamentetmees de otras personas naturales o juridicas,
valores o bienes de propiedad de los fondos desidveque administren, ni enajenar o arrendar
de los suyos a éstos. Tampoco podrdn dar en présdararo u otorgar garantias a dichos
fondos, y viceversa, ni contratar la construcci@movacion, remodelacion y desarrollo de
bienes raices. Se exceptuaran de esta prohibicidellas transacciones de valores de oferta
publica realizada en mercados formales que tendtn liguidez, segun determine la
Superintendencia, mediante norma de caracter denera
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La administradora, sus personas relacionadas, rgteie y empleados, no podran controlar

individualmente o en conjunto mas de un 35% declastas del Fondo de inversion que

administre. La sociedad administradora velard per € citado porcentaje maximo no sea

excedido por colocaciones de cuotas efectuadasspatuenta, o por las demas personas
indicadas y si asi ocurriera, por el exceso nortenderecho a voto en la asamblea y, ademas,
la Superintendencia establecera los plazos pardagygersonas que excedan dicho porcentaje
procedan a la transferencia de sus cuotas, hastgpella parte que permita el cumplimiento

del mismo, sin perjuicio de las sanciones admitistis que al efecto la Superintendencia

pueda aplicar.

En el espiritu de ser aiin mas restrictivos quedslacion, la Administradora no podra adquirir
ni enajenar ningun tipo de activo de los fondosiatnados por ella.

2.4 Gestidn de conflictos de interés asociados a Broleer

La entidad cuenta con un procedimiento escrito p&faccion de brokers (Relaciones con
Brokers), basado en su capacidad de ejecucioroy tdctores (calidad de andlisis, reputacion,
entre otros). Deberd ser especialmente diligeraadm el broker pertenezca al grupo financiero.

Existe un listado conocido y actualizado de brokprs mantiene la Unidad de Riesgos de la
Administradora. Los brokers con los que se operdebera reflejar por escrito en un contrato
las condiciones pactadas del servicio. Dichos atwdrestan en custodia de Back Office de la
administradora..

Las facturas por las comisiones cobradas porriaseb son canceladas por la administradora,
posteriormente dichos gastos son recuperados panfenistradora los primeros dias de cada
mes.

2.4.1 Ranking Broker
Semestralmente, la Administradora realiza un ranpkie los Intermediarios,

dentro del cual, los aspectos que se evaluan saidoientes:

a) Calidad de analisis microecondmico en los difeeseetores e industrias.

b) Calidad e intensidad del servicio por parte de @apstas y analistas a los
diferentes miembros del equipo.

c) Acceso a herramientas de andlisis cuantitativasuyendo bases de datos
fundamentales.

d) Calidad del andlisis macroeconémico en las prihegpaeconomias
desarrolladas.

e) Calidad e intensidad del servicio por parte de edoces generalistas.

f) Calidad de las ideas de inversion aportadas.

g) Acceso corporativo (visitas de compafias y pagdiifin en seminarios).

h) Calidad de las operaciones de mercado primario.

i) Calidad de Servicio Operativo (confirmacion y lid@acion de operaciones).

j) Calidad de ejecucion de érdenes.

Cada uno de estos aspectos es evaluado para fjanjapara renta variable, tanto
nacional como extranjero, donde 1 es mejor y 5,pEiableciendo un Ranking de los
distintos Brokers.

2.5 Gestidn de conflictos de interés con Otros Clientes

Cuéndo se gestionan multiples carteras hay queesgcialmente rigurosos en no generar
inequidades entre los diferentes clientes, fondmasrteras. Esto conlleva:
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a) Metodos de valoracion con criterio de mercado yedge como principio fundamental
evitando inequidades Inter temporales.

b) Sistemas de valoracion consistente en metodologiaras de capturas de precios todos
los dias que exista mercado.

¢) Procedimiento auditable de asignacion de operasique salvaguarde el principio de no
discriminacion entre clientes y carteras. Los pionentos deben tener en cuenta las
capacidades técnicas de cada entidad. Este prdeatbhmdebe abarcar también a
modificaciones y anulaciones de operaciones.

El punto a) y b) actualmente esta cubierto condemativa vigente y los procedimientos
implementados por el departamento de riesgos dédainistradora. Los fondos son
valorizados de acuerdo al Sistema Risk Americajstegeneralizado dentro de la industria de
fondos mutuos, con ello, el precio de valorizaadércada instrumento no es resorte de la AGF,
sino que se basa en transacciones validas o pestiosados de acuerdo a un modelo testeado y
validado por Risk América.

Usando la misma fuente de precios Risk Americaa pacaso de los fondos Tipo 1; se incluye
aqui la determinacion diaria de fuente de precioa fa determinacion de los Gaps individuales
y a nivel de cartera entre los precios de compride ailtimo ajuste versus mercado, para
determinar si corresponde ajustes a mercado. Estomiras a lo establecido por la Circular
1990 de la SVS.

Las operaciones entre fondos se encuentran normpadda NCG 181, de tal manera que las
operaciones de esta naturaleza solo se realizavéstdel mecanismo de OD en terminales de
Bolsa de Comercio. Restringiendo esta operatoria géra activos que tengan liquidez y
volumen diario de transacciones, de manera qudaexisa referencia reciente de precio de
mercado y evitar las posibilidades de que la op@nasea intervenida por el mercado. Por
ejemplo, mediante esto, las OD de Letras y bongsocativos quedan excluidas salvo solicitud
expresa y justificada del Head de Renta Fija dz@éeknte de Inversiones, Gerente de Riesgos y
Control Interno.

Procedimiento de asignacion y Pre-asignacion de apeiones:

El principio general que rige para controlar cusguwonflicto de interés asociado a la
asignacion de operaciones es el de evitar al malasacompras y ventas globales (varios
fondos comprando o vendiendo el mismo activo), dodmay riesgo de que la demanda o la
oferta de alguno de ellos quede insatisfecha oriakitada a un precio diferente.

Para mitigar este riesgo, se ha establecido ekraqgiento de que las operaciones de RF Local
sean asignadas antes del siguiente remate, de andeessignar antes de tener informacion
relativa a los precios de nuevas transaccione&’@ub

A pesar de lo anterior, se ha definido el proceeimu de pre-asignaciones, el cual consiste en
un microdesarrollo, donde se registran los datdasleperaciones a realizar: Hora, dia, tipo de
operacion (Compra o venta), instrumento (depd#dR, acciones, etc), monto estimado a
operar, gestor, broker en caso de operar por aséowido a operar.

Todos estos datos, son grabados y enviados a geagbe no se puede modificar, en la cual
gueda pre-asignado lo que el manager pretendeaeal
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Control Interno, velara que este procedimientoesdiade de manera consistente y de acuerdo a
lo indicado por los manager en el microdesarraio, el que deben quedar explicadas las
diferencias entre lo preasignado y lo ejecutadceporanager.

A su vez, Control Interno sera el area encargadaediicar los motivos de diferencias

importantes entre lo que se dijo que se iba a heemus lo que finalmente se operd en
mercado. Y cuya explicacién, los manager debestragia en el microdesarrollo.

2.6 Gestidn de conflictos de interés con las entidadgse se invierte

La compaiiia, en aras de evitar posibles conflid®snterés y como parte implicada en la
mejora del buen gobierno en todas las sociedadesoparan en los mercados financieros
actuara en conformidad a lo establecido en eludotit4 bis de la Ley N° 20.448 (MKIII), Esto
es, la Administradora debera ejercer sus dereche®zly voto en las elecciones del directorio
de las sociedades andnimas abiertas cuyas acdiagas sido adquiridas con recursos de los
fondos mutuos, y poner a disposicion de los aptasamformacion suficiente acerca del
ejercicio de tales derechos, siempre que en canjpasean mas del uno por ciento de las
acciones con derecho a voto emitidas por la satieda

3. Control sobre Operatoria

Desde el departamento de Riesgos se realizan ont®les en funcion de cada operativa que
pueda susceptible de generar un Conflicto de lsiteré

1. Operativa de Brokerel control realizado consiste en el seguimient@nalisis de
operaciones contratadas a través de brokers, odotsa control en:

a. Concentracion.
b. Autorizacion.

2. Operaciones entre Fondamensualmente se revisara el funcionamiento dekniemo
de control de operaciones entre fondos. Estas dpaes se realizan a través del sistema
OD (Orden Directa) de la Bolsa de Comercio de &goti Este procedimiento busca
asegurar que las transacciones se realicen a preimercado, de este modo, se mitiga
riesgos referidos al conflicto de interés, dado queealizarse por OD, el papel en
cuestion se adquiere en remates y a un precio dmdee.

3. Anulacién de Operacionemensualmente se revisara el proceso de cogtrelefectia
diariamente el analista de Valorizacion a las golies de anulacion de los operadores de
la mesa de inversion.

4. Adhesion al Reglamento Interno de Conducta en efcdil® de ValoresControl
trimestral consistente en la revision de la nonieapersonas de la Administradora
General de Fondos adheridas al codigo de condectay los empleados que deben estar
adheridos Para este andlisis, se solicitard infodnaa la unidad de Cumplimiento,
guienes cuentan con una base actualizada de t@doseinal que se encuentre regido por
este cadigo.

5. Best Execution: revision mensual del funcionamiento del mecanisteo control de
contratacion a precios de mercado, las cuales detiandebidamente justificadas por los
operadores de la mesa de dinero. El control sa Hevabo por la unidad de Riesgos de la
AGF, de manera diaria.
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Escuchas Telefénicas Area Comercigsde el area de Control Interno se hara unsidevile
que se estad cumpliendo las “directrices y recom@adas para inversiones y rescates de fondos
mutuos via telefonica”.




