Santiago, 5 de febrero del 2015

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Depésito Reglamento General de Fondos de
Santander Asset Management S.A. Administradora
General de Fondos

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, comunicamos a ustedes el depoésito del
Reglamento General de Fondos de Santander Asset Management S.A. Administradora General de
Fondos (la “Administradora”), el cual contiene las modificaciones que esta Administradora ha
estimado pertinente introducir con el objeto de recoger las observaciones realizadas por vuestra
Superintendencia en vuestro Oficio Ordinario 2127 de fecha 29 de enero del 2015.

A continuacién, se sefialan las referidas modificaciones al Reglamento General de Fondos:
1) En articulo 3 del Capitulo lll, se incluye un altimo parrafo del siguiente tenor:

“De esta forma, en caso que el exceso sea producto de compra de activos por parte de uno o mas
fondos, la regularizacion se hara via la venta de los activos por parte del o de los fondos que
causaron el exceso de inversion, liquidando los ultimos activos adquiridos causa del respectivo
exceso, hasta la cantidad necesaria para subsanar el exceso.

En caso que el exceso sea producto de cualquier otra causa que no sea la compra de activos, los
activos respectivos se liquidaran hasta la cantidad necesaria para subsanar el exceso, en forma
proporcional entre los fondos involucrados.”.

2) El articulo 4 del Capitulo IV, se reemplaza por el siguiente:

“Articulo 4

1) La Sociedad Administradora del fondo debera encargar a una empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N° 18.876, el deposito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta pablica
susceptibles de ser custodiados, pudiendo celebrar contratos de depdsito con las referidas empresas
y/o contratos de servicios de custodia con entidades bancarias, conforme a lo establecido en la
Norma de Caréacter General 235 de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus eventuales
modificaciones (NCG 235)

2) Para los casos calificados contemplados en la NCG 235, se estara a lo autorizado para los
fondos de inversion y fondos de inversion de capital extranjero de riesgo, respecto a que hasta el
equivalente al 3% del activo total del fondo podrd ser mantenido en depdsito en otra institucion
autorizada por ley, y cuando se trate de operaciones de compra, en las cuales la negociacion y
liquidacion de las mismas se produzcan en fechas distintas, y en tanto la liquidacion en cuestion no
se concrete, los valores podran permanecer en custodia del respectivo emisor, corredor de bolsa o
contraparte vendedora.

3) Para los valores de oferta publica no susceptibles de ser custodiados se estara a lo establecido
respecto de la custodia fisica, a los titulos sujetos a venta futura y a la disolucién y quiebra de la
empresa de deposito de valores a lo sefialado en la NCG 235.

4) Las inversiones realizadas en valores extranjeros, con lo recursos de los fondos, deberan
mantenerse siempre y en su totalidad en deposito y custodia a nombre del respectivo fondo, en
entidades nacionales o extranjeras que cumplan lo siguiente:

1. Que su principal giro sea el depésito y custodia de valores, o el bancario.

2. Estar permanentemente fiscalizadas en virtud de su giro principal por la Superintendencia de
Valores y Seguros o algun organismo de similar competencia a ésta;

3. Tener permanentemente un patrimonio neto de, al menos, el equivalente a 30.000 U.F; y

4. Contar con una experiencia minima de cinco afios en la prestacion del servicio de depdsito y
custodia de inversiones.



La obligacion de mantener las inversiones en depdsito y custodia a nombre del fondo, es sin perjuicio
gue aquéllas puedan ser mantenidas por cuenta de éste a nombre del custodio o depositario
contratado por esta Administradora en la entidad a la que ese custodio o depositario delegé dicha
funcion.

Aquellas inversiones no susceptibles de ser depositadas en las entidades a que se refiere el presente
numeral 4), deberan ser mantenidas en custodia fisica con forme a lo sefialado por la NCG 235.

5) En todo caso, la Administradora debera cumplir en todo momento con todas las estipulaciones
de la NCG 235.".

3) En articulo 8 de Capitulo VI. Se reemplazan los 2 verbos que se destacan en negritas a
continuacion:

“Articulo 8

La politica de asignacion y de distribucion de operaciones para las carteras individuales y los fondos
administrados se realizard mediante la aplicacién objetiva de criterios de oportunidad, asignacion y
equidad. Para estos efectos, el Manual contempla desarrelfara-politicas de oportunidad, asignacion y
equidad para los fondos y carteras que inviertan en cada uno de los activos de renta variable y renta
fija, nacional e internacional, y mantiene desarrellard por separado los criterios a aplicar para las
inversiones inmobiliarias.”.

4) En el numeral 2. del articulo 10 de Capitulo VI. se agrega el siguiente parrafo a
continuacion del literal c):

“En caso que 2 o mas fondos y/o carteras se encuentren en situaciones similares respecto de los
criterios descritos en los literales anteriores, la asignacién se realizard en forma proporcional a la
orden realizada por cada uno de los fondos y/o carteras involucrados.”.

5)En el numeral 2.1 del articulo 10 de Capitulo VI., se elimina su ultima frase, por lo que el
numeral 4., queda de la siguiente forma:

“4.  Las operaciones asignadas a los fondos o carteras se valorizan a precio medio con
independencia de los porcentajes de asignacion.”.

6) En el articulo Final del Capitulo Final, se incluye el siguiente ultimo parrafo:

“Lo expuesto es sin perjuicio de lo que se establezca para cada fondo en su reglamento interno, de
conformidad a lo dispuesto en la Norma

de Caracter General N°365, Seccion I. "Contenidos Minimos de los Reglamentos Internos, Contratos
y Reglamento General de Fondos", Titulo 1.1, letra I) "Otra informacion relevante", literal i).”.

El texto del Reglamento General de Fondos entrara en vigencia a partir del
dia 17 de febrero del 2015, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°365 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y a partir del dia de mafiana se encontrara disponible en el
sitio web de esta Administradora.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Maria Paz Hidalgo Brito
Gerente General
SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS



