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LAS CONDES

En relacion a la presentacién del Ant., mediante la cual solicita la
inscripcién de la sociedad anénima cerrada INVERSIONES AYS CINCO S.A. en el Registro
de Valores, cumplo con informar a Ud. lo siguiente:

De acuerdo a los antecedentes presentados la solicitud sélo se refiere
a la inscripciéon de la sociedad, por cuanto en un proceso futuro de restructuracion la
sociedad Inversiones AYS Cinco S.A se fusionara con la sociedad Aguas Nuevas S.A,,
sociedad inscrita como emisora de bonos, absorbiendo la primera a esta uitima y
sucediéndola en la totalidad de sus activos y pasivos.

Ahora bien, de acuerdo al inciso final del articulo 5 de la Ley N°
18.045, la solicitud de inscripcion de un emisor en el registro de valores debera estar
necesariamente acompanada de una solicitud de inscripcion de los valores que dicho emisor
ofrecera publicamente.

Por lo antes expuesto, esta Superintendencia no puede acceder a lo
solicitado, razén por la que la sociedad de su gerencia debera solicitar su inscripcion,
cuando ésta haya adoptado el acuerdo de fusiéon, cuya materializacion se condicione a la
inscripcion de la sociedad en el Registro de Valores.

En atencién a lo anterior, la sociedad debera solicitar la devolucién de
los antecedentes presentados. La presentacién correspondiente debera hacer mencién
destacada del nimero y fecha del presente oficio.

Saluda atentamente a Ud.,
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