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PROVIDENCIA

En relacién a la solicitud de inscripcién de acciones de la

sociedad en el Registro de Valores, cumple esta Superintendencia con sefialar a usted que de la
revision de los antecedentes acompafiados, éstos merecen las siguientes observaciones:

Antecedentes Leqales

En relacién con lo sefialado en la letra b) del nimero 2 del acta de sesion de directorio de 17
de marzo de 2014, cabe hacer presente que atendido lo dispuesto en el articulo 27 del Nuevo
Reglamento de Sociedades Anénimas, se entiende que el aviso de suscripcidon de opcién
preferente fue comunicado en la misma junta que acordd el aumento de capital y que el plazo
de 30 dias para ejercerla corre desde la fecha de la junta.

En virtud de lo anterior, el plazo para el ejercicio de la opcion preferente se encuentra vencido,
no resultando aplicable el mencionado acuerdo, razén por la cual deberan ajustarse los
antecedentes de la inscripcién a dicha circunstancia.

a.

Prospecto

Debera actualizar la fecha del prospecto a la fecha de presentacion de los antecedentes
que den respuesta a las observaciones.
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En el punto 3.2., Descripcion del sector industrial, Grafico N°2, debera senalar la
correspondencia de las exportaciones de la serie que muestra mas de 16.000 millones de
dolares al 2013. De igual modo, en el Grafico N°5 debera indicar el sector productivo de la
serie con un indice de productividad al 2012 ubicada entre 118,8 y 106,8.

En el punto 3.3.1 Descripcion de los segmentos de negocio, en la letra ¢. Clientes y formas
de pago, deberd complementar la informacion relativa a los tramos de morosidad de la
cartera, la cartea repactada y no repactada, la cartera deteriorada, porcentaje de la cartera
en cobranza judicial y nivel de provisiones de cada segmento de negocio. En el caso de
Coagra S.A., debera clasificar segun la cartera correspondiente a servicios financieros y la
cartera de agroinsumos. Ademas, debera sefialar el porcentaje o cuantia de la cartera
cubierta por el Seguro de Crédito.

En el punto 3.4, Factores de riesgo, letra c. riesgo de crédito, debera sefialar el porcentaje
de las ventas a crédito aseguradas, indicando el tipo de cartera asegurada y al negocio al
que pertenece.

En el punto 4. Antecedentes financieros, debera incorporar un parrafo en que mencione el
aumento de capital suscrito por la filial Coagra S.A. inscrito bajo el N°993, el 5 de febrero
del presente ario, indicando el uso de fondos de ese aumento de capital.

En el punto 9.5, Uso de fondos, debera especificar la proporciéon de los fondos que se
destinaran al incremento en la participacién de mercado de insumos y maquinaria agricola,
la proporcion dirigida a potenciar el negocio financiero de leasing y factoring agricola, ia
proporcion que se utilizara para fortalecer la produccion y exportacion de frutos secos y la
proporcion de los fondos destinadas a fortalecer el negocio vitivinicola, respectivamente.

En el punto 10.3, Procedimiento de colocacion, debera corregirse el parrafo referido a la
oferta preferente, atendida la observacién efectuada a los antecedentes legales.

Facsimil de titulo

El facsimil acompafiado no contiene todas las menciones exigidas por el articulo 11 del Nuevo
Reglamento de Sociedades Andnimas, por lo que debera acompaniarse uno corregido.
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v. Aviso y comunicacién de opcién preferente

Atendida la observacion legal, dichos antecedentes no son atingentes a la presente solicitud de
inscripcién.

V. Otros

a. Se hace presente que debera informar mediante el Prospecto Actualizado, el precio
definitivo ofrecido al publico o el mecanismo para su calculo.

b. Se hace presente que de autorizarse la inscripcién de la sociedad y sus acciones en el
Registro de Valores de esta Superintendencia, la sociedad debera mantener su sitio web
actualizado con la informacioén requerida de acuerdo a la Norma de Caracter General
N°30.

En su respuesta debera sefialar de manera destacada la
fecha y numero del presente oficio y deberd adjuntar una nueva declaraciéon jurada de
responsabilidad extensiva a toda la informacion y documentacién proporcionada para fines de
inscripcion de las acciones en el Registro de Valores, en los términos dispuestos en la Seccién
Ill, 2.2, de la Norma de Caracter General N° 30.

Saluda atentamente a Ud.

HERNAN LOPEZ
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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