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En atencion a su presentacion del antecedente, mediante la cual formula una serie de consultas
respecto de la correcta interpretacion del articulo 57 N° 4) en relacion con el articulo 67 N°9) de
la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas (LSA), este Servicio cumple con sefialar lo siguiente:

1. En relacion a su primera consulta, respecto de cual es la oportunidad de realizacién de la junta
extraordinaria de accionistas referida en los articulos antes sefialados, este Servicio sefiala que
dicha oportunidad es previa a la enajenacion del activo social que reuna las caracteristicas
contempladas en esta normativa. Lo anterior, toda vez que, conforme al articulo 57 de la LSA, es
materia de la junta extraordinaria de accionistas "la enajenacion del activo de la sociedad en los
términos que sefiala el N°9 del articulo 67", el cual a su vez en su inciso segundo preceptla:
"Requeriran del voto conforme de las dos terceras partes de las acciones emitidas con derecho a
voto... 9) La enajenacion de un 50% o mas de su activo...". En consecuencia, de acuerdo al texto
legal expreso, la junta es la Ilamada a conocer y acordar de la enajenacion del 50% o mas del
activo social, lo cual debe preceder a la referida enajenacion.

En tal sentido, la enajenacion del 50% o mas del activo de una entidad no podria ser s6lo objeto
de acuerdo del directorio o quedar sujeto a la voluntad del gerente general, por cuanto escapa de
su ambito de facultades. Por tanto, y del tenor literal de los articulos previamente sefialados, se
estima que dicha situacion no podria ser sometida posteriormente a la ratificacion o validacion
posterior de una junta de accionistas.

2. En relacion a su consulta relativa a si la nulidad absoluta o la inoponilidad es la sancién
juridica en caso de omitirse la aprobacion de la junta de una enajenacion en los términos
sefialados en el N°9) del articulo en comento, este Servicio estima que en dicho contexto la
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sancion debiera ser la nulidad absoluta. Lo anterior por cuanto, en caso que no haya un
pronunciamiento del érgano societario pertinente al efecto conforme a las normas antes referidas,
podria entenderse que no habria habido una manifestacion de voluntad de la sociedad andnima.
Ello podria configurar una omision de un requisito prescrito por la ley para el valor de este acto
en consideracion a la naturaleza del mismo, lo cual seria sancionado conforme a lo dispuesto en
el articulo 1682 del Cddigo Civil con nulidad absoluta.

3. En relacion a su tercera consulta, respecto de si la aprobacién mencionada es un requisito de
existencia, de validez o de oponibilidad, este Servicio estima que la aprobacion de la junta de
accionistas para la realizacion de una enajenacion de mas del 50% del activo de una sociedad
puede ser considerada como un requisito de existencia del acto, conforme a lo expuesto en los
numeros precedentes.

4. En relacion a su cuarta consulta, respecto de si puede sanearse la omision de aprobacion de la
junta mediante un acta de una junta de accionistas posterior sin concurrencia de los accionistas
minoritarios o si el acto nacié viciado al no aprobarse en forma previa su enajenacion, sin poder
sanearse ni aun por ratificacion de las partes, cabe precisar que un eventual vicio al respecto
requiere que no se verifique el quérum de establecido por ley para la aprobacion de este acto, de
dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto establecido por el articulo 67 de la LSA,
o el quérum superior que al efecto se establezca en los estatutos. En caso de verificarse la
omision del quérum legal de aprobacion para este tema, conforme lo expuesto precedentemente,
se puede sefialar que tal omision no podria ser saneada mediante ratificacion de las partes.

5. En relacion a su quinta consulta, respecto si lo dispuesto en el N°9 del inciso segundo del
articulo 67 de la Ley N°18.046 protege el interés del accionista minoritario, cabe sefialar que
puede estimarse que esta norma busca proporcionar tal proteccion. Lo anterior, toda vez que el
inciso segundo del referido articulo 67 exige, para la aprobacion de esta materia entre otras,
excepcionalmente un quorum mayor al general contemplado en el articulo 61 de la Ley
N°18.046 para los acuerdos de juntas de accionistas.

6. En relacion a su sexta y Ultima consulta, respecto de si esta Superintendencia puede sancionar
a una sociedad andénima fiscalizada que omita la aprobacién exigida por el articulo 67 ya citado,
cabe sefalar que conforme a los articulos 27 y 28 del D.L N° 3.538 de 1980, dicha omision
puede ser objeto de sancidn por parte de este Servicio, siempre y cuando la compafiia que incurra
en tal infraccion se trate de una entidad de las sefialadas en los articulos 27 y 28 mencionados, y
sujeto a la realizacion de un procedimiento administrativo en que debera verificarse la eventual
infraccion conforme a la normativa vigente y al ejercicio de las facultades pertinentes por este
Servicio.

Finalmente, se estima pertinente hacer presente que, conforme lo dispuesto en el Cadigo Civil,
corresponde en definitiva a los tribunales de justicia verificar y establecer la procedencia y
consecuencias de la sancion de nulidad absoluta.
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