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Santiago, 26 de Agosto de 2015

De X Superintendencia de Valores y Seguros

A : SENORA

En atencion a su presentacion del antecedente, mediante la cual consulta sobre la existencia de
alguna normativa aplicable para los efectos de la Ley de Impuestos a la Renta que establece
respecto de la tributacion de la venta corta de acciones: "se entenderd que tienen presencia
bursatil aquellas acciones que cumplan las normas para ser objeto de inversion de los fondos
mutuos™, cumplo con sefalar lo siguiente:

El inciso final de la letra g) del articulo 4° bis de la Ley 18.045, agregado por el articulo 5° de la
Ley N° 20.552 publicada en el Diario Oficial de 17 de diciembre de 2011, establece que "Las
referencias que se hagan a acciones, titulos o, en general, valores de transaccion, cotizacion o
presencia bursatil, contenidas en leyes, decretos, reglamentos, resoluciones, estatutos o
cualquier otro cuerpo normativo se entenderan hechas a aquellos que posean la condicion de
presencia bursatil en virtud de lo dispuesto en este articulo. Asimismo, las referencias que se
hagan en las leyes o en otros cuerpos legales a la normativa mediante la cual la
Superintendencia de Valores y Seguros determinara que valores son de transaccion o presencia
bursatil, se entenderan hechas a la norma de caracter general que emita aquélla en uso de las
facultades conferidas en este articulo.”

Por su parte, el inciso primero de la letra g), antes sefialada, establece que se entiende por valores
de presencia bursatil, sefialando que son aquellos que cumplan con los requisitos establecidos
para tales efectos por la Superintendencia a través de una norma de caracter general, los que
deberan responder a condiciones que, de acuerdo a la Superintendencia sean indicativos de la
liquidez de los valores o de la profundidad de los mercados en que se negocien los valores en
cuestion, a efectos de propiciar una correcta formacion de precios.

En virtud de lo dispuesto en el articulo antes citado, esta Superintendencia dicté la Norma de
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Caracter General N° 327 de 17 de enero de 2012, la cual establece los requisitos para que un
valor sea considerado de presencia bursatil.

Por todo lo anterior, para calificar si una accién tiene presencia bursatil, se debera estar a lo
contemplado en la normativa legal y administrativa antes referida.
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