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SUPERINTENTHERCIA
VALORES Y SEGLROS

OFORD .: N°25275
Antecedentes.:  Su solicitud de acceso a informacion
publica de 27 de octubre de 2015.

Materia.:  Respuesta a su solicitud.
SGD.: N°2015110138293
Santiago, 16 de Noviembre de 2015

De : Superintendencia de Valores y Seguros

En relacion a su solicitud de acceso a informacién publica de Antecedentes, mediante la cual
solicita acceso a las resoluciones por infraccion al articulo 165 de la Ley N° 18.045 de Mercado
de Valores (Ley de Mercado de Valores), ya sea imponiendo multas o derivando al Ministerio
Publico los asuntos materia de la formulacion de cargos, desde el afio 2011 a la fecha, y las
resoluciones que se cerraron sin determinar responsabilidad por uso de informacion privilegiada
o infraccion al articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores, cumple esta Superintendencia con
informarle lo siguiente:

I.- Resoluciones mediante las cuales, desde el afio 2011 a la fecha, se impusieron sanciones
por infraccion al articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores

Las sanciones aplicadas por esta Superintendencia durante dicho periodo, por infraccion a la
disposicion legal sefialada, se encuentran disponibles para su consulta publica en el sitio de
internet de este Servicio (www.svs.cl). En él debera ingresar al banner "Gobierno Transparente™
(se encuentra en la parte inferior del sitio), luego a "Actos con efectos sobre terceros”, y luego al
enlace correspondiente a la fila denominada "Sanciones cursadas” (ubicado en la columna del
extremo derecho de la pagina). Dicho enlace lo redireccionara a otra pagina dentro del sitio que
contiene las sanciones cursadas durante el Gltimo mes. En esa misma pagina, en la parte
izquierda, encontrata el vinculo "Sanciones cursadas en meses anteriores”, en el que se le
solicitara ingresar un rango de fechas para su basqueda. Alli encontrara el texto integro de las
resoluciones que aplicaron multas por infraccion al articulo 165 de la Ley de Mercado de
Valores, las cuales son: N° 64, N° 65, N° 66, N° 68, N° 69, N° 71, N° 83, N° 84, N° 85, N° 86,
N° 87, N° 90 y N° 355, todas del afio 2012. Respecto de las resoluciones N° 69 y N° 90, cabe
sefialar que la sancién aplicada por infraccion al articulo 165 estd contenida en la primera, y la
segunda corresponde a una rectificacion de esa resolucion. En el sitio de internet sefialado
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precedentemente encontrara solo la resolucion N° 90, pero ella contiene el texto integro de la
resolucion N° 69.

De este modo, este Servicio ha comunicado la fuente, lugar y forma de acceder a la informacion
solicitada en cumplimiento de lo establecido en el articulo 15 de la Ley sobre Transparencia de la
Funcion Publica y de Acceso a la Informacién de la Administracion del Estado (Ley de
Transparencia), aprobada por el articulo primero de la Ley N° 20.285 sobre Acceso a la
Informacion Publica, con lo cual se entiende que este Servicio ha cumplido con su obligacion de
informar.

Sin perjuicio de lo anterior, es menester aclarar que las resoluciones sefialadas anteriormente no
corresponden a todas las sanciones por infraccion al articulo 165, ya que aquellas que estan
cumplidas (pagadas) o respecto de las cuales ha prescrito la accion administrativa o la sancion,
no pueden ser comunicadas debido a la prohibicién expresa contenida en el inciso primero del
articulo 21 de la Ley N° 19.628 sobre Proteccion de la Vida Privada. Atendido lo anterior, esta
Superintendencia deniega el acceso a la informacion sobre tales resoluciones.

I1.- Derivaciones al Ministerio Publico por infraccion al articulo 165 de la Ley de Mercado
de Valores

Se adjunta al presente Oficio la Unica denuncia, desde el afio 2011 a la fecha, realizada por esta
Superintendencia al Ministerio Publico por infracciones al articulo 165 de la Ley de Mercado de
Valores que podrian ser constitutivas de delito.

I11.- Resoluciones que fueron cerradas sin sancion por uso de informacién privilegada o
infraccion al articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores

Respecto de esta solicitud, debe tenerse presente que las personas formuladas de cargos, respecto
de las cuales se cerro sin sancion el procedimiento administrativo sancionador, se encuentran
amparadas por la presuncion de inocencia que impera en nuestro ordenamiento juridico, por
mandato constitucional contenido en el inciso segundo del articulo 5° de la Constitucion Politica
de la Republica. Al respecto la Excelentisima Corte Suprema de Justicia, en sentencia de 6 de
mayo de 2013, ROL N° 9.363-2012, pronunciandose respecto de la misma materia solicitada en
su presentacion del N° 1 de Antecedentes, sefialo lo siguiente:

"6°: Que al tenor de dicha norma consagrada en nuestra Carta Politica, forzoso es entender
que, siendo un deber de todo 6rgano del Estado respetar y promover los derechos esenciales que
emanan de la naturaleza humana respecto de todo ciudadano, una actuacion como la ordenada
por el Consejo para la Transparencia, referida a la difusion de las resoluciones que la quejosa
ha dictado en procedimientos de fiscalizacidn relativos al uso de informacion privilegiada que
concluyeron sin establecer responsabilidad de los involucrados, supondria necesariamente una
transgresion de dicho mandato constitucional, pues ello podria implicar colocar en entredicho
la presuncion de inocencia que ampara a esos mismos terceros, desde que ella no puede ser
superada por una mera sospecha concretada en una investigacion gue no arroja antecedentes en
su contra." (El subrayado es nuestro).

En cuanto a la denegacion de la informacion solicitada, la Excelentisima Corte sefialé lo
siguiente:
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"11°: Que de esta manera se deduce con toda claridad de los antecedentes hasta aqui expuestos
gue la omision procedimental en que incurrié la Superintendencia de Valores y Seguros,
consistente en no haber practicado la comunicacién a que alude el articulo 20 de la Ley N°
20.285, no le resta legitimidad para actuar en favor de los terceros tantas veces citados, pues,
segun se ha dicho, dicho organismo ha podido oponerse directamente a la comunicacion de los

datos en cuestion, a lo que se encuentra facultado conforme a lo prevenido en el articulo 23 de

su ley organica, en el articulo 21 N° 2 de la Ley de Transparencia y en el inciso 2° del articulo 5

de la Constitucidn Politica de la Republica”. (El subrayado es nuestro).

Atendido lo anterior, esta Superintendencia deniega el acceso a la informacién sobre
resoluciones que fueron cerradas sin determinar responsabilidad por infraccion al articulo 165 de
la Ley de Mercado de Valores o uso de informacion privilegiada, en virtud de lo establecido en el
N° 2 del articulo 21 de la Ley de Transparencia, por cuanto la entrega de dicha informacion
afecta el derecho a la presuncién de inocencia de las personas formuladas de cargos en que no se
determin su responsabilidad.
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Saluda atentamente a Usted.
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