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A : Gerente General
AZUL AZUL S.A.

AV. EL PARRON 0939 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales de fiscalizacion, establecidas en el
articulo 4° del Decreto Ley N°3.538 de 1980, ha revisado la informacidn proporcionada por la
sociedad de su gerencia en relacion al préstamo otorgado por el accionista Inversiones Alpes
Limitada a principios del afio 2016, como asimismo otra informacion proporcionada por la
sociedad a requerimiento de esta Superintendencia.

I. De la revision efectuada, se puede sefialar que se han constatado los siguientes antecedentes:

1. El directorio de esa sociedad, en sesion de fecha 13 de enero de 2016, sometio a aprobacion de
sus miembros una operacion consistente en un préstamo a otorgar por parte del accionista
Inversiones Alpes Limitada (en adelante tambien "la operacion™). Dicha sesion, de acuerdo con
los antecedentes remitidos a este Servicio, contd con la asistencia de los directores sefiores

, excusando su asistencia los sefiores

2. Conforme al texto de acta de sesién de directorio de fecha 13 de enero de 2016, y
especificamente de acuerdo a la seccion N°6 de la misma, consta que dentro de las razones que
se tuvieron en consideracién para la aprobacién del referido préstamo se indicé que: "[...] para
efectos de inversiones relacionadas con la conformacion del plantel, se hace necesario contar
con recursos antes de la junta.", agregando luego que el accionista sefialado "[...]facilitara estos
recursos por un plazo suficiente para perfeccionar el aumento de capital antes sefialado.”.
Luego, se expusieron las condiciones particulares de la operacion entre las cuales se contempla
un plazo de 360 dias, sin costo de prepago Yy, a continuacion, respecto del acuerdo adoptado, el
acta indica que el directorio de esa sociedad "[...] aprob6 los términos del préstamo, los que, en
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concepto del directorio, contribuyen al interés social, y se ajustan en precio, términos y
condiciones a los que en la actualidad, habitualmente prevalecen en el mercado para este tipo
de operaciones”. Por altimo, segln consta del texto del acta el referido acuerdo cont6 con la

abstencion de los directores sefiores ||| | | | | v I v con 1 aprobacion unanime

de los restantes miembros del directorio.

3. Segun consta de la seccion 7 del acta de sesién de directorio de fecha 2 de marzo de 2016
remitida a esta Superintendencia, en ella se acordd entre otras materias, citar a junta
extraordinaria de accionistas con el objeto de aprobar un aumento de capital de hasta el
equivalente en pesos a diez millones de dolares, el cual conforme con la propuesta del
vicepresidente tendria por objeto "[...] financiar proyectos de mediano y corto plazo, ademés de
refinanciar pasivos de corto plazo de la sociedad."

4. Por otra parte, consta en este Servicio que en el contexto de la solicitud de inscripcion de
emision de acciones de pago, presentada por esa sociedad con fecha 7 de julio de 2016, ella
indico en los formatos de avisos a publicar, en lo relativo al uso de los fondos que "El aumento
de capital indicado precedentemente tiene por objeto financiar proyectos de mediano y largo
plazo de la Sociedad, junto con el financiamiento de pasivos de corto plazo, estimdndose que un
tercio del monto del aumento se destinara a este ultimo concepto, que corresponde al préstamo

efectuado por el controlador, con fecha 19 de enero de 2016, para ser pagado a mas tardar el 13

de enero de 2017, por un monto de $2.214.893.258, a una tasa de interés ascendente a 0,65%

mensual, sin costo de prepago; y los restantes dos tercios, a reforzar el plantel para el segundo
semestre de 2016, y para los torneos del afio 2017." (El subrayado es nuestro), sefialando a
continuacion, en relacion con el uso de los fondos recaudados de la primera parcialidad que:
"[...]Jel restante 50% se destinara al pago de parte del crédito otorgado por el controlador en
enero de 2016, a que se hizo referencia en el parrafo anterior.”

5. En relacién con los miembros que se pronunciaron respecto del préstamo otorgado por la
sociedad Inversiones Alpes Limitada, la sociedad sefiald a este Servicio que "De la discusion y
decision de estas materias, se abstuvieron los directores con interes, y los restantes directores, al
momento de aprobar, manifestaron que se trataba de una operacion efectuada en interés de la
sociedad, y a valores de mercado [...]", en referencia a los acuerdos adoptados en la sesion de
directorio de fecha 13 de enero de 2016.

6. Luego, respecto de la instancia en que se traté el pago del referido préstamo, esa sociedad
indicd a esta Superintendencia, en alusion a la referida sesion de fecha 13 de enero de 2016 que:
"Como se desprende de la propia sesion, Inversiones Alpes facilitaria estos recursos por un
plazo suficiente para perfeccionar el aumento de capital. Consecuentemente, el pago se
efectuaria con los recursos del aumento, tal como se anuncio en la junta que lo aprobo.” y, por
otra parte, en relacién con el pago del referido préstamo y el cumplimiento de lo dispuesto por el
Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre sociedades anonimas, informd en dicha presentacion que
"[...] ambas materias se encuentran incluidas en la aprobacion de la operacion misma."

7. Por ultimo, consta en este Servicio que en sesion de directorio de fecha 13 de julio de 2016, el
organo de administracion de esa sociedad someti6 a aprobacién de sus miembros un préstamo a
otorgar por parte de los accionistas Inversiones Alpes Limitada e Inmobiliaria DSE Limitada, el
cual seria financiado en un 75% por el primero de ellos y en un 25% por el segundo. A dicha
sesion no asistieron los sefiores ||| | N v I v. conforme al texto del acta
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remitida, el acuerdo relativo al mencionado préstamo conto con la abstencion de los directores
sefiores y , 'y con la aprobacion por unanimidad de los
restantes miembros del directorio que corresponden a los sefiores

I1. Atendido lo expuesto, este Servicio hace presente lo siguiente:

1. En primer lugar, en relacién con los directores que aprobaron el préstamo de Inversiones
Alpes Limitada en la sesion celebrada el 13 de enero de 2016, se observa que la eleccion del
directorio en ejercicio a la fecha de aprobacion de dicha operacion tuvo lugar en la junta
ordinaria de accionistas celebrada con fecha 15 de abril de 2015. Sobre el particular, el acta de la
referida asamblea remitida a este Servicio sefiala: "Asimismo, el presidente indicé que se habia
recibido una propuesta de accionistas de la Serie B, que representan mas de un 90% del capital
social, que consiste en 8 nombres para los 8 cargos de director adicionales al de director
independiente y a los representantes de la serie A [...]". Dichos directores, conforme al texto del
acta fueron los sefiores

A continuacién, en relaciéon con el acuerdo adoptado, el acta de junta ordinaria de accionistas
indica: "Consultados los sefiores accionistas y no habiendo otras propuestas, y dejandose
constancia que manifestaron su posicion en contrario los accionistas , por 83
acciones serie B, y [ JJJJl]. ror 62 acciones serie B, la junta acordo, por aclamacion,
designar como directores de la Sociedad, a los sefialados en la propuesta del presidente.” (El
subrayado es nuestro).

De conformidad con lo expuesto, se observa que todos los directores propuestos por los
accionistas de la Serie B y finalmente designados en dicha junta, contaron con los votos del
accionista Inversiones Alpes Limitada. De tal modo, dichos directores se encontrarian en el
supuesto contemplado en el literal (iv) del inciso tercero del articulo 44 de la Ley N°18.046 para
efectos de la aprobacién de la operacion. Lo anterior, en concordancia con el criterio sostenido
por este Servicio, entre otros, en Oficios N°255 de 5 de enero de 2016 y N°6.559 de 15 de marzo
de 2016.

En consecuencia, y en atencion al hecho esencial presentado por esa sociedad con fecha 10 de
diciembre de 2015, por medio del cual se informo sobre la renuncia del director sefior -
I | (2 cesignacion del sefior , Se representa a esa sociedad
que el acuerdo adoptado en la sesion de directorio de fecha 13 de enero de 2016, en relacion con
la aprobacion del préstamo efectuado por el accionista Inversiones Alpes Limitada, debi6 contar
con la abstencion de los directores sefiores , ,

. , de conformidad con lo establecido en el inciso
tercero del articulo 44 y el N°2 del articulo 147 de la Ley N°18.046 sobre sociedades an6nimas.

En segundo lugar, en relacion con la operacion consistente en el préstamo a otorgar por parte de
los accionistas Inversiones Alpes Limitada e Inmobiliaria DSE limitada tratado en la sesion de
directorio de fecha 13 de julio de 2016, conforme lo sefialado en el punto 7 de la Seccion |
anterior, se hace presente que segun consta del acuerdo de la junta ordinaria de accionistas

http://10.1.0.18/documentos/ofo/ofo_21058 2016.xml

29-08-2016 12:11



Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno d... http://10.1.0.18/documentos/ofo/ofo_.

4de5

celebrada con fecha 6 de abril de 2016, en relacion con la eleccion del directorio en ejercicio a la
fecha de aprobacién del referido préstamo, dicha asamblea "[...] acordd por aclamacion,
designar como directores de la Sociedad, a los sefialados en la propuesta del presidente. Como
consecuencia de lo anterior, el presidente sefiald que resultaron electos como directores de la
sociedad, por el periodo de 3 afos establecido en el estatuto social, los sefiores

, por la Serie A, y los sefiores:

, en representacion de la Serie B."(El subrayado es nuestro).

En consecuencia, y en atencion a que los directores electos en representacion de la Serie B
contaron con los votos de los accionistas Inversiones Alpes Limitada e Inmobiliaria DSE
Limitada, todos ellos se encontrarian en el supuesto contemplado en el literal (iv) del inciso
tercero del articulo 44 de la Ley N°18.046 para efectos de la aprobacion del préstamo financiado
por ambos accionistas, razon por la cual se representa a esa sociedad que el referido acuerdo
debid contar con la abstencion de los directores sefiores ||| Gz TGN

y . ce conformidad con lo establecido en el referido
inciso tercero del articulo 44 y el N°2 del articulo 147 de la Ley N°18.046 sobre sociedades
anonimas.

2. Por otra parte, en consideracion de lo expuesto en los numerales 2, 3 y 6 de la seccion |
precedente, se observa que el directorio de esa sociedad en la sesion de 13 de enero de 2016
indicada en su presentacion, no ha emitido un pronunciamiento expreso respecto del pago del
préstamo otorgado sino que, tal como sefiala esa sociedad, ello se desprenderia del texto del acta
de sesion de directorio. Dicho acuerdo, de los antecedentes analizados por este Servicio,
tampoco consta en la sesion de directorio celebrada con fecha 2 de marzo de 2016, en la cual se
tratd el uso de los fondos a recaudar producto del aumento de capital que seria sometido a
aprobacién de la junta extraordinaria de accionistas.

En razdn de lo indicado, se hace presente que la actuacion del directorio en lo referido al pago de
la operacién no se ajusta a lo requerido por el inciso tercero del articulo 48 de la Ley N°18.046
sobre sociedades anonimas, segun el cual "Se entenderéd aprobada el acta desde el momento de
su firma, conforme a lo expresado en los incisos precedentes y desde esa fecha se podran llevar

a efecto los acuerdos a que ella se refiere.”, toda vez que en las actas de las sesiones celebradas

con fechas 13 de enero y de 2 de marzo, ambos de 2016, no consta el acuerdo expreso del
directorio respecto al pago del préstamo, a efectos del cumplimiento de lo establecido en el
Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre sociedades an6nimas respecto de esa operacion especifica.

En consideracion a lo expuesto, se representa a esa sociedad que el directorio de la misma no se
refirié en forma explicita, de conformidad con lo exigido en la legislacion vigente, al acuerdo
relativo al pago del préstamo otorgado por Inversiones Alpes Limitada, operacion que fuera
informada a esta Superintendencia dentro de los antecedentes acompafados a su solicitud de
inscripcion de emision de acciones de pago de fecha 7 de julio de 2016.

En consecuencia, y en atencion a los hechos representados en los numerales 1 y 2 precedentes,
esta Superintendencia instruye a esa sociedad adoptar las medidas necesarias para que éstos no
se repitan en lo sucesivo.
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