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SUPERINTENDERCIA
VALOEES ¥ SEGUROS
OFORD.: N°18947
Antecedentes.:  Su consulta ingresada en este servicio con
fecha 13.03.2017.
Materia.:  Responde consulta.

sop:

Santiago, 13 de Julio de 2017

De : Superintendencia de Valores y Seguros

Y —

Se ha recibido su presentacion del Antecedente, mediante la cual solicita a este Servicio
interpretar el alcance del articulo 92 de la Ley que Regula la Administracion de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales ("Ley Unica de Fondos"), contenida en alrticulo primero de
la ley N°20.712 vy, particularmente, si un fondo de inversion privado ("FIP") que mantiene
mas de 40 participes, teniendo s6lo uno de ellos un porcentaje igual o superior al 10% de las
cuotas pagadas del fondo, incumple dicha disposicion. Al respecto, cumplo con sefalar lo
siguiente:

1. De acuerdo a lo prescrito por el inciso primero del articulo 92 de la Ley Unica de Fondos,
contenido en el Capitulo V del Titulo I de dicha ley, que regula los FIP, "...Después de
transcurrido un afio contado desde la creacién del fondo, y mientras se encuentre vigente,
éste debera tener al menos cuatro aportantes no relacionados entre si, no pudiendo ninguno
de ellos tener menos de un 10% de las cuotas pagadas del fondo. Esta restriccién no aplicara
en caso que, al cabo de dicho plazo y mientras se encuentre vigente, el fondo cuente entre sus
aportantes con uno o mas inversionistas institucionales que tengan a lo menos un 50% de las
cuotas pagadas del fondo."

2. De la disposicion citada en el punto anterior, es posible desprender que, transcurrido un afio
desde la creacion de un FIP, de no contar éste con un inversionista institucional como
aportante, que tenga al menos un 50% de sus cuotas pagadas, debe dar cumplimiento a los
siguientes requisitos copulativos:

a) Contar con al menos 4 aportantes.
b) Que dichos aportantes no sean relacionados entre si.

¢) Que cada uno de los referidos aportantes tenga al menos el 10% de las cuotas pagadas del
fondo.

3. Por otro lado, cabe sefalar que el articulo en comento establece en su segundo inciso un
plazo de 6 meses para regularizar el incumplimiento de los citados requisitos, sefialando en su
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ultimo inciso que de no regularizarse dicha situacion en ese plazo, "el fondo se considerara
sociedad an6nima y sus aportantes accionistas de la misma para los efectos de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, respecto de los beneficios y utilidades que obtengan a contar del
ejercicio comercial en que se hubiera producido la infraccion, o bien, a contar de la fecha de
creacion del fondo, en caso que se trate del primer ejercicio de funcionamiento del mismo,
tributando el respectivo fondo de inversién privado en la misma forma y oportunidad que
establece la ley para las sociedades anonimas."

En razén de lo previamente expuesto, este Servicio le informa que un FIP que mantiene mas
de 40 aportantes, contando al menos con 4 no relacionados entre si, pero en el que sélo uno
de ellos tiene un porcentaje de las cuotas pagadas de dicho fondo igual o superior al 10%,
infringiria lo prescrito por el articulo 92 de la Ley Unica de Fondos, por cuanto no daria
cumplimiento al requisito sefialado en la letra c) del punto 2 anterior. Consecuentemente, de
no haber regularizado dicha situacion en el plazo referido en el parrafo precedente, el FIP en
cuestion sera considerado sociedad andénima y sus aportantes accionistas para los efectos
tributarios indicados en el ultimo inciso del citado articulo 92.

Finalmente, y sin perjuicio de lo previamente expuesto, esta Superintendencia le hace
presente que, de contar el FIP en comento con mas de 49 aportantes, el mismo pasaria a
regirse por las disposiciones aplicables a los fondos publicos, debiendo su reglamento interno
adecuarse a dichas disposiciones y su administradora transformarse en una sociedad anonima
especial. Ello, de conformidad a lo establecido en los articulos 84 y 89 de la Ley Unica de
Fondos.

pvc/BMM R

Saluda atentamente a Usted.

JOSE ANTONIO GASPAR
JEFE AREA JURIDICA
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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