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OFORD.: N°14176
Antecedentes.:  Su presentacion de 15 de septiembre de
2017 mediante la cual consulta si CORFO
puede considerarse matriz conforme a la
Ley N° 18.046 y, en caso de desestimarse
dicha situacion, si una sociedad controlada
por CORFO puede concederle la calidad de
matriz en sus estatutos.
Materia.:  Responde consulta.
SGD.:  N°2018050095588
Santiago, 28 de Mayo de 2018
De : Comision para el Mercado Financiero
A :  SENORA Directora Ejecutiva
Cristina Orellana Quezada - Sistema de Empresas - SEP

En relacion a su presentacion de Antecedentes, mediante la cual solicita a este Servicio que
considere si la Corporacion de Fomento de la Produccion (CORFO) tiene la facultad establecida en
el articulo 92 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anonimas (LSA), y de ser ello es desestimado,
si existiria algin impedimento para que una sociedad controlada por CORFO la declare en sus
estatutos como su matriz permitiéndole el acceso con derecho a voz a las sesiones de directorio, y la
faculte para imponerse de los libros y demds antecedentes pertinentes, cumple esta
Superintendencia con informarle lo siguiente:

1.- De conformidad a lo establecido en el articulo 22 de la Ley N° 6.640 se cred una persona
juridica con el nombre de Corporacion de Fomento de la Produccion, encargada de un plan de
fomento de la produccion nacional. La referida disposicion legal no establece la forma en que debe
estar constituido su capital ni si éste se divide en derechos, acciones u otra forma. En cuanto a su
administracion, sefiala que la Corporacion serd administrada y dirigida por un Consejo integrado
por las autoridades alli indicadas, respecto de las cuales no se contempla su revocabilidad.

2.- La LSA senala en su articulo 1°: "La sociedad anonima es una persona juridica formada por la
reunion de un fondo comun, suministrado por accionistas responsables solo por sus respectivos
aportes y administrada por un directorio integrado por miembros esencialmente revocables.".
Adicionalmente, en cuanto a la constitucion de este tipo de sociedades el articulo 3° de la misma
ley establece: "La sociedad anonima se forma, existe y prueba por escritura publica inscrita y
publicada en los términos del articulo 5°.". Los siguientes articulos de la LSA detallan los
requisitos y procedimientos necesarios para la constitucion de sociedades anonimas. En cuanto a su
capital, el articulo 11 de la LSA sefiala: "E/ capital social estara dividido en acciones...", y el
articulo 12 de la misma ley establece el principio de su libre transferibilidad. En cuanto a la
administracion, el articulo 31 de la LSA sefiala que "La administracion de la sociedad anonima la
ejerce un directorio elegido por la junta de accionistas.", que es esencialmente revocable, tal como
sefiala el articulo 1° antes citado. En cuanto al 6érgano deliberante, el Titulo VI de la LSA regula las
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juntas de accionistas, las cuales podran ser ordinarias y extraordinarias, y las materias que le son
propias.

3.- En razon de lo sefalado anteriormente es posible afirmar que CORFO no tiene la naturaleza
juridica de una sociedad an6nima por cuanto no presenta elementos que le son esenciales (aparte de
las formalidades de su constitucion), como un capital dividido en acciones de libre transferibilidad,
un 6rgano deliberante conformado por los duefios o accionistas de la sociedad, administracion por
parte de un directorio esencialmente revocable y responsabilidad limitada de los accionistas al
monto de sus respectivos aportes.

4.- Establecido que CORFO no tiene la naturaleza juridica de una sociedad an6énima, no le resulta
aplicable lo prescrito en el articulo 92 de la LSA por cuanto esa disposicion legal solo es aplicable
respecto de tal tipo societario. En efecto, el articulo 92 senala: "Los directores de una sociedad
matriz...", y la definicion de matriz, contenida en el articulo 86 de la misma ley, establece: "Es
sociedad filial de una sociedad anonima, que se denomina matriz,...". En consecuencia, conforme a
las disposiciones legales citadas, s6lo una sociedad andénima puede ser matriz de una filial o
coligada.

5.- En cuanto a la posibilidad de que una sociedad controlada por CORFO declare en sus estatutos a
¢ésta Ultima como su matriz, permitiéndole el acceso con derecho a voz a las sesiones de directorio,
y la faculte para imponerse de los libros y demés antecedentes pertinentes, cabe senalar que tal
calificaciéon no basta para otorgar los derechos que la LSA establece para tales entidades. Lo
anterior, considerando la primacia de las disposicion de la LSA sobre los estatutos, que establece el
articulo 137 de la misma ley. Asi, si CORFO no puede ser calificada como la matriz definida en la
LSA, la mencionada designacion en los estatutos no le otorga a sus directores la facultad
contemplada en el articulo 92 de la LSA y que se mantiene a firme el deber de reserva de los
directores de las sociedades controladas, conforme al articulo 43 de la LSA.
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Saluda atentamente a Usted.

JOSE ANTONIO GASPAR
JEFE AREA JURIDICA
POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA FL. MERCADO FINANCIERO
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