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OFORD.: N°24710
Antecedentes.:  Su presentacion de 19 de junio de 2018
mediante la cual solicita confirmar la
interpretacion referida a las preferencias
de series de acciones de una sociedad
andnima abierta.
Materia.:  Responde consulta.

SGD.: N

Santiago, 12 de Septiembre de 2018

De : Comision para el Mercado Financiero
A : SENOR

http://intranet.svs.local/intranet/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=3f66f...

En relacion a su presentacion de Antecedentes, mediante la cual solicita a este Servicio
confirmar la intepretacion descrita en ella, cumple esta Comision son sefialar lo siguiente:

1.- La situacion descrita en su presentacion invoclura a una sociedad anénima abierta cuyos
estatutos establecen que una de las dos series de acciones en que se divide el capital tiene
como preferencia - entre otros derechos- nombrar un nimero mayor de directores titulares
que la otra serie de acciones. Ambas series pueden electir a los respectivos directores
suplentes.

En relacion a lo anterior, consulta si una reforma de estatutos de tal sociedad andénima abierta
consistente en la eliminacion de los directores suplentes - para las dos series - implicaria una
modificacion de la preferencia antes indicada en los términos establecidos en el articulo 67 de
la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andénimas (LSA).

Adicionalmente, sefiala en su presentacion que en su opinion la modificacion estatutaria en
comento no constituiria una modificaciéon a la preferencia por cuanto no se ve alterado el
nimero de directores titulares que puede elegir la serie con preferencia y porque, como
consecuencia de lo anterior, no hay una alteracion de la proporcion del derecho que tienen las
acciones de la serie preferente en la eleccion de directores.

2.- En relacion a lo anterior, cabe sefialar primeramente que no se ha proporcionado a este
Servicio copia de la cldusula estatutaria que contendria la preferencia aludida ni de la reforma
que se pretende acordar. En razén de ello, el andlisis contenido en este Oficio queda limitado
a la informacién proporcionada en su presentacion por lo que cualquier diferencia con ella
podria implicar un cambio en las conclusiones contenidas en el presente.

3.- Luego, cabe sefialar que conforme al articulo 32 de la LSA: "Los estatutos podran
establecer la existencia de directores suplentes, cuyo numero debera ser igual al de los
titulares.". De lo anterior se desprende que en caso de existir el cargo de director suplente
deberan haber tantos de éstos como directores titulares tenga la sociedad. Por lo tanto, su
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eliminacion debe ser completa, es decir, no podria haber una eliminacion parcial de directores
suplentes por cuanto de subsistir algunos de ellos (como, por ejemplo, los de la serie
preferente) no se estaria dando cumplimiento a la regla del articulo 32 antes citado.

4.- Aclarado lo anterior, cabe sefialar que la eliminacion de los directores suplentes no
constituye una modificacion a la preferencia descrita en su presentacion, por cuanto ella
consiste en la eleccion de un mayor nimero de directores titulares, lo que no se ve alterado
por la eliminacion de los suplentes. En consecuencia, la reforma estatutaria por medio de la
cual se busca eliminar el cargo de director suplente no queda comprendida en el supuesto
establecido en el inciso tercero del articulo 67 de la LSA.
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