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OFORD.: N°26832

Antecedentes.:  Su presentacion mediante la cual consulta
por interpretacion de la letra c) del
articulo 5° de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores.

Materia.:  Responde consulta.

soD.: N

Santiago, 08 de Octubre de 2018

De : Comision para el Mercado Financiero
A :  SENOR

En relacion a su presentacion de Antecedentes, mediante la cual consulta el sentido y alcance
de la disposicion de la letra c) del articulo 5° de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores
(LMV), en relacion al aumento de capital de la sociedad "Terminal Agricola Hijuelas S.A.",
cumple esta Comision con sefalar lo siguiente:

1.- De conformidad a lo establecido en la letra ¢) del articulo 5° de la LMV:
"La Superintendencia llevara un Registro de Valores el cual estara a disposicion del publico.

En el Registro de Valores se deberan inscribir:

(..

¢) Las acciones de las sociedades anonimas que tengan 500 o mas accionistas o, a lo menos,
el 10% de su capital suscrito pertenezca a un minimo de 100 accionistas, excluidos los que
individualmente o a través de otras personas naturales o juridicas, excedan dicho
porcentaje.".

2.- En su presentacion sefiala que habrian dos formas de determinar la obligacion de una
sociedad de inscribir sus acciones en el Registro de Valores por pertenecer, a lo menos, el
10% de su capital suscrito a un minimo de 100 accionistas, excluidos los que individualmente
0 a través de otras personas naturales o juridicas, excedan dicho porcentaje. Al efecto sefiala:

2.1.- La primera forma, seria excluir a los accionistas que individualmente o a través de otras
personas naturales o juridicas excedan el 10% del capital suscrito. Luego, si quedan 100 o
mas accionistas hay que calcular si tienen mas del 10% del capital suscrito de la sociedad. En
caso afirmativo, la sociedad se encuentra obligada a inscribir sus acciones en el Registro de
Valores.

2.2.- La segunda forma, comienza por determinar en su equivalente en dinero el 10% del
capital suscrito de la sociedad. Luego, se excluyen los accionistas que exceden ese porcentaje.
A continuacion, se cuenta la cantidad de accionistas que caben dentro del 10% del capital
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suscrito en orden ascendente. Finalmente, si al completar la cifra en dinero equivalente al
porcentaje ya seflalado la cantidad de accionistas es 100 o mas, entonces la sociedad se
encuentra obligada a inscribir sus acciones en el Registro de Valores.

3.- A partir de las dos formas de determinar la obligacidon de inscripcidon de acciones expone
en su presentacion el caso de la sociedad "Terminal Agricola Hijuelas S.A.". Al respecto,
sefiala que utilizando las dos formas de determinar la obligacion de inscripcion de las
acciones en el Registro de Valores, con la primera se concluye que la sociedad se encuentra
obligada a inscribir sus acciones y con la segunda, no.

4.- En relacion a lo anterior, es menester sefialar que la forma correcta de determinar la
obligacion de inscripcion de las acciones de la sociedad en el Registro de Valores es la
sefialada con el nimero 1 en su presentacion. En efecto, este Servicio ha establecido
anteriormente - Oficios N°3.013 y N°3.852, ambos de 2017 - que el computo a determinar
conforme a la segunda parte de la letra c) del articulo 5° de la LMV debe ser en base al
capital accioniario y no en base al monto nominal que €l representa.

A mayor abundamiento, la segunda forma de determinacion de la obligacion de inscripcion
de las acciones en el Registro de Valores contiene un error por cuanto en la letra c.del punto 2
de su presentacion se limita la contabilizacion de accionistas al 10% del capital suscrito, en
circunstancias que la letra c) del articulo 5° de la LMV seiilala: "... a lo menos, el 10% de su
capital suscrito pertenezca a un minimo de 100 accionistas...".
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Saluda atentamente a Usted.

JOSE ANTONIO GASPAR
JEFE AREA JURIDICA
POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA FL. MERCADO FINANCIERO
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