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MAMCIERC

OFORD.:  N°33485
Antecedentes.:  Presentacion de 21 de noviembre de 2018

mediante la cual solicita ratificar
interpretacion conforme a la cual una
Administradora de Fondos de Pensiones
que no pretende ser emisor de valores de
oferta publica, no debe inscribirse en el
Registro de Valores.

Materia.:  Responde solicitud de interpretacion.

SGD.: N°2018120207322

Santiago, 14 de Diciembre de 2018

De :  Comision para el Mercado Financiero
A :  SENOR
Ignacio Alvarez Avendafio

hp?s567=63034...

En relacion a su presentacion de Antecedentes, mediante la cual solicita a este Servicio
ratificar la interpretacion segun la cual una Administradora de Fondos de Pensiones que no
pretende ser emisor de valores de oferta publica, no debe inscribirse en el Registro de
Valores, cumple esta Comision con sefalar lo siguiente:

1.- De conformidad a lo establecido en los articulos 130 y 131 de la Ley N°18.046 sobre
Sociedades Andnimas (LSA) las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs) deben
constituirse como sociedades andnimas especiales, encontrandose su existencia sujeta a la
autorizacion por parte de la Superintendencia de Pensiones y demas formalidades legales de
constitucion que dichos articulos establecen. Adicionalmente, el articulo 132 de la LSA
establece que las AFPs se rigen por las disposiciones aplicables a las sociedades andénimas
abiertas, en cuanto esas disposiciones puedan conciliarse o no se opongan a las normas de la
legislacion especial a que se encuentran sometidas.

2.- Que, lo sefialado en el parrafo anterior debe ser conciliado con lo establecido en el inciso
segundo del articulo 129 de la LSA, conforme al cual: "Salvo que las sociedades anonimas
especiales sean emisores de valores, no deberan inscribirse en el Registro de Valores de la
Superintendencia." (El destacado es nuestro).

3.- A su vez, el inciso segundo del articulo 129 antes citado se refiere a las "sociedades
anonimas especiales" sin restringir o especificar algun tipo en particular entre ellas, a
diferencia de lo que establece el inciso primero de dicho articulo, que se refiere expresamente
a las sociedades sefialadas en el articulo 126, esto es, compafiias de seguros, reaseguradoras,
administradoras de fondos mutuos, bolsas de valores y otras que leyes especiales sometan a
los tramites establecidos en el referido articulo 126. En razon de lo anterior, todas las
sociedades andnimas especiales quedan sujetas a lo establecido en el inciso segundo del
articulo 129 de la LSA, lo que incluye a las AFPs.
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4.- En conclusion, las AFPs no estdn obligadas a inscribirse en el Registro de Valores que
lleva esta Comision salvo que se encuentren en alguno de los casos establecidos en el articulo
5° de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, entre los cuales se encuentra ser emisor de
valores de oferta publica.

5.- Finalmente, no obstante que en su presentacion incluye el término "Reservado", no ha
indicado la causal de reserva legal por la cual su consulta debe ser reservada ni tampoco este
Servicio estima que se configure un motivo legal para ello. En consecuencia, conforme a lo
establecido en el articulo 5° la Ley sobre Transparencia de la Funcion Publica y de Acceso a
la Informacion de la Administracion del Estado, aprobada por el articulo primero de la Ley
N°20.285, Ley de Transparencia, su presentacion y esta respuesta tienen el caracter de
publicos.
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Saluda atentamente a Usted.

JOSE ANTONIO GASPAR
JEFE AREA JURIDICA
POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA FL. MERCADO FINANCIFRO
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