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MAMCIERC

OFORD.: N°33526
Antecedentes.:  Su consulta que solicita confirmacion que
indica respecto a aplicacion del articulo
71 bis de la Ley N° 18.046.
Materia.:  Responde.

sop '

Santiago, 14 de Diciembre de 2018

De : Comisioén para el Mercado Financiero
A :  SENOR

http://intranet.svs.local/intranet/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=d5Sec5...

Se ha recibido su consulta del antecedente, por medio de la cual solicita se confirmen los
criterios expuestos en su presentacion referentes a la aplicacion del articulo 71 bis de la Ley
N° 18.046 sobre Sociedades Anonimas (en adelante "LSA").

Al respecto, conforme a lo dispuesto en el nimero 1 del articulo 5° del D.L. N° 3.538 de
1980, conforme a su texto reemplazado por el articulo primero de la Ley N° 21.000, cumple
esta Comision con informar:

1. Tal como fue desarrollado en el Oficio Ordinario N° 34.292 de fecha 26 de diciembre de
2017, en términos generales, debe considerarse que el articulo 71 bis de la LSA otorga una
proteccion a los accionistas minoritarios de una sociedad anonima abierta, cuando el
controlador de la misma adquiere mas del 95% de las acciones de tal sociedad, teniendo en
consideracion las caracteristicas propias del derecho a retiro.

2. Que, en su presentacion ha descrito como hipotesis para la no aplicacion del articulo 71
bis, inciso primero, de la LSA, que una sociedad andénima abierta, acuerde un aumento de
capital mediante la emision de acciones de pago ordinarias, nominativas, de una misma y
unica serie, y sin valor nominal, las que debian ser emitidas, suscritas y pagadas dentro del
plazo maximo de 3 afios contados desde la fecha de celebracion de la junta.

De esa forma, la totalidad de las acciones fueron emitidas e inscritas en el Registro de
Valores, respecto de las cuales, fueron ofrecidas preferentemente a los accionistas, en
cumplimiento de lo contemplado en el articulo 25 de la LSA y el parrafo tercero, titulo III,
del D.S. N° 702 de 2011, del Ministerio de Hacienda, "Nuevo Reglamento de Sociedades
Andnimas" (en adelante "RSA").

No obstante, transcurrido los tres afios para la emision, suscripcion y pago, existen acciones
remanentes no suscritas, por lo que corresponderia efectuar lo descrito en el articulo 24,
inciso primero, de la LSA y articulo 18, inciso segundo, del RSA, esto es la reduccion del
capital social al monto efectivamente suscrito.

Por lo tanto, si producto de lo anterior el controlador de la sociedad excede el limite del 95%
contemplado en el inciso primero del articulo 71 de la LSA, como consecuencia de una
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disminucidn de capital por las causales legales y reglamentarias antes descritas, no surgiria el
derecho a retiro descrito en el articulo antes referido.

3. Atendido lo expuesto en los numeros precedentes, se confirma el criterio expuesto en su
hipdtesis planteada, en cuanto a que en tal caso no corresponde aplicar el derecho a retiro
contemplado en el articulo 71 bis de la Ley N°18.046.

Ello en razon de que el articulo 71 bis, inciso primero, de la LSA considera la concurrencia
de cuatro condiciones copulativas: 1) que se esté ante una sociedad andénima abierta (sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 129 de la LSA); 2) que se verifique una adquisicion de
acciones; 3) que dicha adquisicion sea realizada por un controlador (en el mismo sentido,
Oficio Ordinario N° 4556 de 5 de marzo de 2015); y 4) que producto de dicha adquisicion se
supere el 95% de las acciones de una sociedad.

En consecuencia, para el caso de la hipdtesis planteada, no se han verificado algunas de las
condiciones referidas, dado que la participacion accionaria del controlador sobre un 95% no
se verifica a consecuencia de una adquisicion de acciones de la sociedad por dicho
controlador, sino por una circunstancia distinta, en este caso una disminucion de capital por
las causales legales contempladas en el articulo 24, inciso primero, de la LSA y 18, inciso
segundo, del RSA.

pve/esc/ T (D

Saluda atentamente a Usted.

JOSE ANTONIO GASPAR
JEFE AREA JURIDICA
POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA FL. MERCADO FINANCIFRO
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