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MAMCIERC

OFORD.. N°3547
Antecedentes.:  Su presentacion de 31 de mayo de 2018
mediante la cual formula consulta
referida a mandato de administracion de
cartera.
Materia.:  Responde consulta.

scp:

Santiago, 01 de Febrero de 2019

De :  Comision para el Mercado Financiero
A :  SENOR

En relacion a su presentacion de Antecedentes, mediante la cual consulta por la dictacion de
las normas de caracter general sefialadas en el articulo 101 de la Ley sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales, aprobada por el articulo primero de la Ley
N°20.712 (Ley Unica de Fondos), y en caso de no haberse dictado, como se debe proceder
para cumplir con la legalidad vigente, cumple esta Comision con sefialar lo siguiente:

1.- A la fecha del presente Oficio no se han dictado Normas de Caracter General (NCG) que
regulen lo establecido en el articulo 101 de la Ley Unica de Fondos, segin el cual: "El
mandato de administracion de cartera debera constar por escrito y en soporte papel y ser
debidamente suscrito por las partes, o en documento electronico que cumpla con
formalidades equivalentes, de acuerdo a lo que establezca la Superintendencia mediante
norma de caracter general.

Cuando se trata de administracion de cartera sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia, sera ésta la que determinara el contenido minimo del contrato de
administracion, mediante norma de caracter general.".

2.- En relacién a la segunda parte de su consulta, cabe distinguir entre las dos situaciones
reguladas en el referido articulo 101:

2.1.- El inciso primero del articulo 101 de la Ley Unica de Fondos regula la forma de
celebracion del contrato, estableciendo que debe constar por escrito y en soporte papel y
suscrito por las partes o en documento electronico que cumpla con formalidades equivalentes.

La primera forma de celebracion no presenta dificultades, ya que importa la firma del
documento en papel por ambas partes.

En cambio, el contrato también se puede suscribir mediante documento electrénico que
cumpla con las formalidades equivalentes. Al respecto, cabe sefialar que los documentos
electronicos y sus efectos legales se encuentra regulados en la Ley N°19.799 sobre
Documentos Electronicos, Firma Electronica y Servicios de Certificacion de dicha Firma
(Ley de Documentos Electronicos). Sobre el particular, su articulo 3° establece: "Los actos y
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contratos otorgados o celebrados por personas naturales o juridicas, suscritos por medio de
firma electrénica, seran validos de la misma manera y produciran los mismos efectos que los
celebrados por escrito y en soporte de papel. Dichos actos y contratos se reputaran como
escritos, en los casos en que la ley exija que los mismos consten de ese modo, y en todos
aquellos casos en que la ley prevea consecuencias juridicas cuando constan igualmente por
escrito.”. Adicionalmente, este mismo articulo sefiala en su inciso final: "La firma
electronica, cualquiera sea su naturaleza, se mirara como firma manuscrita para todos los
efectos legales, sin perjuicio de lo establecido en los articulos siguientes.".

A su vez, le letra f) del articulo 2° de la Ley de Documentos Electronicos define firma
electronica como: "cualquier sonido, simbolo o proceso electronico, que permite al receptor
de un documento electronico identificar al menos formalmente a su autor;".

En consecuencia, el documento electrénico por medio del cual se suscriba el contrato de
administracion de cartera tendra términos equivalentes al suscrito en papel en la medida que
cumpla con las disposiciones legales de la Ley de Documentos Electrénicos.

2.2.- El inciso segundo del articulo 101 se refiere al contenido minimo del contrato de
administracion de cartera en los casos que dicha actividad es fiscalizada por esta Comision.

Al respecto, cabe sefalar que no habiéndose dictado la NCG que establezca su contenido
b
minimo el contrato debera regular, a lo menos, aquellos elementos esenciales de la
administracion de cartera conforme a su definicion contenida en el articulo 95 de la Ley
Unica de Fondos, esto es: el objeto del contrato es la administracion de recursos de personas
2
y entidades para su inversion en contratos, instrumentos o productos financieros. Luego,
deberd incluirse la individualizacion del administrador de los recursos o "mandatario", la del
b

propietario de los recursos o "mandante" y los recursos a ser administrados.

Ademas de lo senalado anteriormente, debe tenerse presente que conforme al articulo 96 de la
Ley Unica de Fondos a los contratos de administracion de carteras les aplica supletoriamente
la regulacion del mandato comercial, contenida en los articulos 233 y siguientes del Codigo
de Comercio.

En todo lo demas el contenido del contrato serd aquel que determinen las partes teniendo
como limitacién las prohibiciones que la Ley Unica de Fondos y otras leyes puedan
establecer o aquellas clausulas que puedan contravenir alguna disposicion legal.
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JOSE ANTONIO GASPAR-

JEFE AREA JURIDICA

POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
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Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar oficio/
Folio: 20193547928619NpoEHWHVFIDJRpjwxuekF WuzuCbFmk
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