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OFORD.: N°6515
Antecedentes.:  1.- Presentacion de 5 de octubre de 2020

mediante la cual don Cristian Canales
Palacios solicita que esta Comision se
abstenga de seguir informando y hacer
publica informacién reportada en virtud
del articulo 12 de la Ley de Mercado de
Valores.

2.- Presentacion de 27 de octubre de 2020
mediante la cual don Jack Mosa Shmes
solicita que esta Comision se abstenga de
seguir informando y hacer publica
informacion reportada en virtud del
articulo 12 de la Ley de Mercado de
Valores.

Materia.:  Respuesta.

sGp.:

Santiago, 29 de Enero de 2021
De :  Comision para el Mercado Financiero

A

En relacion a las presentaciones de Antecedentes, mediante las cuales se solicita que este
Servicio se abstenga de seguir informado y haciendo publica la informaciéon reportada en
virtud de lo establecido en el articulo 12 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores ("Ley de
Mercado de Valores"), cumple esta Comision con senalar lo siguiente:

1.- En ambas presentaciones se sefiala que la publicacion en el sitio web de esta Comision
(www.cmfchile.cl) de la informacion reportada en virtud del articulo 12 de la Ley de Mercado
de Valores y la Norma de Caracter General ("NCG") N°269 se encuentra resguardada por las
normas de proteccion a la vida privada conforme a la Ley N°19.628 y, por lo tanto, esta
Comisién no estaria facultada para hacerla publica. Mas aun, sefialan que no se contaria con
consentimiento del titular para tal publicacion. Igualmente, indican que la referida
publicacion atentaria contra la garantia constitucional de proteccion de la vida privada
establecida en el numeral 4 del articulo 19 de la Constitucion Politica de la Republica y que lo
que deberia informarse es la transaccion sin nominalizar al inversor. En razén de todo lo
anterior, solicitan que esta Comision deje de publicar dicha informacion.

2.- La obligacion de informar las adquisiciones y/o enajenaciones de acciones de sociedades
anonimas abiertas se encuentra establecido en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores
y la forma de reportar esa informacion en la NCG N°269. En relacion a lo anterior, cabe
sefalar lo siguiente:

1de3 03-02-2021 12:32



Oficio Electronico - Comisién para el Mercado Financiero - Gobierno ... http://intranet.svs.local/intranet/aplic/serdoc/ver _sgd.php?s567=17ed4...

2.1.- El inciso primero del articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores establece que: "Las
personas que directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, posean el 10%
o mas del capital suscrito de una sociedad anonima abierta, o que a causa de una
adquisicion de acciones lleguen a tener dicho porcentaje, como asimismo los directores,
liquidadores, ejecutivos principales, administradores y gerentes de dichas sociedades,
cualesquiera sea el numero de acciones que posean, directamente o a través de otras
personas naturales o juridicas, deberan informar a la Superintendencia y a cada una de las
bolsas de valores del pais en que la sociedad tenga valores registrados para su cotizacion, de
toda adquisicion o enajenacion que efectuen de acciones de esa sociedad. Igual obligacion
regira respecto de toda adquisicion o enajenacion que efectuen de contratos o valores cuyo
precio o resultado dependa o esté condicionado, en todo o en parte significativa, a la
variacion o evolucion del precio de dichas acciones. La comunicacion debera enviarse a mas
tardar al dia siguiente que se ha materializado la operacion, por los medios tecnologicos que
indique la Superintendencia mediante norma de caracter general.".

2.2.- La Norma de Caracter General N°269 que imparte instrucciones sobre la forma de envio
y contenido de la informacidn requerida en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores.
En su Anexo I se sefala que deben proporcionarse los datos de la persona que realizd la
transaccion indicando nombre completo o razén social, RUT, relacion con el informante de
quien efectud la transaccion y otros datos de identificacion.

3.- En relacion a la obligacion de remision de informacion establecida en el inciso primero
del articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores es menester sefialar que ¢l fue reemplazado
en la modificacion introducida por la Ley N°20.382 sobre Gobiernos Corporativos. Al efecto,
dentro de los objetivos de tal modificacion legal se encuentra la mayor divulgacion de
informacion al mercado tal como se sefiala de forma expresa en el Primer Informe de la
Comision de Hacienda de fecha 13 de abril de 2009, Boletin N°5.301-05: "Divulgacion de
informacion al mercado: permite disminuir las asimetrias de informacion en el mercado
financiero. La obligacion de informar toda adquisicion o enajenacion de valores que efectuen
los accionistas que controlen el 10% o mas de las acciones, indico, resulta del todo
conveniente, pues es dable suponer que tanto éstos como los ejecutivos principales de una
compaiiia cuentan con cierta informacion que el resto de los accionistas ignora.". Asi, resulta
claro que la intencion del legislador fue que la informacion que actualmente se encuentra
regulada en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores sea divulgada al mercado, lo que
se cumple al incorporarla en el sitio web de esta Comisioén al cual puede tener acceso el
publico en general.

4.- El deber de divulgacion referido precedentemente se concilia con la mision institucional
de esta Comision establecida en el inciso segundo del articulo 1 del Decreto Ley N°3.538,
Ley Organica de la Comision para el Mercado Financiero, conforme al cual: "Corresponderda
a la Comision, en el ejercicio de sus potestades, velar por el correcto funcionamiento,
desarrollo y estabilidad del mercado financiero, facilitando la participacion de los agentes de
mercado y promoviendo el cuidado de la fe publica. Para ello debera mantener una vision
general y sistémica del mercado, considerando los intereses de los inversionistas,
depositantes y asegurados, asi como el resguardo del interés publico.". Asi, la publicacion en
el sitio web de esta Comision de la informacion reportada conforme a la NCG N°269 permite
dar cumplimiento a los objetivos establecidos en el referido articulo 1 del Decreto Ley
N°3.538, toda vez que ella facilita la participacion de los agentes de mercado y reduce la
asimetria de informacion existente entre quienes controlan 10% o mas de las acciones y el
resto de los accionistas y/o inversionistas.

5.- A mayor abundamiento, cabe aclarar que conforme a lo establecido en el articulo 20 de la
Ley N°19.628 sobre Proteccion de la Vida Privada: "El tratamiento de datos personales por
parte de un organismo publico solo podra efectuarse respecto de las materias de su
competencia y con sujecion a las reglas precedentes. En esas condiciones, no necesitara el
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consentimiento del titular.". Conforme a lo anterior, no resulta necesario que esta Comision
cuente con el consentimiento de las personas que informan conforme a la NCG N°269 para
publicar dicha informacién en su sitio web lo que, como se sefiald en los parrafos anteriores,
se realiza en cumplimiento de lo establecido en el articulo 12 de la Ley de Mercado de
Valores y en el articulo 1 del Decreto Ley N°3.538.

6.- En consecuencia, no se accederd a la solicitud de que esta Comision se abstenga de
publicar en su sitio web la informacion reportada conforme a lo establecido en el articulo 12
de la Ley de Mercado de Valores y la NCG N°269.
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