COMISION
' : PARA EL MERCADO
FINANCIERO

OFORD: 100578
Santiago, 30 de diciembre de 2022

Antecedentes.: Su consulta ingresada a esta
Comisién con fecha 3 de agosto
de 2022.

Materia.: Informa.

De : Comisién para el Mercado Financiero

Se ha recibido su presentacion del Antecedente, mediante la cual plantea lo siguiente "Conforme a la NCG
N°452 (22.02.2021), Secciones 1 4) y IV, por favor, les agradeceria me aclaren si un Oferente de valores
que serdn emitidos en el marco del N°4 de la Seccion I (valores para planes de compensacion de
empleados), tiene o no la obligacion de informar a la CMF, en los términos de la Seccion 1V, si tales
valores son emitidos por la matriz extranjera para ser ofrecidos a los empleados de su filial chilena.
Sobre el particular, cumple esta Comision lo siguiente:

La Norma de Carédcter General (NCG) N°452 de 2021 exceptda de la obligacién de inscripcién a
determinadas ofertas publicas de valores y modifica la Norma de Caracter General N°336 de 2012 en los
términos que indica. En su Seccién I enumera aquellas ofertas publicas de valores que quedardn
exceptuadas del requisito de inscripcion del emisor o valor, segin corresponda, en virtud de lo establecido
en el inciso tercero del articulo 4° de la Ley N°18.045 Ley de Mercado de Valores.

Por su parte, el nimero 4. de la Seccién I singulariza a aquellas ofertas publicas de valores cuya finalidad
es compensar a los trabajadores del emisor de los valores, o de su matriz, filiales o coligadas,
independiente que la oferta verse sobre participaciones de un vehiculo de inversiéon colectiva cuya
principal inversién son instrumentos representativos del capital de aquéllos.

En su Seccién III dispone las obligaciones de informacién al publico a que estdn sujetos los ofertantes de
este tipo de ofertas y en su Seccion IV establece las obligaciones de informacién para con esta Comision,
debiendo los oferentes de los respectivos valores enviar a esta Comision, con 5 dias hdbiles de antelacién
al dia en que se pretende efectuar la oferta, entre otras cosas lo siguiente: (i) Identificacion del Oferente:
nombre o razén social, RUT, nimero de pasaporte u otro documento oficial de identificacion,
nacionalidad y domicilio en Chile, o en su defecto, en el extranjero; (ii) Identificacién del Emisor del
Valor: nombre o razén social, RUT, nimero de pasaporte u otro documento oficial de identificacion,
nacionalidad y domicilio en Chile, o en su defecto, en el extranjero; (iii) Identificacién de la entidad para
la cual los trabajadores desempefian funciones, en caso de los planes de compensacién a que se refiere el
numeral 5 de la seccién anterior: razén social, RUT y domicilio legal de la sociedad nacional a cuyos
trabajadores estara dirigida la oferta; etc.
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Luego, para efectos de lo expuesto en su consulta, se debe tener presente para efectos ilustrativos que el
articulo 86 de la Ley N°18.046 Ley sobre Sociedades Anénimas, en su inciso primero dispone que "Es
sociedad filial de una sociedad anonima, que se denomina matriz, aquella en la que ésta controla
directamente o a través de otra persona natural o juridica mds del 50% de su capital con derecho a voto o
del capital, si no se tratare de una sociedad por acciones o pueda elegir o designar o hacer elegir o
designar a la mayoria de sus directores o administradores".

En virtud de lo anterior, atendidas las circunstancias expuestas en su consulta y el texto expreso del
nimero 4. de la Seccién I de la NCG N°452 de esta Comision, si el emisor de los valores de oferta piblica
es la matriz extranjera de la filial chilena y dichos valores tienen por finalidad compensar a los
trabajadores de la filial chilena, en dichas circunstancias, el oferente debe dar cumplimiento a las
obligaciones de informacién establecidas en las secciones Il y IV de la NCG N°452, sin perjuicio de que
el oferente sea la matriz extranjera o su filial chilena. Ello por cuanto el nimero 4. en comento no sélo
prevee el caso de que los valores de oferta publica tengan la finalidad de compensar a los trabajadores del
emisor de los mismos, sino también, prevee la situacién de que los valores de oferta ptblica tengan la
finalidad de compensar a trabajadores de las filiales, coligadas o matrices del emisor de los valores,
debiendo en todo caso tenerse en consideracion los conceptos de matriz, filial y coligada y verificarse
dicha calidad entre las partes de la operacidn.

Saluda atentamente a Usted.
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JosE Antonio Gaspar Candia
Director General Juridico
Por Orden del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero
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