COMISION
‘ - PARA EL MERCADO
FINANCIERO

OFORD: 31504
Santiago, 04 de abril de 2023

Antecedentes.: 1) Su solicitud de inscripcién
en el Registro de Valores,
ingresada a esta Comisién con
fecha 24 de enero de 2023.

2) Su presentacion
complementaria ingresada a
esta Comision con fecha 9 de
marzo de 2023.

Materia.: Formula observaciones.

De : Comision para el Mercado Financiero

A : Segtin Distribucion

En atencidn a su solicitud del Antecedente, mediante la cual solicita la inscripcion de las acciones de la
entidad denominada Holding Bursatil Chilena S.A. en el Registro de Valores, en virtud de las facultades
establecidas en el articulo 8° de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores (LMV o Ley de Mercado de
Valores) y la Seccion I de la Norma de Caracter General N° 30 de 1989 (NCG N° 30), cumplo con
informar las siguientes observaciones a los antecedentes presentados:

1. En su presentacion indica que "En mi calidad de gerente general de Holding Bursdtil Chilena S.A. (la
"Sociedad"), por la presente solicito a usted la inscripcion de la Sociedad y de sus acciones en el Registro
de Valores que mantiene vuestra Comision, de conformidad a la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores
y a la Norma de Cardcter General N° 30".

Al respecto, el texto del articulo 5 de la Ley de Mercado de Valores vigente desde el 3 de febrero de 2023
dispone que "En el Registro de Valores se deberdn inscribir los valores que sean objeto de oferta
publica". En dicho contexto, teniendo en consideracion lo indicado en su presentacion y de lo que es
posible desprender de los estatutos de la sociedad, en especial de sus articulos transitorios, no se observa
la intencién de la sociedad de eventualmente efectuar oferta publica de sus acciones. Atn mads, no se
observa un antecedente en que conste compromiso o intencién de los accionistas constituyentes de ofrecer
publicamente sus valores.

En virtud de ello, deberd aclarar las razones por las cuales solicita las inscripcion de sus acciones en el
Registro de Valores, y en qué circunstancia de lo planteado se observaria una eventual oferta publica de
sus valores.

2. Conforme lo indicado en el Articulo Primero Transitorio, una parte del capital fue suscrito y pagado en
el acto de su constitucién. Sin embargo, en su nidmero /Dos/ se indica que la cantidad de
$305.562.077.696, dividido en 61.772.277 acciones, se encontraria pendiente de pago y suscripcion.
Ahora bien, dicho nimero /Dos/ del Articulo Primero Transitorio en comento expresa que "Solo podrdn
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suscribir acciones de la sociedad a que se refiere este niimero /Dos/ quienes hayan suscrito o adherido
previamente el Acuerdo Marco, a menos que la suscripcion tenga lugar con posterioridad a la
Materializacion de la Fusion". Conforme ello, serian personas naturales o juridicas especificas las que
estarian facultadas para suscribir y pagar dichas acciones que se encuentran pendientes de pago y
suscripcion.

Pues bien, a continuacion, dicho Articulo Transitorio manifiesta que "Se deja expresa constancia que las
acciones de la sociedad a que se refiere este niimero /Dos/, no dardn derecho de suscripcion preferente
alguno a los accionistas de la sociedad, declaracion que se hard extensiva a todos los accionistas futuros,
en virtud del articulo veintidos de la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y seis”.

De conformidad a lo anterior, dada la estructura de suscripcion y pago de las acciones de la sociedad y las
condiciones previstas para ello, se observa que eventualmente se estaria creando una serie de accion, cuya
preferencia, obligacion o derecho especial, consistiria en que no tendrian derecho a suscripcion preferente,
las cuales serian distintas de las acciones del nimero /Uno/ del Articulo Transitorio en comento.

En virtud de lo anterior, deberd explicar como lo dispuesto en los estatutos de la sociedad se concilia con
lo establecido en el articulo 4 nimero 3 y articulo 11 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas y
articulo 57 y siguientes del Decreto Supremo de Hacienda N°702 de 2011 Nuevo Reglamento de
Sociedades Anénimas. Debiendo, si corresponde, subsanar conforme derecho los estatutos de la sociedad,
acompanando los antecedentes correspondientes.

3. La "Declaracién de Responsabilidad”, solo tiene estampada la firma del presidente del directorio y del
gerente general. Al respecto, deberd reenviar dicha Declaracion de Responsabilidad que incluya la firma,
al menos, de la misma mayoria de los directores requerida por los estatutos sociales para la adopcién de
acuerdos del directorio, ademds de la firma del gerente general. Ello, de conformidad a lo dispuesto en el
numeral 3.4. de la Seccién I de la NCG N°30.

Forma de subsanar las observaciones.
Previamente a acceder a la solicitud de inscripcion deberd subsanar las observaciones planteadas

precedentemente en este Oficio. Para ello deberd seguir el procedimiento establecido en el numeral 2.2.
"Correcciones" de la Seccion I de la NCG N°30.

En su respuesta deberd hacer mencion al nimero y fecha del presente Oficio.

Saluda atentamente a Usted.
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