COMISION
' : PARA EL MERCADO
FINANCIERO
OFORD: 43428

Santiago, 11 de mayo de 2023

Antecedentes.:  Su presentacion de fecha 30 de
marzo de 2023.
Materia.: Informa.

De : Comisién para el Mercado Financiero

A I

En atencidn a su presentacion de Antecedente, mediante la cual consulta sobre la prestacién de servicios
de asesoria de inversion en relacidn con el caracter exclusivo de su objeto social y la situacién de aquellas
entidades que ya se encuentran inscritas y/o en proceso de inscripcidon, cumple esta Comisién en
manifestar a usted lo siguiente:

1. En cuanto al objeto exclusivo de los prestadores de servicios de asesoria de inversidn.

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 6° inciso tercero de la Ley N°21.521, los servicios regulados
en dicha normativa, entre los cuales se encuentra la asesoria de inversion, sdlo podrdn ser prestados por
las personas juridicas cuyo giro exclusivo sea la prestacién de uno o mds de los servicios contemplados en
la ley.

Sin perjuicio de lo anterior, el articulo 5° inciso segundo, numeral quinto de la Ley N°21.521 establece a
modo de excepcién que, podrdn prestar el servicio de asesoria de inversion sin necesidad de inscribirse en
el respectivo registro: "los intermediarios de valores de la Ley N°18.045, las administradoras generales
de fondos y administradores de carteras de la ley N°20.712, los bancos, las compaiiias de seguros y
reaseguros, y los corredores de productos de la Ley N°19.220."

En mérito de lo expuesto, el servicio de asesoria de inversién sélo podrd ser prestado por aquellas
entidades que cuenten con giro exclusivo en los términos del articulo 6° inciso tercero de la Ley N°21.521
o se trate de alguna de las entidades indicadas en el articulo 5° inciso segundo, numeral quinto del mismo
cuerpo legal.

Adicionalmente, cabe hacer presente que, si bien la Ley N°21.521 contempla la posibilidad de que las
entidades inscritas en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros puedan realizar actividades
adicionales a aquellas contempladas en la ley, estas deberdn ser previamente autorizadas por esta
Comisién mediante la dictacién de una norma de Caracter General, segin establece el articulo 5° inciso
primero de la ley previamente referida.

II. En cuanto a la situaciéon de aquellas entidades que fueron inscritas en el Registro de Prestadores de
Servicios Financieros de conformidad a la Seccién IV de 1a Norma de Caricter General N°493.
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Con la dictacion de la Norma de Caracter General N°493 del 3 de febrero de 2023 (en adelante NCG
N°493) todas aquellas entidades que se encontraban inscritas en el Registro de Asesores de Inversién se
reputaron inscritas en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros y conferida la autorizacién a que
se refiere el articulo 7° numeral 5° de la Ley N°21.521.

Sin perjuicio de lo anterior, y conforme establece la NCG N°493 en su Seccién 1V, las entidades que se
reputaron inscritas en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros deberdn hasta antes del 3 de
febrero de 2024: (i) acompanar los antecedentes exigidos por dicha normativa; (ii) y no encontrarse en
alguna de las circunstancias a que se refiere el articulo 6° de la Ley N°21.521.

En mérito de lo anterior, todas las entidades que presten el servicio de asesoria de inversién y cuya
inscripcion se haya traspasado de forma automética desde el Registro de Asesores de Inversion al Registro
de Prestadores de Servicios Financieros, deberdn adoptar las medidas respectivas, en caso de
corresponder, a fin de dar cumplimiento a la exigencia establecida en el inciso tercero del articulo 6° de la
Ley N°21.521, esto es, contar con giro exclusivo, sea para la prestacién de uno o més de los servicios
regulados en la mencionada ley. En caso contrario, se procederd a la cancelacién de la inscripcién
respectiva.

III. En cuanto a la situacién de aquellas entidades prestadoras de servicios de asesoria de inversion que se
encuentren actualmente en proceso de inscripcion.

Respecto a esta materia se deberd distinguir si es que la entidad solicitante inici6 su proceso de inscripcion
de forma anterior a la entrada en vigencia de la NCG N°493 o, si por el contrario, fue de forma posterior.

En cuanto al primer caso, y de conformidad a lo establecido en el parrafo segundo de la Seccién IV de la
NCG N°493:

"Las solicitudes de inscripcion en el Registro de Asesores de Inversion que estén pendientes de
tramitacion a la fecha de entrada en vigencia de esta normativa, seguirdn tramitdndose conforme a las
disposiciones establecidas en la Norma de Cardcter General N°472, salvo que el solicitante las deje
expresamente sin efecto. En caso que tales solicitudes se resuelvan favorablemente, se procederd a la
inscripcion en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros al que se refiere el articulo 5 de la Ley
N° 21.521 una vez efectuado el pago de derechos correspondiente, y se conferird la autorizacion para
realizar asesorias de inversion a que se refiere el numeral 5 del articulo 7 de la Ley N° 21.521. Al igual
que en el caso anterior, las entidades deberdn remitir a esta Comision antes del 3 de febrero de 2024, los
antecedentes exigidos por esta normativa para mantener vigente dicha inscripcion.”

En este orden de ideas, aun cuando la inscripcion resulte favorable para aquellas entidades que iniciaron
su proceso de inscripcion previo a la entrada en vigencia de la NCG N°493, deberdn antes del 3 de febrero
de 2024, en el caso de corresponder, adecuar sus estatutos a fin de dar cumplimiento, entre otros
requisitos, a la exigencia establecida en el inciso tercero del articulo 6° de la Ley N°21.521, en cuanto a
contar con un giro exclusivo para la prestacién de uno o més de los servicios regulados en dicha ley. En
caso contrario, se procederd a la cancelacién de la inscripcidn respectiva.

Finalmente, y en cuanto a aquellas entidades que iniciaron su proceso de inscripcién de forma posterior a
la entrada en vigencia de la NCG N°493, deberdn dar cumplimiento a las exigencias establecida por dicha
normativa, como asi también a los requisitos establecidos en la Ley N°21.521, por lo que, para efectos de
obtener su inscripcidn, deberdn contar con giro exclusivo en los términos sefialados por la ley.
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Saluda atentamente a Usted.
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JosE Antonio Gaspar Candia
Director General Juridico
Por Orden del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero

Paravalidar ir a https:.//www.cmfchile.cl/validar_oficio/



