COMISION
‘ ) PARA EL MERCADO
FINANCIERO

OFORD: 118594
Santiago, 15 de diciembre de 2023

Antecedentes.:  Su presentacién sobre difusion
de tasa anual de costos de un
fondo.

Materia.: Responde.

De : Comisién para el Mercado Financiero

Gerente General
A : HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

Se ha recibido su presentacion del antecedente, mediante la cual informa que "con fecha 27 de abril de
2022, se pago el rescate total de las cuotas de la Serie I del Fondo de Inversion HMC Balanceado Global
que administramos (en adelante, el "Fondo"). Como consecuencia de ello, a la fecha, dicha serie no
cuenta con aportantes ni patrimonio. En este sentido, dado que se continuard comercializando dicha
serie, en cumplimiento de la normativa administrativa vigente, es necesario continuar con el envio
periddico del folleto informativo de la Serie I del Fondo". Respecto de lo cual, consulta sobre "la forma en
que deberd calcularse la "Tasa Anual de Costos (TAC)" en el Folleto Informativo de la Serie I del Fondo,
toda vez que, conforme la forma de cdlculo actual, dado el rescate total de cuotas de la serie I, la Tasa
Anual de costos de dicha serie seria de un 0%". Sobre el particular, cumple este Servicio con sefialar lo
siguiente:

Teniendo en consideracién la situacidn por usted descrita y que la TAC que seria difundida no seria una
fiel representacion de la TAC de la serie para efectos de comparacion con otras series de fondos
administrados por la misma administradora, asi como tampoco con las TAC promedios de las series/
fondos del mismo tipo utilizados como industria de referencia, por lo que dicha informacién tendria el
potencial de inducir a errores o equivocos del ptiblico lo que estaria en expresa contravencién de lo
establecido en el articulo 65 de la Ley N°18.045, esta Comisién no ve inconvenientes en que no se difunda
la TAC del fondo mientras ella no refleje adecuadamente ese valor, exponiendo las razones de ello en el
respectivo Folleto Informativo. Asimismo, ello debiera ir acompafiado de una nota al pie en que se
informe el TAC durante el dltimo afio mévil en que ésta mantuvo patrimonio y un TAC anualizado
determinado a partir de los costos incurridos por la serie para el periodo en que ésta mantuvo aportes
durante el dltimo afio mévil.
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Saluda atentamente a Usted.

Paravalidar ir a https:.//www.cmfchile.cl/validar_oficio/
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JosE Antonio Gaspar Candia
Director General Juridico
Por Orden del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero
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- Gerente General HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
- Gerente Generdl HMC SAA. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
- Gerente Generadl HMC S A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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