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OFORD: 119067

Santiago, 15 de diciembre de 2023

Antecedentes.:  Su carta de fecha 21 de agosto
de 2023.
Materia.: Responde solicitud.

De : Comisién para el Mercado Financiero

Gerente General
BANCO INTERNACIONAL

Se ha recibido su presentacién del Antecedente por medio de la cual solicita resolver algunas consultas
relacionadas "[...] al sentido y alcance de las disposiciones contenidas en el Capitulo 12-4 de la
Recopilacion Actualizada de Normas ("RAN"), en relacion con el articulo 84 N°2 de la Ley General de
Bancos ("LGB"), que han surgido con motivo de la aplicacion prdctica de los preceptos contenidos en
dicha normativa a una filial bancaria,|...]", de acuerdo a las circunstancias (relaciones de propiedad y
gestioén entre banco matriz, sociedad filial y los accionistas de esta tltima) que alli se exponen. Luego, en
base a los supuestos presentados, consulta si la sociedad Inversiones Torca Limitada, accionista de la
sociedad filial de Banco Internacional, Autofin S.A. "[...] ¥ sus accionistas que tengan mds de un 1%,
deben o no ser considerados como relacionados por propiedad al Banco. La misma consulta se realiza /i/
respecto de los demds accionistas de Autofin que no mantienen vinculos ni relacion de propiedad y por
gestion por el Banco y /ii/ respecto de los colaboradores y demds personas relacionadas por gestion a
Autofin, que no son relacionados por gestion al Banco". Al respecto, caumple esta Comisidn con sefialar lo
siguiente:

1. En primer término, es necesario explicitar los elementos de hecho que se tuvieron a la vista para
efectuar el andlisis que se expondra a continuacién. Estos hechos fueron los siguientes:

(i) Con fecha 01 de agosto de 2023 Banco Internacional (en adelante, el "Banco") adquiri6 el 51% de la
propiedad de la sociedad Autofin S.A., pasando ésta a ser filial y sociedad de apoyo al giro del Banco.

(i) Autofin S.A. tiene entre sus accionistas a la sociedad Inversiones Torca Ltda. (en adelante, también,
"Torca"), que cuenta con una participacién directa de un 1,26%, e indirecta de un 12,56% a través del
Fondo de Inversién Privado Frontal Trust Autofin.

(ii1) Inversiones Torca Ltda. tiene tres socios: Ignacio del Rio Goudie con un 15,90% de participacion;
Alicia Alamos Jordan con 1,70% de participacion; e Inversiones Alamos del Rio S.A. con 82,40% de
participacion.

(iv) A su vez, Inversiones Alamos del Rio S.A. tiene cinco accionistas personas naturales con
participaciones cercanas al 20% cada uno.
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(v) Ni Torca ni sus accionistas tendrian directa, indirectamente o a través de terceros acciones, ni
participarian en la gestién, de Banco Internacional.

2. Luego, la consulta de interpretacion juridica formulada trata, por una parte, sobre si Torca y los
demads accionistas de la sociedad filial del Banco, Autofin S.A.; y, por otro lado, si los colaboradores y
demds personas relacionadas por gestion a esta dltima, son personas relacionadas al Banco para efectos de
lo dispuesto en el articulo 84 N°2 de la Ley General de Bancos (en adelante "LGB").

3. En este sentido, el articulo 84 N°2 de la LGB establece los limites de crédito a personas relacionadas a
un banco con y sin garantfa. La relacién de una persona (natural o juridica) con el banco estard dada por
tener directa, indirectamente o a través de terceros un vinculo de propiedad o gestién con la entidad
bancaria. La ley entrega a la Comisién la facultad de determinar, mediante normas generales, quienes
deben considerarse vinculados por propiedad o gestién y quienes conforman un mismo grupo de personas
vinculadas, tomando especialmente en consideracién si entre ellas existe una o mds de las circunstancias
generales descritas en el referido articulo y que constituyen presunciones de relacién.

4. Asi, el inciso 2° del N°2 del articulo 84 de la LGB dispone que "[clorresponderd a la Comision
determinar, por norma de cardcter general, las personas naturales o juridicas que deban considerarse
vinculadas a la propiedad o gestion del banco".

5. Dando cumplimiento a la obligacién impuesta en la LGB, el Capitulo 12-4 de la Recopilacion
Actualizada de Normas de Bancos (en adelante, la "Norma") contiene las instrucciones que deben
observar las empresas bancarias en la aplicacién de los limites de crédito y garantias del articulo 84 N°2
de la LGB.

6. En particular, la Norma determina las personas que deben considerarse vinculadas a la propiedad o
gestion del banco, definiendo en el N°1 de su Titulo I a los "deudores relacionados” como: "La relacion de
una persona determinada con un banco se produce cuando:

a) Posee una participacion directa, indirecta o a través de terceros, en la propiedad de la institucion;
b) Participa en la gestion de la entidad; o,

c) Segiin normas generales, establecidas directamente en la Ley o dictadas por esta Comision en uso de
las facultades que la misma ley le otorga, aparecen situaciones que hacen presumir esa relacion mientras
no se presenten antecedentes suficientes que permitan eliminar esa presuncion.

Estas relaciones afectan tanto a las personas naturales como a las personas juridicas, sean estas
sociedades de cualquier clase, [...]".

7. Luego, en directa relacion a la consulta, el N°3 del Titulo I de la Norma contempla particularmente el
caso de relaciones que se originan por la participacién o adquisicion de acciones en otras sociedades. A
este respecto, dispone la Norma que "[c]onstituyen empresas relacionadas a un banco las sociedades
filiales, de apoyo al giro y coligadas a que se refieren los titulos II, 1Il y 1V del Capitulo 11-6 de esta

Recopilacion, [...]" (el destaco es nuestro).
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8. Es decir, el caso de la sociedad Autofin S.A. y su relacién con Banco Internacional se encuentra
expresamente previsto en la Norma, como una sociedad en la que el Banco adquiri6 acciones,
convirtiéndose de esta forma la primera en filial y sociedad de apoyo al giro del Banco.

9. Sin embargo, la Norma no hace extensiva la relacién a los -restantes- accionistas de la sociedad filial.

10. Lo anterior se ve refrendado en el hecho que la regla citada en el N°7 precedente si hace aplicable la
relacién de manera explicita a las sociedades en que participan las filiales del banco, sefalando que
conformardn un solo grupo para los efectos sefialados en el N°2 del Titulo III de la Norma junto a las
demds sociedades en que participa el banco.

11. De esta manera, la situacién de la sociedad Inversiones Torca Ltda. no se encuadra dentro de la
definicién de personas relacionadas con la propiedad o gestién, en este caso respecto de Banco
Internacional, prevista en el N°1 del Titulo I de la Norma; asi como tampoco se le hace extensiva la
relacion establecida el N°3 del mismo Titulo I de la Norma.

12. Dicho de otra forma, por el sélo hecho de ser una persona accionista de una sociedad filial del Banco,
no corresponde considerarsela vinculada a la propiedad o gestion del banco, para efectos de lo dispuesto
en el articulo 84 N°2 de la LGB.

13. A mayor abundamiento, el presupuesto factico de la consulta contraviene la nocién base de relacién a
un banco a través de la propiedad, en el sentido que aquella que se expone se da en el sentido opuesto a la
que establece la Norma.

Luego, cabe prevenir que la relacién contemplada en la segunda parte del dltimo parrafo del numeral 1.1.
del titulo I de Ia Norma, se refiere a personas juridicas relacionadas a la propiedad de un banco, y no a las
relaciones reguladas en el niimero3. del mismo titulo.

14. Por otro lado, en cuanto a relaciones por participacién en la gestion, cabe tener presente lo dispuesto
en el numeral 1.2. del titulo I de la Norma: "Estdn relacionadas a través de la gestion de un banco
aquellas personas que, sin tener necesariamente participacion en la propiedad, ejercen algiin grado de
control sobre las decisiones de la entidad o de cualquiera de sus sociedades filiales, por el cargo que
ocupan en ella o en alguna de sus filiales. Se considera que ejercen esta influencia los directores, el
gerente general, el subgerente general, los gerentes y subgerentes, los agentes y las personas que son
apoderados generales o se desempeiian como asesores del directorio, de un comité de directores o de la
gerencia, como también el fiscal, el abogado jefe y el contralor. Si en un banco prestan servicios personas
que desemperian funciones similares a los cargos descritos, quedardn sujetas a la condicion de
relacionadas por gestion, aunque se les haya asignado otro nombre.

Se considerardn también relacionadas al banco las sociedades en que cualquiera de los recién
mencionados tenga, directamente o a través de otras sociedades, su conyuge, separado o no de bienes, o
sus hijos menores, una participacion en la propiedad igual o superior a un 5%" (el destacado es nuestro).

15. Luego, de conformidad a la norma citada en el niimero precedente, aquellas personas que ejerzan los
cargos alli referidos en la sociedad Autofin S.A., deberdn entenderse como relacionados a través de la
gestién con el banco.
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16. Resulta forzoso prevenir también, en complemento a los elementos de hecho referidos en el N°1 del
presente oficio, que las conclusiones expuestas presuponen, a lo menos, que: (i) ninguno de los socios de
Torca ejerce alguno de los citados cargos de la Norma en el Banco ni en Autofin S.A.; y, (ii) ninguno de
quienes participan, directa o indirectamente, con un porcentaje igual o superior a 5% en la propiedad de
Torca, ejerce alguno de los referidos cargos en el Banco o en la filial en cuestién.

17. Finalmente, en atencién a la complejidad de la consulta, dada por la particularidad de los antecedentes
de hecho y la regulaciéon normativa que a ellos aplica, debe entenderse que la interpretacion juridica aqui
manifestada se refiere especificamente a aquellos que sirven de fundamento a su presentacion, y cualquier
otra situacion corresponde ser analizada en su propio mérito.

WF 2176926/DJS//DGSP

Saluda atentamente a Usted.

JosE Antonio Gaspar Candia
Director General Juridico
Por Orden del Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero
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