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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMERDIOS
Al 30 de septiembre de 2011, 1 de enero y 31 de diciembre de 2010

(En miles de pesos)

. N°de | 30-09-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Nota M$ M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y efectivo equivalente 4 5.943 13.972 19.816
Otros Activos Financieros 16 2.457.562 | 5.740.635 790.977
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 128.271 98.964 49.921
Activos por impuestos corrientes 6 29.918 22.922 9.465
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.621.694| 5.876.493 870.179

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion 8 308.694 139.454 281.636
Activos Intangibles distintos de la plusvalia 0 0 24.405
Propiedades, Planta y Equipo 7 92.339 101.585 0
Activos por impuestos diferidos 15 0 24.161 10.951
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 401.033 265.200 316.992
TOTAL DE ACTIVOS 3.022.727 | 6.141.693| 1.187.171

“Las notas adjuntas N°s 1 a 20 forman parte integral de estos Estados Financieros”
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMERDIOS

Al 31 de marzo de 2011, 1 de enero y 31 de diciembre de 2010

(En miles de pesos)

N° de | 30-09-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota M$ M$ M$
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 27.275 83.170 68.175
Pasivos por Impuestos corrientes - - 11.766
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 10 76.539 194.142 88.820
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 103.814 277.312 168.761
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por Impuesto diferido 15 14.200 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 14.200 - -
TOTAL PASIVOS 118.014 277.312 168.761
PATRIMONIO
Capital emitido 12 2.487.433 720.391 702.820
Ganancias (pérdidas) acumuladas 12 405.924 | 5.152.358 306.387
Otras reservas 12 11.356 (8.368) 9.203
TOTAL PATRIMONIO 2.904.713| 5.864.381| 1.018.410
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 3.022.727 | 6.141.693 | 1.187.171

“Las notas adjuntas N°s 1 a 20 forman parte integral de estos Estados Financieros”
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION INTERMEDIOS
Por los periodos trimestrales terminados al 30 de septiembre 2011 y 2010
(En miles de pesos)

. 01-07-2011 | 01-07-2010
ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION N®de | 30-09-2011 | 30-09-2010 | 3, g 5411 | 30-09-2010
Nota MS MsS
MS$ Mms$
Estado de resultados Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 13 452.023 236.546 212.652 74.453
GANANCIA BRUTA 452.023 236.546 212.652 74.453
Otros ingresos, por funcién 14 181.751 234.254 2.020 39
Gasto de administracién 14 (587.763)| (348.377)| (299.018) (137.003)
Ingresos financieros 14 150.057 6.793 37.111 4,446
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el
método de la participacion 8 247.580 539.718 190.942 111.641
Resultado por unidades de reajuste 637 - 637 (4.590)
GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS 444.285 668.934 144.344 48.986
Gasto por impuestos a las ganancias 15 (38.361) 1.564 27 29.520
GANANCIA (PERDIDA) 405.924 670.498 144.371 78.506
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros resultados integrales - - - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 405.924 670.498 144.371 78.506

“Las notas adjuntas N°s 1 a 20 forman parte integral de estos Estados Financieros”
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS

Por los periodos trimestrales terminados al 30 de septiembre 2011 y 2010

(En miles de pesos)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 30-09-2011 | 30-09-2010
MmS MmsS
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 473.657 ‘ 228.274
Clases de cobros/pagos por actividades de inversion
Inversiones en otros instrumentos financieros (2.681.027) | (1.428.291)
Rescates de otros instrumentos financieros 5.964.100| 1.316.932
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (239.409) | (142.505)
Pagos a y por cuenta de los empleados (308.743) | (239.775)
Dividendos Pagados (3.365.592) -
Dividendos Recibidos 124.881 493.882
Intereses recibidos 150.058 6.793
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (172.243)| (111.637)
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 42.002 (9.328)
FLUJOS DE EFECTIVOS NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION (12.316) 114.345
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compra de propiedades, planta y equipo -1 (120.279)
FLUJOS DE EFECTIVOS NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION - (120.279)
Incremento neto (disminucién) en el efectlvo y equwalentes‘al efectivo, antes (12.316) (5.934)
del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al
efectivo
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al
efectivo 12.316 5.934
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo - -
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 5.943 10.571
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5.943 10.571

“Las notas adjuntas N°s 1 a 20 forman parte integral de estos Estados Financieros”
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS
Al 30 de septiembre de 2011 y 2010

(En miles de pesos)

. Patrimonio
Capital Otras Ganancias atribuible alos | Patrimonio
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO p reservas (pérdidas) . .
emitido . propietarios de total
varias acumuladas
la controladora
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 720.391 (8.368) 5.152.358 5.864.381 5.864.381
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 720.391 (8.368) 5.152.358 5.864.381 5.864.381
‘ Ganancia (pérdida) - - 405.924 405.924 405.924
Dividendos - - (3.365.592) (3.365.592) (3.365.592)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 1.767.042 19.724 (1.786.766) - -
Total de Cambios en el Patrimonio 1.767.043 19.724 (4.746.434) (2.959.668) (2.959.668)
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2011 2.487.433 11.356 405.924 2.904.713 2.904.713
Capital Otras Ganancias attiabt;;rl;:r:?os Patrimonio
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO p reservas (pérdidas) . .
emitido . propietarios de total
varias acumuladas
la controladora
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 702.820 9.203 306.387 1.018.410 1.018.410
Saldo Inicial Reexpresado 702.820 9.203 306.387 1.018.410 1.018.410
‘ Ganancia (pérdida) - - 670.498 670.498 670.498
Restitucion de correccion monetaria - - -
Dividendos - - - - -
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios - - - - -
Total de Cambios en el Patrimonio - - 670.498 670.498 670.498
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2010 702.391 9.203 976.885 1.688.908 1.688.908

“Las notas adjuntas N°s 1 a 20 forman parte integral de estos Estados Financieros”




BCI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y el 30 de septiembre 2011 y 2010

NOTA 1- INFORMACION GENERAL
1.1. Informacién corporativa

BCl Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Sociedad”) se constituyd en Chile como
Sociedad Andénima Cerrada, segun consta en escritura de fecha 22 de junio de 2006, ante el Notario de
Santiago, don Patricio Zaldivar Mackenna.

El objeto de la Sociedad es la administracién de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley No. 1.328 de
1976, fondos de inversion regidos por la Ley No 18.815, fondos de inversidon de capital extranjero
regidos por la Ley No.18.657, fondos para la vivienda regidos por la Ley No. 19.281, y cualquier otro
tipo de fondo cuya fiscalizaciéon sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, y la
realizacidn de actividades complementarias que ésta autorice, en los términos definidos en el Articulo
No. 220 de la Ley 18.045. La autorizacién de existencia y aprobacion de los estatutos por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros consta en Resolucién No. 491 de fecha 19 de octubre de 2006.

a) La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago, a fojas 43099 Numero 30613 con fecha 23 de octubre de 2006, y publicado en el
Diario Oficial con fecha 28 de octubre de 2006.

b) El Rut de la Sociedad: 76.708.560 — 5.

¢) Domicilio: Magdalena 140, piso 11, Las Condes.

d) Pagina web: www.bci.cl/agf

e) Controlador directo: Banco de Crédito e Inversiones

f) Grupo econdmico: La Sociedad pertenece al Grupo BCI Chile.

g) Controlador indirecto: Grupo Yarur.

h) Auditores externos: PricewaterhouseCoopers.

1.2. Descripcion de los servicios que realiza

Al 30 de septiembre de 2011, la Sociedad administra los Fondos de Inversién BCI Desarrollo
Inmobiliario, BCI Activos Inmobiliarios Fondo de Inversion Privado, BClI Fondo de Inversidon Privado
Carmen — Lira, Omega Fondo de Inversion Privado, BCl Fondo de Inversién Privado RVC I, Fondo de
Inversién Privado Praderas del Sur, Fondo de Inversion Privado Chamisero, Fondo de Inversién Privado
BCI RVC Il, Fondo de Inversidon Privado Absal Il, Fondo de Inversién Privado Vizcachitas y Fondo de
Inversién Privado Golf Foster.

1.3. Gestidon de capital
La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad.
El objeto de la Sociedad, en relacién con la gestién del capital, es resguardar la capacidad del mismo

para asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.



NOTA 1- INFORMACION DE LA SOCIEDAD, continuacion
1.3. Gestidn de capital, continuacion

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad monitorea permanentemente el retorno que obtiene en
cada uno de sus negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la
rentabilidad. Procura que la toma de decisiones acerca de los instrumentos financieros de inversion,
cumpla con el perfil innovador y conservador de la Sociedad, ademds de contar con buenas
condiciones de mercado. Los instrumentos son constantemente monitoreados por el Directorio de la
Sociedad.

De acuerdo a los objetivos definidos por la Sociedad y en particular, de acuerdo al objetivo especifico
con respecto a la gestion del capital propio, se considera una estructura a través de la cual se proceda a
gestionar de una manera eficiente la cartera propia y los riesgos financieros que ello implica, y por otro
lado que se cumpla el rol fiduciario propio del negocio de gestion de fondos de terceros. El concepto de
gestion eficiente involucra la planificacién estratégica de las inversiones de cartera propia, la
identificacion de riesgos financieros, su debida cuantificacion, monitoreo y control, asi como su debida
notificacion a los distintos estamentos corporativos designados para la supervision de la gestion de
cartera propia.

Se considera la siguiente tabla de efectos de diversificacion de la cartera propia:

a) Segun mercado y tipos de instrumentos:

1- Titulos emitidos por la Tesoreria y por el Banco Central 100%
2- Titulos emitidos por instituciones que cuenten con garantia estatal 100%
3- Depbsitos a plazo y otro tipo de titulos representativos de captaciones

de instituciones financieras emitidos o garantizados por éstas. 100%
4- Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras 100%

b) Cuotas de fondos mutuos con la siguiente tipologia:

1- Fondos mutuos de inversidon en instrumentos de deuda de corto

plazo con duraciéon menor o igual a 90 dias. 100%
2- Fondos mutuos de inversién en instrumentos de deuda de corto

plazo con duracidon menor o igual a 365 dias. 100%
3- Fondos mutuos de inversién en instrumentos de deuda de mediano

y largo plazo. 100%

c) Cuotas de fondos de inversidn publicos o privados con inversiones en:
1- Fondos de inversidon inmobiliarios. 40%



NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo al Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009, emitido por la Superintendencia
de Valores y Seguros, las normas aplicables a las sociedades administradoras son las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Accounting Standard Board (IASB). Sin
perjuicio de lo anterior, dicha Superintendencia instruird respecto a aclaraciones, excepciones vy
restricciones en la aplicaciéon de NIIF, y dispondra, de manera expresa, la entrada de vigencia de las
nuevas normas. Adicionalmente, este Oficio Circular establece que las sociedades administradoras
podran acogerse voluntariamente a la aplicacidon de las nuevas normas en forma anticipada, a contar
del 1 de enero de 2010.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de éstos
estados financieros. Tal como lo dispone la Superintendencia de Valores y Seguros, éstas politicas han
sido disefiadas en funcion de las nuevas normas vigentes al 30 de septiembre de 2011 y aplicadas de
manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y
los Oficios correspondientes indicados anteriormente, los estados financieros deben utilizar los
criterios y disposiciones contables indicadas por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea
tratado por esta, deben cefiirse a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IABS).

De acuerdo al Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por la Superintendencia de Valores y
Seguros, la Sociedad debera adoptar las siguientes excepciones y restricciones:

a) Aplicar anticipadamente NIIF 9 vy, por lo tanto, clasificar y valorizar sus activos financieros de
acuerdo con la mencionada norma.

b) Las sociedades administradoras que posean participacidon en cuotas de fondos de inversion bajo su
administracion, que en razén de las NIIF se presuma que mantienen control sobre los mismos, no
deberdn consolidar la informacién financiera con los fondos en cuestién, y tendran que valorizar la
inversion en cuotas de fondos a su valor justo.

Los presentes estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, moneda funcional de la
Sociedad y bajo el principio de empresa en marcha.

2.2. Bases de preparacion
Los presentes estados financieros preliminares de BClI Administradora General de Fondos S.A.

al 30 de septiembre de 2011 fueron preparados de acuerdo con las instrucciones y normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

10



NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

2.3. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SVSy el IASB

Nuevas normas y enmiendas adoptadas

Las normas emitidas por IASB y sus modificaciones futuras, sélo entraran en vigencia para los fondos y
las sociedades administradoras, a partir de la fecha que la Superintendencia de Valores y Seguros lo
disponga de manera expresa y con las modalidades y especificaciones que al respecto establezca.

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

Obligatoria para
ejercicios iniciados

Normas e interpretaciones a partir de
NIC 24 (revisada) “Revelacidn de Parte Relacionadas” 01/01/2011

Emitida en noviembre de 2009, reemplaza a NIC 24 (2003), remueve el requisito,
para entidades relacionadas del gobierno, de revelar todas las transacciones con
entidades gubernamentales y sus relacionadas, incorporando precisiones para
éstas, clarificando y simplificando la definicion de parte relacionada.

Obligatoria para
ejercicios iniciados
Enmiendas y mejoras a partir de

CINIIF 14 “NIC 19— El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacion de

Mantener un Nivel Minimo de Financiacién y su Interaccién” 01012011
Emitida en noviembre de 2009, remueve consecuencia involuntaria de la

redaccién de la norma que impedia reconocer el activo por prepagos recuperados

en el tiempo a través de menores reconocimientos de fondeo de planes de

activos para beneficios definidos.

Mejoras a las Normas internacionales: Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en
mayo de 2010 para un conjunto de normas e interpretaciones. Las fecha efectivas
de adopcidn de estas modificaciones menores varian de estandar en estandar,
pero la mayoria tiene fecha de adopcién 1 de enero de 2011:

- NIIF 1 “Adopcidén por Primera Vez de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera” IFRS 3 (revisada) “Combinacion de Negocios” 01/01/2011
- NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados” 01/01/2011
- CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes” 01/01/2011

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el periodo 2011, para

las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados”

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacidn. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio solo a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con la definicion de control y consolidacion fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacion de entidades de
propdsito especial y partes de la NIC 27 “Estados financieros consolidados”.
Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicién de control, asi
como los principios para la preparacidon de estados financieros consolidados. Su
adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminaciéon del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacidon proporcional de entidades bajo
control conjunto. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades”

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcién anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”

Emitida en mayo de 2011, redne en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

Obligatoria para

ejercicios iniciad
a partir de
01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

oS
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

Enmiendas y mejoras

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que
los items de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar
evaluando si seran potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcién a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversién que se midan
usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de
inversion”, la excepcién también aplica a la propiedad de inversiéon adquirida en
una combinacion de negocio si luego de la combinacion de negocios el adquiriente
aplica el modelo del valor razonable contenido en NIC 40. La modificacién
incorpora la presuncién de que las propiedades de inversién valorizadas a valor
razonable, se realizan a través de su venta, por lo que requiere aplicar a las
diferencias temporales originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones
de venta. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para
hiperinflacion severa: permite a las empresas cuya fecha de transicidon sea
posterior a la normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a
valor razonable como costo atribuido; ii) Remocidn de requerimientos de fechas
fijas: adecua la fecha fija incluida en la NIIF 1 a fecha de transicidn, para aquellas
operaciones que involucran baja de activos financieros y activos o pasivos a valor
razonable por resultados en su reconocimiento inicial.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”
Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacion para las
transacciones que implican transferencias de activos financieros.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Joint Ventures”

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones
mediante la aplicacién del método de la participacién. Su adopcién anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la
NIC 27.

Obligatoria para

ejercicios iniciad
a partir de
01/07/2012

01/01/2012

01072011

01/07/2011

01/01/2013

0s

La administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el

periodo de su primera aplicacion.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

c¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada para
el ejercicio 2011.
Obligatoria para
ejercicios iniciados

Normas e interpretaciones a partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 01012013

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y medicidon de activos
financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion anticipada es
permitida.

2.4 Periodo cubierto
Los estados financieros “Pro-forma” de BCl Administradora General de Fondos S.A. cubren lo siguiente:

- Estado de Situacién Financiera: Al 30 de septiembre 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010.

- Estado de Resultados Integrales: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2011 y 2010.

- Estado de Cambio en el Patrimonio: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2011 y 2010.

- Estado de Flujos de Efectivo: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2011 y 2010.

2.5. Moneda funcional o de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se traducen a la moneda funcional, esto
es, la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera, utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y/o a la fecha de cierre de los estados financieros.

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la Sociedad.

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento, han sido
convertidos a pesos chilenos de acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre del ejercicio:

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2011 2010

Unidad de fomento $22.012,69 $21.339,99
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacion

2.6 Clasificacion de activos y pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, de acuerdo a NIIF 9:

a) Avalor razonable con cambios en resultados:

Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria, corresponden a valores adquiridos con la
intencidon de generar ganancias por la fluctuacidon de precios en el corto plazo o a través de margenes
en intermediacién, o que estdn incluidos en un portafolio en el que existe un patrén de toma de

utilidades de corto plazo.

Estos instrumentos se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de
mercado a la fecha de cierre del balance.

b) Activos financieros a costo amortizado:

Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria, corresponden a aquéllos en que la
Administracion tiene la intencion de percibir sus flujos a la fecha de vencimiento, poseen
caracteristicas de préstamos y devengan interés en base a la tasa efectiva.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

Los criterios de medicién de los activos y pasivos registrados en el estado de situacién financiera de
acuerdo a NIIF 9 son los siguientes:

a) Activos medidos a valor razonable

Activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que
experimenten sus precios.

La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado y transparente a un precio de cotizacién o precio de mercado.

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones

recientes de instrumentos analogos.

En el caso en que no se puede determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, se incluyen
en el estado de resultados.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién
b) Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Los activos y pasivos financieros a costo amortizado, son instrumentos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no tienen cotizacién bursatil y que poseen caracteristicas de
préstamos.

Estas inversiones se registran a su valor de costo amortizado mds intereses y reajustes devengados,
menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto
estimado de recuperacién.

En el caso de los activos y pasivos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a
su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de los pasivos financieros, la parte imputada a las cuentas de resultado se registra por el
método de tasa efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente.

2.7 Deterioro
Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas
eventos han tenido un negativo efectivo efecto futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacidon con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del valor en libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. Los activos
no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de
balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién
2.8 Activos intangibles distintos de la plusvalia
Software

El software adquirido es reconocido a su costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumulada.

Los gastos por el software desarrollado internamente son reconocidos como activo cuando la Sociedad
es capaz de demostrar su intencién y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo internamente
para generar beneficios econdmicos futuros, y puede medir confiablemente el costo de completar su
desarrollo. La capitalizacién de los costos del software desarrollado internamente incluye todos los
costos directos atribuibles al desarrollo del software, y es amortizado sobre la base de su vida util. El
software desarrollado internamente es reconocido a su costo capitalizado menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los gastos posteriores del activo reconocido son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros que se comprenden en los activos especificos en las areas relacionadas. Todos los
otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacién es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida util estimada para el
software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso.

2.9 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes
bancarias, menos los sobregiros bancarios. En el balance de situacién, los sobregiros se clasifican como
Obligaciones con bancos e instituciones financieras. Ademads, incluye en este rubro aquellas inversiones
de corto plazo utilizadas en la administracion normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Dentro
de las inversiones a corto plazo, se encuentran inversiones en cuotas en fondos mutuos las cuales se
registran a valor razonable e inversiones en depdsitos a plazos los cuales se registran a costo
amortizado.

2.10 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No
obstante lo anterior, dado que el plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar y pagar es muy corto y
la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utilizara el valor nominal.

2.11 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre el balance
financiero y el balance tributario.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse en la

fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias,
existentes al cierre de cada ejercicio.

Con fecha 31 de julio de 2010, se promulgd la Ley N° 20.455 que modifica diversas cuentas legales para
obtener recursos destinados al financiamiento de la reconstruccion del pais. Dicha Ley establecié entre
otros aspectos un aumento transitorio a las tasas de impuestos de primera categoria del 20% y 18,5%
para los afios 2011 y 2012 respectivamente, retornando al 17% en el afo 2013 y siguientes.

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por impuesto a la renta de primera categoria en base a la
legislacion vigente.

2.12 Propiedades, planta y equipo

Comprenden principalmente remodelaciones, mobiliario y equipos de oficina. Los elementos de este
rubro, se reconocen por su costo menos la depreciacién o pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes.

El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado,
s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo
fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. Las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del periodo en el que se incurre.

La depreciacién se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a
sus valores residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma
copulativa:

a) Esuna obligacidn actual como resultado de hechos pasados y,

b) A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de

recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera
fiable.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de
la Sociedad.

Las principales provisiones que mantiene BCl Administradora General de Fondos S.A., se detallan a
continuacién:

a) Provision de vacaciones:

La provisiéon de vacaciones se reconoce de acuerdo al devengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado en los dias de vacaciones legales establecidos en el cddigo del trabajo, valorizado por
la remuneracion mensual percibida por el trabajador.

b) Bonos del personal:

La Sociedad reconoce un gasto para bonos de personal cuando existe la decision impartida por el
Directorio que dicho bono sea efectivo. La Sociedad reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita y
cuando se puede realizar una estimacién fiable de la obligacion. Este bono es registrado a su valor
nominal.

2.14  Uso de estimaciones y juicios
La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
En particular, la informacidn sobre areas mds significativas de estimacién de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.
Las estimaciones vy juicios se evallUan y revisan por la Administracion continuamente, y se basan en la
experiencia historica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo ciertas circunstancias.
Los estados financieros de la Sociedad no poseen estimaciones y juicios contables significativos.

2.15 Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y sin valor nominal.
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NOTA 2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién
2.16 Dividendos sobre acciones

Los estatutos sociales de la Sociedad establecen que los dividendos seran fijados en la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afo, en la cual son aprobados los estados
financieros anuales, por lo tanto, la Sociedad no constituye provision por dividendos minimos. Los
dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “patrimonio neto” en el momento de su
aprobacién por el drgano competente, que en el primer caso corresponde al Directorio de la Sociedad
y en el segundo a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Sociedad no mantiene una politica de pago de dividendos, por lo cual éstos deben ser decretados en
la Junta General Ordinaria de Accionistas de acuerdo al resultado obtenido al cierre anual.

Durante los afios 2006, 2007, 2008 la Sociedad obtuvo pérdida en cada uno de los ejercicios, para el
2009 se obtuvo resultado positivo, no generando pago de dividendos determinado en la Junta General
Ordinaria de Accionistas y para el afio 2010, se obtuvo ganancia, resultado que se daran a conocer en
la préoxima Junta General Ordinaria de Accionista que se realizara en Abril de 2011, dénde se
determinard el monto a repartir por concepto de dividendos.

2.17  Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la administracién de fondos de inversién publicos y privados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, los cuales son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo
establecido en la NIC 18, la cual sefiala que los ingresos provenientes de la prestacidon de un servicio
deben ser reconocidos segun el grado de avance de la transaccién a la fecha del balance general,
mientras el resultado se pueda estimar de manera fiable. Los ingresos ordinarios se presentan netos
del impuesto sobre el valor agregado. Lo anteriormente expuesto requiere que:

- Elingreso puede ser medido de manera fiable

- Es probable que los beneficios econdmicos fluyan al vendedor

- Elgrado de avance puede ser medido de manera fiable

- Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera confiable

NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS

3.1. Aplicacion de NIIF 1

La Sociedad aplico la disposicién establecida en la NIIF 1 al preparar sus estados financieros. Hasta el
ano 2010, los estados financieros se preparaban de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Chile y con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacion

3.2. Adopcion de modelos de estados financieros basicos

- Estado de situacion financiera clasificado

- Estado de resultados por funcion

- Estado de resultados integrales

- Estado de cambios en el patrimonio

- Estado de flujos de efectivo

3.3. Exenciones y excepciones a la aplicacién de las nuevas normas

La Sociedad ha aplicado algunas exenciones y excepciones cuyo detalle es el siguiente:

a) Costo de adquisicion corregido

La Sociedad podra optar en la fecha de transicion a las NIIF por la medicion de una partida de
propiedades, planta y equipo a su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido

en tal fecha.

BCl Administradora General de Fondos S.A. optd por la medicion de sus Propiedades, planta y equipo al
costo corregido al 31 de diciembre de 2010, como costo atribuido a la fecha de transicion.

b) Activos y pasivos de sociedades dependientes, asociadas y entidades controladas conjuntamente

El Oficio Circular N° 592 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 6 de abril de 2010
establece que las sociedades administradoras no requieren efectuar consolidaciéon de los estados
financieros, en aquellos casos en donde se presume mantienen el control de los fondos administrados.
¢) Arrendamiento

La Sociedad puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las nuevas normas
contiene un arrendamiento (financiero u operativo), a partir de la consideracién de los hechos y

circunstancias existentes en dicha fecha.

BCl Administradora General de Fondos S.A. analizé los contratos vigentes a la fecha de transicidn, no
encontrando arriendos no reconocidos previamente.
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacidn
3.4. Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera

3.4.1. Transicion al 31 de diciembre 2010

a) A continuacién se detalla la conciliacién del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2010, la cual proporciona el impacto de la transiciéon a nuevas normas en BCl Administradora General
de Fondos S.A., de acuerdo a lo requerido por NIIF 1y a lo dispuesto por el Oficio Circular N°544 del
afio 2009 de la SVS:

Principios Efecto de la
contables Ref. | transicion a NIIF
chilenos NIIF
M$ M$ M$
Estado de Situacién Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.754.607 | 5.754.607
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 08.964 - 08.964
Activos por impuestos corrientes 20 992 ) 20 992
Total activos corrientes 5.876.493 - | 5.876.493
Activos no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 120.302 b) 19.152 | 139.454
Propiedades, planta y equipo 101.585 .| 101585
Activos por impuestos diferidos 24.161 ) 24.161
Total de activos no corrientes 246.048 19.152 | 265.200
Total activos 6.122.541 19.152 | 6.141.693
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacién

3.4.1. Transicidn al 31 de diciembre 2010, continuacidn

Principios
contables Ref Efecto_ d.? la NIIF
chilenos transicion
M$ M$ M$
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes - - )
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 277.312| ©) (194.142) 83.170
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados -1 © 194.142 194.142
Total pasivos corrientes 277.312 277.312
Total pasivos 277.312 - 277.312
Patrimonio
Capital emitido 720.391 720.391
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.124.838 27.520 | 5.152.358
Otras reservas (1) -1 a) (8.368) (8.368)
Total patrimonio 5.845.229 19.152 | 5.864.381
Total de patrimonio y pasivos 6.122.541 19.152 | 6.141.693

(1) Otras reservas: se originan por el ajuste efectuado por la conversién de criterios contables, de
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (PCGA) emitidos por el Colegio de
Contadores a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el

Internacional Accounting Standards Board (IASB).
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacién

b) Conciliaciéon del estado de resultados al 31 de diciembre de 2010:

Principios contables chilenos Efectos de la transicion NIIF

Ganancia (pérdida) M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 321.168 - 321.168

Costo de ventas

Ganancia bruta 321.168 - 321.168

Otros ingresos, por funcion 3.182.016 1.953.332 | 5.135.348

Costos de distribucion

Gasto de administracién (713.822) - (713.822)

Otros gastos, por funcion

Otras ganancias (pérdidas) (23.155) 25.298 2.143

Ingresos financieros 19.432 - 19.432

Participacion en las  ganancias

(pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos que se  contabilicen 2.015.888 (1.940.647) 75.241

utilizando el método de la participacién

(2

?;;32;‘2 , (perdida), - antes  de 4.801.527 37.983 | 4.839.510

Gasto por impuestos a las ganancias 6.461 - 6.461

Ganancia (pérdida) 4.807.988 37.983 | 4.845.971

(2)

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la participacion: BCI Administradora General del Fondos S.A., reconoce,
en su resultado del ejercicio, la porcidon que le corresponda en los resultados de las sociedades

donde mantiene inversiones.
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacién

Conciliacion del estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2010:

Principios
contables | Ref | Ffecto g la NIIF
chilenos
M$ M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) M$ M$
actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros_,proceden_te‘s de las ventas de bienes y 573.375 ) 573.375
prestacion de servicios
Pagpg a proveedores por el suministro de bienes y (588.165) ) (588.165)
servicios
Dividendos recibidos 5.382.513 (290) 5.382.223
Intereses recibidos 12.315 - 12.315
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (22.461) - (22.461)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) (290)
actividades de operacion 5.057.577 5.057.287
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (111.330) - (111.330)
Otras entradas (salidas) de efectivo (3) (2.143) - (2.143)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) )
actividades de inversion (113.473) (113.473)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes
al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 4.944.104 (290) 4.943.814
cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo (4) (20.560) 20.560 )
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al 4.923.544 20.270 4.943.814
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 831.063 (20.270) 810.793
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 5.754.607 - 5.754.607

(3) Otras entradas y salidas de efectivo: Se registran los ingresos y egresos no correspondientes a la
operacion de la Sociedad, por ejemplo; cobro por asesorias, resultados por variacién de tipo de

cambio.

(4) Efectos de la variacidon en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo: Se
refleja el efecto por la pérdida o ganancia por el poder adquisitivo del peso chileno, bajo NIIF no

se considera éste efecto, ya que Chile no es considerado un pais hiperinflacionario.
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacién

3.4.2. Transicién al 1 de enero de 2010

a) A continuacion se detalla la conciliacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2010, la
cual proporciona el impacto de la transicién a nuevas normas en BCl Administradora General de
Fondos S.A., de acuerdo a lo requerido por NIIF 1y a lo dispuesto por el Oficio Circular N°544 del afio

2009 de la SVS.

Principios Efecto de la
contables Ref. transicion a NIIF
chilenos NIIF
M$ M$ M$
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 810.793 810.793
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 49.921 )
corrientes ) 49.921
Activos por impuestos corrientes 9.465 } 9.465
Total activos corrientes 870.179 - 870.179
Activos no corrientes
Invers!o_nes _gontablllzadas utilizando el método de 575 167 b) 6.469 281636
la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia 24.405 24,405
Activos por impuestos diferidos 10.951 - 10.951
Total de activos no corrientes 310.523 6.469 316.992
Total activos 1.180.702 6.469 | 1.187.171
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NOTA 3- BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacién

3.4.2. Transiciéon al 1 de enero de 2010, continuacion

Principios
contables Ref. ﬁ:iit:igzr NIIF
chilenos
M$ M$ M$
Patrimonio y pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes - ) )
g:ge:rtas por pagar comerciales y otras cuentas por 156.995 ) (88.820) 68.175
Pasivos por Impuestos corrientes 11.766 - 11.766
Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados - c) 88.820 88.820
Total pasivos corrientes 168.761 - 168.761
Total pasivos 168.761 - 168.761
Patrimonio
Capital emitido 702.820 - 702.820
Ganancias (pérdidas) acumuladas 309.121 (2.734) 306.387
Otras reservas - a) 9.203 9.203
Total patrimonio 1.011.941 6.469 1.018.410
Total de patrimonio y pasivos 1.180.702 6.469 | 1.187.171

3.5. Explicaciéon de los efectos de transicién a nuevas normas

Se detallan a continuacién las explicaciones de los diferentes conceptos enumerados en la conciliacion
incluida en el punto anterior.

a) Efectos de la correccién monetaria:

De acuerdo a los PCGA chilenos las partidas de activos y pasivos no monetarios de las compaifiias
chilenas, incluyendo el patrimonio y los resultados, se deben ajustar en forma periddica para reflejar el
efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno. De acuerdo a las NIIF, sélo se puede
utilizar contabilidad inflacionaria cuando el pais en que la sociedad desarrolla su actividad es un pais
hiperinflacionario, de acuerdo con los requisitos establecidos por la NIC 29 “Informacién Financiera en
Economias Hiperinflacionarias”. Dado que Chile no es considerado un pais que tiene una economia de
caracteristicas hiperinflacionarias, se ha reversado este efecto. La eliminacion de la correccion
monetaria afecta principalmente a las siguientes partidas de los estados financieros:

i) Las cuentas del Patrimonio. Este ajuste no tiene efectos patrimoniales, ya que constituye una
reclasificacién entre los resultados del afio 2010 y las cuentas de patrimonio afectadas. El efecto
en resultados del ajuste de las cuentas patrimoniales durante el afio 2010 se ha reversado contra
la cuenta Otras reservas, de acuerdo a lo dispuesto por el Oficio Circular N° 456 de la SVS. Al 31 de
diciembre de 2010 esta reclasificacién asciende a MS -8.368 (MS 9.203 al 1 de enero de 2010),
presentada en la cuenta de Otras reservas.
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NOTA 3 - BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS, continuacién

3.5.

b)

Explicacidn de los efectos de transicidon a nuevas normas, continuacion
Los activos fijos bajo PCGA chilenos por el afio 2010. Este ajuste no aplica por periodos anteriores
al 1 de enero de 2010, debido a la utilizacién de la opcién contenida en NIIF 1 de revalorizar los

activos o mantener los saldos corregidos monetariamente desde los PCGA chilenos.

Inversiones:

Los principales ajustes a las inversiones de la Sociedad relacionados con la transicion a NIIF dicen
relacién con:

i)

c)

Eliminacién de correccion monetaria: Bajo PCGA chilenos, las inversiones se revalorizaban de
acuerdo a las variaciones experimentadas por el indice de precios al consumidor.

Valorizaciéon de las inversiones: La Sociedad bajo PCGA chilenos valorizaba sus inversiones en
fondos de inversidon privados y publicos, a valor cuota de cierre. Bajo NIIF, y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros en Circular N°592, establecen que las inversiones deben ser
valorizadas de acuerdo a si se tiene control o influencia significativa, siendo valorizadas a valor
justo o a valor patrimonial.

Ajustes de presentacion del estado de situacion financiera:

Los principales ajustes de presentacion de los estados financieros por efecto de transicion a las NIIF
dicen relacién con:

Impuestos diferidos bajo PCGA chilenos: Los impuestos diferidos se presentaban en el corto o
largo plazo en el balance general, tomando en consideracidn los plazos relacionados de las
partidas que generaban las respectivas diferencias temporales. Bajo NIIF, todos los saldos de
impuestos diferidos se presentan como una partida no corriente, cuya presentacion neta es
permitida solamente a nivel individual.

Las provisiones por beneficios a empleados presentan el saldo de la provisién de vacaciones y
provisiones por bonos.
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NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 30 de septiembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, los saldos presentados en el
Estado de Situacién Financiera del Efectivo y equivalentes al efectivo, son los que se presentan en el
Estado de Flujo de Efectivo en el rubro indicado anteriormente. Su composicion es la siguiente:

En miles de pesos 30/09/2011 |31/12/2010|01/01/2010

Efectivo en Caja 255 276 275
Saldo en Banco 5.688 13.696 19.541
Efectivo y Equivalente al Efectivo 5.943 13.972 19.816

NOTA 5- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo del rubro Deudores Comerciales y Oras Cuentas por Cobrar, se origina por el normal desarrollo
de las actividades comerciales. Las condiciones para estas transacciones son las normales, no
existiendo interés ni reajustabilidad.

Al 30 de septiembre 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, es el siguiente:

RUT Identificacién M‘g:?:eande 30/09/2011 | 31/12/2010 | 01/01/2010
76.056.781-7 | BCl Terrenos FIP Peso chileno - - 20.943
76.070.054-1 |Renta Activa Peso chileno - 2.516 2.516
76.050.129-8 | BCI Desarrollo Inmobiliario | Peso chileno 5.653 13.099 14.514
76.071.138-1 | Omega FIP Peso chileno 19.661 90 2.000
76.050.124-7 | BCI Activos Inmobiliarios FIP | Peso chileno 655 638 9.948
76.110.862-K | FIP Praderas del Sur Peso chileno 4.053 37.202 -
76.120.634-6 | Agricola San Carlos S.P.A. Peso chileno - 3.131 -
76.120.636-2 | FIP Chamisero Peso chileno 39.421 10.624 -
76.010.161-3 |Terrenosy Desarrollos S.A. | Peso chileno - 1.576 -
76.109.204-9 |FIPRVCI Peso chileno 2.117 27.424 -
76.128.302-2 |FIPRVCII Peso chileno 7.751 - -
76.140.948-4 | FIP BCl Absal Il Peso chileno 1.441 - -
76.070.048-4 | FIP Carmen Lira Peso chileno 3.049 2.567 -
76.149.332-9 | FIP Golf Foster Peso chileno 42.624 - -

Otros varios Peso chileno 1.846 97 -

Total 128.271 98.964 49.921
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NOTA 6- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 30 de septiembre 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de los activos por impuestos
corrientes, es el siguiente:

Identificacién M‘z)":gdeande 30/09/2011 | 31/12/2010 |01/01/2010

PPM Peso chileno 10.343 3.800 9.406
IVA Crédito Fiscal Peso chileno 160 199 59
Pagos por utilidades absorbidas PPUA) Peso chileno 19.415 18.923 0
Total 29.918 22.922 9.465

NOTA 7- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de la Propiedad, Planta y Equipo, se muestran

en la siguiente tabla:

Identificacion Equipos de Oficina Muebles Remodelacion Total
M$ M$ M$ M$
Adiciones 2.572 26.198 83.159 111.929
Gasto por depreciacion -846 -5.614 -13.130 -19.590
Valor Libro al
30/09/2011 1.726 20.584 70.029 92.339
Identificacién Equipos de Oficina Muebles Remodelaciéon Total
MS Mm$ MmS MS
Adiciones 1.975 26.199 83.158 111.332
Gasto por depreciacion -220 -2.807 -6.720 -9.747
Valor Libro al
31/12/2010 1.755 23.392 76.438 101.585

Para el calculo de la depreciacion al 30 de septiembre de 2011, se han asignado las siguientes vidas
utiles a los items que conforman el rubro propiedades, plantas y equipos:

Bien Vida Util
Equipos de Oficina 3 Afios
Muebles 7 Aios
Remodelaciones 7 a 10 Afos
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NOTA 8- INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 30 de Septiembre 201

F.l. BCI Desarrollo Inmobiliario
F. I. BCI Renta Activa

Omega FIP

FIP Chamisero

BCI Activos Inmobiliarios FIP
Terrenos y Desarrollos S.A.

1

Totales

Al 30 de Septiembre 2010

F. I. BCI Renta Activa
Omega FIP

Fincorp FIP

BCI Activos Inmobiliarios FIP
Terrenos y Desarrollos S.A.

Totales

Rut

76.050.129-8
76.070.054-1
76.071.138-1
76.120.636-2
76.050.124-7
76.010.161-3

Rut

76.070.054-1
76.071.138-1
75.058.646-3
76.050.124-7
76.010.161-3

Saldo Adquisiciones Valorizacién Dividendos Disminucion Saldo Efecto en
inicial valor cuota capital final resultados
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
44.826 - 4.365 - (26.556) 22.635 4.365
1.662 - - - (1.662) - -
1.055 - 18 - 1.073 53
2.155 - 156 - - 2.311 243
89.533 - 242.696 (49.839) - 282.390 242.695
223 - 223 (161) - 285 224
139.454 - 247.458 (50.000) (28.218) 308.694 247.580
Saldo Adquisiciones Valorizacién Dividendos Disminucion Saldo Efecto en
inicial valor cuota capital final resultados
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.678 - (53) - - 1.625 (51)
1.000 - 52 - - 1.052 81
4.000 - 370.456 - - 374.456 370.456
17.528 - 159.527 - - 177.055 169.055
42 - 143 - - 185 177
24.248 - 530.125 - - 554.373 539.718
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NOTA 8- INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION, continuacién

Al 31 de diciembre 2010

F.I. BCI Desarrollo Inmobiliario
F. 1. BCI Renta Activa
Omega FIP
Fincorp FIP
FIP Chamisero
BCI Activos Inmobiliarios FIP
Terrenos y Desarrollos S.A.
Totales

Al 1 de enero de 2010

F. I.BCI Renta Activa
Omega FIP

Fincorp FIP

BCI Activos Inmobiliarios FIP
Terrenos y Desarrollos S.A.

Rut Saldo Adquisiciones Valorizacién Dividendos Disminucion Saldo Efecto en
inicial valor cuota capital final resultados
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.050.129-8 45.000 (174) - - 44.826 (174)
76.070.054-1 1.676 - (14) - - 1.662 (14)
76.071.138-1 1.000 - 55 - - 1.055 138
76.058.646-3 190.086 - 1.953.332 (2.139.314) (4.104) - -
76.120.636-2 - 2.142 13 - - 2.155 13
76.050.124-7 88.644 - 75.081 (74.192) - 89.533 75.081
76.010.161-3 230 - 197 (204) - 223 197
281.636 47.142 2.028.490 (2.213.710) (4.104) 139.454 75.241
Rut Saldo Valorizacién Dividendos Disminucion Saldo Efecto en
inicial valor cuota capital final resultados
M$ M$ M$ M$
76.070.054-1 1.678 2 1.676 @)
76.071.138-1 1.000 - 1.000 39.386
76.058.646-3 4.000 186.086 190.086 186.086
76.050.124-7 17.528 71.116 88.644 71.116
76.010.161-3 42 188 230 188
Totales 24.248 257.388 281.636 296.774
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NOTA 8- INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION, continuacién

Bajo NIIF se presume que la Sociedad posee control directo e indirecto sobre el FIP BCI Activos Inmobiliarios y
la Sociedad Terrenos y Desarrollos S.A., respectivamente. De acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N°
592 de fecha 6 de abril de 2010 las sociedades administradoras que posean participacién en cuotas de los
fondos bajo su administracién, que en razén de las normas NIIF se presuma que mantienen el control sobre
los mismos, no deberdn consolidar la informacién financiera con los fondos en cuestién y tendran que
valorizar la inversién en cuotas de fondos a su valor justo.

La Sociedad contabiliza sus inversiones en las entidades antes mencionadas utilizando el método de
participacidon, en consideracidon a la naturaleza de estas inversiones y a que cumple con los siguientes
requisitos exigidos por NIC 28:

» El inversor es, a su vez, una dependiente completa o parcialmente dominada por otra entidad, y sus
restantes propietarios, incluyendo aquellos que no tendrian derecho a votar en otras circunstancias, han
sido informados y no han manifestado objeciones a que el inversor no aplique el método de la
participacion;

» Los instrumentos de pasivo o de capital del inversor no se negocian en un mercado publico (ya sea una
bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales o
regionales);

» Elinversor no registra, ni estd en proceso de registrar sus estados financieros en una comision de valores
u otra organizacioén reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumentos en un mercado publico; y

» BCl, dominante uUltima, elabora estados financieros consolidados, disponibles para el publico, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera, en lo relativo a consolidacién vy
reconocimiento de inversiones.

Sobre las inversiones restantes, la Sociedad posee influencia significativa y ha aplicado lo establecido en Ia

NIC 28 que establece que en aquellas inversiones dénde el inversor ejerza influencia significativa serdn
contabilizadas a su valor patrimonial.
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NOTA 9.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar que se cancelan en un plazo maximo de 30 dias y las correspondientes a la Tesoreria General de la
Republica dentro de los 15 dias siguientes al cierre mensual, se detallan en el siguiente cuadro:

Identificacién Rut Moneda Pais |30/09/2011 |31/12/2010|01/01/2010
Proveedores Peso chileno | Chile 6.604 14.323 29.227
AFP Modelo 76.762.250-3 | Peso chileno | Chile 742 238 -
AFP Capital 98.000.000-1 | Peso chileno | Chile 1.228 726 671
AFP Habitat 98.000.100-8 | Peso chileno | Chile 1.061 473 223
AFP Provida 98.000.400-7 | Peso chileno | Chile 553 809 985
AFP Cuprum 98.001.000-7 | Peso chileno | Chile - 243 -
Isapre Colmena 94.954.000-6 | Peso chileno | Chile 195 313 295
Isapre Cruz Blanca 96.501.450-0 | Peso chileno | Chile 120 117 -
Isapre Vida Tres 96.502.530-8 | Peso chileno | Chile 370 267 257
Isapre Mas Vida 96.522.500-5 | Peso chileno | Chile 192 191 -
Isapre Banmedica 96.572.800-7 | Peso chileno | Chile 533 778 622
Isapre Consalud 96.856.780-2 | Peso chileno | Chile 236 166 205
Mutual 70.285.100-9 | Peso chileno | Chile 130 132 95
Otras Retenciones (PPM) 60.805.000-0 | Peso chileno | Chile 681 198 8.013
Caja de Compensacion Los Andes 81.826.800-9 | Peso chileno | Chile 76 74 0
IVA Débito Fiscal 60.805.000-0 | Peso chileno | Chile 3.717 21.588 16.200
Impuesto 10% 60.805.000-0 | Peso chileno | Chile 298 285 199
Impuesto Unico trabajadores 60.805.000-0 | Peso chileno | Chile 5.032 6.183 5.430
Arriendo por pagar 97.006.000-6 | Peso chileno | Chile - 32.827 -
Otras Provisiones (1) Peso chileno | Chile 5.507 3.239 5.753

Totales 27.275 83.170 68.175

(1) Otras provisiones: En este item se registran partidas relacionadas con recursos humanos, detalladas

en la centralizacién de remuneraciones, su pago es dentro del periodo anual de doce meses.
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NOTA 10.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Provision de vacaciones: en este rubro se registran el devengo de vacaciones del personal. Estas provisiones
se devengan mensualmente y su plazo de pago es dentro del periodo anual de doce meses.

Provisién de bonos: Este importe corresponde a la participacion en las utilidades por parte del personal de la
Sociedad. El plazo de pago es dentro de los doce meses siguientes.

Identificacién Moneda 30/09/2011 | 31/12/2010 | 01/01/2010
Provision de vacaciones Peso chileno 17.046 19.142 13.820
Saldo inicial Peso chileno 19.142 13.820 9.717
Aplicaciones Peso chileno (12.651) (4.314) (5.934)
Incrementos Peso chileno 10.555 9.636 10.037
Provision de bonos Peso chileno 59.493 175.000 75.000
Saldo inicial Peso chileno 175.000 75.000 -
Aplicaciones Peso chileno (175.000) (75.000) -
Incrementos Peso chileno 59.493 175.000 75.000

Totales 76.539 194.142 88.820

NOTA 11. UTILIDAD POR ACCION

Al 30 de septiembre de 2011, el detalle de la utilidad por accién, es el siguiente:

Utilidad Diluida y Utilidad Basica
Beneficio basico por accion
Resultado neto del afio

Numero medio ponderado de acciones en circulacion

Numero ajustado de acciones
Beneficio basico por accién (en pesos)

Beneficio diluido por accién
Resultado neto del ejercicio

Numero medio ponderado de acciones en circulacion

Efecto diluido de:
Numero ajustado de acciones
Beneficio diluido por accién (en pesos)

30 de septiembre

2011
M$S

405.924

2.000

202,9620

405.924

2.000

202,9620
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NOTA 12. PATRIMONIO
El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad, es el siguiente:

a) El ndmero de acciones es el siguiente:

Acciones Acciones
Suscritas Pagadas
N° N°
Serie Unica 2.000 2.000
b) El capital al 30 de septiembre de 2011, es el siguiente:
Capital Capital
Serie suscrito Pagado
MS MS
Serie Unica 2.487.433 2.487.433

Al 30 de septiembre de 2011, el detalle de los principales accionistas de BCI Administradora General de
Fondos S.A., es el siguiente:

Nombre o razén social Acciones %

Banco Crédito e Inversiones 1.998 99,9%

Empresas Yarur S.A. 2 00,1%
Total Acciones 2.000 100,0%

c¢) Movimientos relevantes de acciones

Emitidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 1.1.2010 - 2.000 2.000 2.000
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 30.09.2011 - 2.000 2.000 2.000

d) Ganancias acumuladas

Al 30 de septiembre de 2011, la composicién de este rubro es la siguiente:

Conceptos MS

Conceptos

Saldo inicial 1.1.2011 5.152.358

Reparto de dividendos (3.365.592)

Capitalizacién R° Acumulados (1.786.766)

Utilidad del ejercicio 405.924
Total 405.924
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NOTA 12- PATRIMONIO, continuacion

e) Otras reservas

Las Otras Reservas que se presentan en el estado de cambios del patrimonio se originan por el ajuste
efectuado por la conversién de criterios contables, de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Chile (PCGA) emitidos por el Colegio de Contadores a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB).

M$
Saldo al 1 de enero de 2011 (8.368)
Incrementos / disminucion 19.724
Saldo al 30.09.2011 11.356

NOTA 13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La sociedad percibe comisién de parte de los fondos de inversidn que administra, ya sean estos publicos o
privados, esta comision ya descrita se genera como un ingreso ordinario de acuerdo a un valor pactado en el
Reglamento Interno de cada uno de los fondos que administra, ademas de ésta comisidn devengada
mensualmente se le adiciona por una Unica vez la comisidén de estructuracion, que se genera por la gestion y

asesoria que presta la Administradora a los aportantes para la creacidn del fondo.

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el detalle de los ingresos ordinarios, es el siguiente:

Identificacién Rut 30/09/2011 {30/09/2010 310//0079/ /22001111 310//0079//22%1:) 0

Comision de administracion BCl Desarrollo Inmobiliario | 76.050.129-8 75.030 100.381 15.829 34.493
Comisiéon de administracion BCl Activos Inmobiliarios FIP | 76.050.124-7 4.922 4.847 1.648 1.598
Comisién de administracion Fincorp FIP 76.058.646-3 - 1.907 - 639
Comisién de administracion Omega FIP 76.071.138-1 55.206 53.254 18.097 17.605
Comision de administracion BCl Terrenos FIP 76.056.781-7 - 30.936 - 13.571
Comisién de administraciéon Carmen Lira FIP 76.070.048-7 19.770 19.869 7.048 6.547
Comisién de administracion FIP RVC | 76.109.204-9 16.637 - 5.341 -
Comisién de administracién FIP Chamisero 76.120.636-2 76.236 - 23.925 -
Comision de administracion FIP RVC I 76.128.302-2 12.822 - 6.513 -
Comision de administracion FIP Praderas del Sur 76.110.862-K 16.283 - 8.167 -
Comision de administracion FIP Absal Il 76.140.948-4 3.594 - 2.906 -
Comisién de administracion FIP Golf Foster 76.149.332-9 6.060 - 6.060 -
Comisiones de Estructuracion 165.463 25.352 117.118 -
Totales 452.023 236.546 212.652 74.453
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NOTA 14.

a) Otros Ingresos, por funcién

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el detalle de los Otros Ingresos, por funcién, es el siguiente:

e . Moneda 1/07/2011 | 1/07/2010
Identificacién 30/09/2011 | 30/09/2010 30/09/2011 | 30/09/2010
Otros Peso chileno 106.992 883 2.020 39
Dividendos BCI Activos Inmobiliarios FIP | Peso chileno 74.759 106.100 - -
Dividendos Fincorp FIP Peso chileno - 127.271 - -
Totales 181.751 234.254 2.020 39
b) Gastos de administracion y ventas
Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el detalle de gastos de administracidn, es el siguiente:
i s Moneda 1/07/2011 | 1/07/2010
| f 2011 201
dentificaciéon 30/09/2011 | 30/09/2010 30/09/2011 | 30/09/2010
Gastos del Personal Peso chileno 401.221 260.629 195.001 84.335
Gastos Generales Peso chileno 186.542 87.748 104.017 52.668
Totales 587.763 348.377 299.018 137.003
c) Ingresos Financieros
Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el detalle de los Ingresos financieros, es el siguiente:
Identificacion Moneda | 30 /09/2011 | 30/09/2010 | 1/07/2011 | 1/07/2010
30/09/2011 | 30/09/2010
Intereses por FFMM Peso chileno 24.591 4.694 11.437 2.861
Intereses por Rescate en FFMM Peso chileno 1.354 268 283 112
Intereses Devengados DAP Peso chileno 124.112 1.831 25.391 1.473
Totales 150.057 6.793 37.111 4.446
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NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, la composicién del efecto en resultados por impuesto a la renta, es el

siguiente:

a) Efectos del impuesto a la renta en los resultados

cpe g 1/07/2011 | 1/07/2010
Identificacién Moneda 30/09/2011 | 30/09/2010 30/09/2011 | 30/09/2010
R° Impuestos Diferidos Peso chileno - 37.118 - 37.338
R° Impuesto a la Renta Peso chileno - (6.696) - 21.040
Gasto por Impuesto diferido Peso chileno (30.898) (26.261) 22 (26.261)
Gasto por Impuesto diferido por cambio de tasa | Peso chileno (7.463) (2.597) 5 (2.597)
Totales (38.361) 1.564 27 29.520
b) Pasivo por Impuesto Diferido al 30 de septiembre de 2011.
Pasivo por Impuesto Diferido
Detalle Moneda M$
Muebles Peso chileno 3.298
Equipos de Oficina Peso chileno 305
Remodelacién 10 afos Peso chileno 13.156
Remodelacion 7 anos Peso chileno 850
Total 17.609
Activo por Impuesto Diferido
Detalle Moneda M$
Provisiéon de Vacaciones Peso chileno 3.409
Total Peso chileno 3.409
Impuesto Diferido Neto Peso chileno 14.200
c) Activo por Impuesto Diferido al 31 de diciembre de 2010.
Activo por Impuesto Diferido
Detalle Moneda M$
Prov. De Vacaciones Peso chileno 3.828
Prov. De Bono Peso chileno 35.000
Total Peso chileno 38.828
Pasivo por Impuesto Diferido |
Detalle Moneda M$
Muebles Peso chileno 1.238
Equipos de Oficina Peso chileno 81
Remodelacion 10 afos Peso chileno 12.496
Remodelacion 7 afnos Peso chileno 852
Total Peso chileno 14.667
Impuesto Diferido Neto 24.161 24.161
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NOTA 16. ADMINISTRACION DEL RIESGO

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podria verse expuesta a riesgos
financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de reajustabilidad o de moneda, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y del valor razonable), y riesgo de capital.

Siendo una administradora general de fondos, BCI Administradora General de Fondos S.A. canaliza sus
recursos hacia inversiones que le permitan cumplir adecuadamente su objeto social exclusivo y no hacia
inversiones que impliquen la realizacién de objetos diversos a los autorizados por la Ley.

16.1. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de BCI
Administradora General de Fondos S.A.

La mayor exposicion para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo de contraparte en las
operaciones con efectivo, equivalente al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras, cuentas
por cobrar, transacciones comprometidas, etc. definido por la Administradora como la exposicién a
potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento del contrato o del incumplimiento de una
contraparte a su obligacion en una transaccién en el proceso de compensacion y liquidacién.

Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca, a través de su politica de inversion,
enfocarse en mantener una lista de instrumentos elegibles asi como instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile o por el Estado y sus Organismos, instrumentos financieros de deuda emitidos por bancos y
en cuotas de fondos mutuos de inversidn en instrumentos de deuda.

En cuanto a la seleccidn de los emisores, ésta se basa principalmente en las clasificaciones de riesgo otorgadas
por las clasificadoras consideradas confiables por parte de la comunidad inversionista en el mercado chileno y
por las entidades regulatorias, dando prioridad en especial a las contrapartes con riesgos de crédito en
categoria AAA hasta AA- para los titulos de largo plazo y N1 - N2 para los titulos de corto plazo con un tope de
hasta 100%.

El siguiente analisis resume en el caso del riesgo de contraparte las exposiciones identificadas para los
instrumentos de deuda segun categoria de riesgo, sefialando que un 100% de los instrumentos de deuda
mantenidos en la cartera administrada por BClI Administradora General de Fondos S.A. se encuentran
relacionados con contrapartes en categoria de riesgo N1 a corto plazo. Durante este periodo finalizado en
septiembre de 2011, no se registraron eventos de incumplimiento asociados al riesgo de crédito.

A continuacién se detalla la exposicidn al riesgo de crédito para los instrumentos de deuda segun el plazo y la
categoria de rating.

Al 30 de Al 30 de
septiembre de septiembre de
2011 2010
% %
Corto plazo
N1 100,00 100,00
N2 - -
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NOTA 16. ADMINISTRACION DEL RIESGO, Continuacién

En cuanto a las cuotas de fondos mutuos mantenidas, todas las inversiones en fondos mutuos que presentan
clasificacion de rating se encuentran en la categoria AA+ fm / M1, consideradas cuotas de muy alta proteccion
ante posibles pérdidas asociadas a riesgo de crédito, y con la mas baja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

Bci Administradora General de Fondos S.A. presenta al 30 de septiembre de 2011 una exposicion al riesgo de
crédito de MMS 2.622, como resultado de los instrumentos incorporados en la cartera de inversiones, cuotas
de fondos mutuos, fondos de inversidon y de los préstamos y cuentas por cobrar. La exposicion antes detallada
no afecta la posiciéon de la Administradora, ya que todas las contrapartes relacionadas presentan una alta
calidad crediticia.

Exposiciones al riesgo de crédito segln instrumento

Exposicion al Exposicion al
30 de sept. de 31 de diciembre de
Clasificacion Grupo Tipo 2011 2010
M$ M$
A valor razonable Fondos Mutuos Cuotas de fondos mutuos 825.063 866.656
A costo amortizado Bonos Bonos - -
Depésitos a plazo Depésitos a plazo bancarios 1.632.499 4.873.979
Letras de crédito Letras de crédito hipotecarias - -
Pagarés Pagarés reajustables - -
Préstamos y cuentas Efectivo y
por cobrar equivalente Efectivo y equivalente
de efectivo al efectivo 5.943 13.972
Cuentas por cobrar ~ Deudores por cobrar y otras
cuentas comerciales 128.271 98.964
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - -
Otros activos
financieros Pagos anticipados corrientes - -
Impuestos Impuesto Corriente 29.918 22.922
Exposicion total 2.621.694 5.876.493

Al cierre del 30 de septiembre de 2011, no existen instrumentos financieros vencidos o deteriorados. En
cuanto a garantias, al cierre del periodo no hay activos otorgados en garantia.

16.2. Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Administradora para referirse a aquella incertidumbre
financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones bajo condiciones normales o situaciones
excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administradora define las siguientes subcategorias:

o Riesgo de liquidez de mercado: expresado como la potencial pérdida incurrida debido a la incapacidad
de liquidar parte de la cartera de inversion sin afectar de manera adversa el valor del activo.
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NOTA 16. ADMINISTRACION DEL RIESGO, Continuacién

o Riesgo de descalce: exposicion a pérdidas generadas por inversiones cuyo desempeiio difiere a la
evolucion del patrimonio contable ajustado por la inflacidn.
o Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado como la potencial pérdida incurrida como resultado

de la incapacidad de la Administradora de obtener recursos para financiar salidas de flujos de caja.

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez la Administradora optd por estructurar la cartera de inversiones
segun una adecuada diversificacién temporal, con prioridad a las inversiones en plazos menores o iguales a un
ano.

Como politica de diversificacién de las inversiones la Administradora permite sélo adquisiciones en cuotas de
fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo inferiores a 90 dias, excluyendo los
activos de baja liquidez que no se transan frecuentemente y en voliumenes significativos en los mercados
secundarios formales.

A continuacién se presentan los cuadros con los andlisis de vencimientos, por tramos de vencimiento, para
cada uno de los periodos analizados.

Analisis de vencimientos al 30 de septiembre 2011 (cifras en Miles de Pesos)

Instrumentos

Clasificacion Grupos <180 dias

A valor razonable Fondos mutuos 825.063
Otros 0

Costo Amortizado Efectivo y equivalente de efectivo  5.943
Depdsitos a plazo 1.632.499
Cuentas por cobrar 128.271
Otros activos financieros 0

Al 30 de septiembre de 2011, BCI Administradora General de Fondos S.A. presenta un 100% de la cartera en
instrumentos con plazos de vencimiento hasta 1 afo, con lo cual no se observa escasez anticipada o no
anticipada resultante de necesidad de financiamiento.

Analisis de vencimientos al 31 de diciembre 2011 (cifras en Miles de Pesos)

Clasificacion Grupos < 180 dias

A valor razonable Fondos mutuos 866.656
Otros 0

Costo Amortizado Efectivo y equivalente de efectivo  13.972
Depdsitos a plazo 4.873.979
Cuentas por cobrar 98.964
Otros activos financieros 0
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NOTA 16. ADMINISTRACION DEL RIESGO, Continuacién

Al 31 de diciembre de 2010, BClI Administradora General de Fondos S.A. presenta un 100% de la cartera en
instrumentos con plazos de vencimiento hasta 1 afio, con lo cual no se observa escasez anticipada o no
anticipada resultante de necesidad de financiamiento.

16.3. Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para referirse a aquella incertidumbre
financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables
de mercado relevantes a su desempefio financiero.

En el presente contexto, la cartera de inversiones en intermediacion financiera mantenida por BCI
Administradora General de Fondos S.A. en el mercado nacional podria verse afectada por el riesgo de tasa de
interés. El riesgo de tasa de interés aparece como efecto de las fluctuaciones en el nivel de tasas de mercado
en el valor razonable de los activos financieros y en los flujos de caja futuros. No obstante, el valor de los
activos financieros se contabiliza a costo amortizado.

La Administradora mantiene en su cartera instrumentos de intermediacién financiera, los cuales exponen la
entidad al riesgo de tasa de interés en el valor razonable, mientras que las reservas de efectivo y equivalentes
al efectivo presentan riesgo de tasa de interés en el flujo de caja.

Considerando la cartera de inversidon al cierre del ejercicio, se ha considerado construir un escenario
hipotético en el que ocurre una variacidn de la tasa en pesos de hasta 50 puntos base anuales al alza en un
dia determinado. Bajo este supuesto y manteniendo las demds variables constantes, el valor de la cartera se
veria afectado en -S$ 2 millones, equivalentes a un cambio de -0,08% con respecto a la cartera de inversiones
de instrumentos de deuda.

La sensibilizaciéon presentada corresponde a una estimacién del efecto de un aumento en la tasa
representativa sobre el valor de mercado de la cartera, afectando principalmente el factor de descuento a la
fecha de presentacion. El aumento de 50 puntos base anuales corresponde a un aumento extremo dentro del
rango de posibles cambios, considerando la historia reciente de instrumentos financieros de duracion similar
(3 meses de duracion).

Para la gestion y control del patrimonio de la Sociedad, la Administradora mantiene inversiones en
instrumentos de intermediacion financiera cuya duracidén es menor o igual a 0,25 afios y expresados en
Pesos, por lo que la sensibilidad del valor de los instrumentos de intermediacion frente a posibles variaciones
adversas es muy baja. Los otros componentes del riesgo de mercado no afectan de manera significativa las
actividades econdmicas de la Administradora, en cuanto la cartera de inversiones es determinada por
instrumentos de deuda en pesos chilenos.

16.4. Gestidn del riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Administradora para referirse a la posibilidad que la
entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente no le permita cumplir su objeto
social de acuerdo a la normativa vigente, es decir la administracién de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuanto al manejo del capital es preservar la habilidad de la
entidad de continuar las actividades diarias, es decir la gestion de fondos de terceros, potenciar beneficios
para los grupos de interés y mantener una base de capital sélida que pueda asegurar el desarrollo de las
actividades del fondo.
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Como metodologia de monitoreo y control del riesgo de capital la sociedad administradora utiliza el indice de
apalancamiento, calculado como relacion entre deuda y patrimonio (Deuda/Patrimonio), indice que se
mantuvo en cero durante el periodo anual finalizado en septiembre 2011, inferior a 1,0 seglin mencionado en
la normativa vigente.

16.5. Estimacion del valor razonable

Para los instrumentos financieros que cotizan en mercados activos, la valorizacién se basa en el método de
costo amortizado.

16.6. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos constitutivos de posiciones de la Administradora son clasificados segin su naturaleza,
caracteristicas y el propdsito por el cual éstos han sido adquiridos o emitidos segun las siguientes categorias:

Clasificacidn de instrumentos financieros por categoria al 30 de septiembre de 2011, expresados en miles de

pesos.

Clasificacion
A valor razonable

Costo amortizado

Pasivos
financieros a
costo
amortizado

Grupo
Fondos mutuos

Depésitos a plazo
Efectivo y equivalente

Cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Cuentas por pagar

Tipo
Cuotas de fondos mutuos

Depésitos a plazo bancarios
Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores por

cobrar y otras

cuentas

comerciales

Pagos anticipados corrientes

Cuentas por
pagar a
relacionadas,
circulantes
Acreedores
comerciales y
otras cuentas
por pagar,
circulantes

A costo amortizado

Valor Libro Valor razonable
M$ M$
1.632.499 1.632.499
5.943 5.943
128.271 128.271
0 0
6.604 6.604

A valor razonable
Valor razonable
M$

825.063
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Clasificacidn de instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2011, expresados en

pesos.

Clasificacion
A valor razonable

Costo amortizado

Pasivos
financieros a
costo
amortizado

Grupo
Fondos mutuos

Depositos a plazo
Efectivo y equivalente

Cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Cuentas por pagar

Tipo
Cuotas de fondos mutuos

Dep6sitos a plazo bancarios
Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores por

cobrar y otras

cuentas

comerciales

Pagos anticipados corrientes

Cuentas por
pagar a
relacionadas,
circulantes
Acreedores
comerciales y
otras cuentas
por pagar,
circulantes

16.7. Calidad crediticia de los activos financieros

A costo amortizado

Valor Libro Valor razonable
M$ M$

4.873.979 4.873.979

13.972 13.972

98.964 98.964

0 0

14.323 14.323

A valor razonable
Valor razonable
M$

866.656

miles de

La calidad crediticia de los activos financieros que no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por
deterioro se evalua en funcién de la clasificacion crediticia otorgada por las agencias de rating.

En cuanto la cartera mantenida por la Administradora, estd compuesta por instrumentos de deuda y cuotas
de fondos mutuos, se presentan los rating en el caso de los instrumentos de deuda, ya que los fondos mutuos
no cuentan en su totalidad con una calificacién crediticia.

Calidad crediticia de los activos financieros mantenidos en la cartera por la Sociedad Administradora (1)

A valor razonable

A costo amortizado

Clasificacion

Fondos mutuos AA fm/M1

Sub-total

Instrumentos de

deuda

Total

Exposicion al
Rating 30 de Septiembre de 2011
M$ %
825.063 34%
825.063 34%
AA 1.632.499 66%
2.457.562 100%

Exposicion al
31 de diciembre de 2011

M$

%
866.656

866.656

4.873.979

5.740.635

15%

15%

85%

100%

(1) El 100% de los fondos mutuos mantenidos en la cartera presentan un rating de AA fm/M1, siendo
considerados cuotas con muy alta proteccion ante perdidas asociadas a riesgo crediticio, y con la mas
baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
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16.8. Gestidn de riesgo

El drea responsable por el monitoreo y control del riesgo financiero es Cumplimiento Normativo y Control
Interno, incluyendo entre otros el riesgo de mercado. En cuanto al riesgo de liquidez, el drea encargada de
monitorear la liquidez de los activos financieros es el area de Control Financiero de la sociedad
administradora. Los controles sobre la gestién del riesgo se realizan con una frecuencia trimestral,

consistente con el plazo representativo de inversion de la cartera.

NOTA 17.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

16.8.1.1.1 Banco de Crédito e Inversiones
16.8.1.1.2 BCI Asset Management S.A.

30 Septiembre 2011
Rut Sociedad | Relacion Transaccion MS Tasa Plazo | Vencimiento | Efecto R°
97.006.000-6 | BCI Matriz Cuenta Corriente 5.688 - - - -
97.006.000-6 | BCI Matriz Depdsito a Plazo |1.632.499 0,47% 90| 20.12.2011 124.112
30 Septiembre 2010
Rut Sociedad | Relacion Transaccion M$ Tasa Plazo | Vencimiento | Efecto R°
97.006.000-6 | BCI Matriz Cuenta Corriente 10.390 - - - -

Las transacciones realizadas con partes relacionadas estan registradas a su valor presente y de acuerdo a
condiciones de independencia mutua similar a las realizadas por otras entidades.

1- Administracion

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros, los que permanecen por un
periodo de 3 afios.

2.1 De conformidad con lo dispuesto en el Articulo N° 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas, BCl Administradora General de Fondos S.A. cuenta con un Comité de Directores
compuesto por 3 miembros, que tienen las facultades contempladas en dicho Articulo.

Remuneracion del Comité de Directores:

El Comité de Directores percibe una renta de 18 unidades tributarias mensuales en caracter de dieta por
asistencia a Sesion.
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A continuacion se detalla los pagos al Comité de Directores:

Nombre Cargo 30.09.2011
M$
José Isla Valle Presidente 3.379
Patricio Ramos Rojas Director 3.379
Cristian Fabres Ruiz Director 3.379
Totales 10.137

2.2 Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio y personal clave de la Sociedad

En conformidad a lo establecido en el Articulo N° 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la Junta
General Ordinaria de Accionistas acordd lo siguiente:

Pagar a cada Director 12 unidades tributarias mensuales. A continuacién se detalla los pagos al directorio:

Nombre Cargo 30.09.2011
M$

José Isla Valle Presidente 2.439
Patricio Ramos Rojas Director 2.439
Cristian Fabres Ruiz Director 2.439
Gerardo Spoerer Hurtado Director 2.439
Patricio Canales Lardiéz Director 2.439

Totales 12.195
NOTA 18. MEDIO AMBIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros proforma, BCI Administradora General de Fondos
S.A., por su naturaleza, no se ven afectados por desembolsos relacionados al medio ambiente.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 21 de octubre de 2011, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Oficio N° 27480,
comunicd a la Sociedad una serie de observaciones a los estados financieros preliminares, denominados
estados financieros “pro-forma”, al 31 de diciembre de 2010. Dichas observaciones estdn referidas
principalmente al mejoramiento de revelaciones requeridas por la normativa, para incorporar informacion
complementaria y otros aspectos formales, sin afectar sustancialmente la informacidon contenida en los
estados financieros preliminares, presentados originalmente, considerados en su conjunto.
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Consecuentemente, en esta nueva version de los estados financieros se han modificado determinados
aspectos cubiertos por las Notas 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,12,13,14,15,16,17,19 y 20.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el mes de abril de 2011, se aprobd distribuir
dividendos por un monto de M$ 3.365.592 con cargo a utilidades del ejercicio 2010.

Con fecha 14 de septiembre de 2011, el Directorio de la Sociedad acordd proponer a los Accionistas, la fusién
por incorporacion de BCl Administradora General de Fondos S.A. en BCl Asset Management Administradora

General de Fondos S.A., siendo la primera absorbida por la segunda.

Con fecha 20 de Septiembre de 2011, Empresas Juan Yarur S.A., vendid, cedid y transfirié a BCI Corredor de
Bolsa S.A. las acciones que poseia en BCl Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2011, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd la fusién de BCI

Administradora General de Fondos S.A. en BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A,,
siendo la primera absorbida por la segunda.

NOTA 20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Con fecha jueves 27 de octubre de 2011, el Directorio aprobd los presentes estados financieros intermedios.
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