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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Accionistas y Directores de
Econsult Administradora General de Fondos S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Econsult Administradora General de
Fondos S.A., gue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el
disefo, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estédn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditorfa.

©® KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {*KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”}, una entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Econsult Administradora General de Fondos S.A., al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Roberto Mufoz G. KPMG Ltda.

Santiago, 21.¢ zo de 2019

© KPMG Auditores Consultores Ltda., socledad de responsabilidad limitada chilena y una firma mismbro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ('KPMG International’’), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

31-12-2018 31-12-2017
ACTIVOS Nota M$ M$

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo (7 316.463 318.473
Otros activos financieros corrientes - -
Otros activos no financieros corrientes - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

corrientes (8) 45.468 46.593
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
corrientes (1) 13.601 -
Activos por impuestos corrientes (9b) 10.730 6.090

Activos no corrientes o grupos de activos para
su disposicion clasificados como mantenidos para
la venta 0 como mantenidos para distribuir
a los propietarios

Total activo corriente 386.262 371.156

Activo no Corriente

Activos por impuestos diferidos (9a) 9.116 3.344
Otros activos no financieros no corrientes - -
Propiedades plantas y equipos 632 700
Total activo no corriente 9.748 4.044
Total Activos 396.010 375.200

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

31-12-2018 31-12-2017
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota M$ M$

Pasivos
Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (10) 9.447 17.391
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes (11 3.308 3.215
Pasivos por impuestos corrientes (9¢) 9.216 8.426
Otras provisiones a corto plazo - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados  (13) 33.756 12.362
Total pasivo corriente 55.727 41.394

Pasivo no Corriente

Otros pasivos financieros no corrientes - -

Total pasivo no corriente

Total pasivos 55.727 41.394

Patrimonio
Capital emitido (14) 247.247 247.247
Ganancias (pérdidas) acumuladas (14) 99.066 92.589
Otras participaciones en el patrimonio - -
Otras reservas (14) (6.030) (6.030)
Total patrimonio 340.283 333.806
Total Patrimonio y Pasivos 396.010 375.200

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Resultados por Funcién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

(17)
(18)

31-12-2018
M$

477.290
(311.623)

31-12-2017
M$

405.996
(170.277)

Ganancia bruta
Otros ingresos
Costos de distribucion
Gastos de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la baja en
cuentas
de activos financieros medidos al costo amortizado
Ingresos financieros
Costos financieros
Participacién en las ganancias (pérdidas) de
asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio
Resultados por unidades de reajuste

(16)

(15)

165.667

(182.869)

11.022
(65)

235.719

(203.879)

9.796
(311)

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias (9d)

(6.245)
2.623

41.325
(7.662)

Ganancia (pérdida)

(3.622)

33.663

Ganancia (pérdida), atribuible a:

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios
de la controladora

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones
no controladoras

(3.622)

33.663

Ganancia (pérdida)

(3.6225

33.663

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados de Resultados por Funcién
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
31-12-2018 31-12-2017
Nota M$ M$
Ganancias por accion
Ganancia por accion bésica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones
continuadas (17,4391) 162,0808

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones
discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion basica (17,4391) 162,0808

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente
de operaciones continuadas (17,4391) 162,0808

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes
de operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion (17,4391) 162,0808

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo, Método directo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de
Operacioén

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios 476.616 396.133
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias - -
Otros cobros por actividades de operacion - -

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (159.384) (131.807)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o
para negociar - -
Pagos a y por cuenta de los empleados (323.994) (231.841)
Otros pagos por actividades de operacién - -
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la
operacion (6.762) 32.485

Dividendos pagados - -
Dividendos recibidos - -
Intereses pagados - -
Intereses recibidos 10.949 9.796
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (6.197) (17.402)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion (2.010) 24.879

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades
de Inversién

Flujo de efectivo procedentes de la pérdida de control de
subsidiarias u otros negocios - -
Compras de propiedades, planta y equipos - -
Flujo de efectivo utilizados en la compra de participaciones no
controladoras - -
Flujo de efectivo utilizados en la compra de participaciones no
controladoras - -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de
otras entidades - -
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion - -

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades
de Financiacion

Cobros por cambios en las participaciones en la propiedad de
subsidiarias que no resulta en una pérdida de control
Préstamos de entidades relacionadas
Dividendos pagados
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacion

Incremento (Disminucidn) Neto de Efectivo y Equivalentes al
Efectivo, antes del Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo y
Equivalentes al Efectivo

Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Ejercicio
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio

31-12-2018  31-12-2017
M$ M$
(2.010) 24.879
(2.010) 24.879

318.473 293.594
316.463 318.473

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre

2018 Patrimonio
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora Patrimonio
Capital Otras Reservas Ganancias Patrimonio Total
Emitido (Pérdidas) Atribuible a los
Acumuladas Propietarios de la
Controladora
Otras Total otras
Reservas Reservas
Varias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Patrimonio previamente reportado 247.247 (6.030) (6.030) 92.589 333.806 333.806
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 247.247 (6.030) (6.030) 92.589 333.806 333.806
Cambios en el patrimonio - - - 10.099 10.099 10.099
Resultado integral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - (3.622) (3.622) (3.622)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - - (3.622) (3.622) (3.622)
Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - - - -
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - -
Incremento (disminucidn) por transacciones con acciones propias en cartera - - - - - -
Incremento (disminucidn) por cambios en las participaciones en la propiedad
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - - - - -
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - - 6.477 6.477 6.477
Patrimonio al final del periodo 247.247 (6.030) (6.030) 99.066 340.283 340.283

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.



ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre

2017 Patrimonio
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora Patrimonio
Capital Otras Reservas Ganancias Patrimonio Total
Emitido (Pérdidas) Atribuible a los
Acumuladas Propietarios de la
Controladora
Otras Total otras
Reservas Reservas
Varias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Patrimonio previamente reportado 247.247 (6.030) (6.030) 69.025 310.242 310.242
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - -
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores - - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 247.247 (6.030) (6.030) 69.025 310.242 310.242
Cambios en el patrimonio - - - - - -
Resultado integral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - 33.663 33.663 33.663
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - - 33.663 33.663 33.663
Emisién de patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - (10.099) (10.099) (10.099)
Incremento (disminucidn) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en cartera - - - - - -
Incremento (disminucion) por cambios en las participaciones en la propiedad
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - - - - -
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - - 23.564 23.564 23.564
Patrimonio al final del periodo 247.247 (6.030) (6.030) 92.589 333.806 333.806

Las notas adjuntas numeros 1 al 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018 y 2017
Nota 1 - Informacion General de la Administradora
Informacion general de la Administradora

La Sociedad Econsult Administradora General de Fondos S.A., se constituyé en Chile en el afio 2001
como sociedad an6nima cerrada y esta sujeta a la actual Ley de Sociedades Anénimas N° 18.046
del 22 de octubre de 1981 y modificaciones posteriores.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 5 de junio de 2002, ante el Notario Publico
don Ivan Torrealba Acevedo, bajo la denominacion de Econsult Administradora General de Fondos
S.A. Su legalizacién se publicé en el Diario Oficial de fecha 12 de junio de 2002, y se inscribi6
en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 14489, nimero
11976 del afio 2002.

Con fecha 5 de junio de 2002, mediante la Resolucion Exenta N° 259, la Superintendencia de Valores
y Seguros (actual Comision para el Mercado Financiero) autorizé la existencia y aprobo los estatutos
de Econsult Administradora General de Fondos S.A.

Mediante escritura publica de fecha 16 de septiembre de 2004 se modificd el objeto de la Sociedad
Administradora General de Fondos regido por el Titulo Vigésimo Séptimo de la Ley 18.045, al de
Administradora de Fondos de Inversion, regida por la Ley 18.815, aprobada a través de Resoluciéon
Exenta N° 520 de fecha 11 de noviembre de 2004 por la Superintendencia de Valores y Seguros
(actual Comision para el Mercado Financiero). Segun Resolucion Exenta N° 590 de fecha 30 de
diciembre de 2004, la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comision para el Mercado
Financiero) y Seguros aprueba las modificaciones al Reglamento Interno.

Con fecha 13 de agosto de 2014 la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comisién para el
Mercado Financiero) aprob6 a través de la Resolucion Exenta N° 205 la reforma de Estatutos
consistentes en el cambio de tipo de la Sociedad administradora, modificando su razén social y objeto.
A contar de la fecha sefialada la administradora paso a llamarse Econsult Administradora General de
Fondos S.A.

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

Accionistas RUT 2018 2017
% %
Inversiones Piso doce SpA 76.847.436-2 0,0005 -
Injoval SA 96.562.850-9 - 0,0005
Econsult Asesorias de Inversiones S.A. 76.097.889-2 99,9995 99,9995
Total 100,0000 100,0000

La Sociedad no tiene controladores en los términos en que éstos son definidos por el Articulo
97 de la Ley N° 18.045.

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de Chile, en
la calle Avenida El Golf N° 99, Oficina 1201, Las Condes, Santiago.
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ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2018 y 2017
Nota 1 - Informacion General de la Administradora (continuacion)
Informacion general de la Administradora (continuacion)
El objeto exclusivo de la Sociedad es la administracion general de fondos, y cualquier otro tipo de
fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros (actual
Comision para el Mercado Financiero).
A la fecha, la Sociedad cuenta con una dotacion de 5 trabajadores.
Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros, correspondientes a los periodos terminados al 31 de diciembre
2018 y 2017, han sido formulados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
("NHIF"), emitidos por el International Accounting Standard Board (IASB)

2.2) Bases de presentacion

El Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre 2018, se presenta comparado con
el correspondiente al 31 de diciembre de 2017.

Los Estados de Resultados Integrales, de Flujos de Efectivo y de Cambios en el Patrimonio Neto
muestran los movimientos acumulados de los ejercicios 2018 y 2017, respectivamente.

2.3) Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion y condiciones de hiperinflacion
La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Administradora
es el peso chileno, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo
reportado, en los términos precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29.

Valores parala conversion

A continuacion se indican valores utilizados en la conversion de partidas, a las fechas que

se sefalan:
31-12-2018 31-12-2017
$ $
Dolares estadounidenses 694,77 614,75
Unidad de Fomento 27.565,79 26.798,14
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ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018 y 2017
Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.4) Propiedades, plantay equipos

Reconocimiento y valorizacion

Las Instalaciones y equipos se valorizan a su costo de adquisicion, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los costos de modernizacion, ampliacion o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan,
aumentando el valor de los correspondientes bienes. Las reparaciones, conservacion y
mantenimiento son registrados como gastos en resultados cuando se incurren. Las ganancias o
pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de instalaciones y equipos se reconocen
como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor
neto contable del activo.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte del item de instalaciones y equipos, es reconocido en su valor en
libros, esto se da si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la caja y su costo pueda ser medido de forma fiable. Los costos de mantenimiento
de instalaciones y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

Las instalaciones y equipos, neto en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida util
estimada, que corresponde al periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos.

La vida util se revisa periddicamente y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

Vida util Afios

Instalaciones

10
Equipos de oficina 2
Muebles, Utiles y otros activos fijos 2
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ECONSULT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018 y 2017
Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.5) Activos y pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros a valor razonable y a costo amortizado de acuerdo
ala NIIF 9. La clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar
el activo financieroy de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Los activos financieros a valor razonable corresponden a instrumentos financieros como bonos,
pagarés y otros, valorizados de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Los activos financieros a costo amortizado son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses y reajustes de acuerdo con los términos contractuales de la inversion.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral, corresponden
a instrumentos financieros como bonos, pagarés y otros, valorizados de acuerdo con los precios
de mercado a la fecha de cierre de los estados financieros.

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no posee instrumentos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable” o “costo
amortizado”. La Administracion determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable con efecto de resultados cuando
estos, son mantenidos para negociacion, es un derivado o son designados en su reconocimiento
inicial a valor razonable con efecto en resultados. Los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultado se miden a valor razonable y las ganancias o pérdidas netas, incluyendo
cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros a costo amortizado, son pasivos financieros no derivados con pagos
predeterminados y vencimiento fijo, se entiende ademas que el costo de adquisicion de un
pasivo financiero, corregido por los reembolsos del capital, la amortizacibn acumulada
(calculada con el método de la tasa de interés efectivo) de cualquier diferencia entre el monto
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, que la administracion de la Sociedad tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Los intereses y las
ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera, se reconocen en resultado.

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no posee pasivos financieros.
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2.6) Deterioro de activos

Activos financieros

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas
crediticias. La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide
al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas, para:
- los activos financieros medidos al costo amortizado.
- las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral

y
- cuentas por cobrar comerciales

Activos no financieros

En cada fecha de presentacion, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos no
financieros (distintos de los activos biolégicos, propiedades de inversion, inventarios y activos
por impuestos diferidos) para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. La plusvalia se prueba por
deterioro cada afio.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero
y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se
distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a
la unidad generadora de efectivo y a continuacion, para reducir el importe en libros de los demas
activos de la unidad, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los otros
activos, una pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del activo no
exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.
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2.7)

2.8)

2.9)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo
anterior, dado que el plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar es muy corto y la diferencia
entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utilizara el valor nominal.

Bajo este rubro se presenta principalmente, la remuneracién devengada por los Fondos
administrados, que es cancelada mensualmente por los Fondos a la Sociedad dentro de los
primeros 10 dias habiles del mes siguiente en que se haga exigible la remuneracién que se
deduce.

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo
NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las
pérdidas crediticias. La Sociedad aplic6 un enfoque simplificado para reconocer pérdidas
crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9. Al 31 de diciembre de 2018, las pruebas
de deterioro realizados indican que no existe deterioro observable

Efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido
en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depdésitos a plazo y otras inversiones financieras
(valores negociables de facil liquidacion) con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha
de inversion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su

valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectivo.

2.10) Ganancias por accion

La utilidad béasica por accion se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio y el nUmero de
acciones de la Sociedad a la fecha de cierre.
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2.11) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Se detallan en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la adecuada
comprension de los efectos potenciales que la indicada relaciéon tiene en los estados
financieros.

2.12) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

a)

b)

Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcion del resultado contable antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de
los ajustes para dar cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con 