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Informe de los auditores independientes

Seiiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Embalse
Convento Viejo S.A., que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

LLa Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2(a) a los estados financieros. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores Consultores Lida,, sociedad de responsabildad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independ entes de KPMG afiiadas a KPMG international,
una coopsrativa suiza. Todos los derechos reservados.
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Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de acuerdo con instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacién financiera
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2(a) a los estados financieros.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2(a) a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N°® 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NILF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31
de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacion del cambio del marco contable
también se describen en Nota 14 a los estados financieros. Nuestra opinién no se modifica respecto de este
asunto.

Ofros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalimente
aceptadas en Chile, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de Sociedad Concesionaria
Embalse Convento Viejo S.A. adjuntos, y en nuestro informe de fecha 5 de febrero de 2014 expresamos
una opinién de auditoria sin modificaciones sobre tales estados financieros.

KPMG Ltda.

Sant‘i"é w0, 30 de enero de 2015

KPMG Auditores Consultores Lida,, sociedad de responsab lidad limitada chitena y una firma miembro d_e la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza, Todos los derechos reservados.



SOCIEDAD CONCESIONARIA

EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Otros activos no financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

11

12
13

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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2014 2013

M$ M$
5.607.380 1.942.105
10.327.273 14.837.313
118.113 117.001
1.990.108 2.738.895
9.280.447 1.287.632
- 28.320
27.323.321 20.951.266
17.570.627 29.585.780
3.565 3.069
436 2.833
640.830 613.218
18.215.458 30.204.900
45.538.779 51.156.166




SOCIEDAD CONCESIONARIA

EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Estados de Situacion Financiera, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Patrimonio neto y pasivos

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros
Beneficio a empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros

Prov. no corrientes por beneficios a los Empleados
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Patrimonio neto

Capital emitido
Ganancia acumuladas

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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Notas

15
16

17

15

14

18

2014 2013

M$ M$
10.432.717 9.661.155
718.258 179.226
5.454.951 3.845.045
482.157 5.481
573.786 606.058
137.469 71.979
17.799.338 14.368.944
10.230.316 18.971.587
184.952 93.516
4.960.407 4.365.974
15.375.675 23.431.077
8.669.826 8.669.826
3.693.940 4.686.319
12.363.766 13.356.145
45.538.779 51.156.166




SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Estados de Resultados Integrales

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion
Ingresos financieros
Costos financieros

Otras ganancias, neto
Resultados por unidades de reajuste

Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia

Ganancias por Accion
Acciones Comunes
Ganancias basicas por accion

Nota

19

20
22
23
24

14

25

Ganancias bésicas por accion de operaciones continuadas
Ganancias bésicas por accion de operaciones discontinuadas

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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2014 2013
M$ M$
8.584.167 7.118.594
(7.651.869) (4.351.356)
932.298 2.767.238
(568.767) (525.078)
2.454.707 2.979.395
(1.359.579) (1.692.117)
237.427 275.126
780.717 308.019
2.476.803 4.112.583
(378.994) (812.529)
2.097.808 3.300.054
0,292 0,460
0,292 0,460



SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Estados de Resultados Integrales, Continuacion
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
Nota M$ M$
Estado de Otros Resultados Integrales
Ganancia 2.097.808 3.300.054
Total resultado integral 2.097.808 3.300.054
2.097.808 3.300.054

Total resultado integral

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Continuacién
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Reservas por

diferencias de Otras Ganancias

Capital Superavit de cambio por reservas Otras (pérdidas) Patrimonio

emitido Revaluacién conversion varias reservas acumuladas total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial ejercicio actual 01-01-2014 8.669.826 - - - - 4.686.319 13.356.145

Resultado integral
Ganancia (Pérdida) - - - - 2.097.808 2.097.808
Otro resultado integral - - -

Resultado integral - - - - - 2.097.808 2.097.808
Emision de Patrimonio - - - - - - -
Dividendos - - - - - (2.874.748) (2.874.748)
Incremento (disminucion) por transferencia 'y
otros cambios - - - - - (215.439) (215.439)

Total de cambios en patrimonio (992.379) (992.379)
Saldo final ejercicio actual 31-12-2014 8.669.826 - - - - 3.693.940 12.363.766
Reservas por
diferencias de Otras Ganancias
Capital Superavit de cambio por reservas Otras (pérdidas) Patrimonio
emitido Revaluacion conversion varias reservas acumuladas total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial ejercicio actual 01-01-2013 8.669.826 - - - - 2.376.282 11.046.107
Resultado integral
Ganancia (Pérdida) - - - 3.300.054 3.300.054
Otro resultado integral - - - - -

Resultado integral - - - - - 3.300.054 3.300.054
Emision de Patrimonio - - - - - - -
Dividendos - - - - - (990.017) (990.017)
Incremento (disminucién) por transferencia y
otros cambios - - - - - - -

Total de cambios en patrimonio - - - - - 2.310.037 2.310.038
Saldo final ejercicio actual 31-12-2013 8.669.826 - - - - 4.686.319 13.356.145

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.



SOCIEDAD CONCESIONARIA

EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Estado de flujo de efectivo
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion,
método directo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Cobro procedente de las ventas de bienes y prestaciones de servicios
Cobro procedente de pdlizas suscritas
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo e intangibles
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Préstamos Empresas Relacionadas

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Intereses pagados

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacién
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el Efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el Efectivo y equivalentes
al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo final

2014 2013
M$ M$

33.438.721 16.151.850
(5.786.680) (2.057.341)
(1.006.810) (564.854)
(1.995.652) (698.357)
(536.443) (234.116)
24.113.136 12.597.182
(56.347) (39.061)

- 180.489

(56.347) 141.428
4.043.746 812.791
(6.484.065) (508.589)
(13.081.705) (11.197.179)
(3.357.281) -
(1.512.209) (2.009.276)
(20.391.514) (12.902.253)
3.665.275 (163.643)
1.942.105 2.105.748
5.607.380 1.942.105

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.

8



Nota 1

Nota 2

Nota 3

Nota 4
Nota 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Nota 9
Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13
Nota 14
Nota 15
Nota 16
Nota 17
Nota 18
Nota 19
Nota 20

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

INDICE
ENtidad QUE FEPOITA .....c.eeiieceeie s 11
(@) Informacion de 1a entidad ...........c.covieeie i e 11
(b) Descripcion de operaciones y actividades prinCipales...........coovvveverereieisiieiesie e 12
BaSES & PrEPAIACION.......c.ciuiuiitiieteiete ettt b ettt sttt bbbt enas 12
(2) EStados FINANCIEIOS.....ccuiivieiicieiic et s ettt sttt s re et sre e e s te e e sreeres 12
(o) I = oo (o T o] o] 1= o TSR 12
(C) BaSeS A8 MEAICION ........cueieiiieiiieeiieie ettt 13
(d) Moneda funcional y de PreSENtaCion .............cceoveeriririniieisee e 13
(e) UsO de eStImMACIONES Y JUICIOS......eciviiieeiesieetieitesie et s e see e stesta e besre e te e saeste e sreens 13
(f) Presentacion de estados fINANCIEIOS ..........ccovieriiieriiiiee e 14
Politicas contables SIgNITICAtIVAS..........oiiiiiiie s 14
(2)  InStrumentos fINANCIEIOS .......cceiiiiiiece e te e e ees 14
(b) Propiedades, Plantas Y BQUIPOS ........cciviieieeieie st see e seeste e sresre e re e e sreste e e e sreers 15
(C) ACHIVOS INTANGIDIES ... 16
(o) T =1 (=1 1] (o TSSO 17
() I (o) o] =1 OSSR 18
(F)  INGreSOS OTAINAITOS ......civiiiiiieieie ettt ettt b b e 18
(9) INQresos Y gastos fINANCIEIOS .......c.eveiriiiiieriiie ittt 19
(h) Informacion financiera POr SEGMENTOS .......cvciiiieieieiie et ees 20
(1) IMPUESEOS @ 18S GANANCIAS. .....c.vevereeiieiieiisie ettt 20
(])  GANANCIAS POF ACCION......iuiieieetiieeiitee sttt ettt 21
(K) Dividendo MINIMO.......cciiiiiiiiiie ettt e ta et s reesa e besre et e ste e e e sreers 21
Nuevos pronunciamientos CONTADIES ..........cccvoiiiiiic i 22
Determinacion de valores razonables.............covcviiieieiiieeees e e 22
Administracion de riesSgo FINANCIEIO .........ccviiiii et 23
Efectivo y efeCtivo eQUIVAIENTE ........c..ociii et 24
Deudores comerciales y otras CuUentas Por CODIAr ..........coceviiiiiiiiiiiceee s 26
Saldos y transacciones con entidades relacionadas............ccecvvevrerienieiie e s 27
ACLIVOS POF IMPUESLOS COMTIENTES ....c.viivieiiitecieste ettt te et te et s beere e be s e et e s beeseestestaesbesre s 29
OLroS aCtiVOS TINANCIEIOS ... .cviivieieitiiie ettt st et sre e e b sreesaesreeeenrennen 29
Activos intangibles distintos de la plusvalia ... 31
Propiedad, Planta Y BQUIPOS ......ccviieiieiecie ettt sttt s sr e be e s reste e besre e e besneesreers 32
ACtivos y pasivos por impuestos diferidoS.........cccveiiiieiiiiic e 35
OLroS PasiVOS TINANCIEIOS ........eiviiuiiiirieieieiieie ettt bbbttt bbb 37
Cuentas por pagar comerciales y otras CUENtaS POr PAGA .........eervererurrerrereriereseresiesesreseeseseesees 40
Otros PasiVOS NO TINANCIEIOS ......cviiuiiieriiiieee st etee ettt e ee st eeseeete e e sreeneeneesreeseeseeaneeseeenes 40
CAPITAl Y TESEIVAS ...t bbb bbbttt bt e 40
INgresos de actividades OFdINAIIAS. .......c.eveiiiiiiiie et 42
INQIES0S FINANCIEIOS ... ..iviieie ettt ettt ettt ettt sttt e bt e et eteenteseeeneeneeaneeneenee e 43



Nota 21
Nota 22
Nota 23
Nota 24
Nota 25
Nota 26
Nota 27
Nota 28
Nota 29

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

INDICE, continuacion

Gastos por beneficios a [0S eMPIEAAOS. ..o 43
COSEOS FINANCIEIOS ...ttt bbbttt b bbbttt ettt b bt 43
OIS JANAINCIAS ...ttt ettt b b e et b bt b et e et e e et b bt bt nnenn e 44
Resultado por unidades 08 FEAJUSTE ..........coveveiiiriiriiie e 44
LG T e[ T T 10 - Lot [ o SR 44
Acuerdos de CONCESIONES A SEIVICIOS........eviiririirieriesie e sieieese sttt se et sbe b nne s 45
CONEINGENCIBS ...ttt bbbt b bt b e e e e et b bt b e nnenn e 46
LT T To TR Uaa] o 1< o PSRRI 50
Eventos después de la fecha de balanCe............ccovvveiiiiiic e 50

10



Nota 1

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Entidad que reporta

(@) Informacion de la entidad

Nombre: Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A.

Domicilio Legal: Tajamar N°183, Oficina 102, Las Condes, Santiago, Chile

Teléfono: (562) 234 0804

Rol Unico Tributario: 76.338.870-0

Tipo de Entidad: Sociedad anénima cerrada, que se rige por las disposiciones legales
y reglamentarias de las sociedades anénimas abiertas.

Pais de la Sociedad: Chile.

Auditores Externos: KPMG Auditores Consultores Ltda.

La Sociedad forma parte del Registro Especial de Entidades Informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el N°148, desde el 9 de mayo de 2010.

Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A. fue constituida por escritura pablica de
fecha 16 de agosto del afio 2005 otorgada en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo. Un
extracto de dicha escritura se inscribi6 a fojas 29.836, N°21.393 del Registro de Comercio de
Santiago y se publico en el Diario Oficial de fecha 22 de agosto de 2005.

La Sociedad se constituyé en cumplimiento de la obligacion que el Decreto Supremo N°273
del MOP, de fecha 27 de abril del afio 2005, impuso al grupo licitante adjudicatario de la
concesién para la ejecucion, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal denominada
“Embalse Convento Viejo II Etapa, VI Region”, compuesto por Besalco Concesiones S.A.,
Empresa Constructora Belfi S.A., y Empresa Constructora Brotec S.A.

El Contrato de Concesion se rige, entre otras normas, por las disposiciones de los DS MOP 900
y 956, que establecen los textos refundidos de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y de su
Reglamento, respectivamente. El plazo de la concesion es de 304 meses contados desde la
fecha de publicacion del decreto de adjudicacion en el Diario Oficial, esto es, del 4 de julio
de 2005.
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Nota 1

Nota 2

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Entidad que reporta, continuacion
(b) Descripcion de operaciones y actividades principales

La Sociedad tiene por actividad bésica la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras
que conforman el proyecto de concesion “Embalse Convento Viejo II Etapa, VI Region”
conforme éste se describe en sus Bases de Licitacién y cuya realizacion permite un
mejoramiento del desarrollo agricola en los valles de los esteros Chimbarongo, Lolol y
Nilahue, en la provincia de Colchagua, VI Regién. Para estos efectos el proyecto considero la
ampliacion del Embalse Convento Viejo existente, ubicado en la angostura del mismo nombre
en el estero Chimbarongo, a una capacidad de 237 millones de m3. En calidad de titular del
Contrato de Concesién, la Sociedad tiene derecho a explotar las obras a contar de la fecha de
Puesta en Servicio Provisoria de las Obras de la Fase 1, conforme a los términos y condiciones
establecidos en las Bases de Licitacién, incluyendo los Servicios Basicos y los Servicios
Complementarios definidos en dicho documento. Asi mismo, se encuentra facultada,
cumplidos los requisitos para ello, para recibir los pagos del Ministerio de Obras Publicas por
concepto de subsidios que contempla el Contrato de Concesidn. Las obras de construccién se
iniciaron en octubre del afio 2005. Al 31 de diciembre de 2012 han finalizado en un 100% las
obras de la Fase 1y de la Fase 2. En cuanto a la Fase 3, Red de Riego, esté previsto su reinicio
durante el afio 2013. EIl 30 de Enero de 2013 mediante Res. DGOP (Ex) N°0262 el MOP
instruyo el reinicio de las obras de la fase 3.

Bases de preparacion
(a) Estados financieros

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado
en esa fecha, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standadrs Board (IASB), e
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) y aprobados
por su Directorio en sesion celebrada con fecha 30 de enero de 2015.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Gltimas
sobre las primeras. Al 31 de diciembre de 2014, la Unica instruccion de la SVS que
contraviene las NIIF se refiere al registro particular de los efectos del reconocimiento de
los impuestos diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N°856 de fecha 17 de
octubre de 2014.

(b) Periodo cubierto
Los presentes estados financieros cubren los siguientes ejercicios:

o Estados de situacion financiera: por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

12



Nota 2

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Bases de preparacion, continuacion.

(b)

(©

(d)

(€)

Periodo cubierto, continuacion.

o Estados de resultados integrales: por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

o Estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo: por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros, son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad. Toda la informacion es presentada en miles de pesos
chilenos (pesos) y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M$).

Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la administracion de Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo
S.A., para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante
sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en cada nota que se
aplica. Dichas estimaciones se encuentran principalmente en:

« Utilizacion de los impuestos diferidos

« Medicidn del activo financiero de acuerdo con IFRIC 12.

« Estimacion de la tasa de interés efectiva del activo financiero del acuerdo a la IFRIC 12.
o Provisiones

« Contingencias

« Ingresos de actividades ordinarias

« Ingresos financieros asociados al activo financiero de acuerdo a la IFRIC 12.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn en los correspondientes estados financieros futuros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

Nota 3

®

Presentacion de estados financieros
Estados de situacion financiera

Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A. ha optado por presentar sus
estados de situacion financiera bajo el formato clasificado (Corriente y no corriente).

Estados integrales de resultados

Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A. ha optado por presentar sus
estados de resultados integrales clasificados por funcion.

Estados de flujos de efectivos

Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A. presenta sus estados de flujos de
efectivos a través del método directo, de acuerdo a lo requerido por la Superintendencia de
Valores y Seguros en su Circular N°2058, de fecha 3 de febrero de 2012.

Bases de presentacion

Para efectos comparativos se han efectuado reclasificaciones en la presentacion de los
Estados Financieros del ejercicio anterior.

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los ejercicios presentados en estos estados financieros.

(@)

Instrumentos financieros
Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y titulos de
deuda, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al
efectivo, préstamos y financiamientos y acreedores por venta y otras cuentas por pagar.
Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente al valor
razonable mas, en el caso de instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en
resultados, los costos directamente atribuibles a la transaccién. Posterior al
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados son valorizados como se
describe a continuacion:

Efectivo y equivalente de efectivo: El efectivo y equivalentes al efectivo abarcan los
saldos de efectivo, los depdsitos a la vista e inversiones en documentos con pacto de
retroventa. Los sobregiros bancarios que son reembolsables sin restricciones y que forman
parte integral de la administracion de efectivo, se incluyen como componentes del efectivo
y equivalentes al efectivo para propdsitos del estado de flujos de efectivo.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota3  Politicas contables significativas, continuacion

(@)

(b)

Instrumentos financieros, continuacion
Instrumentos financieros no derivados, continuacion

Préstamos y cuentas por cobrar: Son valorizados al costo amortizado. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que no son cotizados en
un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar y, ademas, no estan
dentro de las siguientes categorias:

o Aquellas en las cuales se tiene la intencién de vender inmediatamente en un futuro
préximo y que son mantenidas para su comercializacion.

« Aquellas designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.

e Aquellas mediante las cuales el tenedor no pretende parcialmente recuperar
sustancialmente toda su inversion inicial por otras razones distintas al deterioro del
crédito y, por lo tanto, deben ser clasificadas como disponibles para la venta.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuyo
vencimiento es superior a un afio los que son presentados como activos no corrientes.

Propiedades, plantas y equipos

(i) Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, plantas y equipos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de activos auto-construidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
guede en condiciones de operacion para su uso previsto y los costos de desmantelar,
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicion, construccion o
produccion que califiquen son reconocidos como parte del costo de los elementos de
propiedades, plantas y equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedades, plantas y
equipos son determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor libro del
elemento y se reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de
resultados integrales.
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Nota 3

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Propiedades, plantas y equipos, continuacion

(ii) Costos posteriores

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacioén y mantenimiento son registrados como un cargo
a resultados en el momento en que son incurridos.

(iii) Depreciacion
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
en base a las vidas Utiles estimadas de cada componente de una partida de propiedades,
plantas y equipos.

Las vidas Utiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes

Afios de vida util
estimada (afios)

Grupo de activos

Construcciones e infraestructura 20-25
Maquinarias y equipos 10 — 15
Otros activos fijos 2_15

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada fecha
de cierre y ajustados en caso que sea necesario en forma prospectiva.

(c) Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos se reconocen sobre la base de los costos que se
ha incurrido para adquirirlos y prepararlos para su uso y se amortizan durante el periodo
de las licencias o sus vidas Utiles estimadas o (el menor). Los gastos relacionados con el
desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen con cargo a
resultados integrales cuando se incurre en ellos.

16



SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota3  Politicas contables significativas, continuacion
(d) Deterioro

(i) Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado
si existe evidencia objetiva que uno 0 mas eventos han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo.

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas individuales
de deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos
gue comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares. Todas las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

La reversa de una pérdida por deterioro ocurre s6lo si ésta puede ser relacionada
objetivamente con un evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de los
activos financieros valorizados al costo amortizado, el reverso es reconocido con efecto en
resultados.

(if) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de Sociedad Concesionaria Embalse
Convento Viejo S.A., excluyendo propiedades de inversion, inventarios e impuestos
diferidos, es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si
existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios entonces se estima el importe
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el
activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo
mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo™).

17



SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota3  Politicas contables significativas, continuacion

(d) Deterioro, continuacion

©

®

(ii) Activos no financieros, continuacién

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas con efecto en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion
con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en
libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha
del estado de situacion financiera en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro es reversada si ha ocurrido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida
por deterioro se reversa sélo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de su depreciacion o amortizacién, si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, Sociedad Concesionaria
Embalse Convento Viejo S.A. posee una obligacion legal o implicita que puede ser
estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econoémicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion. Los cambios en el valor de la provision por el efecto del paso
del tiempo en el descuento se reconocen como costos financieros.

La Sociedad no mantiene provisiones por mantenciones mayores.
Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios estan representados principalmente por:

(i)  Ingresos por venta de agua, que incluyen:

Se devengan anualmente una vez terminada la temporada de riego.

. Corresponden a ingresos por venta de agua a particulares.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota3  Politicas contables significativas, continuacion

()

(9)

Ingresos, continuacion

(i)  Ingresos por SVDA:

Se devengan anualmente una vez terminada la temporada de riego.

« Corresponde a los ingresos por Subsidio Variable de Desarrollo Agricola, segun lo
establecido en el numeral 1.12.2 de las Bases de Licitacion.

(iii)  Ingresos por servicio de construccion:

Se devengan mensualmente de acuerdo al avance de un contrato de construccion.

« De acuerdo a la IFRIC 12, la Sociedad ha considerado los ingresos por servicio de
construccion basados en el costo de construccién mas un margen por administracion.

Acuerdos de concesion de servicios

Los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un acuerdo de concesion de
servicios son reconocidos sobre la base del grado de realizacion del trabajo llevado a cabo,
consistentemente con la politica contable de la Sociedad sobre el reconocimiento de
ingresos en contratos de construccion. Cuando la Sociedad presta mas de un servicio en un
acuerdo de concesion de servicios la contraprestacion recibida se asigna por referencia a
los valores razonables relativos de los servicios prestados.

Ingresos y gastos financieros

(i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
intereses por concepto de las cuentas por cobrar y documentos comerciales que son
reconocidas en resultados. Los ingresos por intereses relacionados al activo financiero son
reconocidos a la tasa de interés efectiva determinada por el modelo de valorizacion del
activo financiero de acuerdo a la IFRIC 12.

(ii) Gastos financieros

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones, cambios en el valor
razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y pérdidas en instrumentos
de cobertura que son reconocidas en resultados.
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Nota 3

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Politicas contables significativas, continuacion

(h) Informacidn financiera por segmentos

(i)

AUn cuando las Bases de Licitacion de la Concesion consideran tres etapas (Fase 1, Fase 2
y Fase 3) y encontrandose construidas las Fases 1 y 2, por el momento no se puede
considerar como divisibles los clientes asociados a estas Fases. De acuerdo a lo anterior,
la Sociedad maneja su negocio en un solo segmento.

Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos, y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso
gue esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
se reconoce con efecto en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del
gjercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con
afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion
financiera, estipulando las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propoésitos de los reportes financieros y los montos usados con propésitos
impositivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la
diferencia temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados
en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no es
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucién de dividendos son
reconocidos al mismo tiempo que se reconocen los pasivos destinados a pagar el
dividendo relacionado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasa tributarias que se
esperan sean aplicables en el afio donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, en
base a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Politicas contables significativas, continuacion

()

(K)

Ganancias por accion

La Sociedad presenta datos de las ganancias por accion (GPA) baésica de sus acciones
ordinarias. Las GPA basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios de la Compafiia por el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio. Las GPA diluidas no se han calculado dado que la
Sociedad no posee acciones diluidas.

Dividendo minimo

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades andnimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a
sus accionistas, a prorrata de sus acciones o0 en la proporcion que establezcan los estatutos
si hubiere acciones preferidas, a o menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
gjercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de
gjercicios anteriores. Al cierre de cada periodo se determina el monto de la obligacion con
los accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el curso del
aflo, y se registra contablemente en el rubro “Otros pasivos no financieros corrientes” con
cargo a una cuenta incluida en el Patrimonio Neto denominada “Utilidad acumulada”, en
consideracion al célculo del 30% de las utilidades liquidas. Los dividendos provisorios y
definitivos, se registran como menor Patrimonio Neto en el momento de su aprobacién
por el drgano competente, que en el primer caso normalmente es el directorio de la
sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de
Accionistas.

(i) Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Acciones preferenciales

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no posee acciones preferentes.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota4  Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:
Fecha de aplicacion
Nuevas Normas obligatoria
IFRS 9 Instrumentos financieros: clasificacién y medicion 1 de enero 2018
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 1 de enero 2016
IFRS 14 Cuentas regulatorias diferidas 1 de enero 2016
IFRS 15 Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto. 1 de enero 2017
Fecha de aplicacion
Mejoras y Modificaciones obligatoria
1AS 19 Beneficios a los empleados 1 de julio 2014
1AS 27 Estados financieros separados 1 de Enero 2016
1AS 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de Enero 2016
I1AS 16 Propiedades, planta y equipo 1 de Enero 2016
I1AS 32 Instrumentos financieros: presentacion 1 de Enero 2014
IAS 38 Activos intangibles 1 de Enero 2016
La administracion estima que la adopcion de las nuevas Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un efecto significativo en los Estados
Financieros, en el ejercicio de su aplicacion inicial.
Nota5  Determinacion de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables requieren que se determine el valor razonable
de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores
razonables para propositos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes
métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(i) Activos financieros

Los activos financieros recibidos como contraprestacion por la prestacién de servicios de
construccién en un acuerdo de concesién de servicios, son calculados en base a los costos de
construccién mas un margen por administracion de contrato, considerando la tasa de interés
efectiva de acuerdo a un modelo financiero basado en la IFRIC 12.

(i1) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, excluidas las obras
en construccion en proceso, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de los estados financieros.
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Nota 5

Nota 6

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Determinacion de valores razonables, continuacion

(iii) Pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de los estados financieros.

Administracion de riesgo financiero

Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A. estd expuesta a determinados riesgos
que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacion de
concentraciones y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:

(@)

Cumplir con las normas establecidas por la administracién y lineamientos del Directorio.
Operar con operadores autorizados.

Los negocios establecen para cada mercado en el cual participan su predisposicién al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Todas las operaciones de los negocios se efectiian dentro de los limites aprobados por la
administracion y el Directorio.

Riesgo de mercado

La variacion de los precios de los principales insumos es otro factor de riesgo de la
Sociedad, para lo cual en la gran mayoria de los contratos se cuenta con indices de
reajuste que buscan traspasar dicho riesgo. Si bien a mediano plazo este sistema minimiza
los riesgos, mirado a corto plazo, un alza importante y sostenida de algin insumo puede
generar un impacto negativo ya que el alza se traspasa a los mandantes en forma diferida
en el tiempo, de igual modo, cualquier baja importante en los insumos genera un impacto
positivo por el mismo motivo anterior.

(i) Tasa de interés
Los activos concesionados de la Sociedad, han sido financiados con un crédito sindicado

en UF, por ende la tasa real de financiamiento fue fijada desde el origen de la concesion.
Por lo tanto, el riesgo de tasa de interés es poco significativo.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota6  Administracion de riesgo financiero, continuacion
(@) Riesgo de mercado, continuacion

(if) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario al que esta expuesta la Sociedad es poco significativo toda vez que,
casi en su totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan expresados
en moneda nacional.

(b) Riesgo de liquidez y crédito

La Sociedad privilegia el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura
financiera que sea acorde con la liquidez de sus activos y cuyos perfiles de vencimientos
son compatibles con la generacién de flujo de caja. El riesgo por crédito esta acotado en la
medida que la inversién en los activos concesionados ya fue efectuada, y las Unicas
necesidades de crédito son de capital de trabajo.

La Sociedad limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calificacion de crédito confiable.
Considerando estas calificaciones solicitada en sus inversiones la Administracion no
espera gque ninguna de sus contrapartes deje de cumplir sus obligaciones.

Nota7  Efectivo y efectivo equivalente

(a) El detalle de este rubro en el estado de flujo de efectivo es la siguiente:

2014 2013

M$ M$
Saldos en bancos 179.365 30.642
Fondos mutuos 1.275.091 907.282
Fondos mutuos cuentas de reservas 4.147.278 1.002.389
Otros 5.646 1.792
Totales 5.607.380 1.942.105

(b) El detalle por tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:

Moneda 2014 2013

M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente Pesos chilenos 5.607.380 1.942.105
Totales 5.607.380 1.942.105
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Efectivo y efectivo equivalente, continuacion

(c) El detalle de los saldos invertidos en Fondos Mutuos es el siguiente:

Institucion administradora

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Totales

Tipo de
Fondo

Corporativo
Corporativo
Corporativo
Liquidez 2000
Liquidez 2000
Liquidez 2000

Cuenta

001-3
003-K
007-2
002-6
004-2
017-7

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos

2014 2013

M$ M$
1.275.091 907.282
151.390 146.826
3.131.968 -
578.466 620.791
242.224 234.772
43.230 -
5.422.369 1.909.671

(d) La Sociedad no mantiene saldos significativos de efectivo no disponibles.

(e) No existen transacciones no monetarias significativas.

(f) La Sociedad ha definido como politica de efectivo y efectivo equivalente todas las
inversiones financieras de facil liquidacion, pactada a un maximo de noventa dias,

contados desde la fecha de la inversion.

(g) De acuerdo al Contrato de Apertura de Linea de Crédito con los Bancos de Chile y Bice
(crédito sindicado), la Sociedad debe mantener saldos en cuentas de reserva. Para ello
existe una serie de cuentas especificas cuyos saldos minimos son requeridos por el Banco.
La Sociedad s6lo puede realizar movimientos en dichas cuentas con la autorizacion previa
del Banco. Los saldos de las cuentas de reserva también puede ser invertidos en Fondos
Mutuos autorizados por el Banco y cuyo control se encuentra asociado directamente con

las cuentas de reserva.
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Nota8  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(a) Lacomposicidn del presente rubro es la siguiente:

Corriente 2014 2013
M$ M$
Deudores comerciales (*) 1.979.295 2.728.923
Otras cuentas por cobrar 10.813 9.972
Totales 1.990.108 2.738.895

(*) Los deudores comerciales corresponden principalmente a los ingresos por las ventas de agua al MOP
Administrador Sistema de Concesiones, por el equivalente a UF54.580, correspondientes a la temporada
de riego 2014, al 31 de diciembre de 2014 se encuentran pendientes de pago. La diferencia se debe a
otras facturas emitidas al MOP.

(b) El detalle por el tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:

Moneda 2014 2013
M$ M$
Deudores comerciales y otras Cuentas
por cobrar Pesos 1.990.108 2.738.895
Totales 1.990.108 2.738.895
(c) Los vencimientos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son los
siguientes:
2014 2013
M$ M$
Saldos vigentes 10.813 10.176
Saldos vencidos entre 1y 30 dias - -
Saldos vencidos entre 31 y 90 dias - -
Saldos vencidos entre 91 y 120 dias - -
Saldos vencidos entre 121 y 250 dias - 95.963
Saldos vencidos sobre 250 dias (*) 1.979.295 2.632.756
Totales 1.990.108 2.738.895

*) Este saldo corresponde a cuenta por cobrar al MOP, por lo que el riesgo asociado es reducido para la
Sociedad.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros no hay indicadores de deterioro
gue den origen a un deterioro por incobrabilidad de las partidas que componen el saldo de
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.

La Sociedad no presenta cartera repactada, cartera protestada o en cobranza judicial.
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Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(@) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
El detalle de este rubro es el siguiente:

Naturaleza de la

Sociedad RUT relacion
Besalco Concesiones S.A. 96.980.720-3 Accionista de la matriz
Empresa Constructora Belfi S.A. 92.562.000-9 Accionista de la matriz
Fondo de Inversiones Privado Brotec 99.588.710-K Accionista de la matriz
Constructora Nilahue S.A. 99.593.600-3 Mismos Socios

Central Hidroeléctrica Convento Viejo S.A.  76.592.750-1 Mismos Socios

Totales

(b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
El detalle de este rubro es el siguiente:

Naturaleza de la

Sociedad RUT relacion
Besalco Concesiones S.A. 96.980.720-3 Accionista de la matriz
Empresa Constructora Belfi S.A. 92.562.000-9 Accionista de la matriz
Fondo de Inversiones Privado Brotec 99.588.710-K Accionista de la matriz
Constructora Nilahue S.A. 99.593.600-3 Mismos Socios
Besalco Construcciones S.A. 96.727.830-0 Coligada

Totales

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos

No Corriente

Corriente
2014 2013
M$ M$
2.142.261
2.142.261
2.142.261

2.769.596 1.203.564

84.068

84.068

2014
M$

2013
M$

9.280.447 1.287.632

No Corriente

2014
M$

2013
M$

Corriente

2014 2013

M$ M$
188.237  349.081
188.237  354.485
188.237  358.952
4.890.240 2.779.460
- 3.067
5.454.951 3.845.045

Las cuentas por pagar entre empresas relacionadas no considera el pago de intereses.
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Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(c) Transacciones significativas con entidades relacionadas:
Sociedad RUT Naturaleza de la transaccion Transacciones
2014 2013
M$ M$
Fondo de Inversiones Privado Brotec 93.706.000-9 Asesorias Técnicas y Administrativas 93.732 36.859
Besalco Concesiones S.A. 96.980.720-3 Asesorias Técnicas y Administrativas 72.481 32.539
Empresa Constructora Belfi S.A. 96.562.000-9 Asesorias Técnicas y Administrativas 154.798 139.431
Fondo de Inversiones Privado Brotec 93.706.000-9 Préstamos Otorgados 2.142.261 -
Besalco Concesiones S.A. 96.980.720-3 Préstamos Otorgados 2.142.261 -
Empresa Constructora Belfi S.A. 96.562.000-9 Préstamos Otorgados 2.142.261 -
Constructora Nilahue S.A. 99.593.600-3 Estados de Pago (2.120.644) (1.575.896)

(d)

La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones significativas con sus relacionadas:

Las transacciones corresponden a cuentas corrientes con 1os socios y pagos por asesorias
técnicas y administrativas, mensuales realizadas durante el afio 2014, en relacién al
proyecto de la fase 3 y la central hidroeléctrica. Este Gltimo no ha sido considerado costo
del periodo, pues se encuentran activado hasta el inicio de la operacién del proyecto,
momento en que se constituird en un activo intangible cuyo efecto en resultado se reflejara
a través de su amortizacion durante el periodo de la concesion.

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. No ha
habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas.

Directorio

Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A., es administrada por un Directorio
compuesto por seis miembros. El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de
Accionistas, de fecha 30 de abril 2012. Dicho Directorio no recibe honorarios por dicha
Sociedad.

(i) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

Cuentas por cobrar y pagar

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Sociedad Concesionaria y sus
Directores.

Otras transacciones

No existen transacciones entre la Sociedad Concesionaria y sus Directores.
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Nota9  Saldosy transacciones con entidades relacionadas, continuacion
(d) Directorio, continuacion

(if) Retribucidn del directorio

En conformidad a lo establecido en el Articulo N°33 de la Ley 18.046 de Sociedades
Anonimas, la remuneracién del Directorio es fijada anualmente en la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Por acuerdo del Directorio de la sociedad, dichos Directores no
perciben honorarios ni dietas.

(e) Personal clave

La remuneracion del personal clave fue la que se detalla a continuacién:

2014 2013
M$ M$
Remuneracion personal clave 401.067 334.272
Nota 10  Activos por impuestos corrientes
La composicion de este rubro es el siguiente:
2014 2013
Detalle M$ M$
Remanente crédito fiscal - 28.320
Totales - 28.320

Nota 11  Otros activos financieros corrientes y no corrientes

(a) Los otros activos financieros corrientes y no corrientes registrados al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014
Detalle Corriente  No Corriente  Saldo total
M$ M$ M$
Activos Financieros Por Concesion 9.361.651 17.570.627 26.932.278
Boletas de Garantia (*) 965.622 - 965.622
Totales 10.327.273 17.570.627 27.897.900

(*) Ver detalle en Nota 27 (b)
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Nota 11  Otros activos financieros corrientes y no corrientes, continuacion

(b)

2013
Detalle Corriente  No Corriente  Saldo total
M$ M$ M$
Activos Financieros Por Concesion 14.837.313 29.585.780 44.423.093
Totales 14.837.313 29.585.780 44.423.093

Activos Financieros por Concesién

De conformidad con la IFRIC 12 (Acuerdos de Concesién de Obras Publicas), la Sociedad
reconoce un activo financiero, debido a que tiene la totalidad de sus ingresos por servicio
de construccién garantizados a través de los Pagos por Subsidios Fijos (Subsidio Fijo a la
Construccion del Embalse SFCE, Subsidio Fijo a la Construccion de las Obras
Complementarias SFCOC y el Subsidio Fijo a la Construcciéon de la Red de Riego
SFCRR). Adicional a lo anterior, se consideré para el reconocimiento del activo
financiero, que sobre los subsidios anteriores se tiene un derecho contractual
incondicional a recibir estos pagos por parte del MOP y que los montos son exactos y
perfectamente conocidos (en Unidades de Fomento UF).

El activo financiero se extinguira con el Gltimo pago por subsidios fijos de parte del MOP.
Para la valorizacién del activo financiero se ha considerado la siguiente informacién:

« Informacion histérica de los flujos de efectivo de las etapas de construccion.

« Estimacién de los ingresos por servicio de construccion considerando un margen sobre
los costos de construccién.

« Determinacion de la tasa interés efectiva, calculada de conformidad a la IFRIC 12,
utilizando un modelo econdmico interno de la administracién de la Sociedad, basada
en los flujos historicos y proyectados.

Dado lo anterior, es que el activo financiero corresponde a la cuenta por cobrar al MOP
por el servicio de construccion. El detalle del calculo del activo financiero se detalla a
continuacion:

Conceptos 2014 2013

M$ M$
Saldo Inicial 44.423.093 50.328.976
Ingresos por servicio construccion (+) 6.569.915 3.216.160
Ingresos financiero (+) 2.457.969 2.979.395
Pagos del MOP por subsidios fijos (-) (28.623.968) (12.942.813)
Ingreso por unidades de reajuste (+ 6 -) 2.105.269 841.375
Saldo Final 26.932.278 44.423.093
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Nota 12 Activos intangibles distintos de la plusvalia

(a) La composicion por clase de intangibles al cierre de cada ejercicio, a valores neto y
bruto es la siguiente:

Intangibles distintos de la plusvalia, neto 2014 2013
M$ M$
Software SAP Business One - 2.178
Sistema y Computacion 436 655
Totales 436 2.833
Intangibles distintos de la plusvalia, bruto 2014 2013
M$ M$
Software SAP Business One 26.149 26.149
Sistema y Computacion 9.220 9.220
Totales 35.369 35.369

La amortizacién acumulada por clases de Intangibles al 31 de diciembre de 2014 y al
31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Intangibles distintos de la plusvalia, neto 2014 2013
M$ M$
Software SAP Business One (26.149) (23.971)
Sistema y Computacion (8.784) (8.565)
Totales (34.933) (32.536)

(b) Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, de
Intangibles, neto, son los siguientes:

Software SAP  Sistemay

Conceptos Business One computacion Totales
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 2.178 655 2.833
Adiciones - - -
Desapropiaciones - - -
Gastos por Amortizacion (2.178) (219) (2.397)
Totales - 436 436
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Nota 12  Activos intangibles distintos de la plusvalia, continuacion

(¢) Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, de
Intangibles, neto, son los siguientes:

Software SAP  Sistemay

Conceptos Business One computacién Totales
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 5.007 1.161 6.168
Adiciones - 1.358 1.358
Desapropiaciones - - -
Gastos por Amortizacion (2.829) (1.864) (4.693)
Totales 2.178 655 2.833

Nota 13  Propiedad, planta y equipos

La composicién por clase de Propiedades, planta y equipos al cierre de cada ejercicio, a valores
neto y bruto es la siguiente:

Propiedades, plantas y equipos, neto 2014 2013

M$ M$
Terrenos 23.000 23.000
Construcciones y Obras de Infraestructura 584.813 561.336
Muebles y Utiles 4.677 8.028
Equipos Computacionales 2.407 2.883
Maquinarias 22.073 9.138
Vehiculo Acuético - 343
Letreros y Sefialéticas - -
Vehiculos en Leasing 3.860 8.490
Totales 640.830 613.218

Propiedades, plantas y equipos, bruto

Terrenos 23.000 23.000
Construcciones y Obras de Infraestructura 607.757 578.458
Muebles y Utiles 22.596 22.596
Equipos Computacionales 42.432 40.736
Maquinarias 45.541 27.329
Vehiculo Acuético 1.442 1.442
Letreros y Sefialéticas 4.536 4.536
Vehiculos en Leasing 71.323 71.323

Totales 818.627 769.420
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Nota 13 Propiedad, planta y equipos, continuacion

La depreciacion acumulada por clases de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre

de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Propiedades, plantas y equipos

Terrenos

Construcciones y Obras de Infraestructura

Muebles y Utiles

Equipos Computacionales
Magquinarias

Vehiculo Acuético
Letreros y Sefialéticas
Vehiculos en Leasing

Totales

33

2014 2013
M$ M$

(22.944) (17.122)
(17.919) (14.568)
(40.025) (37.853)
(23.468) (18.191)
(1.442) (1.099)
(4.536) (4.536)
(67.463) (62.833)

(177.797) (156.202)
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 13 Propiedad, planta y equipos, continuacion
Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, de Propiedades, planta y equipos, neto, son los siguientes:

Construcciones y

Obras de Muebles y Equipos Vehiculo Letrerosy  Vehiculos en
Conceptos Terrenos Infraestructura Utiles Computacionales Magquinarias  acuatico Sefialéticas leasing Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2013 23.000 561.336 8.028 2.883 9.137 343 - 8.491 613.218
Adiciones - 36.336 - 1.695 18.316 - - - 56.347
Desapropiaciones - - - - - - - - -
Gastos por depreciacion - (12.859) (3.351) (2.171) (5.380) (343) (4.631) (28.735)

Totales 23.000 584.813 4.677 2.407 22.073 - - 3.860 640.830

Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, de Propiedades, planta y equipos, neto, son los siguientes:

Construcciones y

Obras de Muebles 'y Equipos Vehiculo Letrerosy  Vehiculos en
Conceptos Terrenos Infraestructura Utiles Computacionales Maquinarias  acuatico Sefialéticas leasing Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2012 23.000 530.582 11.604 7.165 12.989 549 - 15.503 601.392
Adiciones - 36.575 - 1.201 1.285 - - - 39.061
Desapropiaciones - - - - - - - - -
Gastos por depreciacion - (5.821) (3.576) (5.483) (5.137) (206) - (7.012) (27.235)

Totales 23.000 561.336 8.028 2.883 9.137 343 - 8.491 613.218
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Nota 14  Activos y pasivos por impuestos diferidos
(@ Informacion general

La Sociedad Concesionaria presenta pérdida tributaria de M$13.756.774 al 31 de
diciembre de 2014. ( M$12.432.974 al 31 de diciembre de 2013).

(b) Beneficio (Gasto) por impuesto a las ganancias

El detalle del siguiente rubro se muestra a continuacién:

Acumulado
2014 2013
M$ M$
Ajustes por activos por impuestos diferidos 3.706.328 1.414.133
Ajustes por pasivos por impuestos diferidos (4.300.762) (2.226.662)
Total neto del gasto (594.434) (812.529)

(c) Activos y Pasivos por impuestos diferidos reconocidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se encuentran compuestos por los siguientes

conceptos:
2014 2013
Impuestos diferidos Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Activo financiero - 7.482.905 - 8.884.618
Pérdidas tributarias 1.316.639 - 2.637.170 -
Otros 1.205.859 - 1.885.638 4.164
Totales 2.522.498  7.482.905 4.522.808 8.888.782
Posicion Neta - 4.960.407 - 4.365.974
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Nota 14  Activos y pasivos por impuestos diferidos, continuacion

(d) Conciliacion por impuesto a las ganancias

La conciliacion entre el impuesto a las ganancias presentado en el estado de resultados y
el valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal al cierre de cada periodo sobre
los resultados antes de impuestos, es la siguiente:

2014 2013
M$ M$
Utilidad antes de impuestos 2.476.802 4,112,582
Gasto tedrico de impuestos con tasa estatuaria (520.128) (822.516)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas (*)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas (**) (215.439) -
Gastos no deducibles que aumentan el gasto (1.198.578) (1.233.775)
Ingresos no gravados que bajan el gasto 1.589.340 1.615.610
Ajustes afio anterior (465.067) -
Correccion monetaria fiscal del patrimonio - (371.848)
Totales 141.134 9.987
Total gasto por impuestos corriente y diferido (378.994) (812.529)
(*) Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780, que

)

introduce modificaciones al sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. La mencionada ley
establece la situacion del sistema tributario actual, a contar de 2017, por dos sistemas tributarios
alternativos: el sistema de renta atribuida y el sistema parcialmente integrado.

La misma Ley establece un aumento gradual de la tasa de impuesto a la renta de las sociedades. Asi
para el afio 2014 dicho impuesto se incrementara a 21%, a 22,5% el afio 2015 y a 24% el afio 2016.
Acontar del afio 2017 los contribuyentes sujetos al régimen de renta atribuida tendran una tasa de
25%, mientras que las sociedades acogidas al sistema parcialmente integrado aumentaran su tasa a
25,5% el afio 2017 y a 27% a contar del afio 2018.

Como consecuencia de la instruccion de la SVS en su Oficio Circular No. 856 del 17 de octubre de
2014, las diferencias en activos y pasivos que se originaron por concepto de impuestos diferidos
producidos como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780 al 30 de septiembre de 2014, se reconocieron excepcionalmente y por
Unica vez en el patrimonio en el rubro de Ganancias (pérdidas) acumuladas por MUS$215.439. De
igual manera, los efectos de medicion de los impuestos diferidos que surgieron con posterioridad a
esta fecha, se reconocen en los resultados del ejercicio conforme a los criterios sefialados
anteriormente.
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Nota 15  Otros pasivos financieros
(a) El detalle de este rubro es el siguiente:

Corriente

Obligaciones con Banco de Chile
Obligaciones con Banco de Chile y Banco Bice (TA-TB)

Total corriente

No Corriente
Obligaciones con Banco de Chile y Banco Bice (TA-TB)
Total No corriente

2014 2013

M$ M$
65.000 -
10.367.717 9.662.870
10.432.717 9.662.870
10.230.316 18.971.587
10.230.316 18.971.587

(b) EI desglose de las obligaciones con bancos e instituciones financieras corrientes es el

siguiente:
2014
Intereses
Banco Capital Devengados  Saldo total
M$ M$ M$
Banco Chile TA 8.586.911 484.841 9.071.752
Banco Bice TA 1.226.702 69.263 1.295.965
Totales 9.813.613 554.104 10.367.717
Total corriente 9.813.613 554.104 10.367.717
2013
Intereses
Banco Capital Devengados  Saldo total
M$ M$ M$
Banco Chile TA 7.779.292 674.004 8.453.296
Banco Bice TA 1.111.573 96.286 1.207.859
Totales 8.890.865 770.029 9.661.155
Total corriente 8.890.865 770.029 9.661.155
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Nota 15 Otros pasivos financieros, continuacion

(c) EIl desglose obligaciones con bancos e instituciones financieras no corrientes es el

(d)

siguiente:

Banco

Banco Chile TA
Banco Bice TA

Total no corriente

Banco

Banco Chile TA
Banco Bice TA

Total no corriente

Cumplimiento de Cuentas

2014
Intereses
Capital Devengados  Saldo Total
M$ M$ M$
8.951.527 - 8.951.527
1.278.789 - 1.278.789
10.230.316 - 10.230.316
2013
Intereses
Capital Devengados  Saldo Total
M$ M$ M$
16.600.138 - 16.600.138
2.371.449 - 2.371.449
18.971.587 - 18.971.587

Como parte del contrato de apertura de linea de crédito acordado con el Banco de Chile
(Banco Agente) y Banco Bice, la Sociedad debe dar cumplimiento a mantener “abiertas
cuentas de reserva del proyecto” con el Agente de garantia hasta el pago efectivo del
endeudamiento, tal como se indica en la clausula octava del referido contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad da cumplimiento a esta exigencia.
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Nota 15 Otros pasivos financieros, continuacion

(a) Detalle de los préstamos bancarios

(i) El detalle de los préstamos bancarios al 31-12-2014 es el siguiente:

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Amortizacion
Banco o Pais (pagode | Tasade Fecha de
Rut Entidad Instituciones | Entidad |Moneda Indice interés Capital adeudado vencimiento | Contractual De0 Del De 3 Masde 1 | Masde?2 Mas de 3 Més de 5 Mas de 10 afio 2014 2014
Acreedora Financieras  |Acreedora | de reajuste cuotas) efectiva ltimo pago o residual
hasta 1 hasta3 | hasta 12 hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10

Corriente No Corriente mes meses meses anos anos anos anos Monto | Plazo Corriente | No corriente

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
97.004.000-5 |CHILE TRAMOE [C $ Anual 5,14% 65.000 Contractual - 65.000 - - - - - - 65.000 -
97.004.000-5 |CHILE TRAMO A |Chile U.F. Anual 5,06% 8.586.911 8.951.526 | 15-06-2016 Contractual - | 9.071.752| 8.951.526 - - - - - 9.071.752 8.951.526
97.080.000-K |BICE TRAMO A | Chile U.F. Anual 5.06% 1.226.702 1.278.790 | 15-06-2016 Contractual -| 1.295.965| 1.278.790 - - - - 1.295.965 1.278.790
Totales 9.878.613 10.230.316 - | 10.432.717 10.230.316 - - - - - | 10.432.717 10.230.316

(ii) El detalle de los préstamos bancarios al 31-12-2013 es el siguiente:
Banco o Pais Amortizacion | Tasa de Fecha de
Rut Entidad Instituciones | Entidad |Moneda Indice| (pago de interés Capital adeudado vencimiento | Contractual De0 Del De 3 Méasde 1 | Masde2 Mas de 3 Més de 5 Mas de 10 afio 2013 2013
Acreedora Financieras  Acreedora | de reajuste cuotas) efectiva ultimo pago o residual hasta 1 hasta3 | hasta 12 hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10

Corriente No Corriente mes meses meses anos anos anos anos Monto | Plazo Corriente | No corriente

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
97.004.000-5 |CHILE TRAMO A |Chile U.F. Anual 5,06% 7.781.008 16.600.138 | 15-06-2016 Contractual - | 8455.011| 5.533.380| 11.066.758 - - - - 8.455.011 16.600.138
97.080.000-K |BICE TRAMO A | Chile U.F. Anual 5.06% 1.111.573 2.371.448 | 15-06-2016 Contractual - | 1.207.859 790.483 1.580.966 - - - - 1.207.859 2.371.449
Totales 8.892.581 18.971.586 - | 9.662.870| 6.323.863| 12.647.724 - - - - 9.662.870 18.971.587
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SOCIEDAD CONCESIONARIA

EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 16 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Nota 17

Nota 18

La composicidn del presente rubro es la siguiente:

Corriente

Proveedores Varios
Acreedores varios
Otros

Totales

Otros pasivos no financieros
(@) Composicion
El detalle de este rubro es el siguiente:

Corriente

Provisién explotacion (*)

Totales

No corriente

Provision explotacion

2014 2013
M$ M$
259.552 -
15.615 15.615
443.091 163.611
718.258 179.226
2014 2013
M$ M$
573.786 606.058
573.786 606.058
2014 2013
M$ M$

Totales

(*) Corresponde a la provision de pagos por compensacion, segun Plan de Manejo Ambiental y Territorial durante
la construccidn, de acuerdo a lo establecido en el 2.9 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria no constituye provisiones por mantenciones mayores.

Capital y reservas

(a) Gestidny obtencion de capital

El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado
de capitalizacion, que le permita asegurar el desarrollo de sus objetivos de mediano y
largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion

financiera.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 18 Capital y reservas, continuacion
(b) Capital y nUmero de acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente
forma:

Ndmero de acciones

N° de acciones  N° de acciones N° de acciones

Serie Suscritas pagadas con derecho a voto
001 7.182.000 7.182.000 7.182.000
Capital:
Capital Capital
Serie Suscrito Pagado
M$ M$
001 8.669.826 8.669.826

(c) Accionistas controladores

Las acciones emitidas y pagadas de Sociedad Concesionaria Embalse Convento
Viejo S.A. son de propiedad de:

NUmero de Participacion
Participacion: acciones %
Besalco Concesiones S.A. 2.394.000 33,33%
Empresa Constructora Belfi S.A. 2.394.000 33,33%
Fondo de Inversion Privado Brotec 2.394.000 33,33%
Totales 7.182.000 100.00%

(d) Politica de dividendos

El articulo N°79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones
emitidas, las Sociedades anonimas deberan distribuir anualmente como dividendo en
dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan
los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas
provenientes de ejercicios anteriores.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 18 Capital y reservas, continuacion

(d)

(€)
)

Politica de dividendos, continuacion

En la Novena Sesion de la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A., celebrada el dia 30 de abril de 2014, los
accionistas acordaron repartir como dividendos la totalidad de la Utilidad del afio 2013.
Esto es M$3.300.054.- los que se componian de M$990.017.- de los dividendos
obligatorios de las sociedades an6nimas (Provisionado al 31 de diciembre de 2013)
mas M$2.310.038.- adicionales. Por tanto los dividendos pagados durante el ejercicio
2014 comprenden los M$3.300.054.- y adicionalmente el pago de un dividendo que se
encontraba pendiente al 31 de diciembre 2012 por el monto de M$57.227 .-

Al 31 de diciembre 2014 la Sociedad ha provisionado M$564.711, correspondiente al
30% del resultado del ejercicio 2014, como dividendo minimo segun lo indicado en la
Nota 3 (k).

Politica de pago basado en acciones

La Sociedad Concesionaria no posee acuerdos de pagos basados en acciones.

Las acciones de la sociedad concesionaria no poseen valor nominal.

Compromisos de capital

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha cerrado
contratos u operaciones que requieran compromisos de capital futuros.

Nota 19 Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

2014 2013

M$ M$
Ingresos por venta de agua (*) 2.014.252 1.598.054
Ingresos por SVDA - 2.304.380
Ingresos por servicio construccion (IFRIC12) 6.569.915 3.216.160
Ingresos de actividades ordinarias 8.584.167 7.118.594

@)

Ingresos por venta de agua al MOP Administrador Sistema de Concesiones, equivalente a UF54.579,50 el
restante corresponde a venta de agua efectuada a particulares.
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Nota 20

Nota 21

Nota 22

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Ingresos financieros
Los ingresos financieros son resultado de la aplicacion de la IFRIC 12.

Con el modelo econdémico interno de la administracion de la Sociedad se obtiene la tasa de
interés efectiva calculada sobre los flujos historicos y proyectados de los ingresos por
construccién y de los pagos del Ministerio de Obras Publicas como subsidios a la construccion.
De la aplicacion de la tasa de interés efectiva al activo financiero determinado en concordancia
con la IFRIC 12, se obtienen los ingresos financieros.

Los ingresos financieros, asi determinados, son los siguientes:

2014 2013

M$ M$
Ingresos financieros (IFRIC 12) 2.457.969 2.979.395
Ingresos financieros 2.457.969 2.979.395

Gastos por Beneficios a los Empleados

Para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos relacionados con
beneficios a los empleados son los detallados a continuacion:

Conceptos 2014 2013
M$ M$
Remuneraciones y bonos (1.186.820) (802.498)
Otros beneficios del personal (83.656) (41.518)
Provisiones vacaciones e indemnizaciones (160.540) (105.849)
Total Gastos (1.431.016) (949.865)
N° de empleados 130 62

Costos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

2014 2013

M$ M$
Gastos financieros (211.562) (19.133)
Intereses por deuda con instituciones financieras (1.148.017) (1.672.984)
Totales (1.359.579) (1.692.117)

Los gastos financieros corresponden principalmente a pagos de comisiones a bancos, entre
otras estd incluida la comisién del banco agente (Banco Chile), de acuerdo al contrato de
apertura de linea de crédito que mantiene la Sociedad con el Banco de Chile y el Banco Bice
(crédito sindicado).
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 23  Otras ganancias

La composicidn de este rubro es el siguiente:

Detalle 2014 2013
M$ M$
Intereses ganados 237.427 264.174
Ingresos por recuperacion de gastos - 10.952
Totales 237.427 275.126
Nota 24 Resultado por unidades de reajuste
La composicion de este rubro es el siguiente:
Detalle 2014 2013
M$ M$
Actualizacién cuenta por cobrar MOP 894.510 866.962
Actualizacidon obligaciones Bancarias (114.924) (449.615)
Actualizacion impuestos por recuperar 1.131 4534
Otros - (113.862)
Totales 780.717 308.019

Nota 25 Ganancia por accion

La ganancia basica por accion es calculada dividiendo el resultado disponible para accionistas
por el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el ejercicio.

2014 2013
M$ M$
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 2.097.808 3.300.054
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 7.182.000 7.182.000
Ganancias bésicas por accion $ 0,292 0,460
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 26 Acuerdos de concesiones de servicios

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad no ha efectuado cambios en los contratos con el
Ministerio de Obras Publicas.

Principales condiciones del contrato:

El Ministerio de Obras Publicas adjudicd el contrato de concesion para la ejecucion,
conservacion y explotacién de la obra publica fiscal denominada "Embalse Convento Viejo Il
Etapa, VI Regién" al grupo licitante formado por Empresa Constructora Belfi S.A., Besalco
Concesiones S.A. y Empresa Constructora Brotec S.A., mediante Decreto Supremo N°273, de
fecha 27 de abril de 2005.

Segun lo establecido en las Bases de Licitacion, el grupo licitante constituyd la Sociedad
Concesionaria Convento Viejo S.A., con fecha 16 de agosto de 2005.

La concesion tiene un plazo de duracion de 304 meses, contados a partir del 4 de julio de 2005.
La construccién de las obras, conforme a las Bases de Licitacion, se divide en:

Fase 1:

o Ampliacién del Embalse Convento Viejo: Incluye la ampliacion del muro principal
existente y la adecuacion de las obras de entrega de agua para aumentar la capacidad de
almacenamiento desde 27 millones de m3 dtiles a 237 millones de m3. Ademas se requiere
reemplazar la obra de evacuacion de crecidas por un muro auxiliar de hormigén ("presa
auxiliar). El proyecto incluye la construccion o habilitacion de un sistema de medicion de
caudal para los caudales afluentes y efluentes del embalse.

« Modificaciones de infraestructura existente. Incluye todas las labores necesarias para la
modificacion de infraestructura existente que se vera afectada por las obras del embalse.

Fase 2:
o Obras Complementarias: Incluye la construccién de un canal matriz y un tanel para
conducir las aguas desde el estero Chimbarongo hasta el valle de Nilahue.

Fase 3:
 Incluye la construccion de un sistema de canales de regadio en los valles de Nilahue y
Lolol.

o La Sociedad suscribié con Constructora Nilahue S.A. tres contratos, uno por cada Fase de

Construccién, todos a "Suma Alzada a precio fijo expresado en Unidades de Fomento", con
garantias, seguros y multas de acuerdo a condiciones usuales de este tipo de contratos.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 26 Acuerdos de concesiones de servicios, continuacion

Nota 27

La concesidn considera Subsidios Fijos a la Construccidn, conforme al siguiente detalle:

Subsidio fijo a la Construccion del Embalse: el MOP pagara a la sociedad un total de 10
cuotas anuales de UF426.000. La primera y segunda cuota se pagaran a los 30 y 60 dias,
respectivamente, contados desde la Puesta en Servicio Provisoria de la Fase 1. Las cuotas
restantes se pagaran el 31 de marzo de cada afio, comenzando desde el afio calendario
siguiente al afio correspondiente al pago de la primera cuota.

Subsidio fijo a la Construccion de Obras Complementarias: EI MOP pagara a la sociedad
un total de 5 cuotas anuales, el monto por cada una de ellas es de UF140.000. EI MOP
realizara el pago de la primera cuota de subsidio fijo a la construccion a los 90, contados
desde la Puesta en Servicio Provisoria. Las cuotas restantes se pagaran el 31 de marzo de
cada afio, comenzando desde el afio calendario siguiente al afio correspondiente al pago de
la primera cuota.

Subsidio Fijo a la Construccién de la Red de Riego: Corresponde a un total de 8 cuotas
anuales de UF255.000 cada una. EI MOP realizaré el pago de la primera cuota de subsidio
fijo a la construccion de la Red de Riego segun lo referente a Superficie Minima de Riego
Acumulada, los plazos estan indicados en el cuadro N°19 de las bases de Licitacion.

La concesidn considera ademas un Subsidio Variable de Desarrollo Agricola, correspondiente
al pago de cinco cuotas anuales de UF99.000, en los plazos y condiciones dispuestas en las
Bases de Licitacion.

Contingencias

(&) Juicios

Zarhi Hasbun con Fisco de Chile y Sociedad Concesionaria Embalse Convento Viejo S.A.

Juzgado : 10° Civil de Santiago
Rol : 7509-2009
Materia : Indemnizaci6n de perjuicio por construccién de embalse

Estado Actual : La Corte de Apelaciones desestim6 la demanda en lo que respecta a la
Sociedad Concesionaria, y condend al MOP a pagar una parte de lo
demandado. El demandante y el CDE apelaron y la causa se encuentra
en la Corte Suprema.

Monto : M$4.875.291

Probabilidad : Baja.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 27 Contingencias, continuacion
(b) Garantias directas

i) Boletas de Garantia de Explotacion y Construccion:

Las boletas de garantia entregadas por la Sociedad Concesionaria Embalse Convento
Viejo S.A. al Ministerio de Obras Publicas son 3 grupos compuestos cada uno por 5

boletas de igual valor por los siguientes conceptos:

Monto
. N° de Fecha Fecha

Banco Emisor Boleta Concepto Emision Vencimiento B(?Jllit)a
Banco de Chile  1275-6 Explotacion Fase 1 ~ 04-Abr-2011 04-Abr-2017  3.400
Banco de Chile  1276-4 Explotacion Fase 1 ~ 04-Abr-2011 04-Abr-2017  3.400
Banco de Chile  1277-2 Explotacion Fase 1 ~ 04-Abr-2011 04-Abr-2017  3.400
Banco de Chile  1278-0 Explotacion Fase 1 ~ 04-Abr-2011 04-Abr-2017  3.400
Banco de Chile  1279-8 Explotacion Fase 1 ~ 04-Abr-2011 04-Abr-2017  3.400
Banco de Chile  1721-9 Explotacion Fase 2~ 17-Abr-2012  17-Abr-2015  2.000
Banco de Chile  1722-7 Explotacion Fase 2 17-Abr-2012  17-Abr-2015  2.000
Banco de Chile  1723-5 Explotacion Fase 2 17-Abr-2012 17-Abr-2015  2.000
Banco de Chile  1724-3 Explotacion Fase 2 17-Abr-2012 17-Abr-2015  2.000
Banco de Chile  1725-1 Explotacion Fase 2~ 17-Abr-2012  17-Abr-2015  2.000
Banco de Chile 947-8 Construccion 22-Oct-2010 03-Nov-2017 20.000
Banco de Chile 948-6 Construccion 22-0ct-2010 03-Nov-2017 20.000
Banco de Chile 949-4  Construccion 22-0ct-2010 03-Nov-2017 20.000
Banco de Chile 950-9 Construccion 22-Oct-2010 03-Nov-2017 20.000
Banco de Chile 951-7 Construccion 22-0ct-2010 03-Nov-2017 20.000

Las boletas de garantia de la explotacion deberan renovarse de acuerdo con el
numeral 1.8.4.2 de las Bases de Licitacion de la Concesién Embalse Convento Viejo Il
Etapa, VI Region, ya que éstas tendran que estar vigentes por un periodo igual al de la
explotacion més 12 meses. Las Boletas de garantia de la construccion son de acuerdo con
el numeral 1.8.4.1 de las Bases de Licitacion.

ii) Boletas de Garantia de por Subsidios Fijos a la Construccion de la Red de Riego:

Conforme a lo requerido en el numeral 2.3.5.3 de Convenio Ad Referéndum N°7 de contrato
de concesion de la obra publica Fiscal denominada “Embalse Convento Viejo II Etapa, VI
Region”, la Sociedad entregd al Ministerio de Obras Publicas, las siguientes garantias por el
respaldo de los pagos de las Cuotas N°1, 2y 3, del Subsidio Fijo a la Construccion de la Red
de Riego (SFCRR):
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Nota 27 Contingencias, continuacion

(b) Garantias directas, continuacion

(©)

o Monto
Banco Emisor N® de Concepto Fe?h? Fgch_a Boleta
Boleta Emision Vencimiento (UF)

Banco de Chile  1625-5 Cuota N°1y N°2(*)  17-Oct-2014 30-Nov-2015 20.167
Banco de Chile  375393-7 Cuota N°1y N°2 16-Oct-2014 30-Nov-2015 18.000
Banco de Chile 502-6 Cuota N°3(*) 04-Nov-2014 30-Dic-2015 19.584

(*) Boletas de garantias relacionadas con los informado en Nota 11(a).

Otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presenta las siguientes contingencias y
compromisos que revelar:

Por escritura publica de fecha 14 de noviembre de 2005, la Sociedad suscribié un
contrato de prenda especial de obra publica sobre la Concesién de la obra publica fiscal
denominada "Embalse Convento Viejo Il Etapa, VI Region", de la que es titular, a
favor de Banco de Chile y Banco Bice.

Con fecha 23 de enero de 2006 mediante escritura publica suscrita ante el notario de
Santiago don Eduardo Avello Concha, los accionistas de la Sociedad Constituyeron
Prenda Comercial sobre las acciones de la Sociedad y Prenda Especial a favor del
Banco de Chile y Banco Bice.

Con fecha 27 de marzo de 2009, la Sociedad Concesionaria present6 ante la Comisién
Conciliadora la Reclamacion N°2, solicitando que declarara el incumplimiento
contractual del Ministerio de Obras Publicas al impedir que se materializara un
servicio anexo previsto de las Bases de Licitacion, consistente en la construccién de
una Central Hidroeléctrica en el embalse. Con fecha 12 de enero de 2011 las partes
Ilegaron a acuerdo, firmandose un Acta de Conciliacion que en lo sustancial permitira
la construccion de la Central Hidroeléctrica. Al 31 de diciembre de 2014, el MOP no
habia dictado el Decreto Supremo que materializa este acuerdo.

Con fecha 4 de enero de 2010, la Sociedad Concesionaria solicitd la constitucion de la
Comision Conciliadora prevista en el contrato de concesion, para que proponga a las
partes bases de acuerdo a fin de superar las irregularidades e inconvenientes derivados
de la dictacion de la Resolucion Nro. 4607 de fecha 1 de octubre de 2009, por medio
de la cual el Ministerio de Obras Publicas suspendi6 de forma indefinida la Fase 3 de
la obra publica fiscal denominada "Embalse Convento Viejo Il Etapa, VI Region™. Con
fecha 12 de enero de 2011 las partes llegaron a acuerdo, firmandose un Acta de
Conciliacién que en lo sustancial permitira el reinicio de la construccion de la Fase 3.
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Nota 27 Contingencias, continuacion

(c) Otras contingencias, continuacion.

Con fecha 30 de enero de 2013, mediante Res. DGOP N°0262 (Exenta) el MOP
instruyd a la Sociedad Concesionaria el reinicio de las obras de la Fase 3. Con fecha 16
de diciembre de 2013, se suscribio el convenio Ad Referéndum N°7, que establece las
compensaciones asociadas al reinicio de las obras, en condiciones similares a las
acordadas en enero de 2011.

« Con fecha 25 de noviembre de 2010, la Sociedad Concesionaria presentd ante la
Comision Conciliadora la Reclamacion N°5, solicitando su intervencion para que se
modifique el Contrato de Concesidn, a raiz de un Protocolo de Acuerdo suscrito entre
el Ministerio de Obras Publicas y la Comision Nacional de Riego, con los Regantes del
Estero Chimbarongo. Con fecha 12 de enero de 2011 las partes llegaron a acuerdo,
firmandose un Acta de Conciliacion que en lo sustancial acuerda modificar el Contrato
de Concesion para implementar el citado Protocolo. Al 31 de diciembre de 2014, el
MOP no habia dictado el Decreto Supremo que materializa este acuerdo. No obstante,
ha ordenado la entrega de agua durante cuatro temporadas de riego, y ha realizado tres
de los pagos correspondientes conforme a lo acordado, encontrandose en preparacion
el Convenio correspondiente a la temporada 2014-2015.-

« De acuerdo al Contrato de Apertura de Linea de Crédito con los Bancos de Chile y
Bice, la Sociedad debe mantener cuentas de reserva y cuenta de ingreso operacional.
Los saldos de estas cuentas deben manejarse de acuerdo a los saldos indicados en el
contrato y tal como se indica en la nota “Efectivo y efectivo equivalente”. Estas
cuentas operan como cuentas vistas.

« Con fecha 4 de diciembre de 2012, la Sociedad Concesionaria dedujo una reclamacién
destinada a que se le indemnizasen los perjuicios derivados de la demora del MOP en
la materializacion de los acuerdos conciliatorios de enero de 2011. La Comision
Arbitral proveyé traslado al MOP para contestar la reclamacién, y el Consejo de
Defensa del Estado promovid una inhibitoria de competencia, la que fue acogida por el
11° Juzgado Civil. La Comision Arbitral se opuso a la inhibitoria y la contienda de
competencia fue resuelta en definitiva por la Corte Suprema, que en noviembre de
2013 determiné que el cumplimiento de los acuerdos conciliatorios no es competencia
de la Comision Arbitral. La opcion de exigir su cumplimiento en los Tribunales
Ordinarios se encuentra en evaluacion y no ha sido resuelta por la Concesionaria.
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Nota 28

Nota 29

SOCIEDAD CONCESIONARIA
EMBALSE CONVENTO VIEJO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Medio ambiente

La Sociedad se ve afectada por las normas ambientales establecidas en las Bases de Licitacién.
Durante el afio 2014, se efectuaron los siguientes desembolsos relacionados con el
cumplimiento de los compromisos medioambientales asumidos por la Sociedad:

2014 2013

M$ M$
Cuidado y reforestacion bosque hidrdéfilo (113.651) (40.625)
Otros estudios ambientales y de calidad del agua (9.193) (9.862)
Totales (122.844) (50.487)

Cabe sefalar que los en los gastos antes sefialados s6lo se han incluido los gastos ambientales
asociados a la operacion de embalse y no los estudios y asesoria ambientales asociados a la
construccion de la Fase 3.

Eventos después de la fecha de balance
La Administracién de la Sociedad no esta en conocimiento de que existan hechos posteriores
entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, que

pudiesen afectar significativamente la situacion financiera y/o resultados de la Sociedad al 31
de diciembre de 2014.
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