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EUROCAPITAL S.A. y FILIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO

Al 31 de marzo de 2016 (no auditado) y 31 de diciem bre 2015
Nimero 31/03/2016 31/12/2015
Nota M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 4.940.092 9.539.302

Otros activos no financieros, corrientes 26.622 510

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 92.247.433 92.337.065

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 192.031 234.740

Activos por impuestos, corrientes 14 411.595 471.266
Total de activos corrientes distintos de los activo s clasificados como 97.817.773 102.582.883
mantenidos para la venta o para distribuir a los pr opietarios

Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.344.786 3.344.786
Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.344.786 3.344.786
Total de activos corrientes 101.162.559 105.927.669
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes 7 381 472.760

Derechos por cobrar, no corrientes 8 8.125.795 9.737.772

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 10 990.001 1.203.046

Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 67.815 31.005

Propiedades, planta y equipo 13 1.095.168 1.135.956

Activos por impuestos diferidos 14 220.981 154.192
Total de activos no corrientes 10.500.141 12.734.731
TOTAL ACTIVOS 111.662.700 118.662.400

Las Notas adjuntas forman parte integral de lcadestfinancieros consolidados.
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EUROCAPITAL S.A. y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO
Al 31 de marzo de 2016 (no auditado) y 31 de diciem bre 2015

Numero 31/03/2016 31/12/2015

Nota M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 15 39.641.623 43.343.130

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 16 4.088.910 7.550.839

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 14.459.598 12.213.276

Pasivos por impuestos, corrientes 14 381.983 98.621

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 82.404 78.800

Otros pasivos no financieros, corrientes 17 454.396 1.737.003
Total de pasivos corrientes 59.108.914 65.021.669
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 15 29.704.962 29.467.433
Total de pasivos no corrientes 29.704.962 29.467.433
TOTAL PASIVOS 88.813.876 94.489.102
PATRIMONIO

Capital Emitido 18 22.137.191 20.680.197

Ganancias (pérdidas) acumuladas 19 709.740 3.492.045
Patrimonio atribuible a los propietarios de la cont roladora 22.846.931 24.172.242

Participaciones no controladoras 1.893 1.056
Patrimonio total 22.848.824 24.173.298
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 111.662.700 118.662.400

Las Notas adjuntas forman parte integral de lcadestfinancieros consolidados.
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUN CION
Al 31 de marzo de 2016 y 2015 (no auditados)

ACUMULADO
Nimero | 01/01/2016 | 01/01/2015
Nota 31/03/2016 | 31/03/2015

M$ M$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20 4.359.837  4.872.252
Costo de ventas 20 (1.531.817) (2.077.806)
Ganancia bruta 2.828.020 2.794.446
Otros ingresos por funcion 118.209 212.136
Gasto de administracion 21 (1.645.230) (1.568.737)
Otros gastos, por funcién (123.528) (310.148)
Otras ganancias (pérdidas) (81) -
Diferencias de cambio 23 74.988 45,942
Resultados por unidades de reajuste 1.616 1.836
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 1.253.994 1.175.475
Gasto por impuesto a las ganancias 14 (239.242) (270.682)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contin  uadas 1.014.752 904.793
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 1.013.915 903.829
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 837 964
Resultado integral total 1.014.752 904.793
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 1,41 1,36
Ganancia (pérdida) por accion basica 1,41 1,36

Las Notas adjuntas forman parte integral de lcadestfinancieros consolidados.
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Al 31 de marzo de 2016 y 2015 (no auditados)

Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios Participacion
Capital (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido acumuladas controladora controladora total
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2016 20.680.197 3.492.045 24.172.242 1.056 24.173.298
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - 1.013.915 1.013.915 837 1.014.752
Resultado integral - 1.013.915 1.013.915 837 1.014.752
Emision de patrimonio 1.456.994  (1.456.994) - - -
Dividendos - (2.339.226) (2.339.226) - (2.339.226)
Total de cambios en patrimonio 1.456.994  (2.782.305) (1.325.311) 837 (1.324.474)
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2016 22.137.191 709.740 22.846.931 1.893 22.848.824
Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios Participacion
Capital (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido acumuladas controladora controladora total
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
Saldo Inicial Periodo Anterior 0/01/2015 19.118.140 3.575.503 22.693.643 89 22.693.732
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - 903.829 903.829 964 904.793
Resultado integral - 903.829 903.829 964 904.793
Emision de patrimonio 1.562.057 (1.562.057) - - -
Dividendos - (2.353.889) (2.353.889) - (2.353.889)
Total de cambios en patrimonio 1.562.057 (3.012.117) (1.450.060) 964 (1.449.096)
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2015 20.680.197 563.386 21.243.583 1.053 21.244.636

Las Notas adjuntas forman parte integral de lcadestfinancieros consolidados.
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADO
Al 31 de marzo de 2016 y 2015 (no auditados)

01/01/2016 01/01/2015
31/03/2016 31/03/2015
M$ M$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Otros cobros por actividades de operacién 123.427.108 130.354.366
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.830.525) (3.876.630)
Pagos a y por cuenta de los empleados (1.200.689) (1.017.050)
Otros pagos por actividades de operacion (120.322.348) (126.759.066)
Intereses pagados (339.050) (976.427)
Intereses recibidos 45.384 6.972
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (1.220.120) (2.267.835)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (2.860) (28.980)
Compras de activos intangibles (1.940) (4.984)
Cobros a entidades relacionadas 297.490 291.148
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién 292.690 257.184
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 16.731.145 39.791.862
Total importes procedentes de préstamos 16.731.145 39.791.862
Préstamos de entidades relacionadas 8.822.550 11.694.038
Pagos de préstamos (19.232.770) (34.882.618)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (6.431.365) (8.483.175)
Dividendos pagados (3.561.340) (3.644.798)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (3.671.780) 4.475.309
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (4.599.210) 2.464.658
Incremento (disminucidén) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (4.599.210) 2.464.658
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 9.539.302 5.789.783
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4.940.092 8.254.441

Las Notas adjuntas forman parte integral de Icdestfinancieros consolidados.
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EUROCAPITAL S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EUROCAPITAL S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERA LES
1.1. Nombre de la entidad.

EUROCAPITAL S.A.

1.2. RUT de la entidad.

96.861.280-8

1.3. Numero del Registro de Valores de la Superdercia de Valores y Seguros de Chile.
774

1.4. Domicilio de la entidad.

Avenida Apoquindo 3000 Of. 603 Las Condes, SantadgChile

1.5. Forma legal de la entidad.

Sociedad Andénima Cerrada

1.6. Pais de incorporacion.

Chile

1.7. Domicilio de la sede social.

Avenida Apoquindo 3000 Of. 603 Las Condes, SantadgChile

Eurocapital S.A. y filial.
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1.8. Nombre de la entidad controladora.

El control de Eurocapital S.A. es ejercido en sojuato por los accionistas, cuyo detalle es el
siguiente:

Rut Accionista Razoén Social accionista Participacion Controlador Rut
77.007.260-3 | Inversiones Santa Lucia Limitada 23,5% eg@io Echenique Larrain 5.545.0936
76.127.182-2 | Inversiones Los Pozos Limitada 19,57% é Bbsreno Aguirre 2.521.176-6
78.011.560-2 | Deltek Merchant Inversiones y Asesdriiaitada 19,57% Miguel Zegers Vial 5.895.043-p
78.031.690-K | Promotora Comercial y de Neg. Achurkaidés Ltda. 18,41% | Joaquin Achurra Larrain 4.66125p
77.217.110-2 | Inversiones Montesclaros Limitada 11,79%Alvaro Astaburuaga Letelier 4.271.863-f
76.538.540-7 | Inversiones La Abadia Limitada 3,0% Jagmburuaga Gatica 12.472.805}3
76.391.891-2 | Inversiones Santa Rosario SPA 1,2% MiguisINaveillan Goycooleg  6.447.714-5
96.694.730-6 | Inmobiliaria e Inversiones QuilicurA.S. 1,16% Joaquin Achurra Larrain 4.661.25213
76.046.521-6 | Asesorias e Inversiones Toscana Limitad 1,0% Luis Pollarolo Izquierdo 8.407.204-¢
76.356.557-2 | Inversiones MSP SPA 0,8% Juan Eduardo Riveros Morales 7.036.049-7

1.9. Nombre de la entidad controladora principal.

No hay una entidad controladora principal.

1.10. Namero de empleados consolidados por area.

La Sociedad registra al 31 de marzo de 2016, Njgedncial 5 empleados (5 al 31 de marzo de 2015);
area comercial 74 empleados (72 al 31 de marz@1®)2 area de administracion y operaciones 120
empleados (136 al 31 de marzo de 2015).

1.11. Numero de empleados consolidados al fingbelgbdo.

199 empleados al 31 de marzo de 2016 (213 al 3dadeo de 2015).

1.12. Namero promedio de empleados consolidad@ntkiel periodo.

203 empleados por el periodo terminado el 31 deorde 2016 (217 por el periodo terminado el 31 de
marzo de 2015)

1.13. Informacion de la empresa.

Eurocapital S.A. se constituyd segun escrituraipaldel 28 de abril de 1998, inscrita en el reparto
N°4.405 de la Notaria Juan Ricardo San Martin Olaey publicada en el Diario Oficial el 14 de mayo
de 1998, bajo la razon social West Europe CB S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 1998, la Sociedeid isuis actividades comerciales.

Con fecha 21 de diciembre de 1998, cambio su raadial a Eurocapital S.A.

Eurocapital S.A. y filial.
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Con fecha 5 de junio de 2002, la Sociedad fue itasbajo el N°774 en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El objeto social es la prestacion de serviciosagéofing, cobranzas, inversiones, asesorias fiaeasy
leasing.

1.14. Actividades de la empresa

El objeto principal de la empresa es:

a) La prestacion de servicios de factoring de wédae, la realizacion de todo tipo de inversiones e
bienes muebles, corporales o incorporales, valomsliarios, bonos, debentures, facturas, dereehos
sociedades, divisas, titulos de crédito, acciones general cualesquiera otros titulos, valorefegte

de comercio; como asimismo la compra, venta, adidiisy enajenacion a cualquier titulo de dichos
valores;

b) La realizacion de todo tipo de inversiones foiaras, su explotacion y liquidacion;

c) La gestion de cobranza de cualquier naturaleza;

d) La prestacién de servicios de asesorias fineassieomercial y econdmica en general, ya sea éa Ch
0 en el extranjero.

Con fecha 29 de diciembre de 2010 la Sociedad &mapliacion de giro, agregando las siguientes
actividades:

e) El desarrollo y explotacion del giro de “leasingudiendo al efecto, comprar toda clase de bienes
corporales e incorporales, muebles e inmuebleg, gr@regarlos a su vez en arriendo, con 0 sin npcié
de compra a sus arrendatarios.

Las actividades antes descritas se desarrollan iaidad en Chile.
1.15. Informacién de la filial

Eurocapital Servicios S.A. se constituyé en Clslegin escritura publica del 01 de abril de 1998,
inscrita en el repertorio N° 3.313 de la Notadigan Ricardo San Martin Urrejola y publicadalen e
Diario Oficial el 07 de mayo de 1998, bajodadn social Inversiones y Asesorias A,B & E S.A.

Su Rol Unico Tributario es el 96.861.330-8.

Con fecha 10 de enero de 2000, en Junta Genenaldedinaria de Accionistas, se sustituye la razon
social por la de Eurocapital Servicios S.A.

Eurocapital S.A. y filial.
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1.16. Actividades de la filial
El objeto principal de la filial es:

a) Efectuar operaciones de factoring, nacionakermacional, en todas sus formas, incluyéndose entr
ellas, la adquisicion a personas naturales o gaglinacionales o extranjeras, con o sin respditsabi
para ellas, y anticipando o no el valor de los dueotos, de todo o parte de sus créditos o cuentas p
cobrar, documentadas en facturas, letras de carphgarés o cualquier otro documento, sea 0 no
mercantil, otorgar financiamiento y la administéactde cuentas por cobrar.

b) La inversidon de capitales, compra y venta, cerakzacion, por cuenta propia o ajena, de todsecla
de bienes muebles e inmuebles, corporales e in@gso pudiendo administrar tales bienes, explugarl

y percibir sus frutos, incluyendo la adquisiciéanajenacion de los mismos.

c) La prestacién de servicios de custodia, procesamde datos, cobranza, administracion, realiraci
de estudios de mercado, asesoria y obtencion desoscfinancieros, investigacion y clasificacion de
cartera y clientes, y en general, la prestaciéseteicios y asesorias que digan relacion con |getabh
descritos, y

d) Leasing, comprar toda clase de bienes, cormoralencorporales, muebles e inmuebles, para

entregarlos a su vez en arriendo, con o sin o#orompra a sus arrendatarios.

Las actividades antes descritas se desarrollan #iaidad en Chile.

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
2.1. Periodo contable.

El Estado de Situacion Financiera Clasificado Chaado al 31 de marzo de 2016 se presenta
comparado con el correspondiente al 31 de dicie@bt8.

El Estado de Resultados Integrales por Funcioejeelibs movimientos acumulados al primer trimestre
de los afios 2016 y 2015.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, inclogesaldos y movimientos entre el 1 de enero y el
31 de marzo de 2016 y 2015.

El Estado de Flujo de Efectivo directo refleja tosvimientos al primer trimestre de los afios 2016 y
2015.

Eurocapital S.A. y filial.
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2.2. Bases de preparacion y moneda funcional.

Los presentes estados financieros de Eurocapfak8tresponden al periodo terminado al 31 de marzo
de 2016 y han sido preparados de acuerdo con N@masucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros (“SVS”), las cuales, exceptdgdispuesto por su Oficio Circular N° 856, segu
se detalla en el parrafo siguiente, son consigect® las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Aanting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros se han preparado bajatetiardel costo histérico, aunque modificado per |
valoracién a valor razonable de ciertos instrunefitmncieros.

La preparacion de los estados financieros confantedescrito precedentemente, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. Tambiégeex la Administraciébn que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contablela @ociedad. En la Nota 4, se revelan las areas qu
implican un mayor grado de juicio o complejidadas Areas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Los presentes estados financieros consolidadositiamprobados por el Directorio en sesion celebrad
con fecha 27 de abril de 2016.

Eurocapital S.A. y filial.
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2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

2.3.1. Normas, interpretaciones y enmiendas ololigges.
Por primera vez para los ejercicios financierasaaos el 1 de enero de 2015.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleadostetacion a planes de beneficio definidos — Publcaminoviembre 2013.
Esta modificacion se aplica a las contribucioneldempleados o terceras partes en los planesriitios definidos. El
objetivo de las modificaciones es simplificar latzbilidad de las contribuciones que son indepenesedel nimero de afios
de servicio de los empleados, por ejemplo, contidnes de los empleados que se calculan de acoendm porcentaje fijo
del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de InformaEiéanciera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013

NIIF 8, “Segmentos de operacion” - La norma se fiicalpara incluir el requisito de revelacion dejlaisios hechos por la
administracion en la agregacion de los segmentesatipos. La norma se modific6 adicionalmente paguerir una
conciliacion de los activos del segmento con ldwves de la entidad, cuando se reportan los actpgrssegmento. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable” - EI IASB maodificado la base de las conclusiones de la Wl para aclarar que
no se elimina la capacidad de medir las cuentasqimar y por pagar a corto plazo a los importasinales si el efecto de
no actualizar no es significativo.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, ti&os intangibles" - Ambas normas se modifican gasiarar cémo se
trata el valor bruto en libros y la depreciaciénraalada cuando la entidad utiliza el modelo deluagidn. Su adopcién
anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relaattas" - La norma se modifica para incluir, comiidend vinculada, una
entidad que presta servicios de personal claverdecibn a la entidad que informa o a la matridadentidad que informa
(“la entidad gestora”). Su adopcidn anticipada psetanitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de InformaEidanciera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas tntcionales de Informacién Financiera” - Clarifopae cuando una
nueva versioén de una norma aun no es de aplicabid@atoria, pero esta disponible para la adopaititipada, un adoptante
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicaetaion antigua o la version nueva de la norneagie y cuando aplique
la misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modificamtama para aclarar que la NIIF 3 no es aplicabie@ntabilizacion
de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIRZEELenmienda también aclara que sélo se aplicadaodn del alcance
en los estados financieros del propio acuerdo comju

NIIF 13 “Medicién del valor razonable™ Se aclam@eda excepcion de cartera en la NIIF 13, que gerauna entidad medir
el valor razonable de un grupo de activos y padivasicieros por su importe neto, aplica a todesclntratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de B®Co NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmisnda manera
prospectiva desde el comienzo del primer period@lean que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversién” - Se modificante@ma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no smrtuamente
excluyentes. Al prepararse la informacion finargjetiene que considerarse la guia de aplicacidvllide3 para determinar
si la adquisicién de una propiedad de inversiéo @ una combinacion de negocios. Es posible apéista enmienda a

Eurocapital S.A. y filial.
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adquisiciones individuales de propiedad de inversidtes de la fecha obligatoria, si y s6lo si farimacion necesaria para
aplicar la enmienda esta disponible.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpegt@siantes descritas, no tienen un impacto sigtific en los estados
financieros consolidados de la Sociedad.

2.3.2. Normas, interpretaciones y enmiendas pgr@do anticipada.

Normas e interpretaciones Fecha de aplicacion

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada engu@014. EI IASB ha publicado la version 01/01/2018
completa de la NIIF 9, que sustituye la guia décapion de la NIC 39. Esta version final

incluye requisitos relativos a la clasificacion gdition de activos y pasivos financieros y

un modelo de pérdidas crediticias esperadas queptaea el actual modelo de deterioro de

pérdida incurrida. La parte relativa a contabiliddal cobertura que forma parte de esta

version final de NIIF 9 habia sido ya publicadanemiembre 2013. Su adopcién anticipada

es permitida.

2.3.3. Normas, interpretaciones y enmiendas ersitida
No vigentes para los ejercicios financieros iniomél 1 de enero de 2015, para los cuales no se ha
efectuado adopcion anticipada.

Normas e interpretaciones Fecha de aplicacion

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos com@® — Publicada en mayo 2014. 01/01/2017
Establece los principios que una entidad debeapbiara la presentacion de informacion (til
a los usuarios de los estados financieros en éelaxila naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbre de los ingresos y los flujos de @fecprocedentes de los contratos con los
clientes. Para ello el principio basico es que antidad reconocera los ingresos que
representen la transferencia de bienes o senpc@aetidos a los clientes en un monto que
refleje la contraprestacién a la cual la entidgubes tener derecho a cambio de esos bienes
0 servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 1atados de Construccion; NIC 18 Ingresos
ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizaciéndientes; CINIIF 15 Acuerdos para la
construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Tramsfeias de activos procedentes de
clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de ServiciooBPublicidad. Se permite su aplicacion
anticipada.

Eurocapital decidio aplicar anticipadamente estanaadesde el ejercicio finalizado al 31 de diciesnbr
de 2014, cuya vigencia obligatoria es 1 de enet@2Dada la operacion de Eurocapital, su adopaidn n
tuvo efectos significativos en la clasificacion gaticion de los activos y pasivos financieros.

Enmiendas y mejoras Fecha de aplicacién

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” YCNB8 “Activos intangibles”, sobre 01/01/2016
depreciacion y amortizacion — Publicada en mayai2@larifica que el uso de métodos de

amortizacion de activos basados en los ingresossnapropiado, dado que los ingresos

generados por la actividad que incluye el uso sadbivos generalmente refleja otros factores

distintos al consumo de los beneficios econdmicestigne incorporados el activo. Asimismo

se clarifica que los ingresos son en general usa ipapropiada para medir el consumo de los

beneficios econémicos que estan incorporados @roantangible.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” YCNA1 “Agricultura”, sobre plantas 01/01/2016
portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmiemafdifica la informacion financiera en
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relacién a las “plantas portadoras”, como videbplas de caucho y palma de aceite. La

enmienda define el concepto de “planta portadoragstablece que las mismas deben

contabilizarse como propiedad, planta y equipajy& se entiende que su funcionamiento es
similar al de fabricacidon. En consecuencia, seuyah dentro del alcance de la NIC 16, en

lugar de la NIC 41. Los productos que crecen eplisas portadoras se mantendra dentro del
alcance de la NIC 41. Su aplicacion anticipadaeemjida.

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separadaire el método de participacion - 01/01/2016
Publicada en agosto 2014. Esta modificacion peranites entidades utilizar el método de la

participacion en el reconocimiento de las inversgorn subsidiarias, negocios conjuntos y

asociadas en sus estados financieros separadapli&cion anticipada es permitida.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros ConsolidagtdNIC 28 “Inversiones en asociadas 01/01/2016
Yy negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2@<a modificacion aborda u

inconsistencia entre los requerimientos de la NDFy los de la NIC 28 en el tratamiento de la

venta o la aportacion de bienes entre un inversarasociada o negocio conjunto. La principal

consecuencia de las enmiendas es que se recoreganemncia o pérdida completa cuando la

transaccion involucra un negocio (se encuentrenenfilial o no) y una ganancia o pérdida

parcial cuando la transaccion involucra activos mueonstituyen un negocio, incluso si estos

activos estan en una subsidiaria.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros ConsolidagidNIC 28 “Inversiones en asociadas 01/01/2016
y negocios conjuntos”. Publicada en diciembre 2Q&4enmienda clarifica sobre la aplicac

de la excepcion de consolidacién para entidadesveesion y sus subsidiarias. La enmienda
a NIIF 10 clarifica sobre la excepcion de consdlida que esta disponible para entidades en
estructuras de grupo que incluyen entidades deasidve La enmienda a NIC 28 permite, a
una entidad que no es una entidad de inversion,tgre una participacion en una asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversiéa, apcion de politica contable en la
aplicacion del método de la participacion. La eadiguede optar por mantener la medicion del
valor razonable aplicado por la asociada o negomijunto que es una entidad de inversion, o
en su lugar, realizar una consolidacién a niveladentidad de inversion (asociada o negocio
conjunto). La aplicacion anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 1 “Presentacion de Estados FinaxiePublicada en diciembre 2014. La 01/01/2016
enmienda clarifica la guia de aplicacién de la NIGsobre materialidad y agregacion,

presentacion de subtotales, estructura de losassfacancieros y divulgacién de las politicas

contables. Las modificaciones forman parte deitadtiva sobre Divulgaciones del IASB. Se

permite su adopcion anticipada.

Mejoras a las Normas Internacionales de InformaEiéanciera (2014) 01/01/2016
Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para &nta y operaciones interrumpidas”.
enmienda aclara que, cuando un activo (o grupodispasicion) se reclasifica de “mantenidos
para la venta "a" mantenidos para su distribucidéo Viceversa, esto no constituye una
modificacion de un plan de venta o distribucidnpytiene que ser contabilizado como tal. Esto
significa que el activo (o grupo para disposicin) necesita ser reinstalado en los estados
financieros como si nunca hubiera sido clasificadono "mantenidos para la venta" o
"mantenidos para distribuir ', simplemente porqas tondiciones de disposicion han
cambiado. La enmienda también rectifica una omisidla norma explicando que la guia sobre
los cambios en un plan de venta se debe aplicamativo (o grupo para disposicion) que deja
de estar mantenido para la distribucion, pero qusenreclasifica como "mantenido para la
venta”
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NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacién a etar”. Hay dos modificaciones de la 01/01/2016
NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidiachsfiere un activo financiero a un tercero
en condiciones que permiten que el cedente deebagdivo, la NIIF 7 requiere la revelacion
de cualquier tipo de implicacion continuada querédad aun pueda tener en los activos
transferidos. NIIF 7 proporciona orientacion solveque se entiende por implicacion
continuada en este contexto. La enmienda es pridgpeon la opcion de aplicarla de forma
retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 paralaamisma opcion a quienes aplican NIIF
por primera vez.

(2) Estados financieros interinos: La enmiendaradjae la divulgacion adicional requerida
por las modificaciones de la NIIF 7, "Compensacitm activos financieros y pasivos
financieros” no se requiere especificamente patastdos periodos intermedios, a menos
que sea requerido por la NIC 34. La modificaciénetiactiva.

NIC 19, "Beneficios a los empleados” - La enmieadiara que, para determinar la tasa de  01/01/2016
descuento para las obligaciones por beneficiosgrogieo, lo importante es la moneda en

gue estan denominados los pasivos, y no el patsedsmgeneran. La evaluacion de si existe

un mercado amplio de bonos corporativos de alidazhlse basa en los bonos corporativos

en esa moneda, no en bonos corporativos en urepadarticular. Del mismo modo, donde

no existe un mercado amplio de bonos corporatieosltd calidad en esa moneda, se deben

utilizar los bonos del gobierno en la moneda cpoediente. La modificacion es retroactiva

pero limitada al comienzo del primer periodo prézsdo.

NIC 34, "Informacién financiera intermedia” - Lamsienda aclara qué se entiende por la  01/01/2016
referencia en la norma a "informacion divulgadeotra parte de la informacion financiera

intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 2dgrequerir una referencia cruzada de

los estados financieros intermedios a la ubicad@resa informacion. La modificacion es

retroactiva.

La Administracion de la Sociedad estima que la aedopde las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendra un impacto significaivtos estados financieros consolidados de |&8adi
en el periodo de su primera aplicacion.
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2.4. Bases de conversion.

Los activos y pasivos en monedas extranjeras @sagas en otras unidades de conversion, se pmesenta
ajustados segun las siguientes equivalencias:

31/03/2016 31/12/2015
$ $

669,80

25.812,05

710,16
25.629,09

Délar estadounidense (US$)
Unidad de fomento (UF)

2.5. Bases de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen tbis@s, pasivos y resultados de la Sociedad y de su
filial que a continuacién se detallan:

Porcentaje de participacion

31/03/2016
%

31/12/2015
%

| Eurocapital Servicios S.A.

99,2481

99,2481

En la consolidacion se han eliminado los saldosréomparfias y se dio reconocimiento a las
participaciones minoritarias en el rubro Participaes no controladoras.

2.6. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos cosnmolmponentes de una empresa sobre los cuales la
informacion de los estados financieros consolid&dté disponible y es evaluada permanentemente por
el 6rgano principal, quien toma las decisiones esdarasignacion de los recursos y evaluacion del
desempeiio.

La Sociedad opera con dos segmentos operacioltaesiales estan diferenciados por las caracteassti
propias de cada negocio. Dichos segmentos sonrkagiolLeasing.

De acuerdo con la NIIF N° 8 para la asignacion emunrsos y su evaluacion, la Sociedad revela
informacion sobre los resultados de los segmenpeEsativos, en base a la informacion que la
Administracion utiliza internamente.

2.7. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La politica de la Sociedad es considerar comoigtegtequivalente al efectivo los saldos en cagados
y fondos mutuos que se valorizan al valor cuota.
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2.8. Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los est@dascieros consolidados cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su vedaonable, incluyendo en general, los costos asosia
a dicha adquisicion.

Los activos financieros mantenidos se clasificatadgguiente forma:
2.8.1. Activos financieros a valor razonable psutados.

Los activos financieros para negociacion se vadori su “valor razonable” a la fecha de cada caare
los estados financieros. De acuerdo con IFRS 8eeis las utilidades y las pérdidas procedentdasie
variaciones en el valor razonable se incluyen smdsultados netos del ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumeansmd¢iero en una fecha dada el monto por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha engrpattes, en condiciones de independencia mutua y
debidamente informadas, que actuasen libre y ptademte. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero seérrecio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio dézaotdn” o “precio de mercado”). Si este precio de
mercado no pudiese ser estimado de manera objetoanfiable para un determinado instrumento
financiero, se recurrira para estimar su valor mabte al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontadodos los flujos de caja futuros (cobros o ppgos
aplicando un tipo de interés de mercado de instntwsefinancieros similares (mismo plazo, moneda,
tipo de tasa de interés y calificacion de riesgavedente).

2.8.2. Activos financieros a costo amortizado.

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros sarodéo fijo o determinable y cuyo vencimiento esta
fijado en el tiempo y por lo tanto, incluyen lasogriones afectadas por este método son las opeesci
de factoring y de leasing.

Los activos financieros consolidados al vencimiesgwalorizan a su “costo amortizado” reconociendo
en resultados los intereses devengados en funeidn thsa de interés efectiva. Por costo amortigado
entiende que corresponde al costo inicial menosdbsos de capital. De acuerdo a NIIF 9 un activo
financiero debera medirse al costo amortizado susgplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negngjio objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financizno lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son uUnicamente pagos del principahtereses sobre el importe del principal
pendiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actaaizgue iguala exactamente el valor de un activo o
pasivo financiero a la totalidad de sus flujos fietevo estimados por todos los conceptos a lolale
su vida remanente.
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2.8.2.1. Operaciones de factoring.

Se incluyen en este rubro los documentos comescalquiridos de clientes en su mayoria la modalidad
de factoring con responsabilidad. Se les deducaretanciones por factoring y la provision por piad

de deterioro de valor. Se presentan como “Deudunrexerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes”
Al 31 de marzo de 2016 ascienden a M$ 83.065.721.881012.434 al 31 de diciembre de 2015) y en
“Derechos por cobrar, no corrientes”. Al 31 de rate 2016 ascienden a M$ 2.307.840 (M$ 3.204.475
al 31 de diciembre de 2015).

2.8.2.2. Operaciones de leasing.

Se incluyen en este rubro los contratos de le&Smanciero. Se les deducen los intereses no desleaga
el IVA diferido y la provision por pérdidas de débeo de valor. Se presentan valorizados como
“Deudores comerciales y otras cuentas por coboareates”. Al 31 de marzo de 2016 ascienden a M$
8.459.268 (M$ 8.872.942 al 31 de diciembre de 2§1ér) “Derechos por cobrar, no corrientes”. Al 31
de marzo de 2016 ascienden a M$ 5.817.955 (M$ 2933l 31 de diciembre de 2015).

2.9. Contratos de leasing.

Mediante los contratos de leasing, la Sociedagasesal arrendatario el derecho de usar y gozan de
bien fisico, a cambio del pago de una cuota per@de arriendo por un periodo determinado que cubre
la mayor parte de la vida atil del bien. Al finalgeriodo del contrato el arrendatario tiene lkei@pde
comprar el bien a un precio notablemente menoretjualor justo, que se espera tenga en el momento
en que la opcion sea ejercible.

2.10. Retenciones por factoring.

Corresponde a un porcentaje sobre el valor de dectos adquiridos de clientes, que se retiene yesobr
el cual no se genera diferencia de precio. Estar eal restituido al cliente o aplicado a deudaédte,
una vez cobrado el documento que lo origina. EstBeencias se presentan netas de los saldos “[@sudor
comerciales y otras cuentas por cobrar”.

2.11. Provision por pérdida de deterioro de valor.

La Sociedad evalGa en cada fecha de cierre seexvitiencia objetiva que un activo o grupo de astiv
financieros estan deteriorados, considerando entos, factores tales como dificultades financieras
significativas por parte del deudor o del cliemeumplimiento de contrato, tal como no pago oarsir

de éstos.

Con base en lo anterior, la Sociedad ha constitum@oprovision para cubrir eventuales pérdidasesobr
activos deteriorados o de dudosa recuperacion ke selbdeterioro esperado de la cartera de activos
financieros.
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El método utilizado por la Administracion para detmar la provision, analiza separadamente la adlid
de la cartera vigente, estimando una provisioncderalo al deterioro estimado de ésta y la cartera e
mora, la que clasifica en diferentes tramos o mes/plazos de morosidad, grupos sobre los queaaplic
distintos factores de provision.

El detalle de la provision por deterioro de valipsesenta en la Nota 8.6.

El castigo se efectia una vez agotadas todas dtenaias de cobro y obtenida la recomendacion de
castigo por parte del area legal.

Esta provision se presenta rebajando la cuentad@es comerciales y otras cuentas por cobrar”.

2.12. Cuentas por cobrar y pagar a entidades oeladas.

Corresponden a montos mantenidos con entidadesomdaas. Dichos montos se valorizan a su valor
de costo mas los reajustes e intereses pactados easos que corresponda, devengados a la fecha de
cierre de los estados financieros consolidados.

2.13. Activos no corrientes mantenidos para laazent

Se incluyen los activos financieros no derivados sgidesignan especificamente como disponible para
la venta o que no son clasificados como préstanpestidas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento o activos financieros llevados aweahzonable con cambios en resultado, este esel ¢
de los bienes recibidos en pago. Los activos fieaos disponibles para la venta se incluyen daigto
rubro otros activos financieros no corrientes. @dabilizan a valor razonable y se evalla la excste

de evidencia de deterioro al menos una vez al afio.

2.14. Propiedades, planta y equipo.

Se presenta a su valor de adquisicién, menos tadapién acumulada y pérdidas de valor por deterio
2.15. Depreciacion propiedades, planta y equipo.

Las depreciaciones son aplicadas en forma lineakiderando los afios de vida Gtil estimada para cad
tipo de bienes.

2.16. Activos intangibles.

Se incluyen en este rubro principalmente progranfasmaticos adquiridos de terceros, los cuales son
amortizados linealmente en el plazo méximo de 3 afen el plazo del contrato.

2.17. Préstamos que devengan intereses.

Estas obligaciones, representadas por pagarésaomody otras instituciones financieras, se pragsent
al cierre del periodo al costo amortizado, en &nta “Otros pasivos financieros”.

Eurocapital S.A. y filial.

23



euroCapital

Servicios Financieros

2.18. Obligaciones con el publico.

Estas obligaciones, representadas por efectosndercim y bonos, se presentan al cierre del perdbdo
costo amortizado, en la cuenta “Otros pasivos Gieans”.

Costo amortizado de un pasivo financiero es la deetticial, por el monto recibido al momento de la
colocacion.

El método de la tasa de interés efectiva es undoéte calculo del costo amortizado de pasivo fireac

y de imputacion del gasto financiero a lo largopiiodo relevante. La tasa de interés efectiva esa

de descuento que iguala exactamente los flujodesdiveo a pagar estimados a lo largo de la vida Uti
esperada del instrumento financiero, con el impogte en libros del pasivo financiero. Para calclala
tasa de interés efectiva se estiman los flujos fdetieo teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero.

El célculo incluira todas las comisiones y puntesrderés pagados, que integren la tasa de interés
efectiva asi como los costos de transaccion y aiglgtra prima o descuento. Se presume que los
flujos de efectivo y la vida esperada pueden ganados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos
casos en que esos flujos de efectivo o la vidaradpano puedan ser estimados con fiabilidad, se
utilizaran los flujos de efectivo contractuale® dargo del periodo contractual completo.

Costos de transaccion son los costos incremergakesean directamente atribuibles a la emisiomde u
pasivo financiero. Un costo incremental es aqualepue no se habria incurrido si la entidad nddugh
emitido el pasivo financiero.

Las obligaciones de los bonos se presentan netgealoro Otros pasivos financieros (valor par neno
descuentos y gastos asociados directamente aoleacain).

2.19. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar.
Corresponde principalmente a cuentas por pagargzdel giro, en valores nominales, sin intereses.
2.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades de factoring y leasamgreconocidos por la Sociedad sobre base devangad
Se componen de diferencias de precio devengadasertiias de precio por aumento de plazo de
vencimiento, comisiones de cobranza y de prérragasiperacion de gastos, arriendos y asesorias del
giro. Los ingresos ordinarios provenientes de @#es, se reconocen y registran en los estados
financieros consolidados utilizando el método déaka de interés efectiva. Para las operaciones de
leasing operativo, los ingresos se reconocen endéss arriendos mensuales cobrados.

2.21. Costo de ventas.
Los costos de ventas son reconocidos por la Satsatae base devengada. Se componen de: impuestos,

intereses, sobre obligaciones contraidas paradiaaoperaciones propias del giro; castigo de deuda
incobrables del giro; provisiones del giro; y otoastos directos.
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2.22. Impuesto a la renta e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a la renta del periodo contgal impuesto corriente y a los impuestos difexid

El cargo por impuesto a la renta corriente es &adcusobre la base de las leyes tributarias vigemta
fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscaléssdectivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delnecioniento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccion distinta de una combinacién de negagiesn el momento de la transaccién no afectha ni a
resultado contable ni a la ganancia o pérdidalfiscese contabiliza. El impuesto diferido se deiea
usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobaa@sioto de aprobarse en la fecha de cierre delesta
de situacion financiera y que se espera aplicardmal correspondiente activo por impuesto difeselo
realice o el pasivo por impuesto diferido se liguid

Los activos por impuestos diferidos se reconocda eredida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los cuales corsgelas diferencias temporarias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguieatempuesto a la renta (corriente y diferido) es
registrado en el estado de resultados salvo qredaszone con un item reconocido en Otros resodtad
integrales, directamente en patrimonio o provieaauda combinacién de negocios. En ese caso, el
impuesto también es contabilizado en Otros resndtadtegrales, directamente en resultados o con
contrapartida en la plusvalia mercantil, respentimate.

De acuerdo a las instrucciones impartidas por [geBuotendencia de Valores y Seguros de Chile en su
Oficio Circular N° 856 del 17 de Octubre del 20Ib% efectos producidos por el cambio de la tasa de
impuesto a la renta aprobado por la Ley 20.780dfRed Tributaria) sobre los impuestos a la renta

diferidos, que de acuerdo a NIC 12 debieran impata los resultados del ejercicio, han sido

contabilizados como Resultados Acumulados. Las ficadiones posteriores, seran reconocidas en los
resultados del ejercicio de acuerdo a la NIC 12.

2.23. Contratos Derivados.

Los contratos suscritos por la Sociedad se reconoggalmente al valor razonable en la fecha ea qu
se ha efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a su valor razonabiie co
efecto en resultados, por tratarse de instrumdimascieros de negociacion.

La Sociedad utiliza como procedimiento para lanadi®n de sus instrumentos financieros derivados el
swap de moneda, este modelo de valorizacion censistlescontar a valor presente los flujos futuros
netos contractuales esperados empleando para dfde®s tasas de descuento, segun plazos de
vencimiento, inferidas a partir de estructurasrietaporales de tasas de interés segun las monedas d
denominacion de cada componente de un swap eoylartiLa obtencién de dichas tasas, son facilgado
por proveedores de informacién independientes.

Eurocapital S.A. y filial.

25



euroCapital

Servicios Financieros

Cualquier utilidad o pérdida que surge de camhiosl @alor razonable de derivados durante el ajierci
es llevada directamente al estado de resultado$upoion en el rubro otros ingresos o gastos, por
funcion.

2.24. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad & una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados;apreable que sea necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y c) el importe estooade forma fiable.

Las principales provisiones dicen relacién con:

2.24.1. Pasivo por vacaciones del personal.

El costo anual de vacaciones del personal es remmen los estados financieros sobre base devangad
Se presenta en la cuenta “Otros pasivos no finarsieorrientes”.

2.25. Dividendo minimo.

La Sociedad determina una provision de dividenddraoresultados acumulados, equivalente al 30%
gue la ley establece como minimo a distribuir.

2.26. Estado de Flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la opimacse incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, los ingresos foenos y en general, todos aquellos flujos questéane
definidos como de inversion o financiamiento. Cdbstacar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el consideradoestaelo de resultados.

2.26. Moneda funcional.

La Sociedad ha definido como su moneda funcio@ gresentacion el peso chileno, que es la moneda
del entorno econdémico primario en el cual opera. Botanto, todos los saldos y transacciones
denominadas en otra moneda diferentes al pesmolsten considerados como “moneda extranjera”. De
acuerdo a lo anterior, se convertiran los regista#tables distintos a la moneda funcional en peso
chileno consistente con la NIC21.

3. CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros consolidados al 31 de n@&z2016 no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio amteri
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS REALIZADOS

En la preparacién de estados financieros consalglae efectian estimaciones y juicios. Cambios en
ellos podrian tener un impacto significativo enpasneros.

A continuacion se indican las estimaciones y j@cializados:
4.1. Provisiones de pérdida por deterioro de vadoroperaciones de factoring y de leasing.

Se estiman provisiones de acuerdo al deterioraadpen base a la metodologia determinada por la
Administracion.

4.2. Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, plantas y equipos con vidas @éésidas, son depreciadas linealmente, en bése a
vida util estimada para cada item.

4.3. Depreciacion propiedades, planta y equipo.

Las vidas utiles de las propiedades, plantas ypeguiepreciables, han sido estimadas considerando
aspectos técnicos, naturaleza y estado de losshiene

4.4. Activos intangibles.

Los activos intangibles con vidas Utiles pre defisi o determinadas, son amortizados linealmente en
base a la vida util establecida por contrato ovesta. La vida util por contrato corresponde a sarfew

y licencias computacionales con contratos con weiecito. La vida util estimada, corresponde a
software sin vencimiento definido.

4.5. Deterioro de activos fijos e intangibles.

Los activos intangibles que tienen una vida Utdeiimida, no estan sujetos a amortizacion y son
sometidos anualmente a pruebas de medicion deatetde valor.

Los activos sujetos a amortizacidon o depreciacg®@oseten a pruebas de pérdidas por deterioro sgemp
gue exista evidencia objetiva de que, como resulta& uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no gdaeser recuperable.

Se reconocen una pérdida por deterioro por el exdeksimporte en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayaeeitvalor razonable de un activo menos los costos
para la venta y el valor en uso.

Eurocapital S.A. y filial.

27



euroCapital

Servicios Financieros

5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

De acuerdo a las definiciones de segmento de aperdescrito en la NIIF 8, la Sociedad presenta dos
segmentos de operacion basado en su giro comepgekon los negocios de factoring y de leasing.

Eurocapital S.A. mantiene una red de 20 oficinaserciales, distribuidas en todo el pais, sin entbarg
no se considera una division por zona geograf@adada evaluacion de la operacion en su conjunto.

A continuacion se presenta la informacion por Exsentos sefialados correspondientes al 31 de marzo
de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Al 31 de marzo 2016

Factoring Leasing Total
M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.886.922 53.170 4.940.092
Otros activos no financieros, corrientes 26.622 - 26.622
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 83.562.629 8.684.804 92.247.433
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 192.031 - 192.031
Activos por impuestos, corrientes 337.958 73.637 411.595
Total de activos corrientes distintos de los activos clasificados como 89.006.162 8.811.611 97.817.773
mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.344.786 - 3.344.786
Total de activos corrientes 92.350.948 8.811.611 101.162.559
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 381 - 381
Derechos por cobrar, no corrientes 2.307.840 5.817.955 8.125.795)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 990.001 - 990.001
Activos intangibles distintos de la plusvalia 67.815 - 67.815
Propiedades, planta y equipo 1.095.168 - 1.095.168
Activos por impuestos diferidos 220.981 - 220.981
Total de activos no corrientes 4.682.186 5.817.955 10.500.141
TOTAL DE ACTIVOS 97.033.134 14.629.566 111.662.700
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 39.204.446 437.177 39.641.623
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 3.089.658 999.252 4.088.910
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 14.459.598 - 14.459.598
Pasivos por impuestos, corrientes 381.983 - 381.983
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 82.404 - 82.404
Otros pasivos no financieros, corrientes 454.396 - 454.396
Total de pasivos corrientes 57.672.485 1.436.429 59.108.914
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 16.511.825 13.193.137 29.704.962
Total de pasivos no corrientes 16.511.825, 13.193.137 29.704.962
PATRIMONIO
Capital Emitido 22.137.191 - 22.137.191]
Ganancias (pérdidas) acumuladas 709.740 - 709.740
Participaciones no controladoras 1.893 - 1.893
Total Patrimonio 22.848.824 - 22.848.824
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 97.033.134 14.629.566 111.662.700
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Al 31 de diciembre 2015

Factoring Leasing Total
M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.361.198 178.104 9.539.302
Otros activos no financieros, corrientes 510 - 510
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 83.432.051 8.905.014 92.337.065)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 234.740 - 234.740
Activos por impuestos, corrientes 195.222 276.044 471.266
Total de activos corrientes distintos de los activos clasificados como 93.223.721 9.359.162 102.582.883
mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.344.786 - 3.344.786
Total de activos corrientes 96.568.507 9.359.162 105.927.669
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 472.760 - 472.760
Derechos por cobrar, no corrientes 3.204.474 6.533.298 9.737.772
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 1.203.046 - 1.203.046
Activos intangibles distintos de la plusvalia 31.005 - 31.005
Propiedades, planta y equipo 1.135.956 - 1.135.956
Activos por impuestos diferidos 154.192 - 154.192
Total de activos no corrientes 6.201.433 6.533.298 12.734.731
TOTAL DE ACTIVOS 102.769.940 15.892.460 118.662.400
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 43.142.786 200.344 43.343.130
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 6.253.856 1.296.983 7.550.839
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 12.213.276 - 12.213.276
Pasivos por impuestos, corrientes 98.621 - 98.621
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 78.800 - 78.800
Otros pasivos no financieros, corrientes 1.737.003 - 1.737.003
Total de pasivos corrientes 63.524.342 1.497.327 65.021.669
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 15.072.300, 14.395.133 29.467.433
Total de pasivos no corrientes 15.072.300, 14.395.133 29.467.433
PATRIMONIO
Capital Emitido 20.680.197 - 20.680.197|
Ganancias (pérdidas) acumuladas 3.492.045 - 3.492.045
Participaciones no controladoras 1.056 - 1.056
Total Patrimonio 24.173.298 - 24.173.298
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 102.769.940 15.892.460 118.662.400

Informacion de ingresos y gastos generados por susggmentos, son revelados en Notas desde la

N° 20 a la N° 22.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo se comporgisese detalla a continuacion:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31/03/2016 31/12/2015

M $ M$
Fondo fijo 12.769 23.634
Saldos en bancos moneda nacional 2.130.624 3.808.027
Saldos en bancos moneda extranjera 1790.538 2.041633
Deposito a plazo R.U.T. Pais M oneda
Banco Scotiabank 96.634.320-6 Chile Peso - 3.115.909
Fondos M utuos R.U.T. Pais M oneda
Scotia Fondos Mutuos 96.634.320-6 Chile Peso 600.069
Banchile Adm. Gral.de Fondos 96.767.630-6 Chile Délar 156.064 -
Banco Estado Adm. Gral. de Fondos 96.836.390-5 Chile Peso 250.028 250.053
Fondos Mutuos Itau Corporate 96.980.650-9 Chile Peso - 300.046
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4.940.092 9.539.302

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

7.1 Derechos en acciones

Otros activos financieros, no corrientes

Acciones 31/03/2016 31/12/2015
Entidad Pais M oneda M $ M $
Derechos en International Factors Group Bélgica Euros 381 387
Total 381 387

7.2. Instrumentos financieros derivados

Otros activos financieros, no corrientes

31/03/2016 3112/2015
Swap M $ M $
Valorjusto derivados moneda extranjera - 472373
Total - 472.373

Al 31 de diciembre 2015 la Sociedad presenta ingnios financieros derivados de moneda, los que
deben ser registrados a su valor razonable, utdizauna jerarquia nivel | que refleja el nivel de
informacion utilizada en la valoracion con vencimi@eel 9 de marzo 2016.

Esta jerarquia se compone de 3 niveles (I) valmrable basado en cotizacion en mercados activas pa
una clase de activo o pasivo similar, (Il) valaaaable basado en técnicas de valoracion queauntiliz
informacion de precios de mercado o derivados detip de mercado de instrumentos financieros
similares (lIl) valor razonable basado en modemsaloracion que no utilizan informacion de mercado
El valor razonable de estos instrumentos, los qudransan en mercados activos, es determinado
utilizando técnicas de valoracion que maximizansel de informacion de mercado disponible.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

8.1. Detalle de deudores comerciales y otras csgmiacobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ne  to, corriente 3103/2016 31/12/2015
M $ M $

Total 92.247.433 92.337.065

Operaciones de factoring 83.065.721 83.012.434

Deudores por operaciones de factoring M/N, corriente 62.579.403 62.322.921
Deudores por operaciones de factoring M/X, corriente 23.552.654 23.527.140
Provisién por pérdida de deterioro de valor operaciones de factoring (3.460.580) (4.082.094)
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring 394244 1244467
Operaciones de leasing 8.459.268 8.872.942

Deudores por leasing M/N no reajustable, corriente 1048.224 1063.224
Deudores por leasing M/N reajustable, corriente 8.463.705 8.809.287
Provision por pérdida de deterioro de valor operaciones de leasing (1052.661) (999.569)
Otras Cuentas por Cobrar 722.444 451.689

Otras Cuentas por Cobrar 722444 451689
Derechos por cobrar, no corrientes 8.125.795 9.737.772

Operaciones de factoring 2.307.840 3.204.475

Deudores por operaciones de factoring M/N, no corriente 2.194.654 2.326.258
Deudores por operaciones de factoring M/X, no corriente 113.186 878.217
Operaciones de leasing 5.817.955 6.533.297

Deudores por leasing M/N no reajustable, no corriente 366.631 395.972
Deudores por leasing M/N reajustable, no corriente 5451324 6.137.325

Se presentan valorizados de acuerdo a lo desariiota 2.8.2.

8.2. Operaciones de factoring.

Consiste en la compra de documentos mercantilesgguesentan cuentas por cobrar corrientes y no
corrientes de los clientes, los cuales son cobraduos deudores.

8.3. Tipos de factoring.

Doméstico, con responsabilidad principalmente Yfioation al deudor.

Internacional, principalmente factoring de expadda con poéliza de garantias endosadas y en algunos
casos a través de corresponsal, como miembro aid&na International Factors Group. Los deudores

por factoring internacional y facturas de exporaaiorresponden al 9,0% de la cartera de factaling
31 de marzo de 2016 (5,8% al 31 de diciembre d&)201
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8.4. Operaciones de leasing.

El leasing es un contrato mediante el cual la $lacieen su calidad de arrendadora se compromete a
otorgar el uso o goce temporal de un bien al aat@nid, obligandose este Ultimo a pagar una renta
periddica que cubra el valor original del bien, nes<arga financiera y los gastos adicionales que
contemple el contrato. Al final del periodo del tato el arrendatario tiene las siguientes opciones
Hacer devolucién del bien; prorrogar el plazo d@itcato; comprar el bien a un precio notablemente
menor que el valor justo, que se espera tengamomiento en que la opcion sea ejercible.

8.5. Morosidad.
8.5.1. Morosidad de operaciones de factoring.

El monto de la morosidad se sefala a continuaEigrorcentaje se determind sobre la suma de Desidore
por operaciones de factoring corriente; mas Dewdoe operaciones de factoring no corriente.

31/03/2016 % 31/12/2015 %

Rango de mora M $ Cartera M $ Cartera
la30dias 5.567.595 6,30% 7.014.855 7,88%
3la60dias 1405.274 1,59%) 885.020 0,99%
61la90dias 388.065 0,44% 683.328 0,77%
9la 120 dias 125.535 0,14%) 152.933 0,17%)
121a 150 dias 82.964 0,09% 70.307 0,08%
15la 180 dias 176.193 0,20% 12.836 0,01%)
1Bla 210 dias 82.853 0,09% 57.521 0,06%
211a 250 dias 44.492 0,05% 72.337 0,08%
251a365dias 172.330 0,19%) 437.142 0,49%
mas de 365 dias 918.250 104%) 1120.878 126%)
Total 8.963.551 10,13% 10.507.157 11,79%

Con el objeto de minimizar su alcance, la Admiaistin ha disefiado e implementado procedimientos
gue se sefialan a continuacion, ademas de los proeatbs revelados en Nota 26.

8.5.2. Politica con relacion a la morosidad de agienes de factoring.

8.5.2.1. Facturas.

La politica de la empresa para los documentos xeedan de 30 dias de mora, consiste en el envio de
una carta de cobranza pre-judicial; si excede d#i&@den mora, se inician las acciones de cobroiflid

y su publicacion en Boletin Comercial.

8.5.2.2. Cheques.

La politica de la empresa para los documentos xeedan de 10 dias de mora, consiste en el envio de

una carta de cobranza pre-judicial, si excede diidHen mora, se inician las acciones de cobroi@hd
y su publicacion en Boletin Comercial.

Eurocapital S.A. y filial.

32



euroCapital

Servicios Financieros

8.5.2.3. Letras y pagarés.

La politica de la empresa para los documentos gge @el dia habil siguiente al vencimiento consiste
en su envio a Notaria para su protesto, iniciantissacciones de cobro judicial, una vez devudlto e
documento protestado por la Notaria.

8.5.2.4. Otros documentos.

Se encuentran garantizados por un pagaré genetelraealado. La politica de la empresa para los
documentos que excedan de 15 dias de mora, coesisteenvio de una carta de cobranza pre-judicial,
si excede de 30 dias en mora se inician las acidaecobro judicial y su publicacion en Boletin
Comercial si corresponde.

8.5.3. Morosidad de operaciones de leasing.

El monto de la morosidad se sefala a continuaEidmorcentaje se determind sobre la suma de Desidore
por operaciones de leasing corriente; mas Deughanesperaciones de leasing no corriente.

31/03/2016 % 31/12/2015 %

Rango de mora M$ Cartera M$ Cartera
la30dias 457.438 2,98% 573.683 3,50%
3la60dias 348.168 2,27% 347.320 2,12%)
61la90dias 273.985 1,79%) 290.812 1,77%)
9la 120 dias 153.688 1,00% 144.360 0,88%
121a 150 dias 129.403 0,84% 128.315 0,78%
15la 180 dias 112.054 0,73% 110.467 0,67%
1Bla 210 dias 9354 0,61%) 101842 0,62%
211a 250 dias 130.289 0,85% 127.063 0,77%
251a365dias 244301 1,59%) 257.331 157%)
mas de 365 dias 524817 3,42% 486.238 2,96%
Total 2.467.657 16,08% 2.567.431 15,64%

8.5.4. Politica con relacién a la morosidad de agienes de leasing.
8.5.4.1. Primera cuota morosa.

En el caso de haber agotado las gestiones de ealiglrfonica, se envia una carta formal de colaranz
al cliente sefialando un plazo limite de regular@@ade la cuota morosa e indicandole el monto aipag

8.5.4.2. Segunda cuota morosa.

Cuando existen 2 cuotas morosas de una operadi@pgacaitivo deriva la cobranza del cliente a la
Gerencia de cobranzas y normalizacién de la empresa

Cuando una operacién de leasing se derive a lanGarele cobranza y normalizacion, quedara
enmarcada en las politicas establecidas por dicitd, respecto al tratamiento y publicacionesosn |
organismos pertinentes y de recupero de los bexmesdados.
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8.6. Provision por pérdida de deterioro de valor.

8.6.1. Movimiento de la provision por pérdida déedero de valor.

Provisiéon por pérdida de deterioro de valor 31/03/20 16 3112/2015
Operaciones de factoring M $ M $

Saldo Inicial 4.082.094 3.767.791
Adiciones 4.020 1292.674
Castigos (567.97) (978.121)
Reversos (57.563) (250)
Total 3.460.580 4.082.094
Provisién por pérdida de deterioro de valor 31/03/20 16 3112/2015
Operaciones de leasing M $ M $

Saldo Inicial 999.569 930.691
Adiciones 252.243 321662
Castigos (123.420)
Reversos (199.15) (129.364)
Total 1052.661 999.569

Las provisiones se determinan conforme lo estalbéeneta 2.11.

8.6.2. Determinacioén de la provision por pérdidaléierioro de valor de operaciones de factoring.

Al 31 de marzo de 2016

Tramo Capital Adeudado WMonto Provisionado
M $ M $

Provisién cartera vigente 73.629.864 1585.588
Provisién cartera morosa

la 5 dias 3.754.175 114.239
16 a30dias 1813.419 66.957
31a60dias 1405.274 102.266
61a 90 dias 388.065 79.227
91a 180 dias 384.692 294.378
mas 181dias 1217.925 1217.925
Total Cartera 82.593.414 3.460.580

La metodologia para el célculo de la provisién brable de la cartera vigente para el afio 2016lselaa
sobre la base promedio de las carteras vigentks détimos dos meses.

Al 31 de diciembre de 2015

Tramo Capital Adeudado WMonto Provisionado
M $ M$

Provisién cartera vigente 80.190.391 1800.489
Provisién cartera morosa

la 5 dias 4.690.123 105.377
16 a 30 dias 2.324.733 85.243
31a 60 dias 885.020 57.740
61a 90 dias 683.328 159.990
91a 180 dias 236.076 185.378
més 18ldias 1687.877 1687.877
Total Cartera 90.697.548 4.082.094
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El total cartera de la columna capital adeudadoesponde al valor de los documentos comerciales
adquiridos de clientes, descontadas las retencjmorefactoring de la nota 2.10.

8.7. Castigos.

Los castigos efectuados durante el periodo quesymsnden a operaciones de factoring al 31 de marzo
de 2016 ascienden a M$ 567.971 (M$978.121 con cargoovisiones y M$ 57.580 con cargo a
resultados al 31 de diciembre de 2015) y a opeanaside Leasing al 31 de marzo de 2016 ascienden a
M$0.- (M$ 123.420 al 31 de diciembre de 2015).

9. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

El siguiente es un cuadro resumen de los actiyzEsivos en moneda extranjera.

Al 31 de marzo de 2016.

Activos en moneda extranjera

Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 31/03/2016 Hasta Mas de 90 dias Mas Mas as de 5 afios
Activos M oneda M$ A la vista 90 dias a lafio lafio a3 afios B afios a5 afios | e indefinido
Saldos en bancos yfondos mutuos M/X Délar 1946.602 1946.602 -
Deudores por factoring Délar 23.552.654 - 18.472.965 5.079.689 -
Derechos por cobrar Délar 113.186 - 113.186|
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas M/X Dolar 19.46]) 19.46]] -
Derechos en International Factors Group Euros 381 - - - - - 381
Total 25.632.284 1966.063 18.472.965 5.079.689 113.186 = 381
Pasivos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 3103/2016 Hasta M 4s de 90 dias Mas M as M as
Pasivo Moneda M$ 90 dias a lafio lafio a 3 afios B afios a5 afios 5 afios
Préstamos con pagaré de bancos e LF. Délar 24.168.268 17.560.517 6.607.757]
Cuentas por pagar a entidades relacionadas M/X Délar 624.695 624.695
Excedentes por pagar M/X Délar 248.369 248.369
Recaudaciones pendientes M/X Délar 270.873] 270.873]
Total 25.312.205 18.704.454 6.607.751
Al 31 de diciembre de 2015.
Activos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corrienie M $
Tipo de Tipo 3112/2015 Hasta Mas de 90 dias M as M as Mas
Activos Moneda M$ A la vista 90 dias a lafio lafio a3 afios [Bafiosab afios 5 afios
Saldos enbancos yfondos mutuos M/X Délar 2.041633 2.041633| - - - -
Deudores por factoring Délar 23.527.140 - 17.459.340 6.067.800
Derechos por cobrar Dolar 878.216 - - - 878.216|
Derechos por derivados Swap Délar 2.468.597 - - 2.468.597
Derechos en International Factors Group Euros 387 - - - - - 387
Total 28.915.973 2.041.633 17.459.340 8.536.397 878.216 - 387
Pasivos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 3112/2015 Hasta M 4s de 90 dias Mas M as M as
Pasivo Moneda M$ 90 dias a lafio lafio a 3 afios B afios a5 afios 5 afios
Préstamos con pagaré de bancos e LF. Délar 26.411606 17.610.886 8.800.720
Cuentas por pagar a entidades relacionadas M/X Délar 506.673 506.673 -
Excedentes por pagar M/X Délar 40.249| 40.249|
Recaudaciones pendientes M/X Délar 1746.512| 1746.512| -
Total 28.705.040 19.904.320 8.800.720
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10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Se indican a continuacion las principales transaas y saldos con partes relacionadas:

10.1. Cuentas por cobrar relacionadas, corriente.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrie nte Pais de Naturaleza Tipo 31/03/2016 31/12/2015
Deudores Qrigen Relacion M oneda R.UT./R.U.C M $ M $
Miguel Zegers Vial Chile Director Pesos chilenos 5.895.043-2, - 64.192
Asesoria e Inversiones La Vifia Ltda. Chile Sociedad relacionada a director Pesos chilenos 76.302.000-2 9.289 9.289
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. Chile Controlador comun Pesos chilenos 76.753.530-9 135.078 133.056
Inv. Santa Lucia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.007.260-3 B.9U4 B9U
Inv.Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2 9.289 9.289
Eurocapital Servicios Financieros SAA.C Pert Controlador comin Délar 20601034809 19.461 -
Total cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 192.031 234.740
10.2. Cuentas por cobrar relacionadas, no corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no cor riente Pais de Naturaleza Tipo 31/03/2016 31/12/2015
Deudores Origen Relacion M oneda R.U.T. M $ M $
Asesoriae Inversiones Toscana Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 76.046.521-6 164.997 200.507
Inversiones MSP SPA Chile Accionista Pesos chilenos 76.356.557-2 132.009 160.410
Inversiones Santa Rosario SPA Chile Accionista Pesos chilenos 76.3918912 198.000 240.609
Inversiones La Abadia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 76.538.540-7 494.995 601520
Total cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 990.001 1.203.046
10.3. Cuentas por pagar relacionadas, corriente.
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrien te Pais de Naturaleza Tipo 31/03/2016 31/12/2015
Acreedores Origen Relacion M oneda R.U.T. M $ M $
Maria Isabel Aguirre Chile Pariente consanguinidad accionista  Pesos chilenos 2.859.159-4 30.382 31045
Teresa Izquierdo M oreira Chile Pariente consanguinidad ejecutivo Pesos chilenos 4.102.659-6 23417 23.164
Manuela Achurra Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.106.804-3 17.906 19.91]
Alvaro Astaburuaga Letelier Chile Director Pesos chilenos 4.271863-7 2.455 -
Maria Angelica Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.279.704-9 664.197 612.261
Maria Jimena Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.279.705-7 6.285 6.217
Joaquin Achurra Larrain Chile Director Pesos chilenos 4.661252-3 707.215 588.155
Maria Luisa Achurra Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.771667-5 49.911 49.372
Gregorio Echenique Larrain Chile Director Pesos chilenos 5.545.093-5| 1248.520 1177.324
Francisca Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 6.063.2316 30.441] 17.823
M ercedes Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 6.063.232-4] 234.427 234.862
René Allard Larrain Chile Sub-gerente de Operaciones Pesos chilenos 8.671987-8 117.058 36.454
Alvaro Astaburuaga Gatica Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 11.846.642-k 2673 12534
Max Echenique Burr Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 15.959.5714 - 11923
Maria Francisca Robert Tocornal Chile Pariente afinidad director Pesos chilenos 16.017.529-K 6.888 6.814
Antonia Echenique Kufferath Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 16.210.888-3 10.598 10.482
Maria Ignacia Echenique Kufferath Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 17.404.803-7 3.670 4.27
Inversiones M adrofial Ltda. Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 76.216.762-k 551788 -
Inversiones Nuevo Horizonte Ltda. Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 76.216.763-8 551788 -
Inversiones La Represa Ltda. Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 76.216.764-7 551788 -
Inversiones Los Barbechos Ltda. Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 76.216.759-k 551788 -
Asesoria e Inversiones La Vifia Ltda. Chile Sociedad relacionada a director Pesos chilenos 76.302.000-2 1157.289 2.914.868
Inv. Santa Lucia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.007.260-3 5.919.742 4.989.855
Inv.Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2, - 25.150
Deltek M erchant Inversiones y Asesorias Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 78.011560-2] 1465.689 904.093
Promot.Com.De Negocios Achurray Valdes Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 78.031690-K] 543.683 536.842
Total cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢ orriente 14.459.598 12.213.276

Estos saldos estan expresados en pesos no rekgsstalevengan intereses a tasa de mercado.
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10.4. Transacciones con entidades relacionadas.

ENTIDAD R.U.T. TIPO DE 31/03/2016 31/12/2015

RELACION |DOCUMENTO[™ MONTO [ EF.RESULT. MONTO | EF.RESOLT.

M $ | (cargo)/abono M$ | (cargo)/abono
Jimena Larrain Alcalde 1773.008-8 RELAC.ACC. PAGARE - - 4684 3D
Teresa lzquierdo Moreira 4.102.659-6 RELAC.ACC. PAGARE 23.388 (253) 100.170 (933)
M anuela Achurra Larrain 4.106.804-3 RELAC.ACC. PAGARE 17.885 (195) 81859 (878)
Alvaro Astaburuaga Letelier 4.271863-8 RELAC.ACC. PAGARE 25.500 (292) 18R (2.156)
M aria Angelica Echenique Larrain 4.279.704-9 RELAC.ACC. PAGARE 670.844 (6.936) 2.462.254 (27.20)
M aria Jimena Echenique Larrain 4.279.705-7 RELAC.ACC. PAGARE 6.224 (68) 24.229 (267)
Joaquin Achurra Larrain 4.661252-3 RELAC.ACC. PAGARE 81685 (1356) 528,574 (6.289)
Joaquin Achurra Larrain 4.661252-3 RELAC.ACC. | PAGARE US$ 624.253 72y 506.344 (329)
Maria Luisa Achurra Larrain 4.771667-5 RELAC.ACC. PAGARE 49.762 (539) 194722 (2.09)

Gregorio Echenique Larrain 5545.093-5 RELAC.ACC. PAGARE 64.472 (893) - -
Gregorio Echenique Larrain 5545.093-5 RELAC.ACC. REC.DEUDA 1176.781 (25.434) 1163.824 (34.492)
Miguel Zegers Vial 5.895.043-2 RELAC.ACC. REC.DEUDA - 1440 60.000 5575
Francisca Echenique Larrain 6.063.231-6 RELAC.ACC. PAGARE 30.407 (217) 90515 (761
M ercedes Echenique Larrain 6.063.232-4 RELAC.ACC. PAGARE 235.601 (2.565) 961820 (9.968)
Lucia Kufferath Gémez 6.998.685-4 RELAC.ACC. PAGARE - - 1447.849 (2.302)
Alejandra Isabel Guzméan Valderrama 9.579.747-4 RELAC.ACC. PAGARE - - 23.297 (220)
Alvaro Astaburuaga Gatica 11846.642-K RELAC.ACC. PAGARE 0615 (139) 33.628 (279)
Maria Francisca Robert Tocornal 16.017.529-K RELAC.ACC. PAGARE 6.879 (302) 526.489 (2.358)
Antonia Echenique Kufferath 16.210.888-3 RELAC.ACC. PAGARE 10542 (16) 49.969 (482)
M aria Ignacia Echenique Kufferath 17.404.803-7 RELAC.ACC. PAGARE 3.664 (44) 14.304 (16)

Suc. José Miguel Echenique Rozas 53.216.270-k RELAC.ACC. PAGARE 474.138 (266) - -
Asesoria e Inversiones Toscana Ltda. 76.064.574-5 ACCIONISTA REC.DEUDA 164.972 3.136 190.650 13.790
AgricolaRio Caren Ltda. 76.046.521-:6 RELAC.ACC. PAGARE - - 12.280 (146)
Inv.Los Pozos Ltda. 76.127.182-2 ACCIONISTA PAGARE - - 1119.015 (6.529)
Inv.Los Pozos Ltda. 76.127.182-2 ACCIONISTA EFEC.COM. - - - (3.678)

Inversiones M adrofial Ltda. 76.216.762-k RELAC.ACC. REC.DEUDA 550.000 (1788) - -

Inversiones Nuevo Horizonte Ltda. 76.216.763-8 RELAC.ACC. REC.DEUDA 550.000 (1788) - -

Inversiones La Represa Ltda. 76.216.764-7 RELAC.ACC. REC.DEUDA 550.000 (1788) - -

Inversiones Los Barbechos Ltda. 76.216.759-k RELAC.ACC. REC.DEUDA 550.000 (1788) - -
Servicios Financieros Apoquindo Ltda. 76.237.846-9 RELAC.ACC. FACTURA - - 153.652 (153.652)
Asesoria e Inversiones La Vifia Ltda. 76.302.000-2 RELAC.ACC. PAGARE - (29.908) 1768.499 (129.458)
Asesoria e Inversiones La Vifia Ltda. 76.302.000-2 RELAC.ACC. REC.DEUDA 392.420 (23.884) 1209.94 (16.515)
Inversiones MSP SPA 76.356.557-2 ACCIONISTA REC.DEUDA 131989 2508 152525 11033
Inversiones Santa Rosario SPA 76.3918912 ACCIONISTA REC.DEUDA 197.970 3.763 228.781 16.549
Inversiones La Abadia 76.538.540-7 ACCIONISTA REC.DEUDA 494.921 9.407 571950 41371
Inversiones La Abadia 76.538.540-7 ACCIONISTA EFEC.COM. - (20.315) 298.409 (15.17)
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. 76.753.530-9 RELAC.ACC. REC.DEUDA - - - (37.556)
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. 76.753.530-9 RELAC.ACC. REC.DEUDA - 2.000 119.862 15913
Inversiones Santa Lucia Ltda. 77.007.260-3 ACCIONISTA PAGARE - (67.526) 4.418.348 (324.314)
Inversiones Santa Lucia Ltda. 77.007.260-3 ACCIONISTA REC.DEUDA 832.396 (26.175) 1501518 (45.333)
Inversiones Santa Lucia Ltda. 77.007.260-3 ACCIONISTA EFEC.COM. - (166.126) 2.884.295 (115.502)
Inversiones Montesclaros Ltda. 77217.110-2 ACCIONISTA PAGARE - (225) 560.232 (131684)
Inversiones Montesclaros Ltda. 77217.10-2 ACCIONISTA EFEC.COM. - (84.195) 1458.726 (58.594)
Deltek Merchant Inversiones y Asesorias Ltda. 78.011560-2 ACCIONISTA PAGARE 1465.228 (1597) 5.698.256 (50.959)
PromotoraCom yDe Negocios Achurray Valdes L 78.031690-K ACCIONISTA PAGARE 543.456 (6.840) 6.297.148 (63.222)
PromotoraCom yDe Negocios Achurray Valdes L 78.031690-K ACCIONISTA EFEC.COM. - - - (18.166)
Inmob.e Inv.Quilicura S.A 96.694.730-6 ACCIONISTA PAGARE - - 83.853 (329)
TOTALES 9.937.992 (463.025) 37.017.256 (1157.730)

Los pagarés mantenidos por la Sociedad con endaticionadas se presentan dentro del rubro
“cuentas por pagar entidades relacionadas”.

Los efectos de comercio mantenidos por la Sociedacentidades relacionadas se presentan dentro del
rubro “otros pasivos financieros”.
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10.5. Remuneraciones y beneficios recibidos p&ireictorio y personal clave.

10.5.1 Miembros del directorio al 31 de marzo d&a20

Nombre Cargo R.U.T.

Gregorio Echenique Larrain Presidente del Directorio 5.545.093-5
José Moreno Aguirre Director 2.521.176-6
Joaquin Achurra Larrain Director 4.661.252-3
Miguel Zegers Vial Director 5.895.043-2
Alvaro Astaburuaga Letelier Director 4.271.863-7
Jorge Astaburuaga Gatica Gerente General 12.472.805-3
10.5.2 Personal clave al 31 de marzo de 2016.

Nombre Cargo R.U.T.

Jorge Astaburuaga Gatica Gerente General 12.472.805-3
Luis Naveilan Goycoolea Gerente Comercial 6.447.714-5
Juan Eduardo Riveros Morales  Gerente de Cobranzas y Nanida 7.036.049-7

Luis Pollarolo 1zquierdo Gerente Administracion y Finanza 8.407.204-4
Cristian Nahum Morales Gerente de Operaciones y Tl 9.571K047-

Las remuneraciones devengadas por el personal aéaleSociedad, por el periodo al 31 de marzo

2016 y 2015, es el siguiente:

Beneficios y gastos de personal clave

31/03/2016
M$

31/03/2015
M$

Sueldos ysalarios
Beneficios acorto plazo alos empleados
Beneficios por terminaciéon

Otros gastos de personal

120.035

909
913

100.352
7533
857
888

Total beneficios y gastos de personal

121857

109.630
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11. INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS

Hresumen de la informacion financiera de la subsi diaria al 31 de marzo de 2016 es la siguiente:

Activos JActivosno [Pasivos Pfsivosno Irfjgresos  Gastos
Sociedad corrientes | corrientes |corrientes | corrientes |ordinarios |ordinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 81.048 312.406 175.150 - 582.213 (470.906)

Hresumen de la informacién financiera de la subsi diaria al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Activos Activosno [Pasivos Pfsivosno Ingresos  Gastos
Sociedad corrientes dorrientes cqrrientes cofrientes ord inarios prdinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 105.234 349.875 314.720 - 2.339.674] (1.896.043)

12. ACTIVOS INTANGIBLES

12.1. Cuadro Detalle.

Los activos intangibles se presentan de acuerdo al siguletalle:

Activos Intangibles 31/03/2016 3112/2015
M $ M $

Activos Intangibles, Neto 67.815 31.005
P atentes, Marcas Registradas y otros Derechos, Neto 293 293
Programas Informéaticos, Neto 67.522 30.712
Activos Intangibles, Bruto 161.321 118.543
P atentes, Marcas Registradas y otros Derechos, Brut o 293 293
Programas Informaticos, Bruto 161028 118.250

Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activ os Intangibles, Total 93.506 87.538
Amortizacién Acumulada y Deterioro de Valor, Progra mas Informéaticos 93.506 87.538

12.2. Movimientos periodo 2016 y ejercicio 2015.

Los movimientos de activos intangibles identifiesbpara el periodo terminado el 31 de marzo 2016 y

el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2015 son losenges:

Movimientos de Activos Intangibles 31/03/2016 3112/2015
M $ M$
Saldo Inicial neto 31005 26.829
Adiciones 42.779 26417
(-) Amortizaciones (5.969) (22.24))
Total neto 67.815 31.005
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12.3. Cuadro vida util activos intangibles.

Los activos intangibles son amortizados de acuerdo &lasistes plazos:

Vida util de Activos Intangibles sin plazo definido en contrato M axima M inima
Programas informéaticos 3 2

La amortizacién se encuentra presentada dentro de Gastdsnihistracion.
13. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO
13.1. Cuadro Detalle.

La composicién de las partidas que integran ebrpbopiedad, planta y equipo para el periodo y igjerc
terminados el 31 de marzo 2016 y 31 de diciembre de 201é&ctesmente, son los siguientes:

Propiedades, Planta y Equipo 31/03/2016 31/12/2015
M $ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 1095.168 1135.956
Terrenos, Neto 200.791 200.791
Edificios, Neto 577.663 581922
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Neto 46.164 51448
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto 124.439 132.602
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto 137.240 158.275
Vehiculos, Neto 8.871 10.918

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto (Presentacion)

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 2.162.712 2.159.853
Terrenos, Bruto 200.791 200.791
Edificios, Bruto 806.176 806.177
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Brut o 235.904 233.504
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto 331607 33147
Mejoras de Bienes Arrendados, Bruto 571857 571857
Vehiculos, Bruto 16.377 16.377

Depreciacién Acumulada y Deterioro del Valor,

Propiedades, Planta y Equipo

Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor,

Propiedades, Planta Y Equipo, Total 1067.544 1023.896
Edificios 228513 224.254
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién 189.740 182.056
Instalaciones Fijas y Accesorios 207.168 198.545
Mejoras de Bienes Arrendados 434617 413,582
Vehiculos 7.506 5.459
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13.2. Cuadro de movimientos.

Los movimientos de las partidas que integran el rubraguatad, planta y equipo para el periodo
terminado el 31 de marzo de 2016 son los siguientes:

Equipamiento Instalaciones M ejoras Propiedades
tecnologias de Fijas y de bienes Planta y
Terrenos Edificios la informacién Accesorios JArrendados Vehiculos Equipo
Neto Neto Neto Neto Neto Neto
M $ M $ M $ M $ M $ M $ M $
Saldo Inicial 200.791] 581922 51448 132.602 158.275 10.918 1135.956
| Adiciones - - 2.399] 459 - - 2.858
2 Gasto por Depreciacion (4.259) (7.683) (8.622) (21035) (2.047) (43.646)|
@©
O [Cambios, Total B (4.259) (5.284) (8.163) (21.035) (2.047) (40.788)
Saldo Final 200.791 577.663 46.164 124.439 137.240 8.871] 1.095.168

Los movimientos de las partidas que integran el rubraguatad, planta y equipo para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Equipamiento Instalaciones Mejoras Propiedades
tecnologias de Fijas y de bienes Planta y
Terrenos Edificios la informacién Accesorios Arrendados Vehiculos Equipo
Neto Neto Neto Neto Neto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 200.791 598.956 48.307 144.182 225.363 - 1217.599
o |Adiciones - 32.365) 2187 17,504 16.377 88.063
2[Gasto por Depreciacion (17.034) (29.224) (33.397) (84.592) (5.459) (169.706)
8 Cambios, Total (17.034) 3.141 (11580) (67.088) 10.918 (81643)
Saldo Final 200.791 581922 51448 132.602 158.275 10.918 1.135.956
13.3. Cuadro Vida Util de Propiedades, Plantas y Equipos.
Las depreciaciones promedios aplicadas, son las siguientes
Cconcepto 31/03/2016 31/12/2015
Vida util en afios para Edificios 50 50
Vida util en afios para Equipamiento de Tecnologias de la 3 3
Informacién
Vida util en afios para Instalaciones Fijas y Acceso rios 7
Vida util en afios para M ejoras de Bienes Arrendados 6
Vida util en afios para Vehiculos 2 -
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14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
14.1. Informacién General.
Los impuestos sobre las utilidades se presentapeasados con los pagos provisionales mensuales

obligatorios (PPM) y otros créditos, incluyéndosesaldo total en Cuentas por cobrar o por pagar por
Impuestos Corrientes. A continuaciéon se presentan diahsssde acuerdo al siguiente detalle:

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 31/03/20 16 31/12/2015
M $ M $
Impuesto a la renta (306.031) (1235.378)
Impuesto por recuperar 498.500 491958
PPM 189.172 927563
Crédito Sence - 28.007
Crédito 4 % activo fijo 120 3.024
I.V.A. Crédito fiscal (neto) 29.834 256.092
Total 411595 471266
Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes 31/03/201 6 31/12/2015
M $ M $
Impuesto Unico de los trabajadores 24.199 26.49]]
Impuesto retenido por honorarios 4,016 1398
PPM por pagar 70.443 70.732
Impuesto a la renta 283.325 -
Total 381983 98.621

14.2. Impuestos Diferidos.

Los impuestos diferidos establecidos conforme polidtica descrita en Nota 2.21 se detallan en el

siguiente cuadro:

31/03/2016 31/12/2015
Activos y pasivos por Impuestos Diferidos Activo P asi Vo Activo Pasivo
Impuestos diferidos relativos a: M $ M $ M $ M $
Cargos diferidos - amortizaciones 171220 171336
Contratos de leasing - 3.206417 - 3.354.810
Provisiones 1557.423 1592.313
Activos fijos en leasing 2.041195 2.088.025 -
Totales por impuestos diferidos 3.598.618 3.377.637 3. 680.338 3.526.146

14.3. Gasto por Impuesto a las Ganancias por parte CotyiBiferida

3103/2016 3103/2015

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias M $ M $
Gastos porimpuestos corrientes (285.750) (341276)

Gasto por impuesto corriente neto, total (285.750) I (3 41276)
Gasto d.lf’el'ldO (!ngresq) por |mpue§tos relativos ala creacion 46508 70594
yreversion de diferencias temporarias

Gasto por impuesto diferido, neto, total 46.508 I 70.59 4

(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias (239.24 2) | (270.682)
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14.4. Reconciliacion de tasa efectiva de impuestos.

Concepto 31/03/2016 Tasa 31/03/2015 Tasa
Base Imponible 24,0% Base Imponible 22,5%
Resultado antes de impuestos 1253.994 300.959 1175.475 264.482
Diferencia temporarias y permanentes (257.154) (6171 7) 27.556 6.200
Ajustes tributarios v/s financieros (257.154) (61717) 27556 6.200
Total de Gasto por Impuesto a la renta 996.840 239.24 2 1203.031 270.682
Total de Gasto por Impuesto a la renta % 19,08% 23,03%
15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
15.1. Cuadro Resumen.
Otros pasivos financieros, corriente y no corriente Corriente No corriente
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Tipo de crédito M$ M $ M$ M $
Total 39.641623 43.343.130 29.704.962 29.467.433
Bancarios 20.820.170 21591561 4.450.000 4.450.000
Bancario $ 1700.92]] 2.312.477 4.450.000 4.450.000
Bancario UF - -
Bancario US$ 19.119.249 19.279.084 -
Otras IF 8.808.865 12.133.572 - -
Otras I.F. $ 3.759.846 5.001049 -
Otras I.F. US$ 5.049.019 7.132.523 - -
Efectos de comercio y bonos 10.012.588 9.617.997 25.254.962 25.017.433
Efectos de comercio $ 9575411 9.417.653 - -
Bonos UF 437.177 200.344 25.254.962 25.017.433
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15.2. Cuadro detalle de préstamos bancarios y iostgiciones financieras.

Saldos al 31 de marzo de 2016

RUT Nombre Pais RUT Nombre Pais Corriente No Corriente

entidad entidad entidad entidad entidad entidad rip o Tipo Tasa Tasa Hasta b azi:: < Mas Mas M as Valor al

deudora deudora deudora gcreedora acreedora creedora Mpn eda |Amortizacién [Nominal Efectivo 90 dias a lafio laanﬁooz < < aar:%sa g 5 afios vencimiento
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. chile  |60.706.000-2 Eirfagzci?;emo de Chile Peso | Alvencimiento 5569 5,56% 1250.846 2.500.000 . : . 3.909.156]
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.018.000-) Bco. Scotiabank Chile Peso Alvencimiento 6,02%) 6,02% 9.802 - 4.450.000 - - 5.197.612
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.023.000-9] Bco. Corpbanca Chile Délar Alvencimiento 128%j 128% 1474419 - - - - 1475.030
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.032.000-8] Bco.BBVA Chile Délar Alvencimiento 119%j 119% 3.347.185 - - - - 3.352.217
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.036.000-K| Bco. Santander Chile Peso Alvencimiento 9,36% 9,36% 191675 - - - - 191675
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. Chile 97.036.000-K| Bco. Santander Chile Délar Alvencimiento 1,35% 135% 5.759.249 - - - - 5.767.026
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. Chile 97.041000-7]Bco. Itad Chile Délar Alvencimiento 139%j 139% 5.290.063 - - - - 5.296.023|
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.080.000-K|Bco.Bice Chile Peso Alvencimiento 4,80% 4,80% 1499.444 - - - - 1505.800]
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. Chile oE dceoif\)'e':t:igiz:r'ca”a Estados Unidos| Dolar | Alvencimiento 2,38% 2,38% 1684553 3.364.466 - - - 5083927
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile O-E|Bac Florida Bank Estados Unidos Délar Alvencimiento 2,03% 2,03% 5.048 3.243.285 - - - 3.308.456
Total de créditos, corriente 20.521.284 9.107.751 4.450.000 - - 35.086.922
Saldos al 31 de diciembre de 2015

RUT Nombre Pais RUT Nombre Pais Corriente No Corriente

entidad entidad entidad entidad entidad entidad rip o Tipo Tasa Tasa Hasta i azi:: < Mas M as M as Valor al

deudora deudora deudora gcreedora acreedora hcreedora Mpn eda |Amortizacién |Nominal Efectivo 90 dias a lafio laanﬁooz < < aar;%: g 5 afios vencimiento
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. chile  |60.706.000-2 Eoprfégﬁc':c?én:]emo de Chile Peso | Alvencimiento 5,56% 5,569 1251049 3.750.000 B : . 5.412.456)
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. Chile 97.018.000-) Bco. Scotiabank Chile Peso Alvencimiento 6,02% 6,02%) 8.027| - 4.450.000 - - 5.265.374
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.018.000-) Bco. Scotiabank Chile Délar Alvencimiento 140% 140%j 1065.613 - - - - 1066.445|
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.032.000-8]Bco.BBVA Chile Peso Alvencimiento 4,91% 4,91%) 701190 - - - - 702577
96.861280 - 8 | Eurocapital SA. Chile 97.036.000-K| Bco. Santander Chile Peso Alvencimiento 5,46% 5,46%) 1603.260 - - - - 1606.795
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.041000-7]Bco. Itad Chile Délar Alvencimiento 126% 126%j 5.538.098| - - - - 5.543.513|

. . Corp. interamericana . . -

96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile O-E de inversiones Estados Unidos Délar Alvencimiento 2,38% 2,38%) 1783.132 5.349.391) - - - 7.203.149
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile O-E|Bac Florida Bank Estados Unidos Délar Alvencimiento 3,70% 3,70%j 4.948.153| 3.451329| - - - 8.616.274
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile O-E|Bco.Bicsa Miami USA Délar Alvencimiento 2,87% 2,87%) 4.275.89]] - - - - 4277927
Total de créditos, corriente 21174.413] 12.550.720 4.450.000 - - 39.694.510
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15.3. Cuadro detalle de efectos de comercio y bonos.

Con fecha 29 de diciembre de 2015, la Sociedaizéeptepago de la Serie B (BEURO-B), con
fecha de emision 1/9/2012, por un monto de UF 1.@0Q0cON plazo de 3,5 afios, a una tasa nominal
de 4,8% anual, con amortizacién de capital al vereritn el dia 1/3/2016 y pagos semestrales de
interés en marzo y septiembre de cada afio de vigencia dmios b

Con fecha 29 de diciembre de 2015, la Sociedad éeatfia colocacion de valores de oferta publica
con cargo a la linea de bonos inscrita bajo el24%h el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de fecha 20/10/2015, por unamtnUF. 1.000.000, con vigencia de 10 afios.

La serie colocada corresponde a la Serie F (BEUR®@dn fecha de emision 15/10/2015, por un
monto de UF 1.000.000 con plazo de 3 afios, a unadasiaal de 3.7% anual, con amortizacion de
capital al vencimiento el dia 15/10/2018 y pagosesdrales de interés en abril y octubre de cada
afo de vigencia de los bonos.

La colocacion fue realizada por Larrain Vial Comext de Bolsa en remate en Bolsa de Comercio
de Santiago dirigida al publico en general.

El saldo neto no amortizado de los costos de congsiy transaccion se presenta netos de los otros
pasivos financieros corrientes y no corrientesagesypamente. Estos se amortizan, al igual que los
intereses a pagar por los bonos, en base al método de codiaainmenalado en Nota 2.17.

Colocacion de Efectos de Comercio y bonos (neto) Corriente No corriente
Fecha Monto UF Unidad de 31/03/2016 31/12/2015 31/03/201 6 31/12/2015
Linea Nro. Emision Plazo aprobado reajuste M $ M $ M $ M $
Linea 021 29/06/2006 10 afios 300.000 Peso 3.820.987 3.758.836 -
Linea 026 23/07/2007 1 afios 300.000 Peso 5.754.424, 5.658.817 - -
Lineade bonos 824 | 15/10/2015 3afios 1000.000 UF 437.177 200.344 25.254.962 25.017.433
Total Efectos de comercio y bonos 10.012.588 9.617.997] 25.254.962 25.017.433
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Saldo de efectos de comercio y bono por serie de3harzo de 2016.

RUT Nombre Pais Tasa Tasa Corriente No Corriente
entidad entidad entidad Tipo Tipo Nominal Efectivo Hasta as de 90 M éas M as M éas Valor al

deudora deudora deudora Moneda Amortizacion Linea Serie Anual Anual 90 dias dias a lafio lafio a 3 3 afios a 5 5 afios vencimiento
96.861280 -8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 Serie 88-B 6,84% 6,84% 1970.893 - - - 2.000.000
96.861280 -8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 Serie 89-B 6,96% 6,96% - 1850.094 - - 1880.000
96.861280 -8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°026 Serie 86-C 6,84% 6,84% - 1875.841 - - 1930.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°026 Serie 87-C 6,96% 6,96% - 1940.500 - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°026 Serie 88-C 6,96% 6,96% - 1938.083 - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile UF Alvencimiento N° 824 F 3,70% 3,70% - 437.177 25.254.962 - 26.249.227
1.970.893 8.041.695 25.254.962 - 36.059.227

Saldo de efectos de comercio y bono por serie diddmbre de 2015.
RUT Nombre Pais Tasa Tasa Corriente No Corriente
entidad entidad entidad Tipo Tipo Nominal Efectivo Hasta Mas de 90 Mas Mas M éas Valor al

deudora deudora deudora Moneda Amortizacion Linea Serie Anual Anual 90 dias dias a lafio lafio a3 3 afios a5 5 afios vencimiento
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 Serie 88-B 6,84% 6,84% - 1938.981} - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 Serie 89-B 6,96% 6,96% - 1819.855 - - 1880.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 Serie 86-C 6,84% 6,84% - 1845.039 - - 1930.000
96.861280 -8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 Serie 87-C 6,96% 6,96% - 1908.077 - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 Serie 88-C 6,96% 6,96% - 1905.701 - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile UF Alvencimiento N° 824 F 3,70% 3,70% - 200.344 25.017.433 - 25.829.434
- 9.617.997 25.017.433 - 35.639.434
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro incluye los conceptos que se detallan a coaifmua

Cuentas por pagar comerciales 31/03/2016 3112/2015

y otras cuentas por Pagar, Corriente M $ M $
Excedentes por pagar moneda nacional 328.747 366.141
Excedentes por pagar moneda extranjera 248.369 40.249
Recaudaciones pendientes moneda nacional 950.962 23.472
Recaudaciones pendientes moneda extranjera 77978 1744.094
Dep6sitos por Identificar moneda nacional 507.583 3.227.738
Dep6sitos por Identificar moneda extranjera 92.894 2419
Documentos No cedidos 135.557 162.401
Cuentas por pagar comerciales 1175535 1653.299
Otras cuentas por pagar moneda nacional 471285 331026

Total 4.088.910 7.550.839

a) Excedentes por pagar: Corresponde a partitersidas a favor de clientes, liquidadas a través de
transferencias, pendientes de cargo.

b) Recaudaciones pendientes: Corresponde a pagctsiaios por clientes en proceso de registro o
imputacion a sus deudas.

c) Depdsitos por identificar: Corresponde a pagos efdatupor clientes en proceso de identificacion.

d) Documentos no cedidos: Corresponde a aqueltdgmono adquirida, de un activo financiero cobrado
por la empresa en su totalidad.

e) Cuentas por pagar comerciales: Correspondeeaduares varios tales como: anticipos, comisiones
por facturar, documentos por pagar y facturas por pagaing.

f) Otras cuentas por pagar: Corresponde a acreeddweumentados, tales como proveedores,
honorarios, garantias, pagarés a favor de terceros omnados.
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17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

17.1. Este rubro incluye el concepto que se detalla a cantamu

Otras pasivos no financieros, corrientes 31/03/2016 31/12/2015
M $ M $
Dividendo minimo por Pagar Ley de S.A. 304.174 1526.288
Provisién Feriado Legal 150.222 210.715
Total 454.396 1.737.003
Movimientos Dividendos minimo por pagar 31/03/2016 31/12/2015
Ley de S.A. M $ M $
Saldo Inicial 1526.288 1562.056
Aumento 304.174 1526.288
(-) Reversos (1526.288) (1562.056)
Total 304.174 1.526.288

18. PATRIMONIO
18.1. Capital emitido.

El capital emitido esta constituido por la emisim acciones ordinarias de serie Unica, las que se
registran al monto neto recibido en el patrimonio, dedgcids costos directos de la emision.

Al 31 de marzo de 2016 el capital emitido suscyitpagado asciende a M$ 22.137.191 y esta
representado por la cantidad de 767.766 acciones dedgegerie Unica y sin valor nominal
(M$ 20.680.197, representado por la cantidad de 717.234 asabB1 de diciembre de 2015).

18.2. Provision de dividendos.

Se establecen requisitos para el registro de umaspin de dividendos a distribuir. Dicha provision
surge de la obligacién legal establecida en at@di79 de la ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, el
cual establece un reparto de un dividendo minimallde a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
de cada ejercicio. De acuerdo a lo anterior, la Sadigegistra estos dividendos como una provision
con cargo a las ganancias acumuladas del patrinsol@decha de cierre de cada uno de los estados
financieros de la Sociedad. Se presentan como “Otras joress corrientes”. Al 31 de marzo de 2016
ascienden a M$ 304.174 (M$ 1.526.288 al 31 de diciembre 2015)

18.3. Distribucién de dividendos.
En Junta General Ordinaria de Accionistas de f86hde marzo de 2016, se acordd distribuir con cargo
a las utilidades del ejercicio 2015, el pago de ividendo de $4.965,38 por accién, equivalentes a la

suma de M$ 3.561.340, siendo pagado el dia 30/3/2016.

La Sociedad establece como politica de repartavigeddo el pago de un dividendo equivalente a un
70% de las utilidades liquidas distribuibles.
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18.4. Cambios en el capital.

En Junta General Extraordinaria de Accionistasedbd 30 de marzo de 2016 se acorddé aumentar el
capital quedando en la suma de M$ 22.137.191, divigldt67.766 acciones de pago sin valor nominal
integramente suscritas y pagadas, mediante capdidlizde resultados acumulados ascendentes a M$
1.456.994

18.5. Objetivos, politicas y procesos para la adminigineae| capital.

La Sociedad no requiere de un monto de capitalmunégal establecido para su funcionamiento, por
lo que mantiene la base de capital requerida para el norsaataé de sus negocios.

Los aumentos de capital, se van incorporando en el tiempa needida que lo requiera el crecimiento
de los negocios de la Sociedad y los requisitopatémonio minimo establecidos por algunos
acreedores.

Existen requerimientos con respecto a la manterd@dun monto minimo de patrimonio y una razon
maxima de Leverage (Pasivos Totales/Patrimoniol)[@arelacion a las restricciones que imponen las
lineas de Efectos de Comercio y Bonos que maniisosgtas la Sociedad en la SVS y otras institueson
financieras acreedoras de la Sociedad. Estascrstres se describen en la Nota 24 de Contingewpcias
Restricciones, encontrandose cumplidos los requenios de capital, de acuerdo a lo revelado en esta
misma nota.

La politica de dividendos de la Sociedad estahbleceeparto minimo de un 30% y un maximo de un

70% sobre las utilidades del cierre del ejerciciteaor de cada afio, capitalizandose anualmente el
excedente de utilidades retenidas después del repartaidiendios, de acuerdo a los requerimientos de
capital de la Sociedad.

19. GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

El detalle de las ganancias (pérdidas) acumuladas igslielrge:

Ganancias acumuladas 31/03/2016 3112/2015
M $ M $

Saldo inicial anterior 3.492.045 3.575.503
Total saldo inicial anterior 3.492.045 3.575.503
Ganancias 1013.915 5.087.628
Total ganancias 1.013.915 5.087.628
Capitalizacié n de ganancias (1456.994) (1562.057)
Impuestos Diferidos Patrimonial -
Emisién de patrimonio (1456.994) (1562.057)
30%dividendo legal sobre las ganancias (304.174) (1526.288)
Dividendos definitivos pagados (3.561340) (3.644.797)
30%dividendo legal cierre anterior 1526.288 1562.056
Dividendos (2.339.226) (3.609.029)
Saldo final periodo 709.740 3.492.045
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20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias egugste:

Al 31 de marzo de 2016.

Factoring Leasing Total
Ingreso de actividades ordinarias M $ M $ M $
Diferencia de precio devengada factoring 2.539.434 - 2539434
Diferencia de precio por aumento de plazo 495.485 15.937 511422
Intereses yreajustes operaciones de leasing - 457542 457542
Asesorias 67.428 - 67.428
Arriendos 425 - 425
Reajuste 24.149 - 24.149
Comisiones de cobranzas 496.289 - 496.289
Comisiones de prorrogas 20.823 - 20.823
Recuperacién de gastos 242.325 - 242325
Total ingresos ordinarios 3.886.358 473.479 4.359.837
Al 31 de marzo de 2015.
Factoring Leasing Total
Ingreso de actividades ordinarias M $ M $ M $
Diferencia de precio devengada factoring 2.672.247 - 2.672.247
Diferencia de precio por aumento de plazo 681335 26.029 707.364
Intereses yreajustes operaciones de leasing - 642.115 642.115
Asesorias 61352 - 61352
Arriendos 375 - 375
Reajuste 16.327 - 16.327
Comisiones de cobranzas 551733 - 551733
Comisiones de prorrogas 13.073 - 13.073
Recuperacién de gastos 207.666 - 207.666
Total ingresos ordinarios 4.204.108 668.144 4.872.252
El detalle del costo de ventas es el siguiente:
Al 31 de marzo de 2016.
Factoring Leasing Total
Detalle de costo de ventas M $ M $ M $
Intereses 867.010 466.107 1333.117
Provisiones yreverso provisiones (621514) 252.243 (369.27)
Castigos 567.97] - 567.971
Total costo de ventas 813.467 718.350 1531817
Al 31 de marzo de 2015.
Factoring Leasing Total
Detalle de costo de ventas M $ M $ M $
Intereses 804.652 278.900 1083.552
Provisiones yreverso provisiones 449.42]] 91023 540.444
Castigos 453.810 - 453.810
Total costo de ventas 1707.883 369.923 2.077.806
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de Gastos de Administracion para cada perdbsiguiente:

Al 31 de marzo de 2016.

Factoring Leasing Total
Detalle de gastos de administraciéon M $ M $ M $
Gastos de personal 11m222 64.478 1175.700
Gastos Mantencién 207.357 1678 219.035
Depreciaciényamortizacion 52.935 - 52.935
Asesorias 231116 - 231116
Otros (29.990) (3.566) (33.556)
Total gastos de administracion 1.572.640 72.590 1645 .230
Al 31 de marzo de 2015.
Factoring Leasing Total
Detalle de gastos de administracion M $ M $ M $
Gastos de personal 1005.171 46.504 1051675
Gastos Mantencion 195.819 11865 207.684
Depreciaciényamortizacion 44478 - 44478
Asesorias 296.492 992 297.484
Otros (32.058) (526) (32.584)
Total gastos de administracion 1.509.902 58.835 1568 .737

22. BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS

El detalle de los beneficios y gastos de empleados epiedrsie:

Al 31 de marzo de 2016.

Factoring Leasing Total
Beneficios y gastos de personal M $ M $ M $
Sueldos ysalarios 902.222 45.880 948.102
Beneficios acorto plazo alos empleados 139.961 7574 147535
Beneficios por terminacién 46.096 10.264 56.360
Otros gastos de personal 22.942 761 23.703
Total beneficios y gastos de personal 1111.221 64.47 9 1175.700
Al 31 de marzo de 2015.
Factoring Leasing Total
Beneficios y gastos de personal M $ M $ M $
Sueldos ysalarios 819.958 41090 861048
Beneficios acorto plazo alos empleados 143.693 3.981 U7674
Beneficios por terminaciéon 20.213 784 20.997
Otros gastos de personal 21307 649 21956
Total beneficios y gastos de personal 1.005.171 46.50 4 1051675
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23. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO DE LA MONED A
EXTRANJERA.

La moneda funcional definida por Eurocapital S.A. es el PedenGhla que a su vez es la moneda de
presentacion de los Estados Financieros Consokd&® aplica calculo de diferencias de cambio a
aquellas transacciones cuyos importes se pactayuigdn en moneda extranjera. Estos importes se
actualizan a su valor de conversion a moneda faati la fecha de transaccion o balance y el efecto
se registra en el Estado de Resultados.

El total de los efectos registrados en resultadovaoiaciones en las tasas de cambio de moneda
extranjera es el siguiente:

3103/2016 31/03/2015
Concepto M $ M $
Generadas por activos (1381612) 352.078
Generadas por pasivos 1456.600 (306.136)
Diferencia de Cambio 74.988 45.942

24. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Las contingencias y restricciones al 31 de marzo de 2016 ydd diciembre de 2015 son las
siguientes:

1. Con el objeto de caucionar operaciones de crédicario, Eurocapital S.A. entrega rotativamente
letras en cobranza de su cartera a algunos bdasagje suman al 31 de marzo de 2016 M$ 625.845
(M$ 2.070.155 al 31 de diciembre de 2015).

2. Enrelacion a los inmuebles de Eurocapital SoAstituye hipoteca especifica y de primer grado,
con el fin de garantizar al Banco Scotiabank enqgeuera de sus oficinas el cumplimiento de todas y
cada una de las obligaciones que la Sociedad teayjuturo tuviere en favor de dicho Banco, sobre
las oficinas N° 601, 602 y 603 del sexto piso, el@shamiento y bodega N°214, los estacionamientos
N°215, 216, 337, 338, 339, 340, 429, 434, 435, 436, 438 y 439, todos del edificio ubicado en
Avenida Apoquindo N°3000, comuna de las Condes, Region Mditeoga.

3. En relacion al inmueble de Eurocapital S.A., cpwadiente al lote CM-D1, de la subdivision del
lote CMD, resultante de la subdivision del lote CM-1, y este a su vez de la subdivision del lote CM-
1-A, ubicado en el sector Curauma, placilla, via \(@a8nida Lomas de la Luz, comuna de Valparaiso,
Rol de avaluo 9318-80, individualizado en el plaasdbdivision agregado bajo en N° 12, en el registro
de documentos del afio 2011, de una superficie apaadd de 25.000.-metros cuadrados, inscritos en el
propiedad del afio 2015, del Conservador de bienes raicedmiaiso, se encuentra afecto a hipoteca
y prohibiciones constituidas en favor del Banco Scatiab

4. En relacion al inmueble de Eurocapital S.A., cooedpente al lote CM-D2, de la subdivision del

lote CMD, resultante de la subdivision del lote CM-1, y este a su vez de la subdivision del lote CM-
1-A, ubicado en el sector Curauma, placilla, via \(@a8&nida Lomas de la Luz, comuna de Valparaiso,
Rol de avalto 9318-81, individualizado en el plaaadbdivision agregado bajo en N° 131, en el registr
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de documentos del afio 2011, de una superficie apaadd de 109.453,65.-metros cuadrados, inscritos
en el propiedad del afio 2015, del Conservador eleebiraices de Valparaiso, se encuentra afecto a
hipoteca y prohibiciones constituidas en favor del B&wmtiabank.

5. En relacion a los derechos de aprovechamieragutes de propiedad de Eurocapital S.A, consistentes
en: 1) Caudal de 0,72.- litros por segundo, respdetdas aguas superficiales corrientes del rio
Aconcagua correspondientes a un derecho de apwéshto consuntivo de aguas superficiales, de
ejercicio permanente y continuo, extraidas grawtalimente desde la bocatoma del canal Tabolango,
ubicada en la rivera izquierda del rio Aconcaguéaeaomuna de Limache provincia de Marga Marga,
region de Valparaiso, por un caudal de 179,6 litoosegundos, inscrito a fojas 175 N° 234 en el negis

de propiedad de agua del afio 2015, del Conservador de Bieites de Limache; 2) Caudal de 7,85.-
litros por segundo, respecto de las aguas supéeiotarrientes del rio Aconcagua correspondientes a
un derecho de aprovechamiento consuntivo de agpasficiales, de ejercicio permanente y continuo,
extraidas gravitacionalmente desde la bocatoma del cahalahgo, ubicada en la rivera izquierda del
rio Aconcagua en la comuna de Limache provinciddea Marga, region de Valparaiso, por un caudal
de 179,6 litros por segundos, inscrito foja 174 vta28B en el registro de propiedad de agua del afio
2015, del Conservador de Bienes Raices de Limaehen@ientran afecto a hipotecas y prohibiciones
constituidas a favor del Banco Scotiabank.

6. En relacién con la colocacion de Efectos de Comerci@gtgralizada en virtud de lo establecido en
el prospecto de emisidn y colocacion de la linda2illUe efectos de comercio por UF 300.000 inscrita
con fecha 29 de junio de 2006, la linea N°026 de@fede comercio por UF 300.000 inscrita con fecha
23 de julio de 2007, la linea N°086 de efectosamearcio por UF 500.000 inscrita con fecha 06 degjuni
de 2011, la linea N°095 de efectos de comercio pdQOF00 inscrita con fecha 09 de abril de 2013 y
la linea N°108 de efectos de comercio por UF 500i@66rita con fecha 30 de marzo de 2015,
Eurocapital S.A., como emisor de estos titulos deafaiiblica, se obliga a mantener los siguientes
covenants durante toda la vigencia de las lineas:

Efectos de Comercio

a) indice: Relacién de Endeudamiento 31/03/2016 31/12/2015

Larazén entrei) Total Pasivo yii) Patrimonio Total no debe ser superior a 7 veces 3,89 3,91
M$ M$

i) Total Pasivos 88.813.876 94.489.102

i) Patrimonio Total 22.848.824 24.173.298

b) indice: Relacién de Liquidez 31/03/2016 3112/2015

Larazon entre i) Activo Corriente yii) Pasivo Corriente no debe ser inferior a lveces 171 163
M$ M$

i) Activos Corrientes 101162.559 105.927.669

i) Pasivos Corrientes 59.108.94 65.021669

Eurocapital S.A. y filial.

53



euroCapital

Servicios Financieros

c) indice: Patrimonio M inimo 31/03/2016 3112/2015
El Patrimonio M inimo no debe ser inferior a UF 450.000 885.200 943.198

M$ M$
Patrimonio Total 22.848.824 24.173.298
Valor UF al cierre del mes 25.812,05 25.629,09
d) indice: Relacién de Endeudamiento por Efect. de ~ Comercio 31/03/2016 31/12/2015
Larazén entre i) Total Efectos de Comercio yii) Total Pasivo no debe ser superior a 0,7 veces 0,11 0,10

M$ M$
i) Total Efectos de Comercio 957541 9.417.653
i) Total Pasivos 88.813.876 94.489.102
e) indice: Relacion de Endeudamiento con Empresa Re lacionada 31/03/2016 31/12/2015
Larazén entre i) Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas (corrientes sumadas alas no corrientes) y 0.05 0.06
i) Patrimonio Total no debe ser superior a 0,15 veces

M$ M$
Cuentas por Cobrar a entidades Relacionadas, corrientes 192.031 234.740
Cuentas por Cobrar a entidades Relacionadas, no corrientes 990.001 1203.046
i) Total Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 1182.032 1437.786
i) Patrimonio Total 22.848.824 24.173.298

7. Enrelacion a la colocacion de valores de ofaitdica con cargo a linea de bonos inscrita bidis e
824 en el Registro de Valores de la SuperintendedeiValores y Seguros de fecha 20/10/2015, por un
monto de UF 1.000.000, con vigencia de 10 afos:

La serie colocada corresponde a la Serie F (BEUR©eR fecha de emision 15/10/2015, por un monto
de UF 1.000.000 con plazo 3 afios, a una tasa de 3178 enn amortizacion de capital al vencimiento
el dia 15/10/2018. Eurocapital S.A., como emisor méamo haya pagado a los Tenedores de los Bonos
el total del capital, reajustes e intereses de do®b en circulacion se obliga a cumplir los sigtéen
indicadores y restricciones:

Bono

a) indice: Relacién de Endeudamiento 31/03/2016 31/12/2015

Larazén entrei) Total Pasivo yii) Patrimonio Total no debe ser superior a7 veces 3,89 3,91
M$ M$

i) Total Pasivos 88.813.876 94.489.102

i) Patrimonio Total 22.848.824 24.173.298

b) indice: Patrimonio M inimo 31/03/2016 31/12/2015

El Patrimonio M inimo no debe ser inferior a UF 600.000 885.200 943.198
M$ M$

Patrimonio Total 22.848.824 24.173.298

Valor UF al cierre del mes 25.812,05 25.629,09
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c) indice: Relacién Activos Libres de Gravamenes 31/03/2016 31/12/2015
Larazdn entre i) Activos Libres de Gravamenes yii) Total Pasivos Exigibles no debe ser inferior a 0,75 veces 1,20 1,19
M$ M$

Total Activos 111.662.700 118.662.400
Menos activos entregados en garantia

Letras (625.845) (2.070.15)
Activos no corrientes mantenidos paralaventa (Terrenos) (3.344.786) (3.344.786)
Terrenos (Oficinas) (200.79) (200.79)
Edificacién (neto de depreciacién) (577.665) (581923)
i) Total Activos Libres de Gravamenes 106.913.614 112.464.750
i) Total Pasivos 88.813.876 94.489.102

8. En relacion a las lineas de financiamiento ppeaariones de factoring en US$ con la Corporacién
Interamericana de Inversiones (Cll), el monto apdabes por US$ 10.000.000 y obliga a cumplir por
cada remesa de ddlares que reciba por parte dé ¢arClos siguientes indicadores y restriccionss.
cumplimiento de los indices es mensual y se defoeniar trimestralmente; durante la vigencia del
contrato.

Listado de coeficientes de cumplimiento para el 31 de marze 2016 y 31 de diciembre de 2015:

a) Coeficiente de cartera vencida menor o igual que 4,5%stEr@eficiente se incluira como vencido
de mas de 90 dias tanto las cuotas vencidas cooapighl insoluto correspondiente a las operaciones

de leasing y los créditos en mora.

31/03/2016

31/12/2015

|Coeficiente cartera vencida acelerada (créditos y leasing)

3,1%

3,4%

b) Cobertura de cartera vencida para cartera deriiag y leasing mayor o igual a 125%. En este
coeficiente se incluira como vencido de mas de m@avdias tanto las cuotas vencidas como el capital

insoluto correspondiente a las operaciones de leasogoréditos en mora.

31/03/2016

31/12/2015

|Cobertu ra cartera vencida (factoring + leasing)

137%

305%

c) Coeficiente de deuda a patrimonio menor o iqual 7 veces: se obtiene de dividir el pasivo exigible
descontando cuentas por cobrar a entidades redatdera una determinada fecha por el patrimonio a

esa misma fecha.

31/03/2016

31/12/2015

|Coeficiente de deuda a patrimonio

4,1

4,2

d) Créditos con partes relacionadas menor que 0,15 vecasigignio.

31/03/2016

31/12/2015

|Créditos con partes relacionadas

5%

6%
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e) Concentracion de clientes: las operaciones rjumim con los 10 mayores clientes de factoring y

leasing no deben superar el 30% de la cartera deuEaurocapital S.A. Se excluyen en este calculo los
montos de documentos de Clientes y Deudores gqgerama garantia real asociada hasta el monto
garantizado.

31/03/2016 31/12/2015

|Concentracic’)n de clientes (factoring + leasing) 16% 13%

f) Concentracion de deudores: los 10 mayores desdie Eurocapital S.A. en cartera de factoring y
leasing no deben superar en conjunto el 25% dall det la cartera de deudores. Se excluyen en este
calculo los montos de documentos de Clientes y Dr@sdque tengan una garantia real asociada hasta
el monto garantizado.

31/03/2016 31/12/2015

|Concentracic’)n de deudores (factoring + leasing) 9% 6%

A la fecha de preparacion de los estados finamgideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros.

La Sociedad no tiene conocimiento de otros asugi@s pudieren resultar en un posible pasivo u
obligacion.
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25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Las principales cauciones obtenidas de terceros al 3h® e 2016, son las siguientes:

Tipo de garantia: Hipoteca

Descripcion Monto M$
Hipoteca sobre construccién de 1.793 M2, ubicado en sector Pefiuelas, Comuna de Coquimbo. 96.423
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna Pozo al Monte, ciudad de Iquique. 170.000
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna de Calama. 310.319
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna de Barnechea. 364.805
Hipoteca sobre predio de 13,578 ha ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 457.475
Hipoteca sobre 3 lotes de 17.280 M2, 19.200 M2 y 45.300 M2 ubicados en comuna de Coronel. 743.384
Hipoteca sobre lote de 34.000 M2 ubicados en comuna de Coronel. 1.368.840
Hipoteca sobre predio de 11,07 ha ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 1.855.029
Hipoteca sobre resto de la parcela ubicada en comuna de los Andes. 2.000.000
Hipoteca sobre inmueble ubicado en comuna San Pedro de la Paz, ciudad de Concepcion. 2.300.000
Hipoteca sobre predio 1.557,3 h& ubicado en comuna de Litueche. 3.266.003
Total garantias hipotecas cartera vigente 12.932.278

Descripcion Monto M$
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna de Concepcion. 45.000
Total garantias hipotecas cartera morosa 45.000

Tipo de garantia: Prendas Sin Desplazamiento

Descripcion Monto M$
Camioneta Great Wall afio 2012. 4.470
Automévil Wolksw agen afio 2012. 6.000
2 Furgones Citroen afio 2012. 10.000
Automdvil Mercedes Benz afio 2014. 18.000
Camion Ford afio 2010. 18.000
2 Camionetas Nissan afio 2013. 20.000
2 Furgones Fiat afio 2013 y Camioneta Ford afio 2012. 21.000
3 Camiones Hyundai afio 2012, Furgon Peugeot afio 2012 y Camioneta Kia afio 2011. 24.430
2 Camionetas Chevrolet afio 2014. 42.000
2 Camiones Freightliner afio 2011. 60.000
3 Minibuses Mercedes Benz afio 2012 63.090
Tractocamién Volvo afio 2012 68.800
2 Camiones Kenw orth afio 2012 y camion Chevrolet afio 2010. 101.540
4 Camiones Freightliner. 112.000
2 Maquinas Industriales Komatsu afio 2012. 125.000
2 Maquinas Industriales Hyundai afio 2012 y 2013. 174.000
Prenda 31 Mutuos Hipotecarios. 517.692
4 Galpones ubicados en comuna de Coronel. 1.370.880
542,30 ha de plantaciones de Pino Radiata y 131,7 ha de Eucaliptus ubicados en la comuna de Litueche. 2.023.292
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera  vigente 4.780.194

Descripcion Monto M$
Station Wagon Land Rover afio 2009. 23.000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera morosa 23.000
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Tipo de garantia: Warrants

Descripcion Monto M$
Correspondiente a 30.000 kg. de cobre Vales prendas n48526. 100.000
Correspondiente a 3.562 toneladas de harina de Pescado Vales prendas n20753-20757-20775-20779-20808 . 3.705.983
Total garantias warrants cartera vigente 3.805.983
| Total cauciones obtenidas | 21.586.455|

Las principales cauciones obtenidas de terceros al 31cdgsribire de 2015, son las siguientes:

Tipo de garantia: Hipoteca

Descripcion Monto M$
Predio superficie 40 cuadras ubicado en Tocones, comuna de Constitucion. 22417
Hipoteca sobre propiedad ubicada en ciudad de Rancagua. 38.600
Hipoteca Prohibicion voluntaria de Gravar y/o enajenar Lote, Comuna de Copiap0. 45.000
Construccién de 1.793 M2, ubicado en sector Pefiuelas, Comuna de Coquimbo. 95.878
Segunda hipoteca sobre dos propiedades ubicadas en ciudad de Antofagasta. 97.000
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna Pozo al Monte, ciudad de Iquique. 170.000
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna de Calama. 236.120
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna de Barnechea. 289.609
Predio de 13,578 ha ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 454.889
Predio de 11,07 ha ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 1.844.545
Hipoteca sobre resto de la parcela ubicada en comuna de los Andes. 2.000.000
Hipoteca sobre inmueble ubicado en comuna San Pedro de la Paz, ciudad de Concepcion. 2.300.000
Total garantias hipotecas cartera vigente 7.594.058

Descripcion Monto M$
Inmueble habitacional ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 42.187
Hipoteca sobre propiedad ubicada en comuna de Concepcion. 45.000
Total garantias hipotecas cartera morosa 87.187
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Tipo de garantia: Prendas Sin Desplazamiento

Descripcion Monto M$
2 Furgones Citroen afio 2012. 10.000
Camioneta Ford afio 2014. 17.000
Automdvil Mercedes Benz afio 2014. 18.000
Camién Ford afio 2010. 18.000
2 Camionetas Nissan afio 2013. 20.000
2 Furgones Fiat afio 2013 y Camioneta Ford afio 2012. 21.000
Station Wagon Land Rover afio 2009. 23.000
3 Camiones Hyundai afio 2012, Furgén Peugeot afio 2012 y Camioneta Kia afio 2011. 24.430
2 Camionetas Chevrolet afio 2014. 42.000
2 Camiones Freightliner afio 2011. 60.000
3 Minibuses Mercedes Benz afio 2012 63.090
Tractocamién Volvo afio 2012 68.800
4 Camiones Freightliner. 112.000
2 Maquinas Industriales Komatsu afio 2012. 125.000
2 Maquinas Industriales Hyundai afio 2012. 174.000
Prenda 31 Mutuos Hipotecarios. 518.200
Prenda plantaciones de Pino Insigne predio Llancahue y Santa Maria de 51,85 ha. y Predio el Guindo de 31,33 ha. 693.940
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera  vigente 2.008.460

Tipo de garantia: Warrants

Descripcion Monto M$
Correspondiente a 6.091 kg. de almendras peladas y a 1.400 kg. de boldo en sacos, vale prenda n48397. 122.794
Correspondiente a 3.998 toneladas de harina de Pescado Vales prendas n°20753-20757-20775-20779-20808. 4.937.824
Total garantias warrants cartera vigente 5.060.618

Descripcion Monto M$
Correspondiente a articulo de seguridad industrial,vale prenda n°16695. 75.000
Total garantias warrants cartera morosa 75.000
| Total cauciones obtenidas 14.825.323

26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Eurocapital S.A. esta presente en el mercado delrfag desde el afio 1998, atendiendo en la actuahlida
a un importante nimero de empresas, principalmegmte PE| riesgo de mercado asociado al negocio
consiste en la adquisicién de créditos que no pusda cobrados al deudor ni tampoco al cedente
correspondiente. Para minimizar este riesgo la Céfapauenta con mecanismos de evaluacion de
créditos y otros mecanismos y procedimientos deuaeain de riesgo que se describen a continuacion:

26.1. Evaluacion de clientes.

Existen procedimientos establecidos como pautasedduacion y parametros minimos, tanto
cuantitativos como cualitativos, de aceptacion éentds y deudores. Los ejecutivos comerciales son
guienes estan a cargo de la evaluacion de logetieba documentacion basica para la evaluacion de

clientes y deudores incluye: antecedentes legalestaribs, comerciales y financieros.
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26.2. Analisis de crédito.

Los analisis crediticios que se realizan son méydaimente numeéricos, utilizando las bases de

informacion internas y externas existentes. Cadeutty® debe dar una opinién acerca de ciertos

factores considerados criticos para determinamneifio de los margenes de operacion con cada ¢liente
los cuales son presentados a los comités de laedactoring, leasing y créditos que se realizan

periodicamente.

26.3. Decisiones de crédito.

Las decisiones de crédito se administran centddin@nte. Todos los margenes de crédito de clientes
(y sub lineas por producto y deudores) se apruehatuatro instancias: Subgerencia de Sucursales,
Gerente Comercial, Gerente General y Director FileancPara las lineas sobre montos mas altos, desde
enero de 2015 es necesaria la aprobacion anteolofiés superiores de créditos que se realizan
periodicamente y para ciertos montos que excedarcenité, estas decisiones de crédito y lineas son
ratificadas por el Directorio.

Para la aprobacion diaria de operaciones dentumedinea de factoring, existen distintos niveles d
autorizacion segun los montos de la operacion, llegande tadta el nivel de Gerente Comercial.
Existen ademas restricciones en cuanto al plazeedeimiento de los documentos adquiridos y un
determinado porcentaje de anticipo sobre las factumes ghleques.

Para la aprobacion de operaciones de leasing, exigtancias de autorizacion: Ejecutivo Comercial,
Subgerencia Zonal, Gerente Comercial, adicionalmérdes los contratos son aprobados por la
Gerencia General y Director Financiero en una ntséade comité superior semanal, previo analisis y
presentacion del area de riesgo de crédito.

26.4. Sistema de informacion interno y acciones de control.

La compafiia mantiene carpetas de crédito actuabzdel todos los clientes gracias al soporte operati
gue le proporciona la Gerencia de Operaciones,dhadministra los sistemas de informaciéon. Esto
corresponde a los sistemas producto de la entidlemas de un ambiente Intranet, desarrollado
especialmente para Eurocapital, donde se incluyemaniulo de carpetas comerciales en linea de
clientes, un moédulo de aprobacion de operaciondsea mediante un “work flow” y un médulo de
informes de gestion. Ademas, se dispone de un sisdentamunicaciones en linea con las oficinas
mediante una red MPLS que permite la comunicacgwod IP y datos, con protocolos de seguridad y
enlaces de internet alternativos para comunicaciones.

Las acciones de control incluyen el seguimientoialide la cobranza y el area de Auditoria Interna
practica auditorias periodicas a las distintas areasitoyses, comerciales y de sucursales.
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26.5. Riesgo de cartera.

Los principales riesgos que enfrenta la Sociedadesponden al riesgo de crédito asociado al
comportamiento de la cartera de documentos, defoodw la posibilidad de que los deudores y clientes
no paguen sus obligaciones.

26.5.1. Mecanismos de mitigacion.

Para atenuar el riesgo inherente al negocio, lae8adi cuenta con politicas y practicas crediticias
orientadas al control del riesgo de sus activos.

Para ello, existen pautas de evaluacién y paramatiangtitativos y cualitativos de aceptacion minimas
para clientes y deudores. Las decisiones de creditaealizadas centralizadamente mediante comités
donde participan activamente el area de riesgo de celtitoejecutivos y la administracion superior.

Los margenes de operacién otorgados a cada clienen vigencia maxima de un afio y su monto
aprobado no puede exceder de 2 meses de venta, existiendiexgs maximas por cliente y deudor
gue no pueden sobrepasar de un 15% del patrimonio, paraiopesagin garantias.

Adicionalmente, existen limites maximos de conceidrapor cliente, no pudiendo exceder de un 30%

de la cartera, la concentracion maxima de los lfcipales clientes; y de un 27% de la cartera, la

concentracion maxima de los 10 principales deudd?asa estos porcentajes no se consideran los
montos de aquellos documentos garantizados poralganantia como péliza seguros crédito, prendas,
hipotecas o warrants.

Para operaciones puntuales, mas alla de los lisnitescentraciones de cartera establecida, la Satieda
mantiene garantias asociadas a dichas operaciamssstentes principalmente en hipotecas, prendas y
warrants.

Adicionalmente, la unidad interna de Cobranzas dispde un eficiente sistema de cobranza y
seguimiento en linea, tendiente al oportuno cobriwsldocumentos a su vencimiento, lo que se traduce
en una efectiva politica de cobranza orientada detaccion temprana de dificultades financieras o
situaciones de insolvencia tanto de los deudores como dielotes relacionados a estos.

26.5.2. Calidad de los créditos.

Debido a los mecanismos de mitigacion del riesgdadeartera factoring, la calidad de esta se ha
mantenido en niveles estables en el tiempo y asaatlelesempeiio de la industria. Es asi, como la
morosidad a mas de 90 dias no supera un 1,80% sobre el tiataladiera neta al 31 de marzo de 2016

y los Castigos a igual fecha representan un 0,64% sobagtéaa neta.

Histéricamente la cartera de Eurocapital S.A. se nfentenido con un importante nivel de
diversificacion, tanto por tipo de producto y documergota econdmico, sector geografico y plazo.
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Al 31 de marzo de 2016, la Sociedad cuenta con antadad relevante de documentos en cartera
(25.326) y de deudores (6.652), con presencia a do ldel pais a través de una red de 20 Oficinas
Comerciales en Santiago y regiones, incluyendo su case Mat

26.5.3. Maximo nivel de exposicion al riesgo.

El maximo nivel de exposicion al riesgo para lai€dad, esta representado por la exposicion total de
la cartera de documentos adquiridos segun detalle:

Exposicién total al riesgo 31/03/2016 31/12/2015
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar M $ M $
Deudores por operaciones de factoring moneda nacional 65.819.051 65.927.235
Deudores por operaciones de factoring moneda extranjera 23.967.611 24770313
Deudores porleasing M/N no reajustable 1414.855 1459.196
Deudores por leasing M/N reajustable 13.915.029 14.946.612
Otras Cuentas por Cobrar 1018.685 1696.155
Total 106.135.231 108.799.511

A continuacién se presentan las 10 mayores coram@otres de deudores de operaciones de factoring
como porcentaje de la cartera neta y sector econémico:

Sector Al 31de marzo de 2016
productivo / deudor N° folocaciones M$ % Concentraci  6n Producto/Garantias

Comercio 1 4.040.736 447% Facturas / Gtia. Fianza
P esquero 2 3.291465 3,64% Pagaré délar/ Gtia. Warrants
Industria 3 2.274.297 251% Facturas / Gtia. Hipotecas
Industria 4 2.168.203 2,40% Facturas / Gtia. P6liza
Construccion 5 2.103.440 2,32% Facturas / Gtia. Hipotecas
Construccion 6 1666.086 184% Facturas
Comercio 7 1572.568 174% Facturas / Gtia. P6liza
Comercio 8 1503.748 166% Facturas / Gtia. P6liza
Industria 9 1292.921 143% Facturas / Gtia. Hipotecas
Comercio 10 1269.019 140% Facturas

Totales 21.182.483 23,41%
Otros deudores 69.290.119 76,59%

Total general 90.472.602 100,00%
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Sector Al 31de diciembre de 2015
productivo / deudor Ne Colocaciones M$ % Concentraci 6n Producto/Garantias

Pesquero 1 3.801636 4,21% Pagaré dolar / Gtia. Warrants
Industria 2 2.586.534 2,87% Facturas / Gtia. Pdliza
Comercio 3 2.445.380 2,71% Facturas / Gtia. Fianza
Construccion 4 2.209.904 2,45% Facturas / Gtia. Hipoteca
Pesquero 5 1751517 194% Facturas / Gtia. Pdliza
Pesquero 6 1405.453 156% Facturas / Gtia. Pdliza
Pesquero 7 1149.559 127% Facturas ddlar / Gtia. Pdliza
Informatica 8 1061199 118% Facturas / Gtia. Fianza
Comercio 9 1002.800 1% Facturas / Gtia. Fianza
Agricola 10 890.382 0,99% Facturas / Gtia. Pdliza

Totales 18.304.364 20,29%
Otros deudores 71922.849 79,71%

Total general 90.227.213 100,00%

A continuacién se presentan las 10 mayores coramoires de clientes de operaciones de factoring con
responsabilidad como porcentaje de la cartera netagr ssctnémico:

Sector Al 31de marzo de 2016
productivo / cliente N° folocaciones M$ % Concentra cion Producto/Garantias

Industria 1 4.408.416 4.87% Facturas / Gtia. Hipoteca
Pesquero 2 3.956.950 4,37% Pagaré dolar / Gtia. Warrants
Agricola 3 3.642.704 4,03% Facturas
Comercio 4 2.892.672 3,20% Cheques
Construccion 5 2.650.564 2,93% Facturas / Gtia. Hipoteca
Industria 6 1686.674 186% Facturas
Comercio 7 1568.758 173% Cheques
Comercio 8 1503.748 166% Facturas / Gtia. P6liza
Construccién 9 1373.308 152% Facturas
Comercio 10 1326.043 147% Cheques

Totales 25.009.837 27,64%
Otros clientes sin responsabilidad (con Gtia. Péliz  a) 4.634.783 5,12%
Otros clientes 60.827.982 67,24%

Total general 90.472.602 100,00%
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Sector Al 31de diciembre de 2015
productivo / cliente N° folocaciones M$ % Concentra cion Producto/Garantias

Industria 1 4410.121 4,89% Facturas / Gtia. Pdliza
Agricola 2 4091618 4,53% Pagaré / Gtia. Warrants
Pesquero 3 3.227.729 3,58% Facturas, Cheques
Comercio 4 3.181575 3,53% Facturas / Prenda Contrato
Informéatica 5 2.692.436 2,98% Facturas / Hipoteca
Construccion 6 1998.342 2,21% Facturas / Gtia. P6liza
Industria 7 1516.712 168% Facturas
Agricola 8 1477.402 164% Cheques
Comercio 9 1149.373 127% Facturas
Industria 10 1041522 155% Facturas / Gtia. Fianza

Totales 24.786.830 27,46%
Otros clientes sin responsabilidad (con Gtia. P6liz  a) 9.126.110 10,12%
Otros clientes 56.314.273 62,42%

Total general 90.227.213 100,00%

Saldos de cartera de operaciones de factoring renegocia

Al 31 de marzo de 2016, la cartera vigente de fagjquresenta saldos renegociados por M$ 75.310
(M$ 1.731.405 al 31 de diciembre de 2015).

Saldos en mora de operaciones de factoring:

Al 31 de marzo de 2016, la cartera morosa de operacioriastdeng presenta saldos por
M$ 8.963.551 (M$ 10.507.157 al 31 de diciembre de 2015).

26.5.4. Activos financieros sobre los que se haya considdeddnoro de valor.

A continuacién se presenta el desglose de la eamerosa que se encuentra en proceso de cobranza
judicial:

Factoring 31/03/2016 3112/2015
Cartera por tipo de documento M $ M $
Facturas 1415.106 1413.747
Covenios 785.636 278.349
Contratos 197.897 214.386
Créditos 126.021 174.152
Certificados 111748 127.720
Reconocimientos de deuda 118.255 106.636
Cheques 39.527 57.171
Letras 67.227 29.047
Pagares y otros 68.963 74.168
Total Cartera M orosa (Judicial) 2.930.380 2.475.376
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Leasing 31/03/2016 3112/2015
Cartera por tipo de documento M$ M$

Contratos 97.066 97.066
Total Cartera M orosa (Judicial) 97.066 97.066

La politica de la empresa respecto al tratamieattvsl documentos morosos, se encuentra descrita en
la nota 8.5.2.

26.5.5. Garantias en poder de la Sociedad para aseguradedwmtivos financieros.

Existen garantias con el objeto de mitigar el edg exposicion, las que se encuentran descritas y
valorizadas en la Nota 25.

El monto total de garantias recibidas de clientedeydores de factoring, separado por garantias
correspondientes a clientes en cartera vigente y gasai#iclientes en cartera morosa es el siguiente:

31/03/2016 31/12/2015
Garantias M $ M $
Cartera vigentes 21518.455 14.663.136
Cartera Morosa 68.000 162.187
Total 21586.455 14.825.323

26.6. Riesgo de concentracion de cartera.

Este riesgo se entiende como la posibilidad deatgiena de las carteras de colocaciones se encuentre
concentrada en un solo tipo de bien, industria, cliente o deudo

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre 2015 tteca de factoring se distribuyé de acuerdo a las
siguientes clasificaciones:

26.6.1. Distribucion de las colocaciones por sector progucti

Al 31de marzo de 2016 Al 31de diciembre de 2015

Cartera por sector

producctivo Colocaciones MM $ % Concentracion C¢locac iones MM $ % Concentracion
Comercio 28.060 30,8% 24.299 26,9%
Industria 21424 23,7% 20621 22,9%
Servicios 1126 2,3% 11482 2,7%
Construccién 10.542 n7% 0615 n8%
Transporte 6.976 7,7% 6.088 6,7%
Agricola 5.416 6,0% 7.146 7.9%
Pesquero 5.390 6,0% 4935 5,5%
Forestal 968 1% 1355 15%
Informéatica 499 0,6% 3.288 3,6%
Mineria 72 0,1% 438 0,5%

Totales 90.473 100% 90.227 100%

Eurocapital S.A. y filial.

65



euroCapital

Servicios Financieros

26.6.2. Distribucion de las colocaciones por tipo de document

Al 31de marzo de 2016 Al 31de diciembre de 2015

Tipo documento Colocaciones MM $ % Concentracion C¢lo caciones MM $ % Concentracion
Facturas 45.499 50,3% 46.142 511%
Cheques 12.701 14,0% 11816 1B3,1%
Créditos 10.783 11,9% 12.051 13,4%
Factura Internacional 8.54 9,0% 5.246 5,8%
Facturas de Confirming 5.944 6,6% 5.908 6,6%
Pagares 3.769 4.2% 4.640 5,1%
Contratos 2.206 2,4% 2177 2,4%
Letras 1417 16% 2.247 2,5%

Totales 90.473 100% 90.227 100%

26.6.3. Distribucion de las colocaciones por plazo.

Al 31de marzo de 2016 Al 31de diciembre de 2015
Plazos vencimientos MM$ % Colocaciéon MM$ % Colocacié6 n
30 dias 47.948 53,1% 39,528 43.8%
60 dias 23.193 25,6% 20.294 22,5%
90 dias 7.275 8,0% 2.741 1%
Més de 90 dias 122.057 13,3% 17.664 19,6%
Totales 90.473 100% 90.227 100%

Al 31 de marzo de 2016 la Sociedad cuenta con una cadedh&51 clientes activos en la cartera
(1.554 clientes activos al 31 de diciembre de 2015).
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26.6.4. Distribucion de las colocaciones por sucursal.

Al 31de marzo de 2016 Al 31de diciembre de 2015
Sucursal MM$ % Colocacién MM$ % Colocacién

Grandes Empresas 31372 34,7% 6513 18,3%
N.York 10.261 1,3% 14.372 15,9%
Pto.Montt 7.258 8,0% 11625 2,9%
Rancagua 6.675 7.4% 10931 ©,1%
Antofagasta 4791 5.3% 4255 4,7%
Apoquindo 4371 4,8% 3477 39%
Concepcién 4,070 45% 851 9,4%
Temuco 3.854 43% 3.943 4,4%
Calama 2279 25% 1664 18%
La Serena 2222 25% 1742 19%
lquique 2222 25% 1523 17%
Vifia del M ar 2.187 2,4% 2537 2,8%
Curico 1889 2,1% 1965 2,2%
Quilicura 1708 19% 2.648 2,9%
Punta Arenas 1383 15% 1045 12%
Talca 1084 12% 514 0,6%
Quillota 990 1% 1059 12%
Los Andes 762 0,8% 626 0,7%
Chillan 611 0,7% 671 0,7%
Castro 484 0,5% 353 0,4%
Copiap6 - 0,0% 248 0,3%

Totales 90.473 100% 90.227 100%
26.6.5. Cartera de leasing por tipo de bien.

31/03/2016 % 3112/2015 %
Tipo de bien M $ Cartera M $ Cartera

Vehiculos de carga ytransportes 8.373.261 54,62% 9.253.151 56,41%
M aquinarias y equipos para la construcciénymov. de tierra 2.363.150 15,42% 2.635.532 16,06%
Vehiculos livianos, utilitarios y camioneta 1236.640 8,07% 1009.609 6,15%
Bienes Raices 1228229 8,01% 1391862 8,48%
M aquinarias y equipos para las otras Industrias 1108.684 7,23% 1098.842 6,70%
Equipos de M anipulacién de cargas 676.292 4,41% 726.225 4,43%
Otros 291239 190%) 290.588 177%
M aquinarias y equipos para el sector energia 52.390 0,34% - 0,00%
Total cartera leasing por tipo de bien 15.329.885 10 0% 16.405.809 100%

Al 31 de marzo de 2016 la Sociedad cuenta con una cantd&d2Iclientes (240 clientes al 31 de
diciembre de 2015).
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26.7. Riesgo de descalce.
26.7.1. Plazo.

Las operaciones de factoring tienen un periodo edionde recuperacion de 73 dias, y los créditos
otorgados a la Compainiia para financiar esas opeextienen un plazo promedio que va desde 20 hasta
1.092 dias, con un promedio de 208 dias (efecto®mercio, bancos, crédito de socios, créditos en
US$). Si bien existe un descalce natural en losg|Uuturocapital S.A. cuenta con una politica de cobrar
mayores precios para aquellas operaciones cuyosinventos excedan el periodo promedio de
recuperacion de las colocaciones. Ademas, cuentagmasos diarios permanentes de caja producto de
las recaudaciones de cartera. En este sentido iedadaota en torno a 6 veces en el afio su caltera,
gue implica que diariamente recibe flujos de pdgpsdos por aproximadamente MM$ 2.000 como
promedio.

Las operaciones de leasing tienen un promedioalpegacion de 33 meses, generando un descalce de
plazo con respecto al financiamiento, lo cual senhigado en forma importante con la colocacién del
bono a largo plazo de 3 afios con fecha diciembre 2015.

26.7.2. Moneda.

La Sociedad mantiene un descalce producto de lemgntacion del negocio de leasing a partir del afio

2011, que origina una porcion importante de la caggpresada en UF. Con la colocacién del bono por
UF. 1.000.000 en diciembre 2015 se mitigara en fomportante el descalce para las operaciones de
leasing tanto en plazo como en moneda. En reladi@mrcatera de factoring internacional, otorgada en

dolares, ésta se encuentra calzada pues su finaestanse obtiene en base a créditos externos y con
bancos locales, en ddlares.

26.7.3. Tipo de cambio.
Utilizacion de Productos Derivados.

La Sociedad cuenta con una politica de inversigonesautoriza el uso de este tipo de instrument@s pa
objetivos de cobertura de riesgos financieros y haidefen su politica, los lineamientos de operacion
con instrumentos derivados que incorporan el uso de tmmsaaps.

La Sociedad puede realizar estrategias de cobgqueade acuerdo a lo determinado en la politica de
inversiones, consiste en estrategias de cobertuflaadeaciones de tipo de cambio y tasa de interés
Para cada una de las estrategias, la Sociedad ha definigg fjara el uso de los mismos.

Todas las operaciones estan sujetas a mecanisncosittiel interno que faciliten un adecuado proceso
de gestion de riesgos, por lo cual es parte fundtminee la politica proporcionar las lineas de
responsabilidad.
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Para efectos de clasificacion de acuerdo a las Ainternacionales de Informacion Financiera, las
inversiones en productos derivados se clasificamoc@\ctivos/Pasivos financieros a valor en razoeabl
con efectos en resultados” en la linea de Otrogasdpasivos financieros, de acuerdo a NIC 39, segun
corresponda.

27. MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta noaeetda por gastos de proteccion al medio améient
Sin embargo la Sociedad debe cumplir con las aolibgas establecidas por la Corporacion
Interamericana de Inversiones (CII), en lo que dad@cion a sus “Politicas de sostenibilidad amblenta

y social de la ClII". La Sociedad se encuentra impletando un sistema de gestion medioambiental
orientado a la evaluacion de los clientes financiadoslagjpoliticas de la CII.

28. SANCIONES

La Sociedad, sus Directores y la Administracion an Bido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros y por ningunautredad administrativa.

29. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 15 de mayo de 2016, la Sociedad insceiiél Registro de Inversion en el Extranjero del
Servicio de Impuestos Internos, la participaciofeesociedad Eurocapital Servicios Financieros S.A.C.
establecida en Perq, la cual se encuentra en pleno paedmmitacion legal en dicho pais.

Entre el 1 de abril de 2016 y el 27 de mayo de 2€dha de presentacién de los presentes estados
financieros, no se han producido otros hechos poste que afectan o pudieran afectar de manera
significativa sus saldos.
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