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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 24 de febrero de 2012

Sefiores
Accionistas y Directores
Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacién financiera de Empresa de Transmision
Eléctrica Transemel S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y a los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Empresa de Transmision Eléctrica
Transemel S.A. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados
financieros basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también
comprende una evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A. al
31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Anthony J.F. Dawes
Rut: 4.876.198-3

' PricewaterhouseCoopers, Av. Andrés Bello 2711, Pisos 2,3, 4y 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1— Teléfono: (56)(2) 940 oooo —www.pwe.cl



EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))
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ACTIVOS Nota 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$S
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 5 4.136 5.420
Otros activos no financieros. 10 7.120 6.132
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 6 701.322 694.860
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 7 254.447 0
Activos por impuestos. 8 135.208 384.535
Total activos corrientes 1.102.233 1.090.947
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 9 601.353 618.961
Propiedades, planta y equipo. 11 23.076.071 21.607.889
Activos por impuestos diferidos. 12 743.043 571.053
|Tota| activos no corrientes I I 24.420.467 I 22.797.903 I
|TOTAL ACTIVOS | | 25522700 23.888.850 |
e —
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. Pagma6



transemetl

GRUPO CGE

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011y 2010.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota S Pl Sy el
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros. 13 5.980.698 29.463
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 14 389.889 724.954
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 7 2.488.855 966.971
Otros pasivos no financieros. 15 44.788 51.609
|Tota| pasivos corrientes I 8.904.230 1.772.997
|PASIVOS NO CORRIENTES

\Pasivos financieros. 13 | 0 5.721.552
|Tota| pasivos no corrientes I I 0 I 5.721.552 I
|TOTAL PASIVOS | | 8.904.230 | 7.494.549 |
PATRIMONIO

Capital emitido. 16 6.921.845 6.921.845
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 16 9.895.745 9.649.667
Otras reservas. 16 (199.120) (177.211)
Total patrimonio 16.618.470 |  16.394.301 |
|TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS | 25522700 23.888.850 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. Pagma7
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

del | 01/01/2011 01/01/2010
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 31/12/2011 31/12/2010
Nota M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias. 17 3.138.980 2.987.343
Costo de ventas. 18 (1.269.839)  (1.328.952)
Ganancia bruta | | 1.869.141 | 1.658.391 |
Gasto de administracidn. 18 (571,233)% (474_175)§
Otras ganancias (pérdidas). 18 (29.993)§ (3.096.529)%
Ingresos financieros. 19 0 4384
Costos financieros. 19 (336.756) (156.450)
Diferencias de cambio. 19 (21.381) 47.007
Resultados por unidades de reajuste. 19 (211.792) (132.108)
|Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | 697.936 | (2.149.480)|
%Gasto por impuestos a las ganancias. 20 (23.318)% 451.754
\Ganandia (pérdida) | | 674.618 |  (1.697.726)|

Paginas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))
del 01/01/2011 01/01/2010
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL al 31/12/2011 31/12/2010
Nota M3 M$
Ganancia (pérdida) | | 674.618 |  (1.697.726)|
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
\Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion \ 16 \ (121.315)
|0tros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos | | 0 | (121.315)|
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
‘Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de revaluacion de otro ‘ 16 ‘ 0 20.623
‘Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral \ \ 20.623
|0tro resultado integral | | 0 | (100.692)|
Total resultado integral | | 674.618 |  (1.798.418)|
|Resultado integral atribuible a |
\Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. J 674.618 | (1.798.418)
[ Total resultado integral | | 674.618 |  (1.798.418)|
|
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. Paglna9




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

31 de diciembre de 2011.

e
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Reservas

Ganancias
i X X Capital emitido Superavit de (pérdidas) Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio p ¢ Total reservas acumuladas
revaluacion Otras reservas
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2011 \ 6.921.845 | 388.486 | (565.697) (177.212) 9.649.667 16.394.301
\Cambios en patrimonio
Resultado integral. 7
Ganancia (pérdida). ‘ 674.618 674.618
Otro resultado integral. ‘ 0 O‘ 0 0
Resultado integral. 674.618
Dividendos. : \ (450.450) | (450.450)
}Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios. 0 [ (21.909) | 0 [ (21~9°9)[ 21.910 1
Total de cambios en patrimonio \ 0| (21.909) 0| (21.909)| 246.078 | 224.169
|saldo final al 31/12/2011 | 6.921.845 | 366.577 | (565.697)| (199.120)} 9.895.745 16.618.470
. ]
. . o Paginal0
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. Y



31 de diciembre de 2010.
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Reservas

Ganancias
X X ) Capital emitido Superavit de (pérdidas) Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio P! a T, R
revaluacion Otras reservas
M$ m$ m$ M$ M$ M$
saldo inicial al 01/01/2010 6.921.845 | 482.519 | (565.697) " (83.178)| 12.141.102 18.979.769
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
'Ganancia (pérdida). (1.697.726) (1.697.726)
\Otro resultado integral. ‘ (100.692)‘ 0 ‘ (100.692) (100.692)
Resultado integral. (1.798.418)
Dividendos. (787.050) (787.050)
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios. 0 ‘ 6.659 ‘ 0 ‘ 6.659 (6.659) 0
\Total de cambios en patrimonio [ 0 (94.033) | 0 (94.033)| (2.491.435)| (2.585.468)
[saldo final al 31/12/2010 | 6.921.845 | 388.486 | (565.697)| (177.212)| 9.649.667 | 16.394.301 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))
del 01/01/2011 | 01/01/2010
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO al 31/12/2011 31/12/2010
Nota M$ m$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
|Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios. 3.739.600 3.449.215
|Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (1.841.447)| (2.690.769)
Otros pagos por actividades de operacion. (79.808)| (73.083)
Otros cobros y pagos de operacién
Intereses pagados. (116.694) | (47.279)
Intereses recibidos. 0] 5.064
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). 43.516 (481.257)
Otras entradas (salidas) de efectivo. 14.615 | (628)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1.759.782 161.263
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Actividades de inversién
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo. 0] 8.150
Compras de propiedades, planta y equipo. (2.450.706) (1.427.473)
Compras de activos intangibles. 9 (24.297) (23.546)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (2.475.003) (1.442.869)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Actividades de financiacién
Préstamos de entidades relacionadas. 7 1.859.971 | 2.072.521
Pagos de préstamos a entidades relacionadas. 7 (473.523) (33.387)
Dividendos pagados. (450.450) | (787.050)
Intereses pagados. (222.061)| (99.562)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién | 713.937 1.152.522
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambios | (1.284)[ (129.084)|
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio. 5.420 134.504
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio. 5 | 4.136 | 5.42&'

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010.

1.- INFORMACION GENERAL.

Empresa de Transmisidn Eléctrica Transemel S.A. (en adelante la “Sociedad”), es una empresa
subsidiaria de Emel Norte S.A. (en adelante la “Sociedad Matriz”).

El controlador de Emel Norte S.A. es Compafiia General de Electricidad S.A. (en adelante el “Grupo
CGE”).

Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A. es una sociedad andnima abierta y tiene su
domicilio social en Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N° 886 Piso 10 en la ciudad de Santiago,
Republica de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades
Informantes de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile bajo el N° 85.

Empresa de Transmisidn Eléctrica Transemel S.A. tiene como objeto social principal el de prestar
servicios de transmision y transformacion de electricidad dentro del Sistema Interconectado del
Norte Grande (SING). Para ello cuenta con tres subestaciones de transformacion de 220 KV,
ubicadas en las ciudades de Arica, Iquique y Antofagasta.

La emision de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2011, fue aprobada por el Directorio en Sesién Ordinaria N° 170 de fecha 24 de febrero de 2012,
quien con dicha fecha autorizé ademas su publicacion.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1.- Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo,
modificado por la revaluacion de propiedades, planta y equipo y propiedades de inversion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado las politicas emanadas desde
la Compafiia General de Electricidad S.A.

En la preparacion de estos estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
contables criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las areas que

Paginal3
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involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota N° 4.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 se han efectuado reclasificaciones
menores para facilitar su comparacién con el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010. Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el patrimonio del ejercicio
anterior.

2.2.- Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad.

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez
para los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

e NIC 24 (Revisada) “Revelacion de partes relacionadas” emitida en noviembre de 2009.
Reemplaza la NIC 24 “Revelacién de partes relacionadas” emitida en 2003. NIC 24
(Revisada) remueve el requisito para entidades relacionadas del gobierno de revelar
todas las transacciones con entidades gubernamentales y sus relacionadas,
incorporando precisiones para éstas, clarificando y simplificando la definicién de parte
relacionada.

e Enmienda a la NIC 32, “Clasificacion de derechos de emisién”, emitida en octubre de
2009. Para aquellos derechos de emision ofrecidos por un monto fijo de moneda
extranjera, la practica actual requiere que tales derechos sean registrados como
obligaciones por instrumentos derivados. La enmienda sefiala que si tales
instrumentos son emitidos a prorrata a todos los accionistas existentes para una
misma clase de acciones por un monto fijo de dinero, éstos deben ser clasificados
como patrimonio, independientemente de la moneda en la cual el precio de ejercicio
esta fijado.

e Enmienda a la NIC 34, “Estados financieros interinos”, provee una guia ilustrativa de
como se deben aplicar los principios de revelacion de la NIC 34 y requerimientos
asociados: Las circunstancias que puedan afectar valores de los instrumentos
financieros y su clasificacion, cambios en la clasificacion de activos financieros,
cambios en activos y pasivos contingentes, transferencia de instrumentos financieros
entre los diferentes niveles de jerarquia de valor justos.

e NIIF 1, “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”. Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencién a
presentar informacion comparativa requerida por NIIF 7.

e NIIF 7, “Instrumentos financieros revelaciones”, enfatiza la interaccion entre lo
cuantitativo y lo cualitativo, revelando todo lo asociado a la naturaleza y extensién de
los riesgos, asociandolos con el instrumento financiero. La enmienda es aplicable para
los periodos que comiencen el 1 de enero de 2011.

e CINIIF 13, “Programas de fidelizacidon de clientes”, El significado del valor justo se
clarifica en el contexto de la medicién de los créditos entregados como premios en los
programas de fidelizacién de clientes. La enmienda es aplicable para los periodos que
comiencen el 1 de enero de 2011.

Paginald
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e Enmienda a la CINIIF 14, “Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de
financiamiento minimo”, emitida en noviembre de 2009. La enmienda corrige una
consecuencia no intencional de la CINIIF 14, “NIC 19-Limite en el activo por beneficios
definidos, requerimientos de mantener un minimo de financiacion y su interaccion”.
Sin la enmienda las entidades no podian reconocer como un activo lo prepagos
efectuados voluntariamente para mantener un financiamiento minimo. Lo anterior no
era lo previsto cuando CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda lo corrige. La enmienda
es aplicable para periodos que comiencen el 1 de enero de 2011.

e CINIIF 19, “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”. Esta
enmienda emitida en noviembre de 2009, clarifica los requerimientos de NIIF cuando
una entidad renegocia los términos de un pasivo financiero con su acreedor y éste
acepta cancelar total o parcialmente la deuda por acciones u otro instrumento de
patrimonio y requiere el registro de un resultado calculado como diferencia entre el
valor de libros del pasivo y el valor razonable del instrumento de patrimonio emitido a
cambio.

e Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de 2010 para un conjunto de normas e
interpretaciones. Las fecha efectivas de adopcién de estas modificaciones menores
varian de estandar en estandar, pero la mayoria tiene fecha de adopcién 1 de enero de
2011.

2.3.- Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio
2011, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

e Enmienda a la NIC 12, “impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”. Esta
enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcién a los principios
generales de NIC 12 para propiedades de inversién que se midan usando el modelo del
valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversién”. La excepcion
también aplica a la propiedad de inversién adquirida en una combinacién de negocio si
luego de la combinacion de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor
razonable contenido en NIC 40. La modificacidn incorpora la presuncion de que las
propiedades de inversidn valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su
venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas la
tasa de impuesto para operaciones de venta. La norma es aplicable a contar del 1 de
enero de 2012 y su adopcidn anticipada estd permitida.

e Enmienda a la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”, emitida en junio de 2011.
La principal modificaciéon de esta enmienda requiere que los itemes de los Otros
Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar evaluando si seran potencialmente
reclasificados a resultados en periodos posteriores. La norma es aplicable a contar del
1 de julio de 2012 y su adopcion anticipada esta permitida.

e Enmienda a la NIIF 1, emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i)
Exencidn para hiperinflacidn severa, permite a las empresas cuya fecha de transicion
sea posterior a la normalizaciéon de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a
valor razonable como costo atribuido; ii) Remocidn de requerimientos de fechas fijas:
adecua la fecha fija incluida en la NIIF 1 a fecha de transicidon, para aquellas
operaciones que involucran baja de activos financieros y activos o pasivos a valor
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razonable por resultados en su reconocimiento inicial. La norma es aplicable a contar
del 1 de julio de 2011. Esta enmienda no es aplicable a la Sociedad.

e Enmienda a la NIIF 7, “Instrumentos financieros”. Emitida en octubre de 2010,
incrementa los requerimientos de revelacion para las transacciones que implican
transferencias de activos financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de
2011. Esta enmienda no tendra impactos relevantes en los estados financieros de la
Sociedad.

e NIC 19 Revisada, “Beneficios a los Empleados”, emitida en junio de 2011, reemplaza a
la NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el reconocimiento y medicién de los
gastos por planes de beneficios definidos y los beneficios por terminacién.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de
los empleados. El principal efecto previsto para la Sociedad radica en la eliminacion del
método “del corredor” utilizado para el reconocimiento de los resultados actuariales
derivados de planes de beneficios definidos. La norma es aplicable a contar del 1 de
enero de 2013 y su adopcidn anticipada es permitida.

e NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Modifica la
clasificacion y mediciéon de los activos financieros. Posteriormente esta norma fue
modificada en noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcion
anticipada es permitida. La Sociedad se encuentra evaluando los impactos de su
aplicacién. Sin embargo, los indicadores iniciales muestran que afectarda la
contabilizacién de sus activos financieros clasificados como Disponibles para la venta,
pero de manera no significativa. La Sociedad no ha decidido aln la fecha de adopcién
de NIIF 9.

° NIIF 10, “Estados financieros consolidados”, emitida en mayo de 2011, sustituye a la
SIC 12 “Consolidacion de entidades de propdsito especial y partes de la NIC 27
“Estados financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos parametros
para la definicién de control, asi como los principios para la preparacion de estados
financieros consolidados. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su
adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIF 11, NIIF 12 vy
modificaciones a las NIC 27 y 28. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

e NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”. Emitida en mayo de 2011, reemplaza a la NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas
conjuntamente”. Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacion del concepto
de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de consolidacion proporcional
de entidades bajo control conjunto. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de
2013 y su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

e NIIF 12, “Revelacion de participaciones en otras entidades”. La norma es aplicable a
contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en conjunto con
las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28. Esta norma no es aplicable a la
Sociedad.
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e NIC 27 “Estados financieros separados”. Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio sélo a estados
financieros separados, dado que los aspectos vinculados con la definicidon de control y
consolidacion fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. La norma es aplicable a
contar del 1 de enero de 2013 y su adopcidén anticipada es permitida en conjunto con
las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28. Esta norma no es aplicable a
la Sociedad.

e NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint venture”. Emitida en mayo de 2011, regula el
tratamiento contable de estas inversiones mediante la aplicacion del método de la
participacion. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion
ala NIC 27. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

e |FRS 13 “Medicion del valor razonable” Emitida en mayo de 2011, reldne en una sola
norma la forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y las revelaciones
necesarias sobre éste e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

e  CINIIF 20 ““Stripping Costs” en la fase de produccion de minas a cielo abierto”. Emitida
en octubre de 2011, regula el reconocimiento de “Stripping Costs” como un activo, la
medicidn inicial y posterior de este activo. La interpretacion exige que las entidades
mineras que presentan estados financieros conforme a las NIIF cancelen los activos de
“Stripping Costs” existentes con las ganancias acumuladas iniciales cuando los activos
no puedan ser atribuidos a un componente identificable de un yacimiento. La norma
es aplicable a contar del 1 de enero de 2013. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

La Administraciéon de la Sociedad estd evaluando la aplicacién e impactos de los citados
cambios, pero estima que la adopcidn de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes
descritas, y que puedan aplicar a la Sociedad no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros.

2.4.- Transacciones en moneda extranjera.
2.4.1.- Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(“moneda funcional”). La moneda funcional de Transemel S.A. es el Peso chileno,
que constituye ademds la moneda de presentacion de los estados financieros de la
Sociedad.

2.4.2.- Transaccionesy saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados, excepto que corresponda su diferimiento en el patrimonio
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neto, a través de otros resultados integrales, como es el caso de las derivadas de
estrategias de coberturas de flujos de efectivo.

2.4.3.- Tipos de cambio.
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de

fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre
respectivamente:

| Fecha | scL/uss | sci/ur |

CLS = Pesos chilenos
USS = Délar estadounidense
UF = Unidad de Fomento

2.5.- Informacidn financiera por segmentos operativos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes
internos proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes.
Dichos ejecutivos son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de
los segmentos operativos, los cuales han sido identificados como: eléctricos regulados y no
regulados para los que se toman las decisiones estratégicas. Esta informacion se detalla en
Nota N° 21.

2.6.- Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos y edificios de la Sociedad, se reconocen inicialmente a su costo. La medicion
posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el método de retasacion
periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de distribucion eléctrica se
reconocen inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente son revalorizados
mediante el método de retasacidn periddica a valor razonable.

Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicidn
técnicamente depreciado, segln corresponda. La plusvalia por revalorizacidon neta de los
correspondientes impuestos diferidos se abona a la reserva o superavit por revaluacion en
el patrimonio neto registrada a través del estado de otros resultados integrales.

El resto de las propiedades, planta y equipo, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicién posterior, son valorados a su costo menos la correspondiente depreciacién y
deterioro acumulado de existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos,
etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de
las propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
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determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio o periodo en el que se incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen conceptos devengados Unicamente durante
el periodo de construccidn, tales como, gastos de personal relacionados en forma directa,
gastos financieros en caso de existir y otros de naturaleza operativa, atribuibles a la
construccidn.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacién de los activos
valorados mediante el método de retasacion periddica se acreditan a los otros resultados
integrales y a reservas en el patrimonio, en la cuenta reservas o superavit de revaluacion.
Las disminuciones que revierten aumentos previos al mismo activo se cargan a través de
otros resultados integrales a la cuenta reserva o superdvit de revaluacidn en el patrimonio;
todas las demas disminuciones se cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia
entre la depreciacion sobre la base del valor en libros revaluado del activo cargada al
estado de resultados y de la depreciacidn sobre la base de su costo original se transfiere de
la cuenta reserva o superavit de revaluacion a las ganancias (pérdidas) acumuladas, neta
de sus impuestos diferidos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se calcula usando el método lineal
para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas
utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los bienes del rubro Propiedades, planta y equipo. se
revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre del estado de situacion financiera, de tal
forma de tener una vida util restante acorde con el valor de dichos bienes.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacién de
pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de una propiedad, planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados. Al vender activos revalorizados, los valores incluidos en reservas o superavit de
revaluacion se traspasan a Ganancias (pérdidas) acumuladas, netas de impuestos diferidos.

2.7.-  Activos intangibles.
2.7.1.- Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan a costo histdrico. La explotacién de
dichos derechos tiene una vida util definida e indefinida. Los que tienen una vida
util indefinida no estardn afectos a amortizacion. Sin embargo, la vida util
indefinida debera ser objeto de revisién en cada ejercicio o periodo para el que se
presente informacion, para determinar si la consideracion de vida util indefinida
sigue siendo aplicable. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor
anualmente.
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2.7.2.- Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base
de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados con la produccién de programas informaticos Unicos e
identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costos durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costos de produccion de programas informaticos reconocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

2.8.- Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados
(gastos).

2.9.- Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
depreciaciéon o amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del
activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o
el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del menor valor (Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de cierre por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

2.10.- Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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La Sociedad, al cierre de estos estados financieros, sélo presenta activos financieros
clasificados en préstamos y cuentas por cobrar, que se definen como activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, y el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacidn financiera.

2.11.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos medios
de vencimiento no superan los 20 dias y los retrasos respecto de dicho plazo generan
intereses explicitos.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serad capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades
financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de
quiebra o de reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago, como asi
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de provision para cuentas
incobrables y el monto de las pérdidas se reconocen con cargo al estado de resultados por
funcién en el rubro de Gastos de Administracion. Cuando una cuenta por cobrar se
considera incobrable, se castiga contra la respectiva provisidn para cuentas incobrables. La
recuperacién posterior de montos previamente castigados se reconoce con crédito a la
cuenta gastos de administracion en el estado de resultados por funcion.

2.12.- Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el estado de situacion
financiera, los sobregiros, de existir, se clasificarian como Pasivos Financieros en el Pasivo
Corriente.

2.13.- Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por
accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos.
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2.14.- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

2.15.- Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos, y pasivos financieros de naturaleza similar, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el plazo de la deuda de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.- Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio o periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio en
otros resultados integrales o provenientes de una combinacidn de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en
libros en los estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccidon distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccidon no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha
de los estados de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuestos diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar dichas
diferencias.

2.17.- Provisiones.

La Sociedad reconoce una provision cuando estd obligada contractualmente o cuando
existe una practica del pasado que ha creado una obligacién asumida.
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Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen
cuando:

- La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa
de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del estado de situacion financiera, del valor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por
intereses.

2.18.- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera , los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos
o plazos estimados de realizacion, como corrientes los con vencimiento igual o inferior a
doce meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

2.19.- Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y
como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

2.19.1.- Ventas de electricidad.

El ingreso por ventas de electricidad se registra en base a la facturacién efectiva
del periodo de consumo, ademas de incluir una estimacidén de energia eléctrica
por facturar que ha sido suministrado hasta la fecha de cierre del periodo o
ejercicio.
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2.19.2.- Ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.20.- Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de
la Sociedad o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta de
Accionistas.

3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad que desarrolla en el mercado de la
transmision de electricidad, como son los cambios en los marcos regulatorios, modificaciones en las
condiciones del mercado econdmico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad,
restricciones medioambientales y casos fortuitos o de fuerza mayor.

3.1. Descripcién del mercado donde opera la Sociedad.

TRANSEMEL participa en el negocio de transmisidn de energia eléctrica en Chile. Cuenta
con una infraestructura de subtransmisién que se extiende por el Sistema Interconectado
del Norte Grande (SING) entregando suministro a EMELARI, ELIQSA y ELECDA en las
regiones de Arica y Parinacota, Tarapaca y Antofagasta, respectivamente.

3.1.1. Aspectos regulatorios

El sector eléctrico chileno esta regulado por el Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de
1982 del Ministerio de Mineria, denominado Ley General de Servicios Eléctricos y
su Reglamento, promulgado por Decreto Supremo N° 327 de 1998 del Ministerio
antes citado. El texto de la Ley General de Servicios Eléctricos y el de las sucesivas
modificaciones introducidas por leyes promulgadas entre diciembre de 1982 y
abril de 2006, fueron refundidos, coordinados y sistematizados por medio del
Decreto de Fuerza de Ley N°4 de 2006, del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion.

En concordancia con la politica econédmica que se aplica en el pais, las actividades
de generacion, transporte y distribucién de electricidad son desarrolladas en Chile
por el sector privado, cumpliendo el Estado una funcién reguladora, fiscalizadora y
subsidiaria.
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Lo anterior se traduce en que las empresas tienen una amplia libertad para decidir
sus inversiones, la comercializacion de sus servicios y la operacion de sus
instalaciones, siendo por tanto responsables por el nivel de servicio otorgado en
cada segmento, en cumplimiento de las obligaciones que imponen las leyes,
reglamentos y normas que en conjunto componen el marco regulatorio del sector.

En el pais existen cuatro sistemas eléctricos, diferenciados por su ubicacién
geografica:

El Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) que abarca la XV, I, y |l
regiones y que atiende al 6,2% de la poblacién total del pais; el Sistema
Interconectado Central (SIC) que cubre desde Tal Tal (Il Regidn) hasta Chiloé (X
Region), mas la Regién Metropolitana, con un 92,2% de la poblacién del pais; el
Sistema de Aysén que atiende a la XI Regién con un 0,6% de la poblacién y el
Sistema de Magallanes presente en la XIl Regidon que atiende al 1,0% de la
poblacion.

Las empresas generadoras y transmisoras tienen la obligacidon de coordinar la
operacion de sus centrales y lineas de transmision que funcionan interconectadas
entre si, con el fin de preservar la seguridad del sistema y garantizar la operacion a
minimo costo.

La coordinacion de la operacion de las centrales generadoras es efectuada en cada
sistema eléctrico por un Centro de Despacho Econdmico de Carga, CDEC,
organismo conformado por las principales empresas de generacion y transmision.
El CDEC es el encargado de planificar la operacién éptima del sistema y de valorar
econdmicamente las transferencias de energia y potencia que se producen entre
todos los generadores.

Durante el afio 2011 continud el proceso de determinacién del valor anual de los
sistemas de Subtransmision para el cuatrienio 2011-2014, el cual fue iniciado en el
afo 2009.

Asi, mediante Resolucion Exenta N° 92 del 21 de febrero de 2011, la CNE aprobd y
puso en conocimiento de las empresas subtransmisoras, participantes y usuarios e
instituciones interesadas el Informe Técnico para la determinacién del Valor Anual
de los de los Sistemas de Subtransmisidn para el cuatrienio 2011-2014.

Sin perjuicio de lo anterior, mediante Resolucion Exenta N° 130 del 15 de marzo
de 2011, la CNE modifico dicho Informe Técnico.

Posteriormente, mediante Resolucion Exenta N° 154 del 28 de marzo de 2011, la
CNE suspendié la ejecucion de la Resolucion N° 130/2011, mientras no se
resolviera el recurso de reposicion interpuesto por la empresa Transnet en contra
de la citada Resolucion N° 130/2011.

Luego, mediante Resolucidon Exenta N° 228 del 4 de mayo de 2011, la CNE acogié
el recurso, aprobando en su Resolucion Exenta N° 250, del 13 de mayo de 2011, la
rectificacion al Informe Técnico para la determinacidon del Valor Anual de los
Sistemas de Subtransmision para el cuatrienio 2011-2014.
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El 3 de junio de 2011, Emel, en conjunto con otras empresas distribuidoras del
Grupo CGE, presentd sus discrepancias respecto del Informe Técnico ya
mencionado, referidas a:

e Inclusién del Valor Anual de Subtransmision (VASTx) exclusivamente en el
peaje por energia, lo que afecta negativamente los margenes de distribucion
de las empresas.

e Definicion de factores de ajustes de inyeccidon de energia y potencia (FAIE y
FAIP) por sistema, lo que produce subsidios entre las empresas que efectuan
los pagos de peajes de Subtransmision.

Los dias 16 y 17 de junio de 2011 se realizé la correspondiente audiencia publica.

El 8 de agosto de 2011, el Panel de Expertos emitid su dictamen respecto de las
discrepancias efectuadas por las empresas participantes y usuarios interesados del
proceso, desestimando aquellas presentadas por Emel.

Finalmente, mediante carta de la CNE N° 548 del 26 de octubre de 2011, la CNE
comunicé la publicacion del detalle de la implementacién de los dictdmenes del
Panel de Expertos N° 4 al N° 10 de 2011.

Actualmente se encuentra pendiente de publicacion el decreto que fije las tarifas
de Subtransmision para el cuatrienio 2011-2014.

3.1.2. Mercado de transmision de electricidad

La transmision de electricidad estd compuesta por el sistema de transmision
troncal, los sistemas de subtransmisidn y los sistemas de transmision adicionales.
El sistema troncal interconecta las subestaciones troncales definidas en los
decretos de precio de nudo, mientras que los sistemas de subtransmisidon
corresponden a las instalaciones necesarias para interconectar el sistema troncal
con los clientes finales (empresas distribuidoras o clientes no sometidos a
regulacion de precios) que se encuentren en zonas de concesion de empresas
distribuidoras. Por su parte, los sistemas de transmision adicional corresponden a
todas las instalaciones que no pertenecen al sistema troncal o a la subtransmision,
y que estdn destinadas esencial y principalmente al suministro de energia de
usuarios no sometidos a regulacién de precios.

TRANSEMEL sélo participa del negocio de subtransmision, y lo hace a través de sus
activos que se extienden por el SING entregando suministro a EMELARI, ELIQSA y
ELECDA.

Las instalaciones de subtransmision son remuneradas por medio de una tarifa
regulada, que se determina cada cuatro aflos a través del estudio de
subtransmision, el que considera el valor anual de los sistemas de subtransmision
adaptados a la demanda de los siguientes 10 afos y se aplica para un periodo de
cuatro afios.
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El estudio busca minimizar el costo actualizado de inversién, operacion y falla de
las instalaciones eficientemente operadas.

La tarifa resultante, garantiza una rentabilidad anual sobre los activos del 10%, y
se ajusta cada 6 meses considerando variables como el indice de precios al por
mayor de manufacturas nacionales (IPMN), indice de precios al por mayor de
bienes importados (IPMBI), el indice de precios al consumidor (IPC) y los precios
internacionales del Acero, Cobre, y Aluminio.

El referido estudio considera separadamente las pérdidas medias de
subtransmision en potencia y energia, y los costos estdndares de inversion,
mantencion, operacion y administracion anuales asociados a las instalaciones.

Las tarifas de subtransmisidn vigentes son las publicadas en el decreto N° 320, del
09 de enero de 2009, las que tendran vigencia hasta el 31 de octubre de 2010 y
que han sido aplicadas durante el ejercicio 2011 en espera de la publicaciéon de un
nuevo decreto.

Precios

Debido a que la subtransmision eléctrica presenta caracteristicas de monopolio
natural, su operacion esta regulada por la Ley N° 19.940 de 2004 (conocida como
Ley Corta |, posteriormente refundida en la Ley Eléctrica DFL N°4 de 2006), que
modificé el marco regulatorio de la transmision de electricidad, estableciendo un
nuevo régimen de tarifas y otorgando asi certidumbre regulatoria a este
segmento.

Resumidamente, el proceso consiste en calcular una tarifa para los servicios
regulados de la empresa transmisora de manera que, considerando una cierta
demanda esperada y sus costos de operacién, mantencion y administracidn, ésta
pueda obtener la rentabilidad sobre sus inversiones definida en el marco
regulatorio vigente. Su aplicacidn se refleja en el ultimo decreto que fija las tarifas
de subtransmision, publicado el 9 de enero de 2009, que rigen desde el 14 de
enero de ese afio y que tendran vigencia hasta el 31 de octubre de 2010, donde se
establecid un precio regulado aplicable a cada unidad de energia y de potencia
que circule por las redes de subtransmisiéon para los retiros de empresas
distribuidoras o clientes libres, y para las inyecciones de empresas generadoras
conectadas directamente al sistema de subtransmisidn. Para la determinacidn de
estos precios se consideran tasas de crecimiento de consumo proyectadas para los
afios 2006 al 2010.

Asi, la regulacion vigente alinea los ingresos del sector transmisién con la
demanda eléctrica del pais. Por lo anterior, los ingresos esperados tienen una
relacion directa con la tasa de crecimiento efectiva de la poblacion y del PIB,
existiendo la posibilidad de producirse variaciones entre los ingresos reales con
respecto a los esperados.

De esta forma, se puede concluir que el negocio de transmisidn de electricidad,
posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista regulatorio y tarifario, al
contar con un marco regulatorio estable donde los precios son determinados con

Pagina27



e

GRUPO CGE

mecanismos de caracter técnico, disefiados para obtener una rentabilidad justa
para los activos invertidos en este sector.

Demanda

Los ingresos por subtransmision de TRANSEMEL estan directamente relacionados
con la demanda requerida por los clientes regulados del SING. Lo anterior entrega
una alta correlacidn entre los ingresos por subtransmisién y el crecimiento
econdémico imperante en las zonas donde opera, su desarrollo urbano asociado, y
el crecimiento del consumo per cdpita, todos factores fuertemente relacionados
con el consumo de energia eléctrica.

En ese sentido, es importante destacar la estabilidad del consumo eléctrico en
Chile. Por lo anterior, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucion de la
demanda es mas bien limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de
situaciones puntuales que puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

3.2, Riesgo financiero

Los negocios en que participa la Sociedad, corresponden a inversiones con un perfil de
retornos de largo plazo y una estabilidad regulatoria.

En atencién a lo anterior, a nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las
estructuras financieras de las empresas que componen el Grupo CGE en orden a prevenir y
mitigar los principales riesgos financieros identificados.

3.2.1. Riesgo de tipo de cambio
Al cierre del ejercicio, la deuda de TRANSEMEL en moneda nacional alcanzé a MS$

6.037.954, la que se encuentra denominada principalmente en unidades de
fomento o pesos.

2011 M$ %
Deuda en pesos o UF 5.980.698 99%
Deuda en USS$ u otra moneda extranjera 57.256 1%
Total deuda financiera 6.037.954 100%

2010 M$ %
Deuda en pesos o UF 5.751.015 90%
Deuda en USS$ u otra moneda extranjera 657.961 10%
Total deuda financiera 6.408.976 100%

La exposicidon cambiaria esta relacionada con la variacién de la unidad de fomento
respecto del peso y del ddlar respecto del peso.

Actualmente, la Sociedad posee un stock de deuda en délares de USS$ 110.277 al
cierre del ejercicio; el valor del délar observado alcanzé a S 519,20 es decir un
10,9% superior al valor de cierre al 31 de diciembre de 2010, fecha en que alcanzé
un valor de $ 468,01. Los valores maximos y minimos que alcanzd el délar
observado fueron $ 533,74 y $ 455,91, respectivamente.
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Considerando los valores indicados anteriormente, se efectué un analisis de
sensibilidad para determinar el potencial efecto en los resultados de la Sociedad
debido a la variacién del tipo de cambio.

Real Escenario
Con USS de
cierre Con US$ max. | Con USS min. TC+1% TC-1%
2011 519,20 533,74 455,91 mensual mensual
Item Us$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31/12/10 110.277 51.611 51.611 51.611 51.611 51.611
Efecto por Efecto por Efecto por Efecto por Efecto por
Saldo por Amortizar dentro de 12 amortizacién amortizacion amortizacién amortizacion amortizacion
meses 1.295.592 -14.626 -14.626 -14.626 -20.337 -8.915
Al31/12/11 110.277 57.256 58.859 50.276 57.828 56.683
Utilidad (pérdida) por Diferencia cambio -20.271 -21.874 -13.291 -26.554 -13.987

Esta sensibilizacion entregd como resultado que el efecto en la utilidad de la
Sociedad podria haber oscilado entre una pérdida por diferencia de cambio de M$
26.554 y MS 13.987 para el ejercicio recién concluido.

Real Escenario
Con US$ de
cierre Con USS max. | Con USS min. TC+1% TC-1%
2010 468,01 549,17 468,01 mensual mensual
Item us$ M$ M$ M$ M$ M$
Al31/12/09 1.405.869 712.916 712.916 712.916 712.916 712.916
Efecto por Efecto por Efecto por Efecto por Efecto por
Saldo por Amortizar dentro de 12 amortizacion amortizacion amortizacion amortizacion amortizacion

meses 1.245.760 -7.988 -7.988 -7.988 -13.869 -2.107
Al31/12/10 1.405.869 657.961 772.061 657.961 664.540 651.381
Utilidad (pérdida) por Diferencia cambio 46.967 -67.133 46.967 34.507 59.428

Esta sensibilizacion entregd como resultado que el efecto en la utilidad de la
Sociedad podria haber oscilado entre una utilidad por diferencia de cambio de M$S
34.507 y MS 59.428 para el ejercicio 2010.

Por otro lado, al analizar el efecto en resultados que produce la deuda
denominada en unidades de fomento (UF) debido a la variacion del valor de la UF
al cierre, se observa un impacto negativo para el ejercicio 2011 de MS$ 223.597.

2011 UF M$
AL No se amortiza en 12 meses 266.670 5.721.552
31-12-2010
Al31/12/2011 266.670 5.945.149
Efecto por unidad de reajuste 223.597
2010 UF m$
AL No se amortiza en 12 meses 266.670 5.584.838
31-12-2009
Al 31/12/2010 266.670 5.721.552
136.714

Efecto por unidad de reajuste
Considerando los valores indicados anteriormente, se efectué un analisis de

sensibilidad para determinar el potencial efecto en las unidades de reajustes
debido a una variacion de 1% en la unidad de fomento respecto del peso.

Esta sensibilizacidon entregd que el resultado de la Sociedad podria haber oscilado
entre una utilidad por la variacién de la unidad de fomento respecto del peso o
una pérdida de M$ 59.451 para el ejercicio recién concluido.
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3.2.2. Riesgo de tasa de interés

TRANSEMEL para el ejercicio 2011 tiene el 100% de la deuda financiera en UF
estructurada a tasa variable.

2011 MS %
Deuda a tasa variable 5.980.698 100%
Total deuda Financiera 5.980.698 100%

2010 M$ %
Deuda a tasa variable 5.751.015 100%
Total deuda Financiera 5.751.015 100%

Al efectuar un andlisis de sensibilidad sobre la porcién de deuda que se encuentra
estructurada a tasa variable, el efecto en resultados bajo un escenario en que las
tasas fueran 1% superior a las vigentes seria de M$ 59.807 de mayor gasto por
intereses.

3.2.3. Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El riesgo de liquidez en TRANSEMEL es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de
esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas en el
momento de su vencimiento.

A nivel del Grupo CGE, continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja,
analisis de la situacién financiera, del entorno econdmico y andlisis del mercado
de deuda con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos
financiamientos o reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes
con la capacidad de generacion de flujos de los diversos negocios en que participa
la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad cuenta con lineas bancarias de
corto plazo aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el riesgo de liquidez
a nivel de la matriz o de cualquiera de sus subsidiarias.

El flujo de la deuda financiera con bancos se ha estructurado en un 100% a corto
plazo, como se indica en el siguiente cuadro:

Mas de 1 afioy

MS$ al 31/12/11 Hasta 1 afio hasta 3 afios TOTAL
Bancos 6.082.806 0 6.082.806
Total 6.082.806 0 6.082.806

100% 0% 100%

Mas de 1 afio y

MS$ al 31/12/10 Hasta 1 afio hasta 3 afios TOTAL
Bancos 233.781 5.838.122 5.988.063
Total 161.379 5.826.685 5.988.063

3% 97% 100%
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3.2.4. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad
comercial es limitado debido al corto plazo de cobro a los clientes.

El principal cliente de TRANSEMEL es el generador GasAtacama y el pago de la
factura se realiza dentro del mes siguiente al mes en que se presto el servicio.

3.2.5. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es acotado ya que los ingresos de la Sociedad son muy
estables y predecibles.

Andlisis de la deuda financiera que no esta a valor de mercado (con
instituciones financieras)

Como parte del andlisis de riesgo, se ha realizado un analisis del valor de mercado
que tendria la deuda financiera de la empresa al 31 de diciembre de 2011. Este
analisis consiste en obtener el valor presente de los flujos de caja futuros de cada
deuda financiera vigente utilizando tasas representativas de las condiciones de
mercado de acuerdo al riesgo de la empresa y al plazo remanente de la deuda.

De esta forma, se presenta a continuacion el resumen del valor libro y de mercado
del saldo insoluto de los pasivos financieros de la empresa:

Pasivos Financieros Valor Libro al Valor Justo al
2011 31-12-2011 31-12-2011 Diferencia
MS MS MS %
Total Pasivo Financiero 5.980.698 6.008.477 0,5%
Pasivos Financieros Valor Libro al Valor Justo al
2010 30-12-2010 30-12-2010 Diferencia
5 mMS mMS %
Total Pasivo Financiero 5.751.015 5.865.734 2,0%

3.3. Control interno

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestion de riesgos,
controles de gestién econdmico - financiero, para asegurar que las operaciones se realicen
en concordancia con las politicas, normas y procedimientos establecidos internamente

como también los emanados desde el Grupo CGE.

4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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La Sociedad efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones

y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material

activos y pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion.

4.1.-

Tasaciones de propiedades, planta y equipo.

a los saldos de los

La Sociedad efectua periddicamente retasaciones de parte significativa de sus propiedades,
planta y equipo. Las tasaciones vinculadas con las redes de subtransmision son efectuadas
tomando como base la metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR/VI) de los activos
utilizada en los informes presentados periddicamente a la autoridad regulatoria, el cual es
ajustado —si corresponde— para incorporar las variables no contempladas por el estudio a la
fecha de cierre del periodo o ejercicio. Dicho VNR es reducido en la proporcién apropiada
que representa el uso y estado de conservacion de los activos, a base de la metodologia de

Marston & Agg.

La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés, factores
de reajustes e indexacion y estimaciones de vidas utiles, cuya variacion pueden generar
modificaciones significativas sobre los estados financieros de la Sociedad.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo e SR P
m$ M$
ESaIdos en bancos. 4.136 5420
[Total 4.136 | 5.420 |

Este rubro esta denominado en pesos chilenos.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluidos en los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 no difieren del presentado en el estado de flujo de efectivo.

6.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

. Corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto 31/12/2011 31/12/2010
M3 M$
Deudores comerciales, neto. 686.714 689.581
Otras cuentas por cobrar, neto. 14.608 5.279
Total 701.322| 694.860|
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Clases de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, bruto 31/12/2011 31/12/2010
mM$ M$
Deudores comerciales, bruto. 686.714 689.581
Otras cuentas por cobrar, bruto. 14.608 5.279
[Total | 701.322| 694.860|
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Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vigentes o por
vencer y no deteriorados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

) Corrientes
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar por vencer 31/12/2011 31/12/2010
M3 M$
iCon vencimiento menor de tres meses. 701.322 | 694.860 |
[Total | 701.322| 694.860|
7.- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato o hasta 90 dias,
exceptuando los préstamos o deudas a largo plazo, y no estan sujetas a condiciones especiales.
Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos N° 44 y 89 de la Ley N° 18.046, sobre
Sociedades Andnimas. No existen deudas de dudoso cobro, razén por la cual no se ha constituido
una provision de deterioro para estas transacciones.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la matriz y CGE, sociedad controladora, que no
correspondan a cobro o pago de servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente
mercantil, estableciéndose para el saldo mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las

condiciones del mercado.

La Sociedad tiene como politica informar todas las transacciones que efectua con entidades
relacionadas durante el ejercicio, con excepcidon de los dividendos pagados, aportes de capital
recibidos, las cuales no se entienden como transacciones.
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7.1.- Saldos y transacciones con entidades relacionadas.
7.1.1.- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes No corrientes
R.U.T Sociedad Pais de origen Descripcion de la transaccién Plazo de la transaccién Naturaleza de la relacién Moneda 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
89.479.000-8 EComerciaI y Logistica General S.A. iChile Servicios prestados Hasta 90 dias Indirecta ECL$ 254.447 0!
TOTALES I 254.447 0
7.1.2.- Cuentas por pagar a entidades relacionadas.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes
R.U.T Sociedad Pais de origen Descripcion de la transaccion Plazo de la transaccién Naturaleza de la relacién Moneda 31/12/2011 31/12/2010
Mm$ M$
86.977.200-3 |Empresas Emel S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Ex-Matriz CcLS 0 11.786
96.541.920-9 |Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile Asesorias recibidas Hasta 90 dias Coligante CcLS 105.722 41.182
96.541.870-9 |Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Chile Asesorias recibidas Hasta 90 dias Coligante CcLS 32.871 31.910
96.542.120-3 |Empresa Eléctrica de Arica S.A. |Chile Asesorias recibidas Hasta 90 dias |Coligante cLs 37.236 | 35.926
90.042.000-5 |Compafiia General de Electricidad S.A. |Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias |Controladora cLs 5.235 | 0
90.042.000-5 |Compafiia General de Electricidad S.A. |Chile Cuenta corriente mercantil (Abonos) Hasta 90 dias |Controladora 7CL$ 2.240.792 | 844.635
99.513.400-4 |CGE Distribucion S.A. VChiIe Servicios recibidos Hasta 90 dias Vlndirecta 7CL$ 1.592 | 1.532
96.719.210-4 |TransnetS.A. VChiIe Servicios recibidos Hasta 90 dias Vlndirecta 7CL$ 9.941 | 0
76.144.275-9 Emel Norte S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Matriz CLS 55.466 0
TOTALES | 2.488.855 | 966.971 |
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7.1.3.- Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados.
Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010.
Transacciones
01/01/2011 Efecto en 01/01/2010 Efecto en
Tipode | 37/12/2011 | resultados | 31/12/2010 | resultados
. Paisde | Naturalezade la o2 2 moneda o
Rut Sociedad N L. Descripcion de la transaccion )
origen relacion unidad de
reajuste monto (cargo) / abono monto (cargo) / abono
S MS$ M$ M$
90.042.000-5 Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Cuenta corriente mercantil (Cargos) CcLS 1.859.971 (111.912) 2.072.521 (8.851)
90.042.000-6 Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Cuenta corriente mercantil (Abonos) CcLS 473.523 0 33.387 0
86.977.200-3 Empresas Emel S.A. Chile Ex-Matriz Servicios recibidos CcLS 128.544 (128.544) 265.455 (265.455)
86.977.200-3 Empresas Emel S.A. Chile Ex-Matriz Compra de materiales CcLS 46.984 0 27.491 0
96.542.120-3 Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile Coligante Servicios recibidos CcLS 200.581 (200.581) 194.287 (194.287)
96.542.120-3 |Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile Coligante Compra de energia y potencia CcLS 1.169 1.169| 0/ 0
96.542.120-3 |Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile Coligante Compra de materiales CLS 16.447 (16.447)| 0/ 0
96.541.870-9 |Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Chile Coligante Servicios recibidos CLS 176.952| (176.952)| 171.381) (171.381)
96.541.870-9 |Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Chile Coligante Compra de materiales CLS 0 0/ 30.404| 0
96.541.870-9 |Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Chile Coligante Compra de energia y potencia CLS 2.383] 2.383] 0/ 0
96.541.920-9 |Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile Coligante Servicios recibidos CLS 228.673 (228.673)| 221.497| (221.497)
96.541.920-9 |Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile Coligante Compra de materiales CcLS 53.159| 0/ 18.176| (18.176)
96.541.920-9 |Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile Coligante Compra de energia y potencia CLS 1.524] (1.524)] 0/ 0
90.042.000-5 |Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Servicios recibidos CLS 51.669| (51.669)| 48.741| (48.741)
90.042.000-5 |Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Compra de materiales CcLS 0 0| 1.305] (1.305)
99.513.400-4 | CGE Distribucién S.A. Chile Indirecta Servicios recibidos CLS 14.420 (14.420)| 15.258] (15.258)
96.719.210-4 |Transnet S.A. Chile Indirecta Compra de materiales cLS 207.495 0/ 0/ 0
76.144.275-9 |Emel Norte S.A. Chile Matriz Servicios recibidos CcLS 262.325| (262.325) 0| 0
76.144.275-9 |Emel Norte S.A. Chile Matriz Compra de materiales CLS 64.709| 0| 0 0
96.837.950-K Tecnet S.A. Chile Indirecta Servicios recibidos CcLS 0 0 7.291 (7.291)

Pagina35




7.2.- Directorio y Gerencia de la Sociedad.

e

GRUPO CGE

El Directorio de la Sociedad lo componen cinco miembros, los cuales permanecen por un
periodo de 2 afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

El Directorio de la Sociedad no es remunerado.

7.2.1.- Remuneracién del Equipo Gerencial.

La Sociedad es administrada por los ejecutivos de Emel Norte S.A.

8.- ACTIVOS, PASIVOS POR IMPUESTOS.

El detalle de este rubro es el siguiente para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2011 y

2010.
Activos por impuestos glalz/auty ELALZ 2l
M$ M$
Pagos provisionales mensuales. 291.892 491.021 '
Créditos al impuesto. 9.276 | 37.135 |
Total | 301.168 | 528.156 |
Pasivos por impuestos SR s SLEZ R
M$ M$
{Impuesto a la renta de primera categoria. | 165.960 | 143.621 ;
| Total | 165.960 | 143.621 |

El siguiente resumen cuadra la aplicacidn entre activos y pasivos por impuestos con el fisco.

. . . 31/12/2011 31/12/2010
Activo / pasivos por impuestos, neto
/p ] p MS MS
{Activos por impuestos por cobrar. § 135.208 E 384535 |
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9.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.
9.1.- Composicion y movimiento de los activos intangibles.
Este rubro esta compuesto por programas informaticos.
Su detalle al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
Clases de activos intangibles, neto BLA2/R001 BLAL2/2000
M3 m$
Programas informaticos, neto. 41.054 55.914
Otros activos intangibles identificables, neto. 560.299 563.047
Total | 601.353 | 618.961 |
Clases de activos intangibles, bruto RUZ/auTL BULE2/ZUR
M$ M$
Programas informaticos, bruto. 64.684 64.684
Otros activos intangibles identificables, bruto. 709.934 685.637 |
Total | 774.618 | 750.321 |
31/12/2011 31/12/2010
Clases de amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles / M/$ / M/$
Amortizacion acumulada y deterioro de valor, programas informaticos. 23.630 8.770
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles identificables. 149.635 122.590
Total | 173.265 | 131.360 |
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles EL 1':'/52011 31/1:,'/52010
Activos intangibles de vida finita, neto. 173.265 131.360
Total 173.265 131.360
El detalle de vidas utiles aplicada en el rubro intangibles es el siguiente:
I Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacion utilizadas I Vida / tasa Minima Maéxima
Programas Informaticos. Vida 4 4
Servidumbres. Vida 5 40
Servidumbres. Vida Indefinida Indefinida
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El movimiento de intangibles al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
2011
Programas Otros activos Activos
Movimientos en activos intangibles informaticos, intangibl intangibl
neto identificables, identificables,
neto neto
™S MS$ m$
saldo inicial al 01/01/2011 | 55.914 | 563.047 | 618.961 |
Adiciones. 0/ 24.297 24.297
Amortizacion. (14.860) (27.045) (41.905)
Cambios, total (14.860) (2.748) (17.608)
Saldo final de activos intangibles identificables al 31/12/2011 41.054 560.299 601.353
2010
Programas Otros activos Activos
Movimientos en activos intangibles informaticos, intangibl intangibl
neto identificables, identificables,
neto neto
M$ M$ m$
Saldo inicial al 01/01/2010 | 5.027 565.072 570.099
Adiciones. 0 23.546 | 23.546
Amortizacion. (3.524) (25.571) (29.095)
Otros incrementos (disminuciones). 54.411 | [ 54.411
|cambios, total | 50.887 (2.025) 48.862
ISaIdo final de activos intangibles identificables al 31/12/2010 | 55.914 563.047 618.961
Explicacion del
ri
Importe en libros :’: r:;io ??n
de activo individual amortizacio
N q restante de
intangible L. .
Detalle de otros activos intangibles identificables al 31/12/2011 et || LIRS
individual
identificable
significativo
M$
|Servidumbres. | 474498 | Indefinidia
Otros. | 85.801 Definida
Total [ 560.299

El cargo a resultados por amortizacién de intangibles, registrado en el gasto de administracién, al 31

de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a continuacion.

01/01/2011 01/01/2010
Linea de partida en el estado de resultados que incluye amortizacién de activos intangibles 31/12/2011 31/12/2010
identificables
M$ M$
:Costo de ventas. 14.859 3.524
éGastos de administracion. 27.046 25.571
Total 41.905| 29.095|
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9.2.- Activos intangibles con vida util indefinida.

Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan a costo historico. El periodo de explotacion de dichos
derechos, en general no tiene limite por lo que son considerados activos con una vida util
indefinida, y en consecuencia no estd sujetos a amortizacion.

10.- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro es el siguiente al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Corrientes
Otros activos no financieros
31/12/2011 31/12/2010
mM$ m$
;Gastos pagados por anticipado. 7.120 6.132
| 7.120| 6.132|

11.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
11.1.- Vidas utiles.

El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles técnicas para los bienes.

Vida util
Vida util para la depreciaciéon de propiedades, planta y equipo I Minima I MiSima I
Vida util para edificios. 40 60
Vida util para planta y equipo. 20 45
Vida util para equipamiento de tecnologias de la informacién. 3 3
Vida util para instalaciones fijas y accesorios. 10 25
Vida util para vehiculos de motor. 5 10

11.2.- Detalle de los rubros.
La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

11.2.1.- Valores netos de propiedades, planta y equipo.

al d iodad I ) 31/12/2011 31/12/2010
ases de propiedades, planta y equipo, neto A M
Construcciones en curso. 3.191.176 1.236.796
Terrenos. ] 444.516 | 444.516
Edificios. | 621.325 645.598
Planta y equipo. | 18.631.799 19.054.422
Subestaciones de poder. | 12.969.782 | 13.236.028
Lineas de transporte energia. | 5.662.017 | 5.818.394
Equipamiento de tecnologia de la informacién 3.663 3.663
Instalaciones fijas y accesorios 181.092 190.403
Equipos de comunicaciones. 40.528 27.995
Herramientas. 138.999 0
Muebles y utiles. 1.565 | 162.408
Vehiculos de motor. 2.500 2.500
Otras propiedades, planta y equipo. ] 0 29.991
Total | 23.076.071 | 21.607.889 |
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Clases de propiedades, planta y equipo, bruto SLAL2/2UN Lz 2use
M$ M$
iConstrucciones en curso. 3.191.176 | 1.236.796 |
[Terrenos. 444.516 444.516 |
Edificios. 939.927 939.927 |
Planta y equipo. 21.120.858 20.996.025 |
Subestaciones de poder. 14.772.529 14.647.696 |
i Lineas de transporte energia. 6.348.329 | 6.348.329 |
éEquipamiento de tecnologia de la informacion 35.661 | 35.661 |
Instalaciones fijas y accesorios 224.675 208.278 |
Equipos de comunicaciones. 45.501 28.969 |
Herramientas. 162.731 | 0
Muebles y utiles. 12.345 179.309 |
! Instalaciones y accesorios diversos. 4.098 | 0|
‘Vehiculos de motor. 10.954 10.954 |
iOtras propiedades, planta y equipo. 0 29.991 |
| Total | 25.967.767 | 23.902.148 |
11.2.3.- Depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo.
Depreciacion acumulada y deteriro del valor, propiedades, plantay 31/12/2011 31/12/2010
equipo M$ M$
Edificios. 318.602 294.329
Planta y equipo. 2.489.059 1.941.603
Subestaciones de poder. 1.802.747 1.411.668
Lineas de transporte energia. 686.312 529.935
Equipamiento de tecnologia de la informacion 31.998 31.998
Instalaciones fijas y accesorios 43.583 17.875
Equipos de comunicaciones. 4973 974
Herramientas. 23.732 0
Muebles y utiles. 10.780 16.901
Instalaciones y accesorios diversos. 4.098 0
Vehiculos de motor. 8.454 8.454
|Total | 2.891.696 | 2.294.259 |

El item otras propiedades, planta y equipo esta compuesto por bienes que estan disponibles para
ser utilizados en Construcciones de planta y equipo, por ende no sujetos a depreciacion dado que

aun no estan incorporados a una instalacién en uso.
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11.3.- Reconciliacion de cambios en propiedades, planta y equipo.

El siguiente cuadro muestra el detalle de reconciliacion de cambios en propiedades, planta y equipo, por clases al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

d; t;cnolo ial; Lo Vehiculos Otras Propiedades
Construcién Edificios, |Plantay equipo, 8 fijas y propiedades, P o
L. . Terrenos dela . de motor, plantay equipo,
Movimiento afio 2011 en curso neto neto . . accesorios, plantay
informacion, neto . neto
o neto equipo, neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/01/2011 1.236.796 444516 645.598 19.054.422 3.663 190.403 2.500 29.991 21.607.889
Adiciones. 1.954.380 0 0 130.169 0 17.238 0 0 2.101.787
8 |Retiros. 0 0 0 0 (1) 0 (29.991) (29.992)
'E Gasto por depreciacion. (24.273) (547.456) 0 (25.841) (597.570)
S \Otros incrementos (decrementos). 0 0 0 (5.336) 0 (707) 0 0 (6.043)
Total cambios 1.954.380 0 (24.273) (422.623) 0 (9.311) 0 (29.991) 1.468.182
|saldo Final al 31/12/2011 3.191.176 444516| 621325  18.631.799) 3.663| 181.092| 2.500| o 23.076.071
o ," Instal; , Otras .
Construcion Edificios, |Plantay equipo, Celteciologlas fijas y ehloulcs propiedades, Propledade.s,
. " Terrenos dela . de motor, plantay equipo,
Movimiento afio 2010 en curso neto neto . B accesorios, plantay
informacion, neto . neto
R neto equipo, neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
saldo Inicial al 01/01/2010 | 623986  550.200| 660.651| 22.294.153 | 3.663 | 4731 8501  173.820 24.319.705
Adiciones. 1.110.058 0 0 0 0 0 0 89.499 1.199.557
Desapropiaciones. 0 0 0 0 0 0 (6.000) 0 (6.000)
Retiros. 0 0 0 0 0 0 (114.393) (114.393)
Gasto por depreciacidn. (22.627) (600.433) 0 (5.208) 0 0 (628.268)
w @ >0 O - & 0 Incremento (decremento) por revaluacion
w | 28 c S5 .85 ¢c . . .
S 58 .95F52528 g reconocido en patrimonio neto. (105.684) 7.573 (23.204) 0 0 0 0 (121.315)
|2 | EES R8s S g ET |
E BoRIgBogEst
o e 8 g §_ 6 ° § § o Sub total reconocido en patrimonio neto
-2 = & =L 0 (105.684) 7.573 (23.204) 0 0 0 0 (121.315)
Incremento (decremento) por revaluacién
reconocido en el estado de resultados. 0 0 0 (3.041.397) 0 0 0 0 (3.041.397)
Otros incrementos (decrementos). (497.248) 0 1 425.303 0 190.880 (1) (118.935) 0
| Total cambios | 612.810  (105.684)|  (15.053)  (3.239.731) 0 185.672  (6.001)  (143.829) (2.711.816)
|saldo Final al 31/12/2010 | 1.236.796| 444516|  645.598|  19.054.422| 3.663| 190.403| 2.500| 29.991| 21.607.889|
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11.4.- Politica de inversiones en propiedades, planta y equipo.

La Sociedad ha mantenido tradicionalmente, una politica de llevar a cabo todas las obras necesarias
para satisfacer los incrementos de la demanda, conservar en buen estado las instalaciones y adaptar
el sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de cumplir cabalmente con las normas de
calidad y continuidad de suministro establecidos por la regulacién vigente en el sector electricidad,
como asimismo con los contratos comerciales suscritos con sus clientes.

11.5- Informacion adicional sobre propiedades, planta y equipo.

Los terrenos, construcciones y edificios, subestaciones y lineas de subtransmisidon eléctrica se
revaluaron al 31 de diciembre de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo, a base del valor de
mercado o valor de reposicion técnicamente depreciado, segin corresponda. La plusvalia negativa
por revalorizacion neta de los correspondientes impuestos diferidos se cargd a la reserva o superavit
de revaluacidn en el patrimonio neto registrada a través del estado de resultados integrales. Este
proceso implicé un decremento al 31 de diciembre de 2010 (antes de impuestos diferidos) de
M$-121.315 y un efecto negativo en resultado del ejercicio por MS$ -3.041.397. El saldo revaluado de
propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2011 asciende a M$ 441.660.- (Ver Nota 11.7).

31/12/2011 31/12/2010
Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, planta y equipos
M$ M$
Importe en libros de Propiedades, planta y equipo retiradas no mantenidas para desapropiacién. 29.992 114.393
Importe de desembolsos sobre cuentas de propiedades, planta y equipos en proceso de construccidn. 1.954.380 1.110.058

11.6.- Costo por intereses.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 no se han capitalizado intereses, por no
existir propiedades, planta y equipos que califiquen para dicha activacién.

11.7.- Informacion a considerar sobre los activos revaluados.

Los terrenos, construcciones y edificios, los equipos, instalaciones y redes destinadas al negocio
eléctrico, se reconocen inicialmente a su costo de adquisicidn y, posteriormente, son revalorizados
mediante el método de retasacion periddica a valor razonable. Las tasaciones de propiedades,
planta y equipo son efectuadas toda vez que existen variaciones significativas en las variables que
inciden en la determinacion de sus valores razonables. Para éstos, pueden ser suficientes
revaluaciones hechas cada tres o cinco afios.

En cuanto a la revaluacién de los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de transmisidn
eléctrica, se realizd de acuerdo con los requerimientos de la autoridad regulatoria, siendo revisado
este proceso por auditores independientes. En el caso de la tasacidn de los Terrenos y Edificios de la
Sociedad, se contrataron los servicios de los tasadores independientes ALV & Asociados Consultores.

En el caso de los bienes eléctricos que son los sometidos a revaluacidon anual se ha definido
considerar como valor de referencia el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) entregado a la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), dado que no existe un mercado activo para
los bienes eléctricos y asi calcular el valor justo considerando la antigliedad real del bien, sus
condiciones actuales de uso, una tasa efectiva de retorno que a diciembre de 2010 asciende a 4,0 %
y basados en una vida util total por clases de bienes como periodo total de retorno de flujos.
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El valor razonable para las instalaciones eléctricas, mencionado en parrafo anterior, ha sido
incorporado a la formula de Marston y Agg, que calcula el valor de un bien a una determinada fecha
considerando su antigliedad, las condiciones actuales de uso y los periodos de retorno de los flujos
que genera el bien.

En el caso de los terrenos y edificios el método utilizado fue una tasacion independiente y dentro de
la cual se indican las hipdtesis utilizadas por los profesionales independientes.

Respecto de las restricciones sobre la distribucion del saldo de la Reserva de Revaluacion en régimen
bajo NIC 16, el superavit de revaluacidon incluido en el patrimonio neto sera transferido
directamente a la cuenta ganancias y (pérdidas) acumuladas, cuando se produzca la baja del bien, o

en la medida que éste fuera depreciado por la Sociedad.

Valor libro segin modelo del costo de los bienes revaluados:

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado segtin el modelo del costo 31/1I\ZI|/$2011 31/1'\21{52010
Terrenos. 224.363 224.363
Edificios. 400.834 397.695
Planta y equipos. 18.630.783 19.054.421

[Total [ 19.255.980 | 19.676.479 |

El siguiente es el movimiento de reservas o superavit de revaluacidn para los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Valor revaluado de propiedades, planta y equipo Sl Sl A

M$ M$
:Saldo inicial 468.057 | 581.349
éAjustes de revaluacién. 0 (121.315)!
‘Retiros de propiedades, planta y equipo revaluados. 0 12.692
éDepreciacién de la porcidn del valor de propiedades, planta y equipo revaluados. (26.397)% (4.669)
éMovimiento del ejercicio (26.397)§ (113.292)
[Total | 441.660 | 468.057 |
Valor libros segiin modelo del costo de los bienes no revaluados:

Valor de libros segtin modelo del costo de propiedades, planta y equipo no revaluado 31/1:”/:011 31/1“21{:010
Construccion en curso 3.191.176 1.236.796
. Equipamiento de tecnologias de la informacién 3.663 | 3.663

Instalaciones fijas y accesorios 181.092 190.403
| Vehiculos de motor 2.500 : 2.500
. Otras propiedades, planta y equipo 0 29.991 .
Total 3.378.431 | 1.463.353 |
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El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

12.1.- Activos por impuestos diferidos.

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

1/12/2011 1/12/201
Activos por impuestos diferidos HUA 2l HUNZ R
M$ M$
Relativos a propiedades, planta y equipo. 772.413 626.947
Relativos a intangibles. 37.427 32.156
Relativos a acumulaciones (o devengos). 8.285 10.322
Total 818.125 | 669.425 |

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la obtencion de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Sociedad estima con proyecciones futuras de

utilidades que estas cubrirdn el recupero de estos activos.

12.2.- Pasivos por impuestos diferidos.

1/12/2011 1/12/201
Pasivos por impuestos diferidos B2y SRR AT
M$ M$
Relativos a revaluaciones de propiedades, planta y equipo. 75.082 79.570
Relativos a otros. 0 18.802
Total 75.082 98.372

12.3.- Movimientos de impuestos diferidos del estado de situacion financiera.

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y

2010.
1/12/2011 1/12/201
Movimientos en activos por impuestos diferidos Syl HLE puie
mM$ M$
§Activos por impuestos diferidos, saldo inicial. 669.425 72.692
‘Incremento (decremento) en activos impuestos diferidos. 148.700 576.109 |
Otros incrementos (decrementos), activos por impuestos diferidos. 0 20.624 .
ECambios en activos por impuestos diferidos, total 148.700 596.733
[Total 818.125 669.425
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El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y

2010:
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos S A2 SLL2 UL
M$ M$
éPasivos por impuestos diferidos, saldo inicial. 98.372 98.829
‘Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos. (23.290)§ (457)§
:Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total (23.290): (457):
[Total 75.082 | 98.372 |

12.4.- Compensacion de partidas:

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto a la
renta que grava la misma autoridad tributaria, a la misma entidad gravada o a diferentes entidades
gravadas por las que existe la intencidn de liquidar los saldos sobre bases netas. Los montos
compensados son los siguientes:

Activos/Pasivos Valores Saldos netos al
brutos compensados cierre
Concepto
m$ M$ MS

31/12/2011

- Activos por impuestos diferidos | 818.125 (75.082) 743.043

- Pasivos por impuestos diferidos (75.082) 75.082 0
| Total | 743.043 | o 743.043
31/12/2010

- Activos por impuestos diferidos 669.425 (98.372) 571.053

- Pasivos por impuestos diferidos | (98.372)| 98.372 | 0
| Total | 571.053 | o 571.053

13.- PASIVOS FINANCIEROS.

El detalle de este rubro para los cierres al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

31/12/2011 31/12/2010
Pasivos financieros Moneda Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios. | UF 5.980.698 0 29.463 5.721.552
Totalprestamosbancanos — S 5980698 S 0  yeues : S 5721552
| Total | | 5.980.698 | o 29.463 | 5.721.552 |
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13.1.- Préstamos bancarios — desglose de monedas y vencimientos.
Saldo al 31 de diciembre de 2011.
Corrientes No Corrientes
Vencimientos | Total corrientes | Vencimientos UL
Pais Sociedad deudora Institucién acreedora Moneda | Tipo de amortizacién asactcctivalipie=aon bl Garantia corrientes
anual anual 3 a12 meses 1 hasta 2 afios
31/12/2011 31/12/2011
m$ M$ M$ m$
Chile Transemel S.A. BancoEstado UF | Alvencimiento |  4,58% 4558% | SinGarantia | 5.980.698 | 5.980.698 | 0! 0!
|Total | 5.980.698 | 5.980.698 | o o
Saldo al 31 de diciembre de 2010.
Corrientes No Corrientes
Vencimientos | Total corrientes | Vencimientos CEloe
T: fecti T: inal i
Pais Sociedad deudora Institucién acreedora Moneda | Tipo de amortizacién asaa:ueal va asaa::::ma Garantia corrientes
3 a12 meses 31/12/2010 1 hasta 2 afios 31/12/2010
m$ m$ M$ M$
| Chile {Transemel S.A. BancoEstado UF i Al vencimiento | 4,03% ! 4,03% ! Sin Garantia ! 29.463 E 29.463 ! 5.721.552 | 5.721.552 |
|Total | 29.463 | 29.463 | 5.721.552 | 5.721.552

A la fecha la Sociedad esta analizando el refinanciamiento de este préstamo con las instituciones financieras del mercado nacional.
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14.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Proveedores de energia. 206 0
Retenciones. 24.502 39.298
Proveedores no energéticos. 307.906 27.585
Obligacion con Gas Atacama. 57.256 657.961 |
Otros. 19 110 |
| Total 389.889 724.954|
15.- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:
Corrientes
Otros pasivos no financieros 31/12/2011 31/12/2010
m$ M$
| Garantias recibidas en efectivo 44,788 51.609:
Total | 44.788| 51.609|
16.- PATRIMONIO NETO.

GRUPO CGE

16.1.- Capital suscrito y pagado.

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital, son el de salvaguardar la capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio y como se muestra en el estado de situacion financiera, mas la
deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento tales como:
flujos de la operacidn y créditos bancarios.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende
aMS$ 6.921.845.
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16.2.- Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital de la Sociedad esta representado por
495.000.000 acciones sin valor nominal.

No se han producido emisiones ni rescates de acciones en los ejercicios presentados.
16.3.- Politica de Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 10 de marzo de 2011, se
aprobd como politica de dividendos el distribuir no menos del 30% de la utilidad de la
empresa mediante tres dividendos provisorios y uno definitivo, con cargo a las utilidades
distribuibles del ejercicio 2011.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedd condicionado a las utilidades que
realmente se obtengan, como asimismo, a la situacion de caja, a los resultados que sefialen
las proyecciones que periddicamente efectlia la empresa, o a la existencia de determinadas
condiciones, todo lo cual sera resuelto por el Directorio.

16.4.- Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas XI, con fecha 09 de abril de 2010, aprobd el pago de un
dividendo definitivo N° 9 de $ 0,43 por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2009
el cual se pagd con fecha 28 de abril de 2010, por un total de M$ 212.850.

El Directorio en Sesidon Ordinaria N° 147 de fecha 26 de mayo de 2010, acordod repartir el
dividendo provisorio N° 10 de $ 0,42 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio 2010
el cual se pagé con fecha 30 de junio de 2010, por un total de M$ 207.900. En la Cuarta
Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 23 de febrero de 2011, se aprobd la
recalificacién a dividendo eventual.

El Directorio en Sesidn Extraordinaria N2 151 de fecha 06 de septiembre de 2010, acordd
repartir el dividendo provisorio N2 11 de $ 0,2 por accidon con cargo a las utilidades del
ejercicio 2010 el cual se pagd con fecha 30 de septiembre de 2010, por un total de
MS99.000. En la Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 23 de febrero de
2011, se aprobd la recalificacién a dividendo eventual.

El Directorio en Sesién Ordinaria N° 154 de fecha 24 de noviembre de 2010, acordé repartir
el tercer dividendo provisorio N° 12 de $0,54 por accién con cargo a las utilidades del
ejercicio 2010, el cual se pagd con fecha 28 de diciembre de 2010, por un total de
MS$267.300. En la Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 23 de febrero de
2011, se aprobé la recalificacién a dividendo eventual.

El Directorio en Sesiéon Extraordinaria N° 160 de fecha 25 de mayo del 2011, acordd repartir
el dividendo provisorio N° 13 de $ 0,31 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio
2011, el cual se pago con fecha 22 de junio de 2011, por un total de M$153.450.
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El Directorio en Sesion Ordinaria N° 164 de fecha 24 de agosto del 2011, acordd repartir el
dividendo provisorio N° 14 de S 0,30000 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio
2011, el cual se pago con fecha 21 de septiembre de 2011, por un total de M$148.500.

El Directorio en Sesion Ordinaria N° 167 de fecha 23 de noviembre de 2011, acordd repartir
el dividendo provisorio N° 15 de $ 0,30000 por accién con cargo a las utilidades del
ejercicio 2011, el cual se pagd con fecha 28 de diciembre de 2011, por un total de

MS$148.500.
16.5.- Reservas.

16.5.1.- Superavit de revaluacion.

Corresponde a la revaluacion de los bienes de uso, los cuales se presentan netos
de su respectivo impuesto diferido y depreciacion, esta uUltima es reciclada a las

ganancias (pérdidas) acumuladas.

Con fecha 31 de diciembre de 2010 se ha efectuado el proceso de revaluacion de
acuerdo a NIC 16 y a las politicas de la Sociedad Matriz.
incremento neto de impuestos diferidos asciende a M$ (100.692) y el efecto
acumulado al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y luego
de ser aplicado el reciclaje de la depreciacién del ejercicio asciende a M$ 366.577.-

16.5.2.- Otras reservas.

El efecto de este

a) En este rubro se incluye la desafectacion de la Revalorizacion del Capital
Propio del ejercicio 2008 de acuerdo a la Circular N° 456 de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de 2008
incorporada en el Capital Emitido de acuerdo a lo establecido en la ley N°
18.046 articulo 10 inciso segundo. El monto por este concepto asciende a

M$ (565.697).

16.6.- Reconciliacion del movimiento en reservas de los otros resultados integrales.

Movimiento al 31 de diciembre de 2011.

matriz

Porcién atribuible a accionistas de la

Total

Movimiento de otros resultados integrales al 31/12/2011

Importe Efecto Importe Efecto
N . Importe neto N B Importe neto!
bruto tributario bruto tributario
M$ M$ M$ M$ m$ M$
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 0 674618 0 674618
Total resultado integral 0 674.618 0 674.618
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Porcién atribuible a accionistas de la
o Total
matriz

Movimiento de otros resultados integrales al 31/12/2010 | |mporte Efecto Importe Efecto

bruto tributario AOPOEtEEtD bruto tributario PotEneto
M$ M$ M$ M$ M$ m$
Ganancia (pérdida) antes de impuestos (1.697.726) | (1.697.726)
Reserva por revaluacién

Incremento por tasaciones del periodo. (121.315) 20.623 (100.692) (121.315) 20.623 | (100.692)[
Total movimientos del periodo (121.315) 20.623  (100.692)  (121.315) 20.623  (100.692)
| Total resultado integral | (1.798.418)| (1.798.418)|

17.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
17.1.- Ingresos ordinarios.
El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2011y 2010.
01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010
Ingresos de actividades ordinarias
M$ M$
Prestaciones de servicios 3.138.980 2.987.343
Recargos Regulados, Peajes y transmision. 3.138.980 1.875.365
Servicios de construccion de obras einstalaciones eléctricas. 0 1.111.978
Total 3.138.980 2.987.343
18.- COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES.

Los itemes del estado de resultados por funcién por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 que se adjunta, se descomponen como se indica a continuacién:

01/01/2011 01/01/2010
Gastos por naturaleza del Estado de Resultados por Funcion L2 AUTE ALY
Mm$ Mm$
Costo de venta 1.269.839 1.328.952
Costo de administracion 571.283 474.175
Total | 1.841.122| 1.803.127|
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18.1.- Gastos por naturaleza.
01/01/2011 01/01/2010
Gastos por naturaleza LU SLg2ol
M$ M$
Compra de energia. 4.689 23.525
Gastos de operacion y mantenimiento. 652.721 673.635
Gastos de administracidn. 544.237 448.604
Depreciacién. 597.570 628.268
Amortizacion. 41.905 29.095
Total 1.841.122 1.803.127
18.2.- Depreciacion y amortizacion.
01/01/2011 01/01/2010
Detalle 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Depreciacion
Costo de ventas. 597.570 | 628.268 |
I Total depreciacién | 597.570 628.268
Amortizacion
Costo de ventas. 14.859 3.524 f
Gasto de administracion. 27.046 25.571 |
I Total amortizacién | 41905 29.095
Total | 639.475| 657.363|
18.3.- Otras ganancias (pérdidas).
01/01/2011 01/01/2010
Detalle 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Castigo o deterioro de propiedades, planta y equipos. (29.993) (3.101.599)
Venta de propiedades, planta y equipo. 0 4.850
Otras ganancias. 0 220
|Tota| (29.993) (3.096.529)
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19.- RESULTADO FINANCIERO.

Los itemes adjuntos de ingresos financieros, costos financieros, resultados por unidad de reajustes y
diferencias de cambio del estado de resultados por funcién por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 se detallan a continuacion.

01/01/2011 01/01/2010
Resultado financiero 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Ingresos financieros |
Intereses comerciales. 0 4.384
Total Ingresos financieros | 0 4.384
|Costos financieros |
Gastos por préstamos bancarios. | (211.638) (107.758)
Otros gastos. (125.118) (48.692)
Total costos financieros (336.756) (156.450)
|Unidad de reajuste |
Total resultados por unidades de reajuste (211.792) (132.108)
|Diferencias de cambio |
Positivas. 0 50.991
Negativas. | (21.381) (3.984)
Total diferencias de cambio (21.381) 47.007
Total resultado financiero (569.929) (237.167)

20.- GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.
El cargo a resultados por impuestos a las ganancias, corresponde al siguiente detalle:
20.1.- Efecto en resultados por impuestos a las ganancias.
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se origind un cargo a

resultados por impuestos a las ganancias que asciende a M$ 23.318 y un abono de M$ 451,755,
respectivamente.
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Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se procedio a calcular y contabilizar los
efectos de la Ley N2 20.455 “Ley de Reconstruccion” con un aumento transitorio de la tasa de
impuesto a la renta para los afios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%, respectivamente),

volviendo nuevamente al 17% el afio 2013.

01/01/2011 | 01/01/2010
31/12/2011 | 31/12/2010
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida
M$ M$
(Gasto) por impuestos corrientes. (165.946) (143.621)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior. (27.659) 4
|Otros gastos por impuesto corriente. (1.703)| 18.804
éTotal gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto (195.308)§ (124.813)§
%(G.asto) |.ngreso d|fer|.do por impuestos relativos a la creacion y reversion de 144114 578.178
diferencias temporarias.
(Gasto) ingreso diferido por impuestos relativo a cambios de la tasa impositiva 0 (1.611)
'Otro gasto por impuesto diferido. 27.876 0
‘Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias, neto 171.990 | 576.567
|(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias | (23.318)| 451.754
20.2.- Localizacion del efecto en resultado por impuestos a las ganancias.
01/01/2011 | 01/01/2010
. X i X . 31/12/2011 | 31/12/2010
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes extranjera y nacional
M$ M$

éGasto por impuestos corrientes, neto, nacional. (195.308)% (124.813)é
%Total gasto por impuestos corrientes, neto (195.308)§ (124.813)§
é(Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional. 171.990 576.567
%Total gasto por impuestos diferidos, neto 171.990% 576.567%
|(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (23.318)| 451.754
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20.3.- Conciliacion entre el resultado por impuestos a las ganancias contabilizado y la tasa
efectiva.

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre la determinacidn de impuestos a las ganancias que
resultaria de aplicar tasa efectiva para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010.

01/01/2011 | 01/01/2010

Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por 31/12/2011 | 31/12/2010

impuestos utilizando la tasa efectiva

M$ M$
éGasto por impuestos utilizando la tasa legal (139.587)§ 365.4125
éEfecto impositivo de ingresos no imponibles. 0 (3.196)5
%Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente. (4.660)5 (7.013)5
éEfecto impositivo de cambio en las tasas impositivas. | | (1.611)
|Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en periodos anteriores. 4
fecto impositivo de otras tasas impositivas 0
éOtro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales. 98.158 !
éTotaI ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 116.269 86.342
|Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva | (23.318)| 451.754
20.4.- Efecto en los resultados integrales por impuesto a las ganancias.
01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010
Importe antes de | Gasto (ingreso) | Importe después | Importe antes de | Gasto (ingreso) | Importe después
) imp por i a de imp imp por i a de imp
Importes antes de impuestos | . :
as ganancias las ganancias
M$ m$ M$ M$ M$ M$
‘Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos. : 0: 0: 0: (121.315): 20.623 : (100.692)
|Total | 0 0 0 (121.315) 20.623 (100.692)

21.- INFORMACION POR SEGMENTO.
21.1.- Criterios de segmentacion.

La Gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base de los informes
revisados por el comité ejecutivo estratégico.

El comité considera el negocio desde una perspectiva asociada al tipo de servicio o
producto vendido (transmision de electricidad, distribucion de electricidad y servicios
regulados, distribucién de electricidad y servicios no regulados, inversiones y otros
servicios).

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente de la
transmision y distribucion eléctrica.
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Los indicadores utilizados por el comité ejecutivo para la medicion de desempefio y
asignacion de recursos a cada segmento estan vinculados con el margen de cada actividad

y su EBITDA.

La informaciéon por segmentos que se entrega al comité ejecutivo estratégico de los
segmentos reportables por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010 es

el siguiente:

Cuadros de resultados.

Regulados Total
01/01/2011 01/01/2010 01/01/2011 01/01/2010
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$ m$ m$
Ingresos de actividades ordinarias. 3.138.980 | 2.987.343 | 3.138.980 2.987.343
Costo de ventas. (1.269.839) (1.328.952) (1.269.839) (1.328.952)
Ganancia bruta 1.869.141 1.658.391 1.869.141 1.658.391
Gasto de administracion. (571.283)| (474.175)| (571.283) (474.175)
Otras ganancias (pérdidas). (29.993) (3.096.529) | (29.993) (3.096.529)
Ingresos financieros. 0 4.384 | 0 4.384
Costos financieros. (336.756) | (156.450) | (336.756) (156.450)
Diferencias de cambio. (21.381), 47.007 | (21.381) 47.007
Resultados por unidades de reajuste. (211.792)| (132.108)| (211.792) (132.108)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 697.936 | (2.149.480) 697.936 | (2.149.480)
Gasto por impuestos a las ganancias. (23.318)] 451.754 | (23.318) 451.754
[Ganandia (pérdida) 674.618 | (1.697.726)| 674618  (1.697.726)|
Depreciacion 597.570 | 628.268 | 597.570 628.268
Amortizacidn 41.905 | 29.095 | 41.905 29.095
EBITDA 1.937.333 | 1.841.579 1.937.333 | 1.841.579
EN MONEDA EXTRANJERA.
Resumen de saldos en moneda extranjera.
Monto
expresado en
Tipo de P .
. . . moneda de . |De91diasal
Tipo o clase de activo o pasivo en moneda extranjera, moneda de . Hasta 90 dias .
resumen ey presentacion aio
de la entidad
informante
M$ M$ M$
Saldos al 31/12/2011
‘Total activos 0 0 0
ZPasivos corrientes uss 57.255 17.617 39.638
Total pasivos 57.255 17.617 39.638
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Monto
Tipo de e;p;::?!:od:n De 91 diasal
Tipo o clase de activo o pasivo en moneda extranjera, moneda de ) Hasta 90 dias =
resumen origen presentacion aio
e de la entidad
informante
M$ M$ M$
Saldos al 31/12/2010
‘Total activos | 0 0
éPasivos corrientes uss$ 657.961 455.511 |
‘Total pasivos 657.961 455,511
22.2.- Saldos en moneda extranjera, activos corrientes y no corrientes.
No existen saldos.
22.3.- Saldos en moneda extranjera, pasivos corrientes y no corrientes.
Saldos en moneda extranjeraal 31/12/2011
Monto
Tooe | Oreesn
Tipo o clase de pasivo en moneda extranjera, pasivos moneda de ., | Hasta 90 dias
corrientes origen [IRCIER L
de la entidad
informante
M$ MS
%Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. us s 57.255 57.255
|Tota| pasivos corrientes | | 57.255 | 57.255 |
|Tota| pasivos no corrientes | I 0 | 0 I
|TOTAL PASIVOS [ | 57.255 | 57.255 |
Saldos en moneda extranjera al 31/12/2010
Monto
Tipo de expresado en .
. . . moneda de . |De91diasal
Tipo o clase de pasivo en moneda extranjera, pasivos moneda de ., | Hasta 90 dias .
corrientes origen LIS ano
de la entidad
informante
M$ M$ m$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. | uss | 657.961 | 202.450 | 455.511
| Total pasivos corrientes | | 657.961|  202.450|  455.511 |
|Tota| pasivos no corrientes I I 0 | 0 I 0 I
|TOTAL PASIVOS | | 657.961|  202.450| 455511
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23.- CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS.
23.1.- Juicios y otras acciones legales.
No existen Juicios y otras acciones legales que afecten a la Sociedad.
23.2-  Sanciones administrativas.

No existen procedimientos administrativos sancionatorios en contra de la Sociedad por
montos iguales o superiores a M$20.000.

23.3.- Restricciones.

No existen restricciones que afecten a la Sociedad.

24.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y
OTROS COMPROMISOS.

No existen garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros
compromisos significativos que informar.

25.- MEDIO AMBIENTE.

La Sociedad participa en el mercado de la distribucion de energia eléctrica, transformacién y
transmision, cuya naturaleza involucra la entrega de un servicio que no altera las condiciones del
medio ambiente. Ademas de lo anterior, todos los proyectos eléctricos en que la Sociedad participa
cumplen cabalmente con la normativa y reglamentacion existente sobre la materia, como es el caso
de la norma de emisidn para la regulacién de la contaminacién luminica.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han efectuado desembolsos por este concepto y no existe
proyeccién de desembolsos futuros en la materia.

26.- HECHOS POSTERIORES.
Entre el 31 de diciembre de 2011, fecha de cierre de estos estados financieros, y su fecha de

aprobacién, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero-contable que pudieran
afectar el patrimonio de la Sociedad o la interpretacién de éstos.
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