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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
RUT: 76.034.728-0

Estado de situacion financiera pro-forma
Al 30 de junio de 2011, 31 de Diciembre de 2010 y al 1 de Enero de 2010
(En miles de pesos)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo + 220.350 211.674 212.111
Otros activos financieros corrientes 52.280
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes + 1.814 4.250 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4.952
Activos por impuestos corrientes 1.972 942 134
venta ?ig;(;s r;oa:tl::itgts) Sd;)sé::r r;tgistti:itl)?jsi f(;t:\égsp(;og;if;; g: activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la 281.368 GGG P
A_ctivos no cqrri_entgs 0 grupos Qe acFivos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como . 0 a i
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes + 281.368 216.866 212.245
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos 29
Activos no corrientes 29 0 0
Activos 281.397 216.866 212.245
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar + 704 581 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes + 0 165 284
Otras provisiones a corto plazo + 1.238 24 1
Pasivos por Impuestos corrientes + 0 77 1.261
Pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en gr tive r i icion clasifi m
mantenios s lnvents p os en grupos de activos para su disposicién clasificados como . 1.942 o .60
Pasivos corrientes + 1.942 847 1.546
Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes + 0 0 0
Pasivos 1.942 847 1.546
Patrimonio
Capital emitido + 241.948 196.768 201.400
Ganancias (pérdidas) acumuladas + 37.507 13.931 7.959
Otras reservas + 0 5.320 1.340
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + 279.455 216.019 210.699
Patrimonio + 279.455 216.019 210.699
Patrimonio y pasivos 281.397 216.866 212.245

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero.
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Estado de resultados integrales pro-forma por funcién

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2011 y 2010

(En miles de pesos)

Estado de resultados por Funcién

Ganancia (pérdida) (NGmero)

30-06-2011
M$ M$

30-06-2010

01-04-2011

30-06-2011

M$

01-04-2010
30-06-2010
M$

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta (NGmero) 0 0| 0 0
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado 5.227 1.700 4.248 1.700
Gastos de administracion 35.608 1.417 27.779 834
Otras ganancias (pérdidas) -60 0 33.040 0
Ingresos financieros 3.991 1.084 2.492 0
Costos financieros 65 0 65 80
Diferencias de cambio 2 0| 2 0
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (NUmero) -26.513 1.367 11.938 786
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (Nimero) -26.513 1.367 11.938 786
Ganancia (pérdida) -26.513 1.367, 11.938 786
Ganancia (pérdida), atribuible a (NUmero)
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida) 0 0 0 0
Ganancias por acciéon (Namero Decimal)
Ganancia por accién bésica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas -0,0929 0,0048 -0,0738 0,0028
Ganancia (pérdidas por accion bésica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica -0,0929 0,0048 -0,0738 0,0028

b) Estado de Otros Resultados Integrales

Estado del resultado integral (Numero)

Ganancia (pérdida)
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversiéon (Numero)

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion

Activos financieros disponibles para la venta (NUmero)

Otro resultado integral antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta

Coberturas del flujo de efectivo (NUmero)

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral (NGmero)

Suma de Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral - 0

Otro resultado integral
Resultado integral

Resultado integral atribuible a (NUumero)

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

01-04-2011  01-04-2010
30-06-2011  30-06-2010  30-06-2011 = 30-06-2010
m$ M$ M$ M$
+ -26.512 1.366 -21.068 786
Periodo Periodo Ultimo Ultimo
Actual Anterior Trimestre Trimestre
+ 0 0 0 0
o[ o] o] o] o
+ (0] 0 0 0
+ 0 0 0 0
01-04-2011  01-04-2010
30-06-2011  30-06-2010  30-06-2011  30-06-2010
M$ mM$ mM$ mM$
(0] (0] 0
+ 0 0 0 0
-26.512 1.366 -21.068 786
01-04-2011 01-04-2010
30-06-2011  30-06-2010  30-06-2011  30-06-2010
M$ M$
+ -26.512 1.366 -21.068 786
-26.512 1.366 -21.068 786
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Estado de flujos de efectivo método directo

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2011 y 2010
(En miles de pesos)

Estado de flujos de efectivo por Método Indirecto (NUmero)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Ganancia (pérdida) + -26.512 1.366
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial + -6.650 -1.026
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion + 1.046 357
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial + -581 -1
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion + -3.445 -759
Ajustes por provisiones + 102 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiacion + 119 0
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) -9.409 -1.429
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de operacion - -1.379 -2.356
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de operacién + -1.962 -1.821
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -36.504 472
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (Namero)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (NUmero)
Importes procedentes de la emision de acciones + 45.180
Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de financiacion 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 45.180 0
L . . . . . 8.676 472
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (NUmero)
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo 8.676 472
Efectivo y equivalentes al efectivo, al inicio del periodo 211.674 212.111
Efectivo y equivalentes al efectivo, al final del periodo 220.350 212.584

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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Estado de cambios en el patrimonio neto

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2011
(En miles de pesos)

Patrimonio
) Otras . L -
Periodo . . . . . Otras Ganancia(pérdida) atribuible a los
A Estado de Cambios en el Patrimonio Capital Emitido reservas . .
ctual . reservas acumulada propietarios de
VEUES
la controladora
Patrimonio previamente reportado 196768000 0 19251000 216.019.000] 216.019.000
Patrimonio al comienzo del periodo 196.768.000 0 0 19.251.000 216.019.000] 216.019.000
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) -26512099 -26.512.099| -26.512.099
Resultado integral 0 0 -26.512.099 -26.512.099| -26.512.099
Emisidn de patrimonio 45180000 45.180.000] 45.180.000
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 0 44.768.413 44.768.413| 44.768.413
Total de cambios en patrimonio 45.180.000 0 0 18.256.314 63.436.314] 63.436.314
Patrimonio al 30 de junio 2011 241.948.000 0 0 37.507.314 279.455.314| 279.455.314

Periodo
Anterior

0] Estado de Cambios en el Patrimonio — Estados Financieros Consc

Capital Emitido

Otras reservas

VEUEY

Otras reservas

Ganancia(pérdida)

acumulada

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la
controladora

Patrimonio previamente reportado 201400000 1340000 1.340.000 7959000 210.699.000] 210.699.000
Patrimonio al comienzo del periodo 201.400.000 1.340.000 1.340.000 7.959.000 210.699.000] 210.699.000
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1366451 1.366.451 1.366.451
Resultado integral 0 0 1.366.451 1.366.451 1.366.451
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios -1.340.000 -1.340.000 1.340.000 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 -1.340.000 -1.340.000 2.706.451 1.366.451 1.366.451
Patrimonio al 30 de junio 2010 201.400.000 0 0 10.665.451 212.065.451| 212.065.451
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO 2011

NOTA 1. INFORMACION CORPORATIVA

RAZON SOCIAL DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA: Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos

DOMICILIO LEGAL: Rosario Norte 555 Ofic. 1501, piso 15. Las Condes. Santiago de Chile.

RUT: 76.034.728-0
TIPO DE SOCIEDAD: Administradora General de Fondos
FONDOS ADMINISTRADOS: Al 30 de Junio de 2011 sin fondos administrados.

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, fue creada mediante Escritura Publica el 04 de marzo de
2008, ante el Notario Publico de Santiago don Andrés Rubio Flores e inscrita en el registro de Comercio de Santiago
a fojas 30.068 N° 20.675 del afio 2008 y publicada en el diario Oficial N° 39110 de fecha 11 de Julio de 2008.

El 27 de junio de 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°404 autorizada la
existencia de la sociedad.

El objeto social de la administradora es realizar inversiones, administrar fondos de inversion, fondos mutuos v,
fondos para la vivienda.

Nuestra sociedad esta sujeta a las normas Juridicas, Contenidas en la Ley N° 18045, Bajo fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos, forma parte del Grupo NEVASA, y las sociedades
controladoras y relacionadas de acuerdo a lo indicado en parrafo 138 de la NIC I.
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NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Principios contables

Las politicas contables a adoptar en los estados financieros seran disefiadas en funcion a las NIIF emitidas por las
IASB, las que has sido adoptadas en Chile bajo denominacion Normas de Informacién Financiera de Chile y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 30 de Junio de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos
estados financieros.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
representan la adopcion integral de las referidas normas internacionales. Los actuales estados financieros han sido
preparados bajo el criterio de costo historico.

2.3. Bases de presentacion

Los estados financieros al 30 de Junio de 2011, y sus correspondientes notas, se muestran proforma de acuerdo a las
NIIF y IASB.

NIC 1, “Presentacion de estados financieros”, vigente a contar del 01 enero de 2010 con aplicacion retrospectiva.
La aplicacion de esta interpretacion no ha producido efectos significativos en los estados financieros de Nevasa
HMC S.A. Administradora General de Fondos.

NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados”, vigente a contar del 1 de enero de 2010

NIC 36, “Deterioro de activos”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. La aplicacion de esta interpretacion no ha
producido efectos significativos en los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de
Fondos debido a que no presenta activos sujetos a este deterioro.

NIC 38, “Activos Intangibles”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. La aplicacion de esta interpretacion no ha
producido efectos significativos en los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de
Fondos.

NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”, y las consecuentes enmiendas a la NIC 27, “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, NIC 28, “Inversiones en Asociadas”, NIC 31, “Participacion en Negocios Conjuntos”
y NIC 39 “Eleccion de partidas cubiertas” son aplicables de manera prospectiva a combinaciones de negocio para
las cuales, la fecha de adquisicién tenga lugar en el primer ejercicio anual iniciado el 1 de julio de 2009 o con
posterioridad a esa fecha. La aplicacién de esta norma no ha tenido efectos materiales en los estados financieros
de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.

NIIF 5, “Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuas”, vigente a contar del 1 de
enero de 2010. Esta interpretacion no es aplicable a los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora
General de Fondos.

NIIF 7, “Instrumentos financieros”, vigente a contar del 1 de enero de 2010 con aplicacion retrospectiva. Esta
interpretacion es aplicable a los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.
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a)

CINIIF 9, “Revaluacion de derivados implicitos”, vigente para periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009.
Esta interpretacién no es aplicable a los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de
Fondos.

CINIIF 14, “Limite sobre activos por beneficios, requerimientos minimos de financiamiento y su inter-relaciéon”,
vigente a contar del 1 de enero de 2010. Esta interpretacion no es aplicable a los estados financieros de Nevasa
HMC S.A. Administradora General de Fondos.

CINIIF 18, “Transferencias de activos desde clientes” Vigente para transferencias de activos recibidos de clientes
desde el 1 de julio de 2009 y subsecuentemente. La aplicacion de esta interpretacion no ha producido efectos
significativos en los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.

Mejoras a NIIF 2009, fue emitida en abril de 2009. El conjunto de modificaciones menores a las diferentes
normas establecen fechas de aplicacidn que varian de un estandar a otro, pero la mayor parte son exigibles desde
el 1 de enero de 2010. La aplicacion de dichas mejoras y enmiendas no han tenido efectos significativos sobre los
estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2010, para las cuales no se ha
efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

NIC 24 (Revisada) “Revelacion de parte relacionadas” emitida en noviembre de 2009. Reemplaza la NIC 24
“Revelacion de parte relacionadas” emitida en 2003. NIC 24 (Revisada) debe ser adoptada a partir del 1 de enero
de 2011. Su adopcién temprana, tanto parcial como integral, esta permitida.

Enmienda a la NIC 32, Clasificacién de derechos de emision, emitida en octubre de 2009. Para aquellos derechos
de emisidn ofrecidos por un monto fijo de moneda extranjera, la practica actual requiere que tales derechos sean
registrados como obligaciones por instrumentos derivados. La enmienda sefiala que si tales instrumentos son
emitidos a prorrata a todos los accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de
dinero, éstos deben ser clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en la cual el precio de
gjercicio esta fijado. La enmienda es aplicable a partir de los periodos anuales iniciados el 1 de febrero de 2010 y
posteriores. La adopcion anticipada esta permitida.

NIC 34, “Revelaciones sobre partes relacionadas”, vigente a contar del 1 de enero de 2011. Esta interpretacién no
es aplicable a los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.

NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Madifica la clasificacion y medicién de los
activos financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcion anticipada es permitida.

CINIIF 13, “Programa de fidelizacién de clientes”, vigente a contar del 1 de enero de 2011. Esta interpretacion no
es aplicable a los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.

Enmienda a la CINIIF 14, Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de financiamiento minimo, emitida
en noviembre de 2009. La enmienda corrige una consecuencia no intencional de la CINIIF 14, “NIC 19-Limite en
el activo por beneficios definidos, requerimientos de mantener un minimo de financiacién y su interaccion”. Sin la
enmienda las entidades no podian reconocer como un activo lo prepagos efectuados voluntariamente para
mantener un financiamiento minimo. Lo anterior no era lo previsto cuando CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda
lo corrige. La enmienda es aplicable para periodos que comiencen el 1 de enero de 2011. Su adopcién temprana es
permitida y debera ser aplicada de manera retrospectiva para efectos comparativos con periodos anteriores
presentados.

10
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CINIIF 19, “Extincién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”. Esta enmienda clarifica los
requerimientos de NIIF cuando una entidad renegocia los términos de un pasivo financiero con su acreedor y éste
acepta cancelar total o parcialmente la deuda por acciones u otro instrumento de patrimonio. La interpretacion es
aplicable para ejercicios que comienzan a partir del 1 de julio de 2010 inclusive. La adopcién temprana es
permitida.

Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de 2010. Las fecha efectivas de adopcion de estas adopciones
menores varian de estandar en estandar, pero la mayoria tiene fecha de adopcion 1 de enero de 2011.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de Nevasa HMC S.A. Administradora
General de Fondos.

2.4. Cumplimiento y adopcién de NIIF

De acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N° 646 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha
aplicado en la preparacion de estos estados financieros todas las Normas Internacionales de Informacion Financiera e
interpretaciones que habiendo sido emitidas estaban en vigor al 31 de diciembre de 2010. Los Estados Financieros
presentan razonablemente, la situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

2.5. Método de conversion

Los saldos de los activos y pasivos en unidades de fomento se expresan en pesos equivalentes al 30 de Junio de 2011;
el valor de la unidad de fomento corresponde a $ 21.889,89.

2.6. Moneda funcional

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos ha concluido que la moneda funciona, sera es el peso chileno,
debido a que los hechos econémicos que en ella se han contabilizados estan expresados en esa moneda, ademas de
ser la moneda de curso legal en Chile.

2.7. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos como corrientes los que
su vencimiento sea igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como
no corrientes, los mayores a ese periodo.

2.8. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, incluye cuentas corrientes bancarias, depdsitos a plazo, fondos Mutuos y otras
inversiones de gran liquidez, como las operaciones con pactos de retroventa, con vencimiento original de tres meses o
menos. Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacién. Y
las operaciones con pactos de retroventa, son valorizadas al costo de adquisicién mas intereses y reajustes devengados,
determinados segun la tasa de interés pactada al momento de suscribir el compromiso.

2.9. Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La

clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.
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a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultado son activos financieros mantenidos para negociar.
Un activo se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.
Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y la posicion pasiva de estos
instrumentos se presentan en el estado de situacion financiera en la linea otros pasivos financieros. Estos activos se
registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su valor razonable, reconociéndose
los cambios de valor en la cuenta de resultados.

b) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, son aquellas que la Sociedad tiene intencién y capacidad de
conservar hasta su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado, correspondiendo éste, al valor de mercado menos
rescates efectuados, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.
c¢) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son, no derivados, que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

d) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.10. Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Se reconocen por su valor nominal. Cuando el valor nominal de la cuenta por cobrar o pagar no difiere
significativamente de su valor razonable, el reconocimiento es a valor nominal.

2.11. Clasificacion de los activos instrumentos financieros

Al 30.06.2011 no presenta saldos que deban ser expuestos

2.12. Instrumentos financieros por moneda

Al 30.06.2011 no presenta saldos que deban ser expuestos

2.13. Propiedades, plantas y equipos

Nuestra sociedad no presenta Activos Fijos que deban contabilizarse, pero en caso de adquirirlos se regirdn su costo
histérico menos su correspondiente depreciacion. El costo histérico incluye gastos que son directamente atribuibles a
la adquisicion del bien. La depreciacion sera calculada utilizando el método lineal, considerando cualquier ajuste por

deterioro del bien. La vida Util se revisara periédicamente, para obtener el valor actualizado del bien.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y equipos se reconocen
como resultados del periodo y se calculan como diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
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2.14. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en otros resultados integrales o en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias que surgen entre las
bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros con los que puedan compensar dichas diferencias.

2.15. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal. Cuando el valor nominal de la
cuenta por pagar no difiera significativamente de su valor razonable, el reconocimiento es a valor nominal.

2.16. Provisiones
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos no tiene pactado contractualmente ningln tipo de
indemnizaciones por afios de servicio.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente legal o implicita, como consecuencia
de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Sociedad asumira ciertas responsabilidades.

2.17. Otros pasivos no financieros corrientes

Actualmente nuestra sociedad no presenta saldo que deban clasificar se este rubro, De existir se deberan clasificar los
cobros realizados en forma anticipada, los cuales deberan reconocerse mes a mes a resultado

2.18. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo y corresponden a los ingresos obtenidos por las funciones
que realiza como administrador de los activos que conforman los patrimonios separados.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios, se reconoceran igualmente considerando el grado de
realizacion de las prestacion del servicio a la fecha de cierre de los estados financieros, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse
con confiabilidad, que sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdémicos derivados de la transaccion y
que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser
valorizados con confiabilidad.
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2.19. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucion en los beneficios econémicos futuros
relacionados con una reduccidn de un activo o en un incremento de un pasivo, que se puede medir de manera fiable.
Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccidn del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econémicos futuros o cuando
no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

2.20. Autorizacion estados financieros.

En sesion de directorio de fecha 7 de septiembre de 2011, las personas abajo indicadas tomaron conocimiento y
autorizaron la publicacion de los presentes estados financieros, referidos al 30 de Junio de 2011

Presidente José Francisco Rivera Lira RUT: 4.779.671-7

Directores Sergio Bihan Moreno RUT: 5.661.584-9
Manuel Pinochet Castro RUT: 6.738.250-1
Felipe Held Abumohor RUT: 15.384.961-7
Ricardo Morales Lazo RUT: 14.626.911-7

Gerente General Eduardo Aldunce Pacheco RUT: 12.634.252-7
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NOTA 3. BASE DE LA TRANSICION DE LAS NIIF
3.1. Aplicacién de la NIIF 1

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos ha preparado sus estados financieros al 30 de junio de 2011, de
acuerdo con la normativa IFRS “proforma” es decir no comparativo con el gjercicio anterior.

La fecha de adopcion de las NIIF por la Sociedad es el 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a lo dispuesto por la SVS
y a lo acordado por su propio directorio.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y
algunas de las excepciones optativas a la aplicacion de la NIIF.

3.2. Adopcion de modelos de estados financieros
La sociedad ha decidido adoptar, para efectos de presentacion, los siguientes modelos de estados financieros:

Estado de situacion financiera clasificado Proforma
Estado de resultados integrales por funcién Proforma
Estado de flujo efectivo indirecto Proforma

Estado de cambios en el patrimonio neto Proforma

3.3. Las excepciones a la aplicacion elegidas por la Sociedad, son las siguientes:

a) Designacién de activos financieros y pasivos financieros

La IFRS 9 permite que un instrumento financiero sea considerado, en el reconocimiento inicial, como un activo
financiero o un pasivo financiero a su valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 30 de junio de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la composicion del efectivo y efectivo
equivalente es la siguiente:

30-06-11 31-12-10 01-01-10
Efectivo y efectivo equivalente M$ M$ M$
Saldos Bancos 1.630 353 152
Colocacion menos 90 dias 218.720 211.321 211.959
Total 220.350 211.674 212.111

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

a) Saldos en bancos

El disponible estd compuesto por dineros mantenidos en cuenta corriente bancaria y su valor registrado es igual a su
valor razonable.

b) Colocacién menos 90 dias

Corresponde a una colocacidn realizada en papeles de Renta Fija o Variable de facil liquidacion y que se encuentran
valorizados de acuerdo a una tasa de financiamiento.
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Al cierre de cada periodo el detalle es el siguiente:

Saldos
Tipo Entidad Tipo | Moneda N° 30/06/2011
Cuotas / Nominales M$
Colocacion menos 90 dias |Pagaré NR BCI RF UF 10.000,000 218.720
218.720
Saldos
Tipo Entidad Moneda N° 31/12/2010
Cuotas / Nominales M$
Colocacién menos 90 dias |Santander Tesoreria Serie Ejecutiva FFMM Pesos 144.239,874 211.321
211.321
Saldos
Tipo Entidad Moneda N° 01/01/2010
Cuotas / Nominales M$
Colocacién menos 90 dias Pagaré NR Security RF CLP 47.707.561 47.740
Santander Money FFMM| Pesos 42,714,544 164.219
211.959
NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA, CORRIENTE
Al cierre de cada periodo el detalle es el siguiente:
Saldos Saldos Saldos
Tipo Entidad Moneda | 30/06/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
Operacion a Plazo RV |Negocios y Valores S.A. CDB (simultaneas) Pesos 52.280 0 0
52.280 0 0

NOTA 6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 | 31/12/2010 | 01/01/2010
Rubro M$ M$ M$
Cuentas por Cobrar 1.814 4.250
Total 1.814 4.250 -
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS CORRIENTES

Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 | 31/12/2010 | 01/01/2010

Rubro M$ M$ M$
Cuentas por Cobrar a Negocios y Valores S.A. CDB 4.952 -

Total 4.952 - -
NOTA 8. ACTIVOS O PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 31/12/2010 | 01/01/2010

Tipo M$ M$ M$

Iva Crédito 152 36

Pago Previsional Mensual 1.820 906 134

Total 1.972 942 134

NOTA 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES

Al cierre de cada periodo, la composicién de este rubro es la siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 | 31/12/2010 | 01/01/2010
Tipo M$ M$ M$
Impuestos Diferidos 29 0 0
Total 29 0 0

NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS A LA PLUSVALIA

Al cierre de cada periodo, la sociedad no cuenta con este tipo de activos.

NOTA 11. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Al cierre de cada periodo, la sociedad no cuenta con este tipo de activos.
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NOTA 12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al cierre de cada periodo, la sociedad no cuenta con este tipo de activos.

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada periodo, la composicién de este rubro es la siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 | 31/12/2010 | 01/01/2010
Tipo M$ M$ M$
Leyes Sociales 120 0 0
Patente por Pagar 0 581 0
PPM por Pagar 584 0 0
Total 704 581 0

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR A EMPREASAS RELACIONADAS

Se consideran empresas relacionadas las empresas y personas definidas segun lo contemplado en la NIC 24 y en las
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas se originan principalmente por servicios de contabilidad,
remuneraciones y administracion, pactadas en pesos chilenos cuyos plazos de cobro y/o pago, no exceden los 60 dias
no generando intereses.

A la fecha de los presentes estados de situacion financiera no existen garantias otorgadas y recibidas asociadas a los
saldos entre partes relacionadas ni provisiones de dudoso cobro.

a) Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 30 de Junio de 2011 la sociedad no cuenta con cuentas por pagar con partes relacionadas.

b) Transacciones con partes relacionadas

Al 30 de Junio de 2011 la sociedad no ha realizado transacciones con partes relacionadas.

c) Directorio y personal clave de la gerencia

Al 30 de Junio de 2011, el Directorio de la administradora se encuentra formado por 2 ejecutivos pertenecientes a la
estructura del Grupo Nevasa y 2 ejecutivos pertenecientes a la estructura del Grupo HMC. EIl Directorio establece los
objetivos y estrategias para la administradora.
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Al cierre de cada periodo se pagaron remuneraciones de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 31/12/2010 01/01/2010
Tipo M$ M$ M$
Remuneraciones Principales Ejecutivos 2.995 0 0
Total 2.995 0 0

NOTA 15. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

Al cierre de cada periodo se constituyeron las siguientes provisiones:

Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 31/12/2010 01/01/2010
Tipo M$ M$ M$
Provision Vacaciones 144 0 0
Provision Honorarios 1.094 0 0
Provisiones Varias 0 24 1
Total 1.238 24 1
NOTA 16. PROVISIONES POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al cierre de cada periodo se constituyeron las siguientes provisiones:
Saldo al Saldo al Saldo al
30/06/2011 31/12/2010 01/01/2010
Tipo M$ M$ M$
Provision PPM 0 77 0
Provision Impuesto Renta 0 0 1.261
Total 0 77 1.261

NOTA 17. IMPUESTOS DIFERIDOS CORRIENTES

Al cierre de cada periodo, la Sociedad no presenta saldos a los cuales se les deba aplicar a las diferencias temporarias
0 que deban provisionarse.

NOTA 18. CAPITAL EMITIDO

Al 30 de Junio de 2011 y 2010, el capital suscrito de la Sociedad corresponde a 285.470 acciones, nominales, sin valor
nominal, de las que se encuentran suscritas y pagadas 242.734 acciones.
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La propiedad del capital de la Sociedad se compone como sigue:

Nevasa S.A. 50,0005%
HMC S.A. 49,9995%
Total 100,00%

a) Movimiento patrimonial:

El movimiento de las cuentas de patrimonio para los periodos terminados al 30 de junio 2011 y 2010, ha sido el
siguiente:

GliEs Patrimonio
Periodo . . . . . Otras Ganancia(pérdida) atribuible a los
| Estado de Cambios en el Patrimonio Capital Emitido reservas . i
Actual . reservas acumulada propietarios de
Varias
la controladora
Patrimonio previamente reportado 196768000 [0] 19251000 216.019.000] 216.019.000
Patrimonio al comienzo del periodo 196.768.000 0] 0 19.251.000 216.019.000] 216.019.000
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) -26512099 -26.512.099| -26.512.099
Resultado integral [o] o] -26.512.099 -26.512.099| -26.512.099
Emision de patrimonio 45180000 45.180.000f 45.180.000
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 0 44.768.413 44.768.413 44.768.413
Total de cambios en patrimonio 45.180.000 [0] [o] 18.256.314 63.436.314| 63.436.314
Patrimonio al 30 de junio 2011 241.948.000 (0] [o] 37.507.314 279.455.314| 279.455.314

Periodo
Anterior

00] Estado de Cambios en el Patrimonio — Estados Financieros Consc

Capital Emitido

Otras reservas
VEUES

Otras reservas

Ganancia(pérdida)
acumulada

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la
controladora

Patrimonio previamente reportado 201400000 1340000 1.340.000 7959000 210.699.000| 210.699.000
Patrimonio al comienzo del periodo 201.400.000 1.340.000 1.340.000 7.959.000 210.699.000| 210.699.000
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1366451 1.366.451 1.366.451
Resultado integral 0 0 1.366.451 1.366.451 1.366.451
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios -1.340.000 -1.340.000 1.340.000 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 -1.340.000 -1.340.000 2.706.451 1.366.451 1.366.451
Patrimonio al 30 de junio 2010 201.400.000 0 0 10.665.451 212.065.451| 212.065.451

NOTA 19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al cierre de cada periodo, la sociedad no mantiene saldos bajo este rubro.
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NOTA 20. GASTO DE ADMINISTRACION

Al cierre de cada periodo, la Sociedad presenta los siguientes saldos:

Saldo al Saldo al
01-04-2011 01-04-2010
Ti 30/0&@011 30/0'\%2;010 30-06-2011 30-06-2010
PO M$ M$
Gastos legales 7.865 0 414 0
Remuneraciones y Gastos Personal 3.223 0 3.224 0
Patentes 533 536 533 536
Honorarios 22.945 539 22.945 179
Gastos Generales y Otros 1.042 342 663 96
Totales 35.608 1.417 27.779 811
NOTA 21. INGRESOS FINANCIEROS
Al cierre de cada periodo, la Sociedad presenta los siguientes saldos:
snoz011 | soomzong | VU2 | 0042010
Ti MS MS 30-06-2011 | 30-06-2011
ipo M$ M$
Ingresos Financieros por Colocacion 3.991 1.084 2.492
Total 3.991 1.084 2.492
NOTA 22. COSTOS FINANCIEROS
Al cierre de cada periodo, la Sociedad no presenta saldos que deban exponerse
Saldo al Saldo al
01-04-2011 | 01-04-2010
Tino 30/0:;@011 30/0&/5011 30-06-2011 | 30-06-2011
p M$ M$
Gastos Bancarios 65 0 65 80
Total 65 0 65 80
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NOTA 23. DIFERENCIA DE CAMBIO

Al cierre de cada periodo, la Sociedad no presenta ajustes por este concepto.

so0omo1t | aooemors | 0102011 | 01042010
Ti MS MS 30-06-2011 30-06-2011
po M$ M$
Diferencia de cambio 2 0 2 0
Total 2 0 2 0

NOTA 24. AJUSTE VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de Junio de 2011, la Sociedad no presenta ajustes por este concepto.

NOTA 25. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La industria de Fondos Mutuos esta sujeta a factores de riesgo propios del mercado de capitales. EI mecanismo de
valorizacion de los fondos mutuos esta directamente asociado a la volatilidad de los distintos instrumentos bursatiles y
la innumerable gama de acontecimientos que afectan tanto a la economia nacional como internacional.

Teniendo lo anterior en consideracion y no olvidando la volatilidad permanente y crisis de deuda de los paises de
Europa Emergente, la industria de fondos mutuos ha logrado retomar el crecimiento tanto en patrimonio administrado
como en numero de participes.

Para este afio 2011 es esperable que los volimenes administrados continlen aumentando y que los participes
mantengan o0 incrementen su exposicidn en instrumentos de renta variable. Sin embargo, son muchas las variables
politicas, sociales y econdémicas que hacen imposible una prediccién cierta de la volatilidad que podrian adquirir los
mercados. Es el riesgo propio de fondos mutuos.

Los factores de riesgos mencionados anteriormente obligan a Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos a
mantener una estrategia de permanente vigilancia respecto de acontecimientos que podrian afectar su gestion y, en
definitiva, el patrimonio de sus clientes.

NOTA 26. DETERIORO

La Sociedad al 30 de junio de 2011 y 2010, no presenta informacion por deterioro como se explica en la nota 25
relacionada al riesgo de crédito, en la cual se menciona que la politica de inversion para los recursos de la
administradora se limita la inversion a solo deuda emitida o garantizado por el Estado o el Banco Central de Chile e
inversion en cuotas de fondos mutuos de deuda corto plazo con duracion menor a 90 dias.

NOTA 27. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
La Sociedad no revela informacidn por segmentos de acuerdo a lo indicado en NIIF N°8 “Segmentos operativos”, que
establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas para los

productos, servicios y areas geograficas.

En el caso del negocio de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos esta compuesto por un solo
segmento, que es la administracion de fondos mutuos y de inversién.
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NOTA 28. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Al 30 de Junio de 2011 y 2010, no se han realizado combinaciones de negocio.

NOTA 29. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

La Sociedad no mantiene compromisos ni contingencias directas e indirectas al 30 de Junio de 2011 y 2010.

NOTA 30. MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, no se han efectuado desembolsos relacionados con esta materia.

NOTA 31. HECHOS RELEVANTES

De acuerdo a resolucién exenta N 56 de 28 de Enero de 2011 la Superintendencia de Valores y Seguros autorizo la
modificacion de estatutos de la Sociedad Nevasa S.A. Administradora General de Fondos, la cual en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de Diciembre de 2010 y reducida a escritura pablica con esa misma
fecha, establece el cambio de nombre a Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos.-

Como segundo hecho posterior se informa que de acuerdo a Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de
Febrero de 2011 la sociedad tuvo un aumento de capital de $ 89.999.910, mediante la emision de 85.470 acciones.-

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de julio de 2011 y la fecha de presentacidn de los estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter
financiero o de otra indole, que pudiesen afectar de forma significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes
estados financieros.
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