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[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Situaciéon Financiera Intermedios

Al 30 de Septiembre 2014 y 31 de Diciembre 2013

ACTIVOS NOTAS  30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 7.387.831 3.804.
Otros activos financieros, corrientes 6.1 6.669.293 03@.687
Otros activos no financieros, corrientes 6.2 539.969 01.677
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 7 3.491.217 2.766.355
Activos por impuestos, corrientes 12 733.589 3.354.385
Activos Corrientes Totales 18.821.899 18.865.907
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 6.1 28.3449.7 27.531.91B
Otros activos no financieros, no corrientes 6.2 3008 2.867.40D
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 12883 11.208.119
Propiedades, planta y equipo 10 95.445.644 96.138.3p1
Activos por impuestos diferidos 11 16.067.401 16.459 5
Activos No Corrientes Totales 154.869.723 154.205.381
Total de Activos 173.691.622 173.071.288

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Situacién Financiera Intermedios

Al 30 de Septiembre 2014 y 31 de Diciembre 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS  30-09-2014 31-12-2013

M$ M$

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 13.1 3.399.255 97238
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasauar p 15 392.320 30.396
Pasivos por impuestos, corrientes 12 125.721 186.661
Provisiones corrientes por beneficios a los emplsad 17.1 420.618 2.865.8p4
Otros pasivos no financieros, corrientes 16 9.181.099 11.609.958
Pasivos Corrientes Totales 13.519.013 17.672.249

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 131 6.094.243 6.894.849
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 17.1 - 29.5%7
Otros pasivos no financieros, no corrientes 16 390080 40.101.21p
Pasivos No Corrientes Totales 45.283.251 47.025.565
Total de Pasivos 58.802.264 64.697.914
Patrimonio
Capital emitido 19.1 76.490.026 76.490.0p6
Ganancias acumuladas 40.264.941 33.748.9%7
Otras reservas 19.3 (1.865.609) (1.865.6019)
Patrimonio Total 114.889.358 108.373.3y4
Total de Pasivos y Patrimonio 173.691.622 173.071.288

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Resultados Integrales por Naturalegenetlios

Por los periodos de nueve y tres meses termina@@sce Septiembre 2014 y 2013.

ACUMULADO TRIMESTRE
ESTADO DE RESULTADOS NOTAS 01-01-2014 01-01-2013 01-®0B14 01-07-2013
INTEGRALES POR NATURALEZA 30-09-2014 30-09-2013 30-022014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20.1 14.439.748 14.337.150 4.958.193 4.558|423
Otros ingresos 20.2 692.161 20.340 646.779 6.638
Materias primas y consumibles utiizados  20.3 (19.803 (15.143) (4.915) (4.910)
Gastos por beneficios a los empleados 20.4 (1.729.928 (1.806.885) (613.959) (617.483)
Gasto por depreciacién y amortizacion 20.5 (1.419.483 (1.248.887) (483.555) (417.022)
Otros gastos, por naturaleza 20.6 (4.389.839) (93]. (1.637.967) (1.741.118)
Ingresos financieros 20.7 164.669 261.843 84.312 7D.446
Costos financieros 20.8 (190.658) (239.279) (59.068) 11024
Diferencias de cambio 20.9 (761.651) (414.723) (383.307 66.571
Resultados por unidades de reajuste 20.10 112.455 48194. 4.474 217.047
Ganancia antes de impuestos 6.909.671 6.637.800 2.980. 2.064.49y
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (1.249.571) 042(884) (772.123) (430.711)
Ganancia (pérdida) 5.660.100 3.594.916 1.738.864 1.688

Ganancia 5.660.100 3.594.916 1.738.864 1.633]786

Resultado Integral Total 5.660.100 3.594.916 1.738.864  1.633.78€

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio

Por los periodos de nueve meses terminados al Sépteembre 2014 y 2013.

Ganancias
(pérdidas)
ESTADO DE CAMBIO EN H PATRIMONIO Capital emitido | Otras reservas [ acumuladas Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01-01-2014 76.490.026 (1.865.609) 33.748.957 108.373.374
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.02% (1.865.60b) 33748957  108.373[374
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 5.660.100 5.660.100
Resultado integral | ] ] 5.660.100 5.660.1do
Ley 20.780 "Reforma Tributaria" - - 855.884 855.8811
Total de cambios en patrimonio | | -| 6.515.984 6.515.944
Saldo final periodo actual 30-09-2014 | 76.49002% (1.865.60D) 40264941  114.889)358
Ganancias
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO (pérdidas)
Capital emitido | Otras reservas | acumuladas Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01-01-2013 76.490.026 (1.865.609) 29.960.510 104.584.927
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.02§ (1.865.60b) 29960910  104.584[927
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 3.594.916 3.594.016
Resultado integral | -] [ 3594916 3.594.916
Total de cambios en patrimonio | - | |- 3.594.9[1.6 3.594.916
Saldo final periado anterior 30-09-2013 | 76.490.026 (1.865.60D) 33555426  108.179)843

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios — Métatecto
Por los periodos de nueve meses terminados al Septeembre 2014 y 2013.

30-09-2014 30-09-2013
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@stie servicios 14.781.969 15.433.103
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (Nota 4) (4.390.235) (4.418.183)
Pagos a los empleados (Notas 3.11, 4, 17.1y 22.5) (3.990.431) (1.653.31p)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 251.836 (3.125.626)
Otras entradas (salidas) de efectivo 48.630 17.584
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
operacion 6.701.769 6.253.562
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadastapy equipo 7.998 -
Compras de propiedades, planta y equipo (Notas2P0by (640.690) (5.064.578)
Compra de intangibles - (12.350)
Intereses recibidos (Nota 20.7) 164.669 261.843
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
inversion (468.023) (4.815.08%)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de
financiacion
Pagos de préstamos (2.062.317) (1.755.00D)
Intereses pagados (192.064) (240.88¢)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
financiacion (2.254.381) (1.995.886)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equilentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi 3.979.365 (557.409)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobe¢efectivo y
equivalentes al efectivo 95.658 17.514
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectivo 4.075.023 (539.891)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deperiodo (Nota 5) 3.312.808 4.931.625
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo (Nota 5) 7.387.831 4.391.734

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013
1. INFORMACION GENERAL.

Empresa Portuaria Valparaiso (en adelante “EPV” ao “Empresa”), con Rol Unico Tributario
Nro. 61.952.700-3, fue creada por Ley N° 19.5d1218 de diciembre 1997 y de conformidad a dichaao
es continuadora legal de la Empresa Portuaria de,@on todas sus atribuciones, derechos, obbgasi y
bienes, constituyéndose legalmente el 31 de er®9®. 1Su patrimonio corresponde en un 100% al Bslad
Chile (Fisco). El domicilio legal es Errazuriz N&b, Valparaiso, Chile.

La Empresa se encuentra inscrita en el Registta S8aperintendencia de Valores y Seguros, bajoel 39.

Empresa Portuaria Valparaiso tiene como objetditaigstracion, explotacion, desarrollo y consergadiel
Puerto de Valparaiso, asi como de los bienes gseapa cualquier titulo, incluidas todas las acicés
conexas inherentes al &mbito portuario e indisg#egzra el debido cumplimiento de éste.

En el afio 1999, se adjudico la concesion del frdatatraque Nro. 1 de Puerto de Valparaiso, adiadad
Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A. (en adeldfifeS”), la cual inicié sus operaciones el 1 de er600

con un plazo a 20 afios, prorrogables a 30 afiod ease que realice ciertas inversiones mayores en
infraestructura establecidas en el proceso deadidih. Con fecha 9 de enero 2012 Empresa Portuaria
Valparaiso y TPS, firmaron una modificaciéon en @htcato de concesiéon para el desarrollo, mantengion
explotacion del frente de atraque Nro. 1 del Pudet¥alparaiso. En dicha modificacién se acordétairsel
proyecto opcional (incluido en el contrato orig)nalor la extension del sitio de atraque Nro. 320 metros

y el refuerzo estructural de los sitios 4 y 5, gemaarlos a una condicién antisismica (Nota 22.1).

En el afio 2002, se adjudicé la concesién del ntenminal de pasajeros en el sector Barén del Puerto
Valparaiso a la sociedad Valparaiso Terminal dajPas S.A. (en adelante “VTP”) y cuyo contrato fue
firmado el 22 de noviembre 2002. La sociedad cdanasa inicid sus operaciones el 22 de noviemd0é2

y lo hara por 30 afios (Nota 22.2).

En el afio 2006, Empresa Portuaria Valparaiso adjudiconcesién y arrendamiento de un area derdéear
portuario-turistico y comercial del puerto a laisdad Plaza Valparaiso S.A. (en adelante “PVSAthd que
inicid las obras del proyecto Puerto Baron durahteio 2013 (Nota 22.4).

En diciembre 2007, Empresa Portuaria Valparaisodicf) su cuarta Concesion destinada a la Provisidn
Infraestructura, Equipamiento y Prestacion de $mwiBasicos en la Zona Extensién de Apoyo Logiqin
adelante “ZEAL") de Puerto Valparaiso, a ZEAL Sadeié Concesionaria S.A. (Nota 22.3).

En abril 2013, Empresa Portuaria Valparaiso adfudi¢Terminal Cerros de Valparaiso S.A.” (en adigla
“TCVAL") la concesion del frente de atraque N°2tregando el area para que éste inicie sus opeescin
16 de diciembre 2013 por un plazo de 30 afios (Rd13).
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.1.

2.2.

Declaracion de Conformidad.

Los presentes estados financieros intermedios fdm meparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF ER$S en su sigla en inglés) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB)epnesentan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de la referida norma.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de Empresa Portuaria Valpardi36 a
de septiembre 2014 y 31 de diciembre 2013, y Isslt&dos integrales, cambios en el patrimonio gyeto
los flujos de efectivo por los periodos de nueveeaderminados al 30 de septiembre 2014 y 2018. Lo
presentes estados financieros fueron aprobadom®sizados para su publicacion por el Directoridale
Empresa en sesion celebrada el dia 12 de novieztire

Responsabilidad de la informacion y estimaciones aizadas.

Los sefiores Directores deben tomar conocimienttosleestados financieros de Empresa Portuaria
Valparaiso al 30 de septiembre 2014 y se debem hegmonsables que la informacién en ellos congéenid
corresponde a la que consignan los registros clestdle la Empresa.

Las estimaciones que se han realizado en los pessestados financieros han sido calculadas engbase
la mejor informacion disponible en la fecha de émisle estos estados financieros, pero es podiige q
acontecimientos que puedan tener lugar en el fudbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) @n |
proximos periodos, lo que se haria de forma prdispeaeconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados finarsciaturos.

Las principales estimaciones efectuadas son |lagesigs:

KD

% Valorizacion de activos para determinar existedeiaeterioro de los mismos.
% Vidas Utiles, valores razonables y valores resietide determinados activos.
+ La probabilidad de ocurrencia y monto de los pastk® monto incierto o contingentes.

K2
*

*
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

Los principales criterios contables aplicados eelédooracidon de los presentes estados financisoos|os
siguientes:

3.1

3.2.

3.3.

Periodo contable.
Los estados financieros cubren los siguientesiejesc
Estados de Situaciéon Financiera: Al 30 de septierib14 y al 31 de diciembre 2013.

Estados de Resultados
Integrales por Naturaleza: Por los periodos de fraueve meses terminados al 30 de
septiembre 2014 y 2013.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los gesiode nueve meses terminados al 30 de
septiembre 2014 y 2013.

Estados de Flujos de Efectivos: Por los periodesnueve meses terminados al 30 de
septiembre 2014 y 2013.

Moneda Funcional.

Las partidas incluidas en estos estados financiseovalorizan utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera. &b pédeno es la moneda funcional de Empresa Paatuar
Valparaiso ya que esta es la moneda con la queefieamente se denominan y liquidan los precios de
venta, la moneda que influye principalmente erctitos de mano de obra y materiales y la moneda en
la cual se mantienen los importes cobrados padigidades operacionales. Analizando las condéson
antes sefialadas, la Administracion ha determinad@bpeso chileno es la moneda funcional de Erapres
Portuaria Valparaiso. Debido a lo anterior, loga@ss$ financieros se presentan en pesos chilends. To
la informacion presentada en miles de pesos clilbasido redondeada a la unidad mas cercana (M$).

Adicionalmente, con fecha 28 de enero 2010, meeliacierdo Nro. 1.581, el Consejo del SEP confirmé
lo antes indicado, instruyendo a las empresas gl a utilizar el peso chileno como su moneda
funcional.

Modelo de presentacién de estados financieros.

De acuerdo a lo requerido por las NIIF y porrasmas emitidas por la Superintendencia de Valpres
Seguros (SVS), los presentes estados financiechg/an los siguientes estados:

X3

8

Estados de Situaciéon Financiera Clasificados Inteios
Estados de Resultados Integrales por Naturalegemetios
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio
Estados de Flujos de Efectivo Intermedios - MétDdecto
Notas a los Estados Financieros Intermedios

.
R %4

X3

8

*,
R %4

*,
R %4

10
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3.4.

3.5.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013

Efectivo y Efectivo Equivalente.

La Empresa considera efectivo y equivalentes detietelos saldos de efectivo mantenidos en caja y
cuentas corrientes bancarias, los depositos a platras inversiones financieras que se estimandiég

a noventa dias. Se incluyen también dentro ddteste aquellas inversiones propias de la admirigtna
del efectivo.

Propiedades, planta y equipo.

Los bienes de Propiedades, planta y equipo comelgmoa bienes de uso propio en la prestacion de los
servicios y para uso administrativo en actividadieapoyo a la gestiéon de negocios.

El costo de adquisicién incluye aquellos atribuidasctamente a la adquisicion del activo y cuagui
otro costo directamente relacionado con la puestfuecionamiento del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para su uso previsto. Emaf@osterior a la adquisicion, sélo se capitalizara
aquellos desembolsos incurridos que aumenten la wtd del bien o su capacidad econémica o
productiva.

Los costos por préstamos que sean directameribeibtés a la adquisicién, construccion o produccion
de un componente de Propiedades, planta y equip@afoparte del costo de dichos activos. Los deméas
costos por préstamos se reconocen como gastoperiado en que se devengan.

3.5.1. Reconocimiento y medicién.

Los items de Propiedades, planta y equipo stedidos al costo menos depreciaciéon
acumulada y pérdidas por deterioro, de séicadgbes.

El costo incluye gastos que han sido atribuidosctiimente a la adquisicion del activo. El costo
de activos auto-construidos incluye el cos® lds materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente relacionadolagouesta en funcionamiento del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para sunesisio, y los costos de desmantelar y remover
los items y de restaurar el lugar donde esténadbi

Los gastos financieros se activan cuando se realioeersiones significativas en Propiedades,
planta y equipo, y estos bienes califican parehali capitalizacion, la cual se registrara haata |
puesta en funcionamiento normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de Propieslaplanta y equipo posean vidas Utiles
distintas, ellas son registradas como elementa@aadps dentro del libro auxiliar de Propiedades,
planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un iteRrajgedades, planta y equipo, son reflejados
en:
« “Otros ingresos, por naturaleza” (Nota 20.2): Ejraso facturado por la venta del bien.

% “Otros gastos, por naturaleza” (Nota 20.6): El adstlor neto vigente) del bien al momento
de su baja.
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3.5.2. Costos posteriores.

3.5.3.

3.5.4.

El costo de reemplazar parte de un item de Progésgi@lanta y equipo es reconocido en su valor
libros, si es posible que los beneficios econémiictgos incorporados dentro de la parte, fluyan

en mas de un periodo a Empresa Portuaria Valpayassocosto pueda ser medido de forma

confiable.

Los costos del mantenimiento diario de Propiedadisita y equipo son reconocidos en los
resultados del ejercicio en el cual son incurridos.

En forma posterior a la adquisicion sélo se capdein aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida util econémica del bien o su ddpdceconémica y que sean distintos de la
mantencion rutinaria.

Depreciacion.

La depreciacion es reconocida en resultados ase lal método de depreciacion lineal sobre las
vidas Utiles de cada activo de Propiedades, plestgipo. Este método es el que refleja de mejor
forma el uso y consumo del bien.

Vidas Utiles.

A continuacién se presenta una descripcion ded@sm&ciones de vidas Utiles (en afios) para los
rubros de Propiedades, planta y equipo:

Rubros Vida Util Minima [Vida Util Méxima

Obras de infraestructura portuaria 3 80
Otras construcciones y obras 1 30
Construcciones y edificaciones 2 20
Instalaciones, redes y plantas 1 20
Vehiculos 7 10
Maquinarias y equipos 1 10
Equipos de comunicacion 1 6
Herramientas menores 1 7
Muebles y enseres 1 7
Equipos computacionales 1 3
Otros activos fijos 2 3

12
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3.6. Intangibles.

En este rubro se presentan dos tipos de activasgiies, “Derecho de Uso Aguas Abrigadas” y
“Sistema de Tecnologia de Informacién”.

3.6.1.

3.6.2.

Derecho de Uso Aguas Abrigadas.

Este activo intangible corresponde al derecho de del espacio de mar resguardado
artificialmente del embate de olas, permitiendatei@ operaciones de carga y descarga de un
buque en forma segura. Es el espacio navegableagienartificialmente por el molo de abrigo,
para permitir las maniobras de las naves en suscipaes de atraque y zarpe.

Este activo intangible fue aportado por el EstadoCtiile al momento de la creacion de la
Empresa, lo que fue establecido por el Decretoedupmro. 225 publicado en el Diario Oficial
del 3 de diciembre 1998, y que ha sido registradpis tasaciones efectuadas por profesionales
independientes. De acuerdo a NIC 38, este actiificaacomo un activo intangible, y su derecho
de uso permite la generacién de ingresos a tragésatbro de la Tarifa Uso Puerto (TUP) y
explotacion de terminales.

La vida (til de este activo intangible es indefmidy depende exclusivamente de la vida util
econdémica del molo de abrigo. En consecuencia,akirwde este activo debe ser sometido
anualmente a pruebas de deterioro, conforme ddblesido en NIC 36. De existir pérdidas por
deterioro, éstas seran reconocidas con cargo khaess.

Sistema de Tecnologia de Informacién.

Los activos intangibles por programas informatisesreconocen inicialmente por su costo de
adquisicién o produccién, registrando posteriormentamortizacién y las pérdidas por deterioro
gue hayan experimentado.

La amortizacién es reconocida con cargo a resudtatdobase al método de amortizacion lineal
segun la vida util estimada de cada uno de lovatintangibles, desde la fecha en que se
encuentren disponibles para su uso.

La Empresa implement6 el afio 2011 el Sistema ERP, 8/Acual se registrdé contablemente en
base a un cuadro de amortizacién expresado enoldfeie requiere registrar en cada ejercicio la
actualizacién correspondiente en “Activos intanggbdlistintos de la plusvalia”, “Otros pasivos
financieros corrientes”, “Otros pasivos financienascorrientes” y “Resultados por Unidades de
Reajuste”.

Adicionalmente, se activaron los desembolsos adosiaa los estudios y asesorias
correspondientes a la elaboracion de las espegiives técnicas para el desarrollo del Sistema
Logistico Portuario (SILOGPORT), comenzando su &exion a contar de la entrada en
vigencia del contrato correspondiente que abarodesarrollo, mantencién y operacion con el
proveedor INDRA Sistemas Chile S.A.
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3.6.3. Vidas Utiles.

Las vidas utiles de estos intangibles son lagexges:

Vida Util Aflos Vida Util Afios
Rubro
30-09-2014 31-12-2013
Sistemas de Tecnologia de Informacion 5 5
Derecho de Uso Aguas abrigadas Indefinida Indefinida

Las estimaciones de vidas Utiles son revisadagabmanualmente.
Deterioro de los Activos.

Al cierre de cada estado financiero, o cuando Bmesecesario, se analiza el valor de los actpara
determinar si existe algin indicio, tanto interieono externo, de que los activos han sufrido pérdeda
valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida aer\(deterioro), tales como disminuciones
significativas de valor, indicadores de obsolesieencdeterioro fisico, cambios en el entorno legal,
econdmico o tecnolégico donde opera el activogabizard una estimacion del importe recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el mdefocastigo necesario. Si se trata de activos no
identificables que no generan flujos de caja dméindependiente, se estimara la recuperabiliddd de
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activtepece.

El importe recuperable sera el valor mayor entsakdr razonable menos el costo de venta y el \ddor
uso del activo. Al evaluar el valor de uso, logdsufuturos de efectivo estimados se descontasn a
valor actual utilizando la tasa interés de desauefgctivo, empleada para evaluaciones financideas
activos similares.

En el caso de que el importe recuperable seaanfativalor neto en libros del activo, se registriar
correspondiente pérdida por deterioro por la difei@ con cargo a resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periadteiores son evaluadas en cada cierre anuaklcon
objeto de determinar cualquier indicio de que ladjgla haya disminuido o haya desaparecido en cuyo
caso la pérdida sera revertida.
Activos financieros.
3.8.1. Activos financieros a valor razonable con cambiosneresultados.
La Empresa clasifica sus activos financieros dedé&r@sta categoria cuando el objetivo de las
inversiones realizadas es obtener rentabilidadr® gbazo dada la variacion de los precios de
mercado. El valor del activo se registra como actierriente. Estos activos se valorizan a valor
razonable, y la variacion de éstos se registrd estado de resultados integrales por naturaleza
segun sea un aumento de valor (utilidad) o comadismainucién de valor (pérdida).
El valor razonable de los activos se determinadiguiente manera:

« Para aquellos instrumentos que se transan en ehdwelctivo y que no son considerados
como equivalentes de efectivo, el valor esta dadapprecio de mercado.
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3.8.3.
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% En otros casos, cuando los instrumentos financ®wasinicos y no tienen cotizacion en un
mercado activo, es necesario recurrir a modelaglbeacién, tomando los inputs de mercado
coherentes para el calculo del valor.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Corresponden a las deudas comerciales de cobveg/fijeterminables de la Empresa, que no se
cotizan en mercados activos. Luego de la medicig@ml, los deudores comerciales y cuentas

por cobrar son registrados a costo amortizado wsahdnétodo de interés efectivo, menos

cualquier provision por deterioro. Las utilidadepérdidas son reconocidas en el estado de
resultados cuando los deudores comerciales y lestasi por cobrar son dados de baja o
deterioradas.

El deterioro de los deudores comerciales se detarmonsiderando un andlisis sobre toda la
cartera crediticia, determinando si existen detesisignificativos, por lo general, lo constituyen
las deudas cuya antigliedad superan los doce nseggts,s a una evaluacion individual.

Otros activos financieros, corrientes y no corriergs.

Corresponde a las cuentas por cobrar que mantien@eSa Portuaria Valparaiso con TPS,

TCVAL, ZEAL y VTP, por los céanones reales calculady minimos garantizados

respectivamente, que estas Ultimas deberan pagantduos respectivos periodos de concesion

gue cada una de estas sociedades mantiene corEEf¢.canones minimos son reconocidos al

costo amortizado y se registran contra un ingréeaidb el que es reconocido en resultados en la

medida que se devenga el periodo de cada concé&sitos montos son descontados a la mayor

tasa comparativa entre:

% Latasade un bono del tesoro de los Estados Udieldsnérica al plazo respectivo, ajustado
por riesgo pais (EMBI).

% Tasa actual de la deuda en délares que mantidtrapaesa con banco BCI (3,94%).

3.9. Pasivos financieros.

3.9.1.

3.9.2.

Préstamos que devengan intereses.

Estos préstamos se registran por el monto deliedaecibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Se valoran a su costo amortizaddzariilo el método de la tasa de interés efectiva y
se clasificaran en pasivos corrientes y no comedependiendo del plazo de vencimiento de las
cuotas.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagda liquidacién o el reembolso y los costos
directos de emision significativos, se contabilizagin el criterio del devengado en resultados
utilizando el método de la tasa de interés efegtisa afiade al importe en libros del instrumento
en la medida en que no se liquiden en el periodpuerse producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poragar.
Se incluyen en este rubro los importes pendientepadjo por compras comerciales y gastos

relacionados, los que se registran a su valor redimichas partidas no se encuentran afectas a
intereses.
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3.10.Provisiones.

Una provision se reconocerd cuando se tiene unigachin presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable deigteewna salida de recursos que incorporen beogfic
econdmicos futuros por cancelar tal obligacion pseda realizar una estimacion fiable del monttade
obligacion.

Las provisiones se reversaran contra resultadoslousea menor la posibilidad de ocurrencia qudaxis
una salida de recursos para cancelar tal obligacién

3.11 Beneficios a los empleados.

¢+ Provision Incentivo Funcionarios:La Empresa con el objeto de incentivar a sus taaloags y para
lograr un mejor desempefio conductual y profesiohalestructurado el pago de un bono por
cumplimiento de metas en abril de cada afio (cooratipnte a la evaluacion del afio anterior), cuyo
monto total anual no podra superar en promedio @ planilla mensual de remuneraciones
(Nota 17.1).

¢ Provision Incentivo P.G.A.: Se provisiona la proporcion correspondiente atejgronosticando el
100% de cumplimiento del Plan de Gestién Anual 20P.&.A) pagadero el afio 2015. Los criterios
del P.G.A. se rigen conforme a lo establecido eralticulos 33 y 52 de la Ley 19.542 y el DS 104
del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciahasafio 2001 (Nota 17.1).

« Provisidon de VacacionesLa Empresa reconoce un gasto por vacaciones debrprmediante el
método del devengo (Nota 17.1).

.
£ %4

Provision de Reestructuracion:La Empresa reconocié al cierre del 31 de dicien#@&3 una
provision por este concepto, habiendo aprobado lan gde reestructuracién formal detallado,
comenzado o anunciado publicamente. Con la enttelgarente de Atraque Nro. 2 al Concesionario
TCVAL el 16/12/2013, se dio cumplimiento a las ciei@hes antes sefialadas para el registro de
provisiones por reestructuracion organizacional pae el caso de Empresa Portuaria Valparaiso
contempla el término de funciones de 51 de susjadbres, en el marco del “Acuerdo Espigon”
firmado por la empresa con fecha 17 de agosto @006fA 17.1).

.
R %4

Provision Indemnizacion por Afios de Servicio (IAS):.La Empresa no tiene pactado con sus

trabajadores el beneficio de indemnizacién por af@oservicio, sin embargo, el monto registrado en

el ejercicio 2013, corresponde a un acuerdo debesteficio que se estipulé para un trabajador en su
contrato individual de trabajo. Esta obligaciémeggstré a su valor corriente, a un valor fijo eegado

en UF (Nota 17.1).

3.12.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El resultado por impuesto a las ganancias (o impuada renta) estd compuesto por los impuestos
corrientes y los impuestos diferidos. Es recormeid los resultados del ejercicio, excepto ens qae
esté relacionado con items reconocidos directangnét Patrimonio.

Como excepciodn al criterio antes descrito y confoaro establecido en el Oficio Circular N°856 de |
SVS, emitido con fecha 17 de octubre 2014, lasacames en los activos y pasivos por impuestos
diferidos que surgen como consecuencia del incrempgngresivo en la tasa de impuesto a las garancia
introducido por la Ley 20.780, de fecha 29 de sepire 2014, han sido registrado directamente en
Patrimonio (resultados acumulados).
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El resultado por impuesto corriente de la Empressylta de la aplicacion de la tasa de impuesto a |
renta sobre la base imponible del periodo, deteride acuerdo a lo establecido en la Ley de Inpues
a la Renta (DL 824), el DL 2.398 del afio 1978 ymaslificaciones correspondientes.

La Empresa registra los impuestos diferidos poaddds diferencias temporales generadas a palktir de
célculo de la renta liquida de primera categogaggadas a partir de la base contable y tributiarias
activos, pasivos y patrimonio. Los activos y pasipor impuestos diferidos son reconocidos usando el
método del balance general.

Los impuestos diferidos, son medidos considerandatdsas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando sean reversadanidmssien las leyes que han sido aprobadas o a punto
de ser aprobadas a la fecha de cierre de cadaédstadciero.

La Empresa estd afecta al impuesto a la rentawkrd al Decreto Ley 824, mas una tasa del 40%, de
acuerdo al Decreto Ley 2.398.

En consecuencia, la tasa del impuesto de primeega@da que corresponde aplicar durante los afios
calendarios que se indican son las siguientes:

Tasa Tasa Tasa
Afio Calendario Impuesta | Impuesto Impuesta
DL 824 | DL 2398 Total
2013 20% 40% 60%
2014 21% 40% 61%

3.13.0tros pasivos financieros, no corrientes.

Dentro del rubro otros pasivos financieros no eotes, se registran los aportes de infraestructura
correspondientes a las obligaciones derivadas gledotratos de concesion con TPS y ZEAL, que la
Empresa debera pagar a dichas sociedades concesalaérmino de la concesion. Estas obligaciones
devengan intereses y reajustabilidad en U.F., gesponden al valor residual de las obras denomsnada
aportes de infraestructura que el concesionaristnayo en el area de concesion. Estos pasivosithan s
registrados al valor presente de las obligaciaméizando tasas de descuento apropiadas.

El activo asociado a esta obligacion de pago, seestra clasificado en Otros activos no financiems
corrientes, y ha sido contabilizado inicialmente glanismo monto.

3.14.0tros pasivos no financieros, corrientes y no corentes.

Dentro de este rubro se registran los ingresoshpeos por adelantado por los pagos efectuadoscbi

del contrato de concesién (Up-Front), por las ceiocerias TPS, ZEAL, VTP y PVSA, en virtud de los
términos de dichos contratos. Estos pagos se asténtizando con abono a Ingresos de actividades
ordinarias, en el plazo de duracion de dichas shoces.

Adicionalmente, se presenta en este rubro el ingdéerido generado por el registro de los canones

minimos garantizados, de acuerdo a lo indicado eta 8.8.3, que se amortizaran en el plazo de las
correspondientes concesiones, una vez percibigbsslingresos minimos.
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3.15.Reconocimiento de ingresos y gastos ordinarios.

3.15.1.

3.15.2.

3.15.3.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios portuarios habituales,reconocidos en la medida que sea probable
gue los beneficios econémicos fluyan a la Emprekss yngresos puedan ser confiablemente
medidos. Se reconocen en resultados consideramgtadd de realizacion de la prestacion a la
fecha de cierre, siempre que pueda ser estimadbatuidad.

Adicionalmente, se reconoce el devengamiento detesos anticipados por concepto de “Up
Front”, derivados del pago inicial estipulado es ¢ontratos de concesion de TPS, ZEAL, VTP
y PVSA, siendo reconocidos bajo el método lineatadte el plazo de las respectivas
concesiones, conforme a lo indicado en Nota 3.14.

Otros ingresos.

Corresponde principalmente a ingresos generadogepeas de “Propiedades, planta y equipo”
y bases de licitacién. Los ingresos son reconoada®sultados sobre base devengada.

Reconocimiento de gastos ordinarios.

Los gastos se reconocen en resultados cuando dezpeouna disminucién de los beneficios

econdmicos futuros relacionados con una reduca@amadactivo, o un incremento de un pasivo,

que se puede medir de manera fiable. Esto implieaed registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro del incremento dglpa la reduccion del activo.

Adicionalmente, dentro de otros gastos por natmaa$e incluye la amortizacion de los gastos
efectuados en los procesos de licitacién de lasesiones con TPS y VTP, conforme a lo
siguiente:
+« Terminal Pacifico Sur.
Los costos incurridos en 1999 por el proceso deasian del Terminal Nro. 1 fueron
activados y desde el inicio de la concesion (e2&@)) son amortizados linealmente con
cargo a resultados (Otros Gastos por Naturalezantkiel plazo de la concesion (20 afios).
+ Valparaiso Terminal de Pasajeros.
Los costos generados producto de la concesionatsiial de Pasajeros, se amortizan con
cargo a resultado, en Otros Gastos por Naturalezaun periodo total de 30 afios,

correspondiente a la vigencia del contrato de idne

No existen costos asociados a los procesos desidnade TCVAL, ZEAL, y PVSA.
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3.16.Moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera (definidia® @quellas distintas a la moneda funcional de la
Empresa) son convertidas a la moneda funcionatderdo al tipo de cambio vigente a la fecha en que
se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados eredeaxtranjera se convierten a la moneda funcional
aplicando el tipo de cambio existente al cierrealia ejercicio, mientras que los no monetariogadtms

a su costo histérico, se convierten aplicandoifmsstde cambio vigente en la fecha en la que tugarl

la transaccion.

Las diferencias en moneda extranjera que surjaantiila conversion son reconocidas en resultados,
excepto en el caso de diferencias que se originéa éonversion de instrumentos de capital dispesib
para la venta, pasivos financieros designados aoraaobertura de una inversion neta en el extranjer
o coberturas de flujos de efectivo calificadasglas seran reconocidas directamente en el patramoni

Los tipos de cambio aplicados por la Empresa atecie los periodos que se indican son los sigesent

Detalle 30-09-2014 31-12-201B
Délar estadounidense) 599,22 524,61

3.17.Resultados por unidades de reajustes.

Los activos y pasivos controlados en Unidades deefRto han sido convertidos en pesos al equivalente
de dicha unidad a la fecha de cierre de los estfidascieros, imputandose los reajustes al rubro
Resultados por unidades de reajustes del estadsaliados.

El valor de la Unidad de Fomento aplicada por IgpEsa al cierre de los periodos que se indican, son
los siguientes:

Detalle 30-09-2014| 31-12-201B
Unidad de Fomento 24.168,04 23.309,5

[}

3.18.Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos informa los movimientos de capglizados durante cada ejercicio, determinados po
el método directo. En estos estados de flujos elgied se utilizan los siguientes conceptos:

+ Flujos de efectivo:Entradas y salidas de efectivo o de otros mediaf/algntes, entendiendo por
estos las inversiones a plazo inferior a tres mésagan liquidez y bajo riesgo de alteracionesten
valor.

% Actividades de operacion:Son las actividades que constituyen la princip&nfa de ingresos
ordinarios de la Empresa, asi como otras activilgde no puedan ser calificadas como de inversion
o financiamiento.

% Actividades de inversién:Las de adquisicion, enajenacion o disposicion pasanedios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidaslesfextivo y sus equivalentes.

% Actividades de financiacién:Actividades que producen cambios en el tamafio yposmion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firenc
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3.19.Mejoras y cambios en las Normas Internacionales daformacion Financiera.

3.19.1. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones hasido adoptadas en estos estados
financieros.

Norma y/o Enmienda Aplicacion obligatoria para:

NIIF 10: Establece clarificaciones y nuevos parametros
para la definicion de control, asi como los priasipara la, Periodos anuales iniciados en o después del | 01
preparacién de estados financieros consolidadesaglica| de enero 2013.
a todas las entidades (incluyendo las entslade
cometido especifico o entidades estructuradas).

NIIF 11: Redefine el concepto de control conjunto,
alineandose de esta manera con NIIF 10, y reqgiezdas
entidades que son parte de un acuerdo conjuntoiBE | periqdos anuales iniciados en o después del | 01
el tipo de acuerdo (operacion conjunta 0 NnegoaUETo) | 4 anerg 2013.
mediante la evaluacion de sus derechos y obligesidra
norma elimina la posibilidad de consolidacién progpmal
para los negocios conjuntos.

NIIF 12: Requiere ciertas revelaciones que permijtan
evaluar la naturaleza de las participaciones emsotr
entidades y los riesgos asociados con éstas, asd céeriodos anuales iniciados en o después del
también los efectos de esas participaciones la| 01 de enero 2013.

situacion financiera, rendimiento financiero yjdls de
efectivo de la entidad.

NIIF 13: Establece en una Unica norma un marco para la
medicion del valor razonable de activos y pasives
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para Periodos anuales iniciados en o después del
medicion. Ademas requiere informacion a revelar lper, 01 de enero 2013.

entidades, sobre las mediciones del valor razortbbkgus
activos y pasivos.

CINIIF 21: Esta interpretacion de la NIC 37 "provisiones,
activos contingentes y pasivos contingentes”, @mpna
una guia sobre cuando una entidad debe reconocerPeniodos anuales iniciados en o después del
pasivo por un gravamen impuesto por el gobierrsiindo | 01 de enero 2014.

al impuesto a la renta, en sus estados financieros.

IPSAS 3Z Contratos por Servicios de Concesiér—
Cedente (ver 3.20Esta norma determina los lineamientos

contables para aquellos casos donde el cedente debe

reconocer un activo por un acuerdo de concesidquiBe | Periodos anuales iniciados el 01 de enero de
que el cedente reconozca un activo por el acueso 2D14.

concesion si es que ciertos requisitos se cumplen,

reconociendo un activo por la concesién obtenida.

Nueva NIC 27 Por efecto de la emisién de la NIIF 10, fue

eliminado de la NIC 27 todo lo relacionado con @s$a Periodos anuales iniciados en o después del
financieros consolidados, restringiendo su alcastde a| 01 de enero 2013.

estados financieros separados.

Nueva NIC 28 Modificada por efecto de la emisiéon de
NIIF 10 y NIIF 11, con el prop6sito de uniformarsl
definiciones y otras clarificaciones contenidas emtas
nuevas NIIF.

A periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero 2013.
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Norma y/o Enmienda

Aplicacion obligatoria para:

Enmienda a NIIF 7: Clarifica los requisitos de
informacién a revelar para la compensacion devest
financieros y pasivos financieros.

D

i Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero 2013.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27 Bajo los
requerimientos de la NIIF 10, las entidades infortes.
estan obligadas a consolidar todas las sociedates &s
cuales poseen control. La enmienda establece
excepcion a estos requisitos, permitiendo que idisi&des
de Inversién midan sus inversiones a valor raz@nabh
cambio en resultados de acuerdo a NIIF 9, en ldga
consolidarlas.

‘¥ iodos anuales iniciados en o después del
01 de enero 2014.

=

Enmienda a NIC19 Modifica el reconocimiento y
revelacion de los cambios en la obligacién por beios

de prestacion definida y en los activos afectospdih,

eliminando el método del corredor y acelerando
reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Periodos anuales iniciados en o después del
el de enero 2013.

Enmienda a NIC 32: Aclara los requisitos para |
compensacion de activos financieros y pasivos {iieaos,
con el fin de eliminar las inconsistencias de lacapion
del actual criterio de compensaciones de NIC 32.

a

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero 2014.

Enmienda a NIC 36 La enmienda aclara el alcance de
revelaciones sobre el valor recuperable de losvae
deteriorados, limitando los requerimientos de imfacion
al monto recuperable que se basa en el valor rhi®
menos los costos de disposicion.

las
i

Periodos anuales iniciados en o después del
nd®1 de enero 2014.

Enmienda a NIC 39: A través de esta enmienda,
incorpora en la Norma los criterios que se debenptiu
para no suspender la contabilidad de coberturadps
casos en que el instrumento de cobertura sufre
novacion.

se

n Periodos anuales iniciados en o después del
Wiade enero 2014.

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie de mejo
necesarias pero no urgentes, que modifican lasesips
normas: NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34.

as,
Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero 2013.

Guia de transicion (Enmiendas a NIIF 10, 11y 12):
Las enmiendas clarifican la guia de transicion Hg NO.
Adicionalmente, estas enmiendas simplifican lasicén
de NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, limitando los requimientos
de proveer informaciébn comparativa ajustada g
solamente el periodo comparativo precedente. Par
parte, para revelaciones relacionadas con entid
estructuras no consolidadas, las enmiendas remualv
requerimiento de presentar informacién compargbiae
periodos anteriores a la primera aplicacion de NAF

aPeriodos anuales iniciados en o después del
a1 de enero 2013.

ades

en
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aplicacion aln no esté vigente:

s Intermedios
y 2013

3.19.2. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones haido emitidas pero su fecha de

Norma y/o Enmienda

Aplicacion obligatoria para:

NIIF 9: Instrumentos Corresponde a la primera etapa
proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instemtos
financieros: reconocimiento y mediciéon”. Modifica

clasificacion y medicion de los activos financieeomcluye
el tratamiento y clasificacion de los pasivos ficiaros.

del

| No definida. Aplicacion anticipada de etapas
concluidas es permitida.

Enmienda a la NIIF 9: Corresponde a la segunda etapa
proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instamtos
financieros: reconocimiento y medicién. Esta enmuhe
afiade un capitulo especial sobre contabilidad dertura,
estableciendo un nuevo modelo que esté orientadftegar
una mejor alineacion entre la contabilidad y laigesde los
riegos. Se incluyen ademas mejoras en las revakes
requeridas.

Esta enmienda también elimina la fecha de aplica
obligatoria de NIIF 9, en consideracién a que leem y
Ultima etapa de proyecto, referente a deterioracteros
financieros, esta todavia en curso.

del

n

No definida. Aplicacion anticipada de etapas
concluidas es permitida.

(=]

cio

Enmienda a NIC 19:Esta modificacion al alcance de la N
tiene por objetivo simplificar la contabilidad desl
contribuciones que son independientes de los afiserdicio
del empleado, por ejemplo, contribuciones de logleados
gue se calculan de acuerdo a un porcentaje fijewkdto.

C

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013):

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias npel
urgentes, que modifican las siguientes normas: RJIINIIF
3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, NIC 24, NIC 38y NIaD.

"Pberiodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2014.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con cliges:

Mejora la comparabilidadie la informacién financiera
proporcionando un nuevo modegdara el reconocimiento d
ingresos y requerimientos mdstallados para contratos ¢
elementos multiples..Esta norma reemplazarg ali@slil y

NIC 18, y a las interpretaciones relacionadas cles ¢
(CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

fPeriodos anuales iniciados en o después del
'H1 de enero de 2017

2

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas: Reduce las
barreras a la adopcién de las NIIF por parte deaes que
desarrollan actividades de tarifa regulada. Estmagermite
a quienes adoptan por primera vez las NIIF, y quaptan
los requisitos, continuar con sus anteriores gakti de
contabilidad PCGA relacionadas con tarifa regulaga
establece requerimientos especificos de presentad®
saldos y de revelaciones idéormacion.

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2016

La administracion evaluara el impacto que la fuadapciéon de las Normas e Interpretaciones anésrior
tendran en los estados financieros.
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3.19.3. Tratamiento contable Acuerdos de Concesion

Debido a que Empresa Portuaria Valparaiso cuemaactivos cedidos en concesién que han
tenido mejoras por parte de los operadores (pagxogdsito del acuerdo de concesién de
servicios) y considerando que el cuerpo normate/éFiRS no posee un estandar que indique el
tratamiento contable particular de estos acuerdadcesion por parte del cedente, la Empresa
se encuentra evaluando una eventual aplicaciénrta gdal presente ejercicio del contenido
establecido por NIC SP 32 (Normas Internacionate€dntabilidad del Sector Publico) cuya
fecha de aplicacion obligatoria es para los pesauiales iniciados el 01 de enero 2014.

Si bien Empresa Portuaria Valparaiso se encueplicaado IFRS para confeccionar sus estados
financieros, la NIC 8 establece en su parrafo 1@ lguAdministracion podréa considerar los
pronunciamientos de otras instituciones emisorasotieas ante la ausencia de una normativa
en IFRS que sea aplicable a alguna transacciorcifispe El referente a emplear debe tener un
marco conceptual similar al de IFRS al emitir nasntantables, requisito que cumplen las
Normas Internacionales del Sector Publico (IPSASspasigla en inglés) emitidas por el IFAC
(International Federation of Accountants).

En resumen, esta norma requiere que el cedenteasw® un activo de concesién de servicios
cuando:

% Los activos que el concesionario construye, delsarm adquiere de un tercero, estan
destinados para los fines del acuerdo de concdsi@ervicios;

“ El cedente tiene acceso a los activos destinatbbsancesién de los servicios;

% Los activos existentes del cedente han tenido mejoor parte del operador para el propésito
del acuerdo de concesién de servicio;

% EIl cedente controla o regula los servicios que dao@orcionar el operador del activo
destinado a prestar los servicios concesionados;

% EIl cedente controla la propiedad, a través deldierale uso o participacion residual al

término del contrato, mediante la cancelacion ectefo o disminucion de algun pago del

contrato.

Con NIC SP 32, se reconocerian los activos coidisupor el concesionario durante el periodo
de la concesion, contra la combinacién de un pafihanciero (registrado actualmente de
acuerdo a lo indicado en Nota 3.13) y un pasivdimenciero (ingreso anticipado) asociado a
una obligacién por rendimiento.

Actualmente EPV registra contablemente la obligacié pago asumida con cada concesionario
por estas obras, la cual corresponde al valor uakid pagar por EPV al término de cada
concesion, con motivo de los aportes de infraestra¢mejoras por parte de los concesionarios),
estas obligaciones se encuentran registradas dadesra la tasa de un BCU o BCP en “Otros
activos no financieros, no corrientes” (Nota 6.2)0fros pasivos financieros, no corrientes”
(Nota 13), asciende a la fecha a los montos quelgEan en el siguiente recuadro:

O . Valor Residual
Detalle Agz;:;gg: Valor Residual Descontado
M$ M$
Aportes de Infraestructura Terminal 1 (TPS) 2019 B35 3.160.325
Aportes de Infraestructura ZEAL 2038 494.p20 318.510
Total 3.891.454 3.478.835
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3.20. Distribucion de utilidades

La distribucion de utilidades contemplada por ErmearBortuaria Valparaiso, es la establecida a través
de los Oficios y/o Decretos Ley emanados por elidtinio de Hacienda, los cuales indican el monto a
distribuir y constituyen la obligacion legal queat&yen a su registro.

4. RECLASIFICACIONES

Para efectos de una presentacién mas adecuada, efeduado la siguiente reclasificacion en loadest
financieros:

% En el estado de flujo de efectivo al 30 de septren®#913, se ha reclasificado la cantidad de M$(B.4
desde “Pago a los empleados” a “Pago a proveegores suministro de bienes y servicios” a objeto e
ambos afios este Ultimo incluya: Sueldos, Gratiftcess, Horas extras, Bonos e indemnizaciones.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

% La composicion del rubro es la siguiente:

Detalle 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Saldos en bancos 100.231 260.244
Depésitos a plazo y fondos mutuos 7.281.600 3.0592.524
Total 7.387.83] 3.312.8(8

Los depésitos a plazo y fondos mutuos vencen eplaxo inferior a tres meses desde su fecha de

colocacién y devengan el interés de mercado pdeatg® de inversiones de corto plazo. No existen
restricciones.

« El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqigintes al efectivo es el siguiente:

Detalle 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Pesos chilenos 7.368.861 3.295.517
Ddélares estadounidenses 18J970 14.231
Total 7.387.83] 3.312.8(8
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% El detalle de los depésitos a plazo y fondos mytpostipo de instrumento, vencimiento, banco yasas
asociadas es el siguiente:

30-09-2014
Instrumento i nEna::g?gra Tasa | Fecha Inversiol Ven'j:?r(:’n?:nto Monto Capital del\r/gre\;easdiz l Total
30-09-2014 30-09-2014 30-09-2014
Ms$ M$ M$

Depdsito a plazp Santander 0,49% 28-08-2014 02-1¢2014 97.004 2.54B 799.543
Depésito a plazp Banco de Ctlile 0,30% 29-08-2034 520.00D 1.644 521.964
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,30% 03-09-2034 gﬁ 610.00D 1.647 611.647
Depdsito a plazp Scotiabank 0,3P% 09-09-2014 14-10§2014 730.00 1.533 731.583
Depdsito a plazp Scotiabank 0,3pP% 10-09-201}4 16-10}2014 880.00 1.877 881.8Y7
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,31% 15-09-20314 2201 80.00p 114 80.1p4
Depdsito a plazp Corpbanca 0,36% 16-09-20314 23-1042014 00.0! 1.17p 701.116
Depdsito a plazp Corpbanca 0,36% 16-09-20314 23-1042014 50.0 o2n 550.934
Depdsito a plazp Corpbanca 0,36% 22-09-2034 28-1042014 0.00! 6 70.097
Depdsito a plazp Corpbanca 0,36% 24-09-2034 30-1042014 78.01 704 978.7¢4
Depdsito a plazp Corpbanca 0,38% 25-09-2034 28-1042014 38.0 34) 538.341
Depdsito a plazp Corpbanca 0,38% 30-09-2034 04-1142014 50.0 - 650.000
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,31% 30-09-2034 ozo1y4 172.00p 172.090

Total 7.275.00 12.600 7.287.6p0

31-12-2013
Instrumento .Emld?d Tasa | Fecha Inversiof Fgcha Monto Capital Interereses Total
Financiera Vencimiento devengados g
31-12-2013 31-12-201 31-12-201
M$ M$ M$

Depésito a plazp Banco de CHile 0,38% 04-12-p013 0Ze0zt 81.00p 247 81.2f7
Depdsito a plazp Scotiabank 0,3b6% 19-12-2013 07-01}2014 205.00 29b 205.295
Deposito a plazp Scotiabank 0,2B% 23-12-2013 02-01}2014 331.00 24y 331.247
Deposito a plazp Corpbanca 0,00% 26-12-013 02-01}2014 00.0 400.040
Deposito a plazp BBVA 0,350 27-12-2Q13 03-01-4014 1 . 467 1.000.4¢47
Depdsito a plazp Santander 0,37% 27-12-p013 03-0142014 00.0 148 300.148
Fondo Mutuo Santander 0,31T% 30-12-4013 02-014014 9.00 80 639.08p
Depésito a plazp Banco de CHile  0,32% 30-12-p013 0B 95.00p 10 95.010

Total 3.051.00 1.524 3.052.5p4
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6. OTROS ACTIVOS.

6.1. Otros Activos Financieros

a) Corriente 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Canon Terminal 1 (TPS) 5.672.888 8.142|800
Canon Terminal 2 (TCVAL) 385.618 342.465
Canon VTP 123.384 110.141
Canon ZEAL 487.40% 435.041
Total 6.669.29 9.030.697

% Otros activos financieros, corrientesCorresponden a cuentas por cobrar por conceptardmes

reales a percibir al corto plazo (12 meses), comor los montos indicados en los respectivos

contratos de concesion.

. 30-09-2014 31-12-2013
b) No Corriente MS MS
Canon Terminal 1 (TPS) 18.974.139 18.9841214
Canon Terminal 2 (TCVAL) 723.802 784.495
Canon VTP 1.516.024 1.367.538
Canon ZEAL 7.156.779 6.395.5¢6
Total 28.370.744 27.531.933

% Otros activos financieros, no corrientes:Corresponden a los activos por concepto de canones
minimos a percibir al largo plazo (mas de 12 mesam)forme a los montos indicados en los
respectivos contratos de concesion. Estos val@esido descontados a una tasa del 3,94% (actual
costo del crédito vigente en dolares entre EPV {) B€onvertidos a pesos al tipo de cambio del 30

de septiembre 2014 y 31 de diciembre 2013 res@auntnte.

6.2. Otros Activos No Financieros

a) Corriente 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 (TPS) 52.036 52]036
Costos licitacién VTP 13.1§2 13.182
Seguros pagados por anticipado 254.325 8p.614
Anticipo proveedores y otros 216.426 249]840
Total 539.969 401.67P
: 30-09-2014 31-12-2013
b) No Corriente VS VS
Costos licitacién Terminal 1 (TPS) 221.153 260]180
Costos licitacion VTP 213.113 223.900
Aporte infraestruct. concesiones (Nota 1B.1) 3.4888.8 2.384.22p
Total 3.913.101 2.867.440
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*
°

Otros activos no financieros, no corrientes (aportede infraestructura): Dentro de este rubro
se registran los activos que seran recibidos mmrjmrtes de infraestructura asociados a los
contratos de concesién con TPS y ZEAL. Estos asthan sido registrados conforme a lo

establecido en Nota 3.13 y se han reconocido cdwgrpasivos financieros asociados a estas
obligaciones (Nota 13.1).

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Los saldos incluidos en este rubro, en generadewv@ngan intereses. La composicién de este rubla es

siguiente:
30-09-2014
Deudores Comerciales y Otras _ Vencidas Vencidas Vencidas Vencidas Total
Cuentas por Cobrar No Vencidas menqr a90| entre 91 y | entre 1?1 y sobr,e 365 Corriente
dias 180 dia: 365 dia dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.666.38 210.747 1.997 7.706 38.924 2.925.739
Deterioro deudores - (38.924) (38.924
Deudores comerciales 2.886.81
Otras cuentas por cobrar, Brutol 604.401 | | | 604.403
Otras cuentas por cobrar 604.403
Total Neto 3.491.217
Saldos al 31-12-2013
Deudores Comerciales y Otra: . Vencidas Vencidas Vencidas | Vencidas Total
Cuentas por Cobrar No Vencidad menor a90| entre 91y | entre 181 y] sobre 365 Corriente
2 dias 180 dias | 365 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.572.98p 152.542 3.6)L7 8.437 34.692.772.45
Deterioro deudores - - - - (34.69B) (34.693
Deudores comerciales 2.737.758
Otras cuentas por cobrar, Brtho 28.591 I I I 28.591
Otras cuentas por cobrar 28.597%
Total Neto 2.766.351

La composicién de Otras cuentas por cobrar eglassite:

Otras C“eg:ﬁfopor cobrar, 140.00-2014 31-12-201p
M$ M$
Préstamos al personal y otros 71438 23.346
Otros doctos. por cobrar 596.964 5.25)
Saldos al final del periodo 604.402 28.597
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El siguiente es el detalle de los principales deeglcomerciales de la Empresa:

Sociedades 30-09-201. 31-12-201
M$ M$

Terminal Pacifico Sur S.. 2.325.21 2.038.49:
Ultramar Agencia Maritima Ltc 133.24: 182.30(
N.Y.K. Sudamérica (Chile) Ltc 75.40: 49.98¢
Agencias Universales S. 66.14! 37.19:
A.J.BroomY Cia. S A 61.92] 58.941
Mediterranean Shipping Comp: 57.14¢ -
SAAM S.A. 48.28: 89¢
ZEAL Soc. Concesionaria S. 41.80: 193.67¢
lan Taylor Chile S./ 30.95¢ 14.23:
Maritima Valparaiso Chile S.. 12.25: 5.37(C
Agencias Maritimas Agent 7.86¢ 13.39¢
B & M Agencia Maritima S./ 5.40¢ 9.461
Otros 60.09¢ 168.50:

Total 2.925.73| 2.772.45

De acuerdo a la politica de deterioro, los deudcoeserciales sobre 365 dias vencidos, que no sestien
en cobranza pre-judicial o judicial y no cuenten aaa programacion de pagos producto de renegonisi
son deteriorados. Segun el analisis de deteriomeddores efectuado sobre toda la cartera credisei ha
determinado que no existen montos significativas, I[p que al cierre del ejercicio, se determiné com
deterioro el 100% del saldo de los deudores ves@dméas de un afio.

Se presentan a continuacion los movimientos deidedeasociados a los deudores comerciales:

01-01-2014 01-01-2013
Deterioro Deudores 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Saldos al inicio del periodo 34.493 2938
Aumentos de provision (Nota 20.6) 13.p50 201495
Reversos (Nota 20.6) (9.719 (14.669)
Castigos - (971
Saldos al final del periodo 38.924 34.693

El desglose por moneda de los Deudores comergi@dsas cuentas por cobrar corriente, es el sigetien

Deudores comerciales y Otras Ctas. por Cobrall 30'(;/?;01‘ 31'16;01'
Pesos chilenc 1.166.00 727.86:¢
Ddlares estadounidenses 2.325.21 2.038.49,

Total 3.491.21 2.766.35!

(*) Toda la deuda se cobraré en pesos chilenoslat del tipo de cambio observado a la fecha deoccob
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Empresa Portuaria de Valparaiso al 30 de septie@tité y 31 de diciembre 2013 no presenta saldos po
cobrar o pagar, ni transacciones con empresasaedaias.

8.1. Informacién sobre Directorio y personal clave de lgerencia.

Empresa Portuaria Valparaiso es administrada pdpitattorio compuesto por cinco miembros, los
cuales permanecen por un periodo de tres afiasdargiones, pudiendo ser reelegidos.

8.1.1. Directorio

El Consejo Directivo del Sistema de Empresas Pabl{SEP) determind mediante SEP 196 de
fecha 04.06.2014 y SEP 213 del 05.06.2014, camdmokos integrantes del Directorio de la
Empresa (detalle de periodos en Nota 8.1.3), esteoihpuesto al cierre de los presentes estados
financieros intermedios por:

Presidente Raul Arturo Urzua Marambio
Vicepresidenta Sonia Leonor Tschorne Berestesky
Director Raul Eduardo Erazo Torricelli
Director Juan Antonio Gajardo Lopez
Director Juan Carlos Garcia Perez de Arce

8.1.2. Retribucién del Directorio.

Los integrantes del Directorio perciben una diet@esos equivalente a 8 UTM por cada sesién a
que asistan, con un maximo de 16 UTM por mes calémcEl Presidente, o quien lo subrogue,
percibe igual dieta aumentada en un 100%.

8.1.3. Criterio Plan de Gesti6n Anual.

Aplica segun lo establecido en los articulos 32ydB la Ley 19.542, y en el Decreto Supremo
Nro. 104 del afio 2001 del Ministerio de Transpgri@lecomunicaciones, cada afio debera fijarse
los montos de ingresos adicionales que podrankpelas directores de las empresas portuarias.

A continuacion se detallan los desembolsos efeotiaddirectores por el periodo al 30 de septiembre
2014 y al 31 de diciembre 2013:

30-09-2014
Participacion
Nombre Cargo Pl T Directorio | Gestion PGA| Total
2013
M$ M$ M$
Raul Urzua Marambio Presidente 05-06-2014 al 30019+ 5.40 - 5.400
Sonia Tschorne Berestesky Vicepresidenta 05-06-2CReH@0-2014 2.700 - 2.ff00
Raul Erazo Torricelli Director 05-06-2014 al 30-0%24 2.700 2.400
Juan Antonio Gajardo Lopez Director 05-06-2014 a032014 2.70p - 2.yoo
Juan Carlos Garcia Perez de Arce Director 05-06-203@-09-2014] 2.7qo - 2700
Mikel Uriarte Plazaola Presidente 01-01-2014 al®2014 6.61B 6.613
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2014-8852014 3.30p - 3.B06
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2014 al 04-0642p1 3.30 - 3.906
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2014 al 10-03-2p14 1.644 - 1.644
Joanna Davidovich Gleiser Directora 01-01-2014 02014 3.304 - 3.306
Total 34.379 - 34.3[75
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31-12-2013
Participacion
Nombre Cargo . - | Directorio | Gestion PGA| Total
Periodo de desempefio 2012 y 2011
M$ M$ M$
Mikel Uriarte Plazaola Presidente 08-04-2013 al 22013 11.62p - 11.626
Alfonso Mujica Vizcaya Presidente 01-01-2013 al @72013 4.481 19.1a1 23.p95
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2013 432013 7.738 9.9455 17.p93
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2013 al 31-12-2p13 7.734 9.5%5 17.493
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2013 al 31-12-2p13 739. 9.535 17.293
Osvaldo Urrutia Soto Director 01-01-2013 al 19-082¢1 4.814 9.555 14.370
Joanna Davidovich Gleiser Directora 12-09-2013 al3P013 1.95( 1.95p
Total 46.084 57.33|L 103.420

8.1.4. Garantias constituidas por la Empresa a favor de bDirectores.
No existen garantias constituidas a favor de loedbires.
8.1.5. Retribucion del personal clave de la gerencia.

El personal clave de la Empresa al 30 de septie@0i4, conforme a lo definido en IAS 24, esta
compuesto por las siguientes personas:

Nombre Cargo

Gonzalo Davagnino Vergara Gerente General (1)

Gerardo Lazcano Arcos Gerente de Logistica (I)

Nicolas Soudy Bono Gerente de Administracion y Fraen(l)
Franco Gandolfo Costa Gerente Desarrollo y Negocios
Cristian Calvetti Haller Gerente Asuntos Corporasivo

Con fecha 30 de septiembre 2014, se pone términeldaion laboral de Gerente General,
Sr. Harald Jaeger Karl, asumiendo en forma inteinaGonzalo Davagnino Vergara. A su vez,
asume en forma interina, el cargo de Gerente déstiog, Sr. Gerardo Lazcano Arcos.

Con fecha 30 de agosto 2014, se pone términodaiéel laboral de Gerente de Admnistracion y
Finanzas, Sr. Javier Infante Cotroneo, asumiendorema interina Sr. Nicolds Soudy Bono.

Las remuneraciones recibidas por el personal dava Empresa ascienden a M$ 338.956 por el
periodo de nueve meses terminado al 30 de septe2iid (M$ 304.944.- por el mismo periodo
2013).

8.1.6. Planes de incentivo al personal clave de la gereaci
El sistema de incentivo tiene como objetivo inoarta los gerentes de EPV, para lograr un mejor
desempefio conductual y profesional e incrementaotapetitividad y valor patrimonial de la
Empresa, en el marco del cumplimiento de su Plaratégico.

Este sistema se ha estructurado sobre la basardplimiento de metas, las que pueden variar de
un periodo a otro, en atencién a la dinamica dedgmcios.

El monto méximo a pagar por este concepto correlga una remuneracion mensual calculada
a diciembre del afio anterior.
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8.1.7. Otra informacion.

La distribucién del personal de la Empresa esgaisnte:

30-09-2014 31-12-2013
Distribucién del personal Cantidad de Cantidad de
personas personas
Gerentes y ejecutiv 17 18
Profesionales y técnic 41 31
Trabajadore 6 45
Total 64 94

8.1.8. Garantias constituidas por la Empresa a favor del @rsonal clave de la gerencia.

No existen garantias constituidas a favor del peistdave de la gerencia.

9. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

El detalle de los activos intangibles que posearipresa se presenta a continuacion:

. 30-09-2014 31-12-2013
Activos Intangles
M$ M$
Clases de Activos Intangibles
Programas informéticos, Sistema ERP Neto 446.02¢1 600.046
Programas informaticos, SILOGPORT Neto 241.08 222.340
Derecho de Uso Aguas Abrigadas 10.385.73B 10.385.7B3
Total activos intangibles 11.072.838 11.208.119
Clases de Activos Intangibles, Bruto
Programas informaticos, Sistema ERP Bruto 1.503.278 1.449.8%0
Programas informaticos, SILOGPORT Bruto 258.300 222.340
Derecho de Uso Aguas Abrigadas, Bruto 10.385.73B 10.385.7B3
Total activos intangibles, Bruto 12.147.311 12.057.913
Clases de Amortizacion Acumulada y Deterioro de Vak, Activos Intangibles
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, SisteBRP (1.057.258 (849.79¢)
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, SILGTIRT (17.220
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Dereate Uso Aguap
Abrigadas - -
Total amortizacion acumulada y deterioro de valor (1.074.478) (849.794)
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Activos Intangibles por Clases de Vidas 30-09-2014 31-12-2013
Utiles M$ MS$
Activos intangibles de vida atil finita 687.100 822.346
Activos intangibles de vida util indefinida 10.385.73B 10.385.7B3
Total Clases de Activos Intangibles 11.072.833 11.208.1319

En los estados financieros por los periodos termoisal 30 de septiembre 2014 y 31 de diciembre , 2843
se ha registrado ningln impacto como resultadasipriuebas de deterioro efectuadas sobre estegsacti

A continuacién se presenta el movimiento de cad@ge para los activos intangibles:

Programas Derecho de Uso
Activos Intangibles SILOGPORT informéticos Aguas Abrigadas Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2014 222.300] 600.086 10.385.733 11.208.1
Adiciones (1) 36.000)| 36.0
Reajuste (Nota 3.6.2) - 19.764 19.7
Amortizacion (Nota 20.5) (17.220 (173.830) (191.050)
Deterioro - - - -
Saldo final 30-09-2014 241.08( 446.020 10.385.7B3 11.072.833
Programas Derecho de Uso
Activos Intangibles SILOGPORT informaticos Aguas Abrigadas Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2013 185.250) 843.759 10.385.733 11.414.74p
Adiciones (1) 37.050 37.05D
Reajuste (Nota 3.6.2) - (25.3%8) - (25.3658)
Amortizacion (Nota 20.5) - (218.315) - (218.415)
Deterioro - - - -
Saldo final 31-12-2013 222.30( 600.08b 10.385.7B3 11.208.119

(1) Las adiciones al 30 de septiembre 2014 por M$ 86 £8incluyen en el Estado de Flujo de Efectivo de
ejercicio anterior, en el rubro “Compra de Intahggh. Estos desembolsos corresponden a anticipos a
proveedores efectuados al 31 de diciembre 2013cpocepto de asesorias y disefio del proyecto

SILOGPORT.
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PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO.

A continuacion se presenta el detalle de los saldasste rubro:

Propiedades, Planta y Equipo Neto e S22
M$ M$
Clases de Propiedades, Planta y Equipo Neto
Terrenos, Neto 39.203.20Y 39.203.207
Muebles y enseres, Neto 42.544 43.348B
Equipos computacionales, Neto 32.279 40.50p
Construcciones y edificaciones, Neto 8.575.78% 8.717.717
Instalaciones redes y plantas, Neto 1.995.65 2.155.295
Obras de infraestructura portuaria, Neto (Nota)10.2 29.310.35¢ 29.139.948
Vehiculos, Neto 31.034 32.20p
Maquinarias y equipos, Neto 148.56] 157.072
Equipos de comunicaciéon, Neto 127.694 133.490
Herramientas menores, Neto 795 884
Otros activos fijos, Neto 1.034 1.414
Obras en Curso, Neto (Nota 10.1) 32.15( 64.98P
Otras construcciones y obras, Neto 15.944.559 16.448.315
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo Neto 95.445.644 96.138.391
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Terrenos, Bruto 39.203.20Y 39.203.207
Muebles y enseres, Bruto 237.11% 232.103
Equipos computacionales, Bruto 292.483% 292.590
Construcciones y edificaciones, Bruto 11.524.350 11.568.669
Instalaciones redes y plantas, Bruto 4.254.35| 4.405.497
Obras de infraestructura portuaria, Bruto 40.847.22¢ 40.320.304
Vehiculos, Bruto 35.654 47.08b
Magquinarias y equipos, Bruto 445,187 446.562
Equipos de comunicacién, Bruto 234.544 235.355
Herramientas menores, Bruto 2.413 2.418
Otros activos fijos, Bruto 3.017 3.01y
Obras en Curso, Bruto 32.15( 64.98p
Otras construcciones y obras, Bruto 23.810.47Y 23.810.4Y7
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 120.922.180 120.632.268
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Propidades, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Musbleenseres (194.573 (188.75%)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Eq@igomputacionales (260.209) (252.081)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Constiones y edificaciones (2.948.568) (2.850.p52)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Inatadnes redes y plantas (2.258.701) (2.2501202)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Oltadnfraestructura portuaria (11.536.472) (11.180{356
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Veldsu (4.619 (14.883)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Maguigas y equipos (296.641) (289.4P0)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Eq@igie comunicacion (106.8%4) (101.965)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Hefesntas menores (1.618 (1.529
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otaasivos fijos (1.983 (1.603
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Otasstrucciones y obras (7.865.918) (7.362[162)
Total Depreciacion Acum. y Deterioro de Valor, Profedades, Planta y Equipo (25.476.53p) (24.493.8Y7)
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Continuacién
El detalle de los movimientos de los bienes de iedagles, Planta y Equipo es el siguiente:

a) Por el periodo comprendido entre el 1 de enetB9 de septiembre 2014.

. Obras de - . Otras
Propiedades, Plantay| Terrenos l\/(leu:sb(l;:zsy C?:up(t)s CoEr:j§;rucc. Inst. retdes y Infraestruc | Vehiculos MaqU|n§r|as Eqmpos‘ de | Herram. :)troT1 ) Obras en Construce. Total
Equipe putac. ificac. plantas Portuaria (2) y equipos | comunic. menores | activos fijos curso Obras (1)
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 39.203.201 43.348 40.509 8.717.71} 2.155.299 29.139.94: 32.204 157.073 133.49 885 1.414 64.989 16.448.31p 96.138.391
Adiciones - 5.132 1.993 618.70k 7.7646 3.534 1.40] 638.524
Ventas - - - - - - - - - - - - - -
Retiros (castigos) - (13 (11 (21.31Q) (34.644) (6.011) (6.557) %2 (1.176) - - - - (70.004
Depreciacion (Nota 20.5) | (5.923 (8.2249 (120.62F) (126.9$8) (442.427) (2.p76) (11.823] (6.024) (9¢) (380 (503.756) (1.228.433)
Deterioro - - - - - - - - | - - - - -
Otras variaciones - - - - - - - - - - - (32.83P) - (32.839
Saldo final 39.203.20 42.544 32.2Y3 8.575.182 1.995]655 29.31¢.354 1.03% 148.56]L 127.695 7p5 1.934 32.150 15.944559 95.445.6
b) Por el periodo comprendido entre el 1 de ena&ld3yt de diciembre 2013.
. Obras de - . Otras
Propiedades, Plantay| Terrenos T:szzsy cirq;:lxasc COEr::‘Siftir(:;:C' Ins;l.;:tt:;s Y Infraestruc | Vehiculos M;?é:?;? Ef;r'npjsi:e :Z:;Z; act?\;rsoiijos Ogiz;an Construcc. Total
Equipo ' ' Portuaria (2) ' Obras (1)
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 39.203.20y 47.843 50.350 8.880.p85 2.323.240 23.719.391 6.21 175.21p 137.3p9 1.4o9 1.959 - 17.117320.743.68
Adiciones - 3.86( 2.97y - 7.448 5.752.400 15.450 1]233 3.098 - - 64.989 2.89¢ 5.854.56
Ventas i (204 (298] (3.46) - (6.31p) (790) (49) 1) - - (3p1) (11.431
Retiros (Castigo) : - - - - - | - - - | - - -
Depreciacion (Nota 20.5) - (8.355 (12.52( (162.868) (171.948) (392.¢43) (3J153) 18.630 (6.884) (129 (545 - (671.544) (1.448.617
Deterioro E - - - - - : - - - : - - -
Otras variaciones | 194 194
Saldo final 39.203.20Y 43.348 40.5¢09 8.717.717 2.155]295 29.139.948 2.203 157.07p 133.490 885 1.414 64.989 16.448315 96.93B.3

(1) El rubro “Otras construcciones y obras”, sspone principalmente por pavimentos y escollergsraesccion.
(2) El rubro “Obras de infraestructura portuarigé,compone principalmente por malecones y estastie muelles.
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10.1.0bras en Curso.

Las Obras en curso, corresponden a servicios ¢adtra para la construccion del Sistema de Fondeo de
Lanchas del Muelle Prat, consistente en la constinae muertos, provision de cadenas y accesogios,
permita la amarra para embarcaciones menores.

10.2.0bras de Infraestructura Portuaria

Las adiciones en Obras de Infraestructura Portuar@duyen al 30 de septiembre 2014 la suma de
M$ 618.704 que corresponden a los pagos de sumaénde a pescadores y usuarios de Caleta de
Pescadores Artesanales “Sudamericana” (CSA), coinjeto de compensar la erradicacién y relocaléaci
de la referida caleta. Dichos montos estan direstderelacionados con el fin de haber dejado eleaeh
condiciones de ser entregado al concesionario “if@inCerros de Valparaiso S.A.”, para su uso pteyis
en virtud del contrato que se firmé en julio 2018s pagos efectuados y las transacciones suscota®s
usuarios y pescadores de CSA se han autorizad@anteddficios Ordinarios N° 184 de fecha 11/01/2013
y N° 4903 de fecha 30/07/2013, ambos del Ministdgolransportes y Telecomunicaciones (MTT) y en
dictamen N° 2064 de fecha 13/01/2010 de la Confeal@eneral de la Republica.

Cabe mencionar que durante el ejercicio 2013 setugflon pagos por este concepto, ascendentes a
M$ 5.752.600. (Nota 22.5)

A la fecha los principales pagos efectuados cooredpn a los acuerdos suscritos con:

+ Asociacion Gremial de Pescadores Artesanales depax&bo, (APEVAL A.G.)y sus
pescadores asociados.

+ Sindicato de Trabajadores Independientes Pescadbresanales de Lanchas de Valparaiso
(SIPELANCH) y sus pescadores asociados.

++ Sindicato de Trabajadores Independientes Pescabloredie Sud Americana (SIPSA) y sus pescadores
asociados.

++ Sindicato de Trabajadores Independientes Pescafldessanales y de Rivera de Caleta Sudamericana.

+ Sindicato de Trabajadores Independientes del Mdella Sudamericana (SITIMUS).

+ Sindicato de Trabajadores Independientes Pesca@ateta Sudamericana Valparaiso (SIPESA).

El tope de futuras erogaciones pagadas a pescamhm@sompensar la erradicacion y relocalizaciétade
referida caleta, podria ascender solo a M$ 28.696rd del presente ejercicio, con motivo del marco
presupuestario anual aprobado para la Emprespaperde la Direccion de Presupuestos del Minsti
Hacienda.
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Empresa Portuaria de Valparaiso, reconoce de azaeldC 12, activos y pasivos por impuestos difesigor
todas las diferencias temporales deducibles eretiida que sea probable que existan rentas ligingamibles
disponibles, contra las cuales podran ser utilig#éaadiferencias temporales. Los activos y pageosnpuestos
diferidos son los siguientes:

Activos por impuestos Pasivos por impuestos
diferidos diferidos
Dlirzreriele imgsiel 30-09-2014| 31-12-2014 30-09-2044 31-12-2413
M$ M$ M$ M$
Provision deudores incobrables 24.327 20.814 -
Provision feriado 69.820 120.004 -
Provisiébn Bono Incentivo 77.89@ 96.94( -
Provision por reestructuracion (Notas 3.11y 22.%) 4.066 1.474.58] -
Provision indemnizacion afos de servicios - 17.73¢ -
Activo Fijo Trib. y Financiero 7.373.05p 5.405.597 -
PGA - Plan de Gestion Anual 50.4¢9 27.984 -
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 7.690.449 8.220.984 -
Ingresos diferidos VTP 163.545 158.204 -
Ingresos diferidos ZEAL 297.69%6 284.856 -
Ingresos diferidos PVSA 293.095 278.943 -
Obligacion Proyecto T 255.13D 315.094 -
Pérdida Tributaria de arrastre 835.418 895.07( -
Proyecto SILOGPORT - 154.37y 154.98d
Intangible Proyecto Tl - 287.28p 373.231]
Gastos diferidos VTP - 146.38y 141.709
Gastos diferidos Terminal 1 (TPS) - 175.23L 187.330
Ingresos provisionados - - 364.14]
Total 17.194.82| 17.316.80| 1.127.42, 857.25(
Variacion del
Afio Detalle Activos Pasivos Neto perioda
M$ M$ M$ M$
30.09.2014 | Impuestos Diferidod 17.194.B23 1.127422 066401 (392.157
31.12.2013 ] Impuestos Diferidog 17.316.B08 857]250 BosH (1.471.077
31.12.2012 | Impuestos Diferidog 18.945.p08 1.014973 9307634 38.017%
31.12.2011 | Impuestos Diferidog 19.018.p74 1.1259956 87614 -

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se aprobd N°2y.780 de reforma tributaria que, entre otramentara

gradualmente la tasa de impuesto de primera cétegesde el actual 20% a una tasa que dependeégieén

gue se elija de acuerdo con dos alternativas:

+ Renta Atribuida: Bajo el cual la tasa impositivdrsgementa gradualmente hasta 25% en 2017.

++ Sistema Parcialmente Integrado: Bajo el que laitapasitiva aumenta gradualmente hasta llegar a @7%
2018.
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Con fecha 03 de noviembre 2014, la Empresa efetingulta al Sistema Empresas Publicas (SEP) y &ec

de Presupuestos del Ministerio de Hacienda (DIPRESpecto de alternativa a adoptar. SEP ha acogido
favorablemente la consulta, indicando que se lEegatonsejo, objeto indicar alternativa uniformaplcar por
parte de todas las Empresas Portuarias Estatald@enido dejado constancia las empresas de quédacin y
efectos determinados en los presentes Estadosciénamhan sido con “Renta Atribuida”.

De esta forma, los activos y pasivos por impuedtfessidos de la Empresa fueron medidos nuevameate d
acuerdo a sus futuros reversos, utilizando los @@ de tasas antes mencionados.

Con fecha 17 de octubre de 2014, la SuperintendateiValores y Seguros (S.V.S.) publico el ofidrowdar
N°856, en el cual sefiala que el impacto en impsediferidos que resulta de la aplicacién de esevau
normativa no sera registrado en resultados, siesquegistrara en patrimonio.

Si bien, la variacion de "Activos por impuestosedidos (Neto)" entre el 31.12.2013 y 30.09.2014nd@ a
(M$ 1.248.042), producto de la reforma descritee@otmente, se registr6 un incremento de "Activos p
impuestos diferidos (Neto)" contra Patrimonio ensiana de M$ 855.885 (ver Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto), lo que redujo la variacion de thd@s por impuestos diferidos (Neto)" a (M$ 392.1%7
mantuvo el Resultado por Impto. Diferido en (M$4B242) indicados en Nota 12.4.

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

12.1.Renta Liquida Imponible.

Al 30 de septiembre 2014 y 31 de diciembre 2053:rhpresa determind su Provision Impuesto a larent
conforme al siguiente detalle:

Banle 30-09-2014] 31-12-201% Tasa 30-09-2044 31-12-2¢13
M$ M$ % M$ M$
RLI (1.370.030 (1.491.78p) 61,00% -
Gastos Rechazadols 4.869 18|860 35J00% (1.529) (p.601)
Resultado por Impto. Corriente (1.529 (6.601
PPM 735.118 3.360.946
Activo (Pasiwo) por Impto. Corriente 733.584 3.354.385

La Empresa evidencia al 30 de septiembre 2014 ddanBgativa de (M$ 1.370.030), con motivo
principalmente de:

« La RLI negativa de arrastre 2013 por (M$ 1.491.7&%n motivo principalmente de los pagos
efectuados por la Erradicacion de Caleta Sudanmeri@scendentes a M$ 5.752.600 el 2013 y
M$ 618.704 el 2014 (Notas 10.2 y 22.5).

% Los pagos efectuados en el marco del proceso dstrRetracion Organizacional por la suma de
M$ 2.272.073 el 2014 (Nota 22.5).
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12.2 Activos por impuestos corriente.

El contar con pérdida tributaria (Nota 12.1), peéerpresentar al cierre del 30 de septiembre 201Activo
por Impuesto Corriente de M$ 733.589, correspondianos pagos de PPM del presente afio, menos el
impuesto a pagar del 35% de gastos rechazados.

12.3.Pasivos por impuestos corriente.

30-09-2014] 31-12-201
Detalle
M$ M$

IVA 104.996 32.394
PPM 8.683 154.26
Impuesto Unico a los trabajadores 9.608 E
Retencién 10 % Honorarios 2.4B4 E
Pasivos por impuestos, corrientes 125.741 186.661

Para el afio 2013, la Empresa no reflej6 deudarmpuésto Unico a los trabajadores y Retencién 10%
Honorarios, habiendo dejado los recursos egreséatwxjue girado) al cierre del ejercicio, los que
ascendieron a M$ 10.924 y M$ 4.360 respectivamente.

12.4.Composicion del resultado por Impuesto a las ganaras:

01-01-2014f 01-01-201%
Detalle 30-09-2014] 30-09-201%
M$ M$
Resultado por Impto. Corriente (1.5R9) 39213
Resultado por Impto. Diferido (1.248.042)  (3.082.997)
Gasto por Impto. a las Ganancias (1.249.571) (3.04348)|
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12.5.Conciliacion tasa efectiva de impuestos.

A continuacién presentamos la conciliacion de $a tefectiva de impuestos a las ganancias:

B - Utilidad|  conciliacié Conciliacion
Conciliacion de latasa legal y la tasa efectivapbnpuesto a las ek b - on.cl 'aC'_o_n gasto por
ganancias por el periodo comprendido entre el 01-e2014 y el _conta ey s |r(’)nposmva Impuesto a las
30-09-2014 EsEs (RiL 2 ganancias
M$ M$
Ganancia antes de impuesto 6.909.671 61,00% (4.214.899)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccién monetaria capital tributario 4.361)574 50% 2.660.56p
Cambio de Tasa del 60% a 61% (Ley 20.780) 449.757 893,9 274.35%
Otras diferencias permanentes 49.863 0,44% 30.416
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 4.861.194 -42,92% 2.965.3p8
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva [ 1808% ] (1.249.571))
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 1.249.571 18,08%
Utilidad contable (antes de impuesto) 6.909.671
Bases: Utlidad| Conciliacion | Conciiacion
Conciliacion de latasa legal y la tasa efectivapmpuesto a las cont;:lble Y ————— gasto por
ganancias por el periodo comprendido entre el 01-62013 y el . M PO Impuesto a las
ajustes R.L.I % .
30-09-2013 ganancias
M$ M$
Ganancia antes de impuesto 6.637.800 60,00% (3.982.680)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccién monetaria capital tributario 1.547)062 98% 928.238
Otras diferencias permanentes 19.264 0,17% 11.548
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 1.566.32) -14,16% 939.796
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 45,84% | (3.042.884)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 3.042.884 45,84%
Utilidad contable (antes de impuesto) 6.637.800
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES.

13.1.0tros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros corrientes 30-09-2014 81-12-2013
M$ M$
Obligaciones con Bancos (1) 3.186.693 2.728.474
Obligaciones Forward (Nota 13.2) - 59.953
Obligacion sistema T.I. (2) 212.564 190.953
Total Pasivos Financieros Corrientes 3.399.25%5 2.9880
. 3 . . 30-09-2014 31-12-2013
Otros pasiwvos financieros No corrientes
M$ M$
Aporte infraestructura concesionarios (3) 3.474.835 .384222()
Obligaciones con Bancos 2.433.231 4.198.434
Obligacion sistema T.I. (2) 182.171 312.235
Total Pasivos Financieros No Corrientes 6.094.243 ©.8.889

1)

)

@)

Al cierre de los presentes estados financjéadSmpresa se encuentra en situacion de cumplimie
de todos sus covenants financieros, los que seildes@n Nota 18.5.

En el afio 2011 la Empresa contratd el serdeionplementacion de un nuevo sistema de tecnologia
e informacién, que incluye la provisién y mantemciie un E.R.P. (SAP), desarrollo de nuevas
aplicaciones, enlaces dedicados, servidores y almaaciento de datos (Hosting), con el proveedor
Indra, el que generd una obligacién para la Empgesase presenta en pasivos corrientes y no
corrientes. La porcion no corriente se registréiaimente al valor presente de los pagos mensuales,
usando una tasa anual de 2,71%. La medicion postziesta obligacion se efectta utilizando el
método de la tasa efectiva.

Los “Aportes por infraestructura concesionadorresponden a los valores residuales que seran

cancelados por EPV al término de las concesione§B& y ZEAL, por aquellas instalaciones que

recepcionara al final del contrato (Ver Nota 3. E3jte pasivo financiero se presenta valorizado a su

valor actual y las tasas de descuento utilizad@6 die septiembre 2014 fueron:

+ Para las obligaciones en unidades de fomento daassendid a 1,33% para TPS y 1,90% para
ZEAL (2,08%, 2,50% al 31 de diciembre 2013).

++ Para las obligaciones en pesos chilenos la tasdefded4% (4,85% al 31 de diciembre 2013).

Ver el registro de los activos por dichos valoessduales en Nota 6.2.

13.2.Contratos de derivados

- - - - o 7
Si0E A = Instrumento Uz Fecha venc Partida Cubierta STl
Nombre Rut Pais moneda M$
Total -
Nombre Entlgla;tj FlnanC|er§ais Instrumento m-lc;lr?gda Fecha venc Partida Cubierta 31-1'\/2&:201:
BCI 97.006.000-6 Chile Forward USD 03-01-2014| Diferencia Tipo Cambip 59.953
Total -

Los efectos en resultado al 30 de septiembre 202813 se evidencian en Nota 20.9, ascendiendo a
M$ (9.583) y M$ (32.807) respectivamente.
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13.3.El detalle de los pasivos financieros es el siguten

Al 30 de sptiembre 2014

Entidad Acreedora . Mas de 1 Mas de 3
Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 | Corriente afio a 3 afios a 5 Més de 5 No
Nombre RUT pais deuda moneda | efectiva| nominal dias dias a 1 afid afos afos afos Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BCI 97.006.000-¢ Chile Préstanjo DOldr 3,946 - 824.339 2.362.3048.186.693 2.433.231 E {1 2.433.23]
Aportes X .
. 76.010.909-¢ Chile  Otro UF 1,909 1,90
infraestructura (* P ° ¥ 0 - ] : ] 1 318510 318514
Aportes de UF 1,33% 1,33%
infraestructura (*) 96.908.870-8 Chile Otros Pesos 4,44% 4,44% - E E E E 3.160.3253.160.324
Obligacién .
. 78.553.360-7 Chilg Ot UF
Sistema T... ! ros - - 71006 141567 212.564  182.171 182.177
Forward 97.006.000{6 Chile Forwaid USDH - - - E - - E E -
Total 895.394 2.503.861 3.399.2b5 2.615.408 -| 3.478.83% 6.094.243

Al 31 de diciembre 2013

Entidad Acreedora . . Méls dlz il Més iz 2 .
Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 | Corriente afo a 3 afios a 5 Més de 5 No
Nombre RUT Pais deuda moneda | efectiva| nominal dias dias a 1 afid afnos afios afnos Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BCI 97.006.000-6 Chile Préstamio  DOlgr 3,946 - 720.655 2.007.812.728.474 4.198.434 E { 4.198.434
Aportes [ L
. 76.010.909-6 Chil Otro UF 2,509 2,50
infraestructura (* p ! ° ° ° - ] ; ] | 343445 343.469
Aportes de UF 2,08% 2,08%
infraestructura (*) 96.908.870-8 Chilge Otros Pesos 4,89% 4,8%% - - E E E 2.040.7%52.040.754%
Obligacién .
. 78.553.360-f Chil Ot UF
Sistema T... 'I3 ros - | 54567 13638 190.953  312.23j - 1 312.235
Forward 97.006.000{6 Chile Forward US| - - 59.p53 - 59.953 - E . -
Total 835.175 2.144.205 2.979.3B0 4.510.¢69 -| 2.384.22(0 6.894.899

(*) Aportes de infraestructura correspondemlégaciones derivadas del contrato de concesionT®S y ZEAL, que la Empresa debera pagar a dawsdades
concesionarias al término de la concesion, corredipndo al valor residual descontado a la tasand®QU o BCP mas similar al plazo requerido.

La obligacion bancaria con banco BCI, cuenta cartrato Swap de cobertura de variacion de la tasatdegs, el cual fue suscrito con la misma insién
financiera a la cual se adeuda este pasivo. Estadpn cumple con las condiciones estipuladaa Bih® 32 sobre la compensacion de activos y pa$ivascieros,
motivo por el cual, los activos asociados al caatderivado se presentan en forma neta de lasamiidiges antes indicadas. Para efectos informateydair value

del contrato derivado asciende a M$ 295.903 (USR81%,72) al 30 de septiembre 2014. Cabe menciumata Empresa se encuentra evaluando el contenido
establecido en NIC 32 de aplicacion obligatoriadégseriodos anuales iniciados en o después det @heto 2014.
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14. POLITICA DE GESTION DE RIESGO.

La politica y gestién del riesgo financiero tierar pbjeto establecer los principios y directricesapasegurar
que los riesgos relevantes que pudieran afectas aolbjetivos y actividades de EPV, sean identifisad
analizados, evaluados, gestionados y controlagws, que los procesos se realicen de forma sisteanation
criterios uniformes.

La gestion de los riesgos debe ser fundamentalnaatitgpativa, orientdndose también al medianagdalazo

y teniendo en cuenta los escenarios posibles emiamno cada vez méas globalizado. Con caractergete
gestion de los riesgos debe realizarse con citede coherencia entre la importancia del riesgo
(probabilidad/impacto) y la inversion y medios resnés para reducirlo. La gestion de riesgos fireaas debe
orientarse a evitar variaciones no deseadas eal@ fundamental de EPV, no teniendo como objetercdr
beneficios extraordinarios.

14.1.Riesgo de Mercado.

El riesgo de mercado es la potencial pérdida qoérfi@ que reconocer la Empresa ante movimientos
adversos en ciertas variables de mercado, tales:com

% Riesgo de tipo de cambio: La Empresa se encuefgittagprincipalmente a las variaciones del tipo de
cambio délar sobre los ingresos, dado que la geate mle sus ingresos se encuentran indexados en
délares. Por su parte, los costos y gastos se einanesn un 100% en moneda local (pesos).

+ Riesgo de precio: Se estima que no existe riesgorelgo para la Empresa, dado que sus tarifas se
mantienen fijas anualmente, sélo se reajustamgt@imentan una vez al afio.

14.2 Riesgo Financiero.

% Moneda Extranjera: Empresa Portuaria Valparaisé espuesta al riesgo financiero inherente a su
negocio, representado principalmente por el rielgtpo de cambio. Tiene gran parte de sus ingreso
indexados al dolar, no asi sus costos, por legiste un descalce que introduce el riesgo dabitidad
en los resultados de la Empresa. Realizando unsenée sensibilidad se determiné que ante una
variacion en el tipo de cambio de un 10%, los isgsevarian aproximadamente en un 8,73%.

Sobre esta materia EPV esta autorizada a realggaciones en el mercado de derivados, sélo con el
propdsito de cubrir el riesgo cambiario, de logrésos asociados a canon de concesiones. P cu
este riesgo se utiliza solo operaciones forwar enodalidad compensacion.

El ratio de cobertura es el que resulte de cutsiiigresos conocidos (por canon de concesionbs) so
el total de ingresos.

Al cierre de cada mes se valorizara el resultadoigdade la operacion informéandose al Directorio su
resultado.

Como una forma de mitigar el riesgo de tipo de dajla Empresa solo mantiene pasivos bancarios,

con reajustabilidad en délar. Los vencimientos &e telzado a las fechas de pago del canon de su
principal concesion.
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% Tasa de interés: Las variaciones de los tipos weés modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable

Este riesgo de variacion de tipo de interés escealpeente significativo en lo relativo al financiento

de la Empresa. Por lo tanto, el objetivo de laigesdel riesgo de tasa de interés es minimizar la
volatilidad de dichos flujos aumentando la certithnende los pagos futuros. EPV solo mantiene cr&dito
con tasa fija, por tanto no se encuentra afectadagie riesgo.

14.3.Riesgo de Crédito.

Consiste en que la contrapartida de un contratamipta sus obligaciones contractuales, ocasionando u
pérdida econémica.

Este riesgo surge toda vez que un cliente pasarm@eso por no pagar una factura, o cualquier dig@o
deudor que mantenga el grupo.

El objetivo es mantener baja la morosidad de lagldees; para esto existe la Gestion de Cobranra, co
herramientas como informes estadisticos y de $dnactual.

EPV factura sus servicios al contado o al crédito en plazo de 7 dias héabiles, existiendo un poagen
significativo de sus clientes con garantias poewantual no pago de servicios. Todo lo anteriovese
reflejado en el bajo nivel de castigos por incolashbistéricos.

14.4 Riesgo Crediticio Relacionado con Instrumentos Fingcieros y Depdsitos Bancarios.

Empresa Portuaria Valparaiso se encuentra endgardd de empresas que poseen autorizacion general
para operar en el mercado local en moneda nagyaxtanjera.

De conformidad al Oficio Ordinario N° 1507 (23.121D), Empresa Portuaria Valparaiso, est4 autorizada
a realizar inversiones en el mercado local enigsientes instrumentos tanto en moneda nacionabcom
extranjera:

+ Depositos a plazo bancarios con vencimiento aremaifio: Sélo depdsitos a plazo desmaterializados,
de primera o segunda emision, que tengan clagificate riesgo igual o superior a N+1 (Nivel 1+), de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada paomnemos dos clasificadoras de riesgo inscritasaen |
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

+« Depositos a plazo bancarios con vencimiento a mamdifio: Sélo depoésitos a plazo desmaterializados
de primera o segunda emision, que tengan clasificate riesgo igual o superior a AA-, de acuerdo a
la clasificacién de riesgo otorgada por al menos dtasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

% Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyasicksdnes de riesgos para depdsitos de corto plazo
y largo plazo cumplan conjuntamente con las clzmifones definidas en los puntos Al y A2,
respectivamente, o con corredoras de bolsa quefiiedes con responsabilidad solidaria de dichos
bancos.
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% Fondos Mutuos: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos derkidn en instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con duracién menor o igual a 90 dias”, segln d¢tasifon de circular N° 1.578 de 2002 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Loside deben cumplir conjuntamente con las
clasificaciones de riesgo de crédito igual o supexiAA-FM y de riesgo de mercado igual o supeaior
M1, de acuerdo a la clasificacion de al menos thsficadoras de riesgo inscritas en el registréade
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

En ningln caso la Empresa podra mantener unaipadién mayor al 5% del patrimonio de cada fondo.
Adicionalmente, la Empresa no podra mantener etd®mutuos méas del 30% de su cartera de inversion.

14.5.Riesgo de Liquidez.

Se refiere a que la Empresa esta expuesta a lgaicidad de incumplir con sus obligaciones finarsier
consecuencia de falta de fondos.

Las administracion, busca resguardar y aseguratagimpresa cuente con los fondos necesarios para e
oportuno cumplimiento de los compromisos que han&dn, gestionando adecuadamente los cobros por
parte de los clientes y optimizando los excededt@sos, objeto ajustarse a una politica de pagosa
proveedores y acreedores de 30 dias, en lineagttonPROPYME.

La Empresa administra la liquidez para aseguranmiplimiento de las obligaciones de pago a la felgha
vencimiento.

Periédicamente se realizan proyecciones de flugosigresos y egresos y analisis de situacion fieeamc
las que son utilizadas por la Tesoreria de EP\bdoenramienta para planificar flujos y posibleaaiiones
de falta de liquidez, y por lo tanto, tomar las idad necesarias.

Adicionalmente, la Empresa debe ajustar sus gasfaesupuesto asignado anualmente por la Direccion

de Presupuesto del Ministerio de Hacienda (DIPREEPRrtando en forma mensual su ejecucién a ésta y
al Sistema de Empresas Publicas (SEP).
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15. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

La composicién de este rubro es la siguiente:

15.1.

Detalle 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 389.801 28.6%4
Otras cuentas por pagar 2.511 1.70p
Total 392.32( 30.39p
Detalle de las principales Cuentas por pagar comeiales de la Empresa:
Detalle 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Indra Sistemas Chile S.A. 233.927
Inter-Con Security Systems Chile. 13.858
Asesoria Simplicity SPA 9.654
Soc. Com. de Mont. Proy. Eléctricos 9.632
Soc. de Inv.y Serv. Grales. Gesic 8.263
Compafiia de Seguros Vida Camara 7.015 3.786
Boyden Chile S.A. 6.545
Sociedad Mansilla y Compafiia 6.200
Terminal Pacifico Sur S.A. 5.273 2.50D
Importadora Midea Carrier Chile 5.006
Otros 84.432 22.408
Total 389.804 28.694
15.2.Detalle de las principales Otras cuentas por pagate la Empresa:
Detalle 30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Retenciones al personal 2.515 1.70p
Total 2.515 1.70%
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16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle del rubro Otros pasivos no financieomsriente y no corriente, es el siguiente:

. 30-09-2014 31-12-2013
Corrientes
M$ M$

Canon concesion Terminal 1 (TPS) 5.6721886 8.14p.800
Canon concesiéon Terminal 2 (TCVAL) 461.Y13 501§331
Canon concesiéon VTP 143.986 1284409
Canon concesion ZEAL 567.989 501.y42
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 2.283}608 2.253.6
Ingresos diferidos VTP 14.71] 14.71y7
Ingresos diferidos ZEAL 20.493 20.493
Ingresos diferidos PVSA 15.907 16.$58

Total 9.181.094 ll.609.95|8

. 30-09-2014 31-12-2013
No Corrientes
M$ M$

Canon concesion Terminal 1 (TPS) 18.974139 18.984.21
Canon concesiéon Terminal 2 (TCVAL) 723.802 7841595
Canon concesiéon VTP 1.516.024 1.367|538
Canon concesion ZEAL 7.156.479 6.395}566
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 9.705§333 110868.
Ingresos diferidos VTP 237.919 248.956
Ingresos diferidos ZEAL 438.8p7 454.267
Ingresos diferidos PVSA 436.115 448.p45

Total 39.189.008 40.101.239

Otros pasivos no financieros - CanonesCorresponden a los canones minimos garantizag@scéir
conforme a los montos indicados en los respectivagratos de concesion. Estos pasivos son recacid
al costo amortizado y descontados a una tasa @¥@anual (actual costo del crédito vigente enrdéla
entre EPV y BCI), siendo convertidos a pesos aldipcambio del 30 de septiembre 2014 y 31 derdlwie
2013 respectivamente, reflejando la obligacion ddec el derecho de explotar la concesion y el

arrendamiento.

Otros pasivos no financieros — Ingresos diferido€orresponden a los ingresos percibidos por adelanta
por los pagos efectuados al inicio del contratoatecesion (Up-Front), por las concesionarias TER\LZ

VTP y PVSA en virtud de los términos de dichos catos. Estos pagos se estan amortizando con abono a
Ingresos de actividades ordinarias, en el plazdutdacién de dichas concesiones.

46



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013

17. PROVISIONES CORRIENTE Y NO CORRIENTE.
El detalle del rubro provisiones por categorial esgeiiente:

17.1.Provisiones por beneficios a los empleados.

Provisiones corrientes 30-09-2014 31-12-2013
por beneficios alos empleados MS$ MS$
Bono Incentivo funcionarios (Nota 3.11) 124628 167.5
Bono Incentivo P.G.A. (Nota 3.11) 81.870 46643
Provisiéon de vacaciones (Nota 3.11) 1114711 209.008
Provision Reestructuracion (Nota 3.11y 22.p) 1(3.40 2.457.63p
Total 420.619 2.865.854
Provisiones no corrientes 30-09-2014 31-12-2013
por beneficios alos empleados M$ M$
Indemnizacién afios de servicio (Nota 3.11) - 29.5p7
Total - 29.5p7
01-01-2014 01-01-2013
Otras provisiones a corto plazo 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$
Saldo inicial - 3.95p
Incremento provision -
Reversos de provision E (3.950
Otras variaciones -
Saldo final -
El movimiento de las provisiones por categorial eggeiente.
Provisiones corrientes URSULAIENE St
por beneficios alos empleados ElgR0 L UL
M$ M$
Saldo inicial (Nota 22.5) 2.865.8%4 334.420
Incremento provision 183.70% 201.64o
Reversos de provisién (Nota 22.5) (2.628.p44) a470
Saldo final 420.614 340.918
Provisiones no corrientes SRRl AT, OOl Aol
por beneficios a los empleados SR AR AU AR
M$ M$
Saldo Inicial 29.557 106.570
Incremento provision 1.007% 1.168
Reversos de provision (30.5p4) -
Otras variaciones - -
Saldo Final - 107.7B8

47



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013

18. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES.

18.1.Juicios en que la Empresa es parte demandada:

Al 30 de septiembre 2014 la Empresa mantiene ¢psesites juicios:

Litigios o probables litigios, judiciales o extrdjaiales, asi como también reclamaciones y gravasen
gue individualmente pudieren representar una mimixpasicion a una pérdida potencial.

Los asuntos que relinen estas condiciones y queiaf@&mpresa Portuaria Valparaiso al 30 de sejptéem
2014, son los siguientes:

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

18.1.5

18.1.6

18.1.7

Causa Civil rol 179-2011, del ler. Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Congregacion
Misionera Amor Divino. Demanda indemnizacién dejyieios, derivado del lanzamiento de
ocupantes ilegales. Causa con sentencia favorahtena instancia. Causa archivada.

Causa Civil rol 4433-2010, del 5° Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Aros. Demanda
indemnizacion de perjuicios, derivado del lanzanoiele ocupantes ilegales. Causa en periodo de
prueba. Demandante inactivo implicé el archivoaledusa.

Causa Civil rol 6099-2010, del 3° Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Haydeé Barrios.
Demanda indemnizacion de perjuicios derivado detdaiento de ocupantes ilegales. Causa en
periodo de prueba. Demandante inactivo implicrehivo de la causa.

Causa Civil rol 5885-2011, del 1° Juzgado Civil \d&@paraiso. Demandante Catalina Riveros
Duaran. Demanda indemnizacién de perjuicios deovdal lanzamiento de ocupantes ilegales.
Demandante inactivo implicé el archivo de la causa.

Causa Civil rol 3233-2013 del ler Juzgado Civil \delparaiso, caratulada “Araocs/EPV”.
Demandan pescadores artesanales por los perj@afdgdos como consecuencia del cierre de
Caleta Sudamericana. Causa en periodo de tranmtacié

Causa Civil rol 3371-2013 Bustos con EPV. Denudeiabra nueva contra proyecto EPV por la
supuesta afectacion a la ley de monumentos naempabducto de las obras del proyecto Puerto
Barén. Causa con sentencia favorable a EPV, coafiarpor Corte de Apelaciones y Corte

Suprema. Actualmente proceso de liquidacion deasqatocesales y personales del demandante.

TPS con EPV, arbitro Sr. José Fernandez Richandstraje solicitado por TPS S.A. solicitando
un supuesto derecho preferente para el uso ded@msce de Puerto Valparaiso.

18.2.0tras Demandas Civiles

18.21

Reclamo de ilegalidad Municipal permiso edificacipmoyecto Barén rol 588-2013 I.C
Apelaciones Valparaiso. EPV comparece como termmadyuvante. Causa en periodo de prueba.
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18.3.Juicios en que Empresa Portuaria Valparaiso es demdante.

18.3.1

18.3.2

Demanda de restitucién de bienes rol C-1248-20h& al 4° Juzgado Civil de Valparaiso
caratulado EPV contra Puerto Olimpico Limitadapeniodo discusion.

Demanda de restituciéon de bienes rol C-1246-20h& al 1° Juzgado Civil de Valparaiso
caratulado EPV contra Sociedad Gastronémica Desls&€en periodo de sentencia.

18.4.0tras materias relevantes.

18.4.1

18.4.2

18.4.3

18.4.4

18.4.5

18.4.6

Empresa Portuaria Valparaiso es una persona jaridic derecho publico, constituida como
empresa del Estado de Chile con estatuto legalgreggin Ley 19.542 de 1997. En consecuencia,
Empresa Portuaria Valparaiso no es una sociedadnadropiamente tal, sin perjuicio que por
expresa disposicion del articulo 44 de la ley 1,54 rige por las normas establecidas para las
sociedades an6nimas abiertas.

Hasta el 30 de septiembre 2014, Empresa Portdahp@araiso no ha realizado ninguna operacion
que pudiere considerarse del giro bancario o @ernrediacion de valores, tal como esta definido
en la Circular Conjunta NO 960 de la Superinteni@dede Bancos e Instituciones Financieras
(SBIF) y la Superintendencia de Valores y SeguBd&S) y en la circular NO 979 de esta Ultima
Superintendencia.

Hasta el 30 de septiembre 2014, Empresa Portualkéiso no ha efectuado consultas genéricas
o especificas de ningun tipo relacionadas con aplidad de las prohibiciones contenidas en la
Ley General de Bancos y en la Ley sobre Mercaddalteres, toda vez que no ha realizado ninguna
de las operaciones del giro bancario que alli seriben ni ha inscrito valores en el registro
correspondiente.

No existen tramites o procedimientos ante la S\MBregpecto a incumplimientos de las normas.

Estado de las inscripciones, a nhombre de la Empuassaitulos de propiedad sobre bienes
inmuebles. En general, los inmuebles de la Emgessmcuentran, a la fecha del presente informe,
inscritos a su favor en los Registros de Propigdh@€onservador de Bienes Raices de Valparaiso,
con sus inscripciones vigentes, sin limitacionegjue se acredita mediante sendas inscripciones
sustentadas en los decretos que determinarondogdigue fueron traspasados a la Empresa y
otros, mediante titulos traslaticios de domini@behdos por la Empresa.

Actualmente existe una causa pendiente ante elufalb de Garaf de Valparaiso,

Rit N° 9715-2013, RUC N° 1310035540-4 por dafiosesafonumentos nacionales y que incide
directamente en los terrenos otorgados en concesidtlaza Valparaiso S.A. La querella
interpuesta, dice relacién con la potencial pgricién que puede tener el representante legal de
la Empresa, junto a otras autoridades, en el stpuedio causado al patrimonio arqueoldgico
catastrado ubicado en la bodega Simén Bolivar era Z3-1 y B1-1 del Plan Regulador de
Valparaiso.
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18.5.Covenants.

En contrato de crédito entre Banco Crédito e Inoees y Empresa Portuaria Valparaiso, en su clausul
sexta, se indica que "El Banco se entendera faluftara exigir de inmediato y anticipadamente gbpa
de la totalidad del préstamo a que se refiereiesteimento, considerandose éste como de plazddeenc
en los siguientes casos:

*,
°n

.
£ X4

.
£ %4

®,
£ X4

Si "el deudor” incurriere en mora o retrasare gopde una cualquier cuota de capital y/o intereses
estipulados.

Si "el deudor" no cumple o retrasare el cumplinoes¢ cualquiera de las obligaciones, sean o no de
pago, sin excepcién alguna, que se especificastercentrato o en cualquiera de los pagarés dasolil
de prérroga que al efecto se suscriban con presuiia de la causal que se invocare para dicho
incumplimiento.

Si "el deudor" incurriere en mora o simple retaddaualquier otra obligacion que adeudare en eldmas
o llegare a adeudar al "Banco", cualquiera sea@tor naturaleza.

Si "el deudor" dejare de pagar cualquier clasenpeiestos, contribuciones o imposiciones previsamal
o de salud de sus trabajadores.

Si se solicitare la quiebra del "deudor” o se pregen convenios judiciales o extrajudiciales pemte
del "deudor" o de terceros.

Si ocurriere cualquier hecho distinto a los antesaue hagan notoria la insolvencia del "deudor".

Cualquiera fueren las causales de aceleracionrééita del deudor, las obligaciones se considerdedn
plazo vencido y devengaran en favor del Banco doreel interés maximo convencional que la ley perm
estipular para operaciones de esta naturaleza dasuleces hasta la fecha del pago total adeudado.

Al cierre de los ejercicios de los presentes estdohancieros, la Empresa ha cumplido con todss la
exigencias impuestas por el Banco Crédito e Ingees, y no esta en incumplimiento de ningdn covisnan
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18.6.Garantias Directas.

Acreedor de Deudor _ ) Monto de la Garantia
la Garantia Nemiae melain Tipo de Garantia 30-09-2014| 31-12-201
M$ M$
EPV Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A. (TPB) Qlien | Boletas en garantia (a) 9.305.499 8.153.965
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A. (MTP) @lien | Boletas en garantia (b) 399.Y79 350,001
EPV Plaza Valparaiso S.A. (PVSA) Cliente Boletas eragida (c) 1.978.854 1.837.914
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. (ZEAL) Cliente] Bade¢m garantia (d) 1.398.141 1.618/365
EPV Terminal Cerros de Valparaiso (TCVAL) Cliente Bakeen garantia (e) 17.828.816 25.464.860
EPV Otros Varios Clientes Boletas en garantia 200.052  29.924
EPV Otros Varios Clientes Depo6sitos Bancarios g.951 48.71
EPV Otros Varios Clientes | Vales Vista 2.070 2[170
EPV Indra Chile S.A. Proveedor¢gs Boletas en garafjtia 1.453.681 2.456.526
EPV Otros Varios Proveedorgs Boletas en garantia ${9.31 211.44
Total 32.755.161 40.337.827

(@)

(b)

(©)

(d)

Corresponde a seis (6) boletas de garantia, cayador es Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A.:

++ Cuatro (4) boletas de garantia para garantizaeletdimplimiento de contrato de concesién, por
un monto de USD 3.880.406,35 cada una, vigentd8-a1-2015.

+ Dos (2) boletas de garantia para garantizar elcfighplimiento de contrato de concesion y
arrendamiento subterraneo edificio técnico y edifePV UF 57,60 y UF 134 respectivamente,
vigentes al 31-12-2014.

Corresponde a cinco (5) boletas de garantim tamador es Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A.

+ Cuatro (4) boletas de garantia para caucionaektfimplimiento de contrato de concesién, por
USD 52.478 cada una, vigentes al 30-11-2014.

% Una (1) boleta de garantia, cuyo tomador es ValpaBerminal de Pasajeros S.A., para garantizar
la obligacién de habilitar Edificio Terminal AreanBl, por un monto de USD 457.253 vigente al
31-12-2014.

Corresponde a once (11) boletas de garantya,tomador es Plaza Valparaiso S.A.:

< Cuatro (4) boletas de garantia para garantizaiekcfimplimiento de contrato de concesion y
arrendamiento proyecto de Puerto Bar6n, por untontotal de USD 781.592 vigentes al
09-01-2015.

% Cinco (5) boletas de garantia para garantizar téiteecion de las obras obligatorias del Plan de
exigencias minimas de proyecto Puerto Barén pomonto total de UF 50.000 vigentes al
11-03-2015.

% Una (1) boleta de garantia por tercera cuota dg patipulado en contrato Puerto Barén, por un
monto de USD 500.000 vigente al 07-11-2014.

+ Una (1) boleta de garantia por fiel y oportuno climignto de las obligaciones de la autorizacion

de Uso de Area 1/2014, por un monto de M$2.500n¢eeal 03-11-2014.

Corresponde a siete (7) boletas de garanty®, ttumador es Zeal Sociedad Concesionaria S.A.:
< Una (1) boleta de garantia, para garantizar el ghgbtos deducibles que posean los seguros

establecidos en conformidad a lo sefialado en étatonpor UF 13.200 vigente al 31-05-2015.
« Dos (2) boletas de garantia, para garantizar seguteicera etapa de la construccién y habilitacién
de area opcional, por USD 583.021 y USD 388.663a caxd, vigentes hasta el 31-03-2015.

51



[PuertoValparaiso

(e)

(®

*,
£ X4

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2014 y 2013

Cuatro (4) boletas de garantia para caucionaektfimplimiento de contrato de concesion por
USD 207.297 cada una, vigentes al 31-03-2015.

Corresponde a cuatro (4) boletas de garantj@, tomador es Terminal Cerros de Valparaiso:S.A.

Una (1) boleta de garantia por pago estipulado ramntde concesién Terminag,

por USD 13.000.000 con vigencia al 05-07-2015.

Una (1) boleta de garantia por la correcta ejecud@obras en la primera etapa del proyecto, por
USD 15.000.000 vigente al 05-02-2021.

Dos (2) boletas de garantia por fiel cumplimiergéadntrato de concesion, por USD 876.686 cada
una vigentes al 05-04-2015.

Corresponde principalmente a seis (6) bolelagyarantia cuyo tomador es Indra Chile S.A., que
asciende a M$ 1.453.683 segun siguiente detalle:

®,
£ X4

.

Una (1) boleta de garantia para caucionar el cumigiito y correcta ejecucion del contrato

28/2010, por UF 15.091 con vigencia al 30-10-2016.

Una (1) boleta de garantia por fiel cumplimientoatdigaciones laborales y previsionales del
contrato 28/2010, por UF 1.000 con vigencia aD28017.

Una (1) boleta de garantia por fiel cumplimiergbabntrato 40/2012, por UF 40.703 con vigencia
al 03-02-2018.

Una (1) boleta de garantia por deducibles segusmxiados al contrato 40/2012, por

USD 85.000 con vigencia al 04-03-2018.

Una (1) boleta de garantia por fiel cumplimienéoadbligaciones laborales del contrato 40/2012
por UF 1.000 con vigencia al 05-06-2018.

Una (1) boleta de garantia por reparaciones y delésalel proyecto ZEAL del contrato 37/2006,

por USD 10.000 con vigencia al 05-06-2018.
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18.7.Pdlizas de Seguros.

e Deudor ) ’ Monto Asegurado
. L. Tipo de Garantia 30-09-2014| 31-12-201
la Garantia Nombre Relacion
M$ M$
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. (ZEAL) Cliente Palide Seguro (g) 52.377.175 50.516]712
EPV Plaza Valparaiso S.A. (PVSA) Cliente Polizas dguse (h) 725.041 -
EPV Otros Varios Clientes Polizas de Seguro 129.540 .8384
EPV Indra Chile S.A. Proveedorgs Polizas de Seguro (i) 27.992.614 20.756.2410
Total 81.224.37 72.007.786

(g) Corresponde a cuatro (4) polizas cuyo tomadateal Sociedad Concesionaria S.A:
% Tres (3) polizas por bienes fisicos, incendio,dafay terrorismo, por UF 2.142.210 con vigencia

al 30-09-2015.
< Una (1) pdliza por responsabilidad civil, por UE®® con vigencia al 13-03-2015.

(h) Corresponde a una (1) pdliza, cuyo tomaddrlaza Valparaiso S.A. para garantizar dafios ialaer
y lesiones corporales a terceros, por UF 30.000vigencia al 11-03-2015.

(i) Corresponde a dos (2) pélizas, cuyo tomaddnés Sistemas Chile S.A:
% Una (1) poliza para garantizar riesgos contra idicep aliados, por USD 36.715.087, con vigencia

al 31-03-2015. Cabe mencionar que péliza tomadaepproveedor, integra a un conjunto de
empresas, por lo que una fraccién de ella cubreatos de la Empresa asociados con:

>>Desarrollo, provisién y mantencion de sistemas &AL con sistemas de rutas y terminales
de Puerto Valparaiso.

>>Desarrollo, provisidn y mantenciéon de sistemasirdermacion, comunicacion logistica,
comercio exterior y fiscalizacién para la comunigadtuaria de Valparaiso.

% Una (1) pdliza por responsabilidad civil, de acoexdos contratos 37/2006 (Desarrollo, Provision
y Mantencién de Sistemas para la ZEAL); 28/2010sémllo y Prestacion de Servicios de
Tecnologias de Informacion EPV); 40/2012 (Desavtgirovision y mantencion del sistema de
informacion y comunicacion logistica EPV), por U$@000.000, con vigencia al 31-03-2015.
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19. PATRIMONIO.
19.1.Capital Social y Patrimonio.

El capital de Empresa Portuaria Valparaiso al 38egiembre 2014 y 31 de diciembre 2013 asciende a
M$ 76.490.026.

El capital pagado corresponde al definido en ehri@ de apertura contenido en el Decreto Supremo
Nro. 221 del Ministerio de Transportes y Telecormaniones del 16 de septiembre 1998.

El Patrimonio esta conformado por el total de lodvas y pasivos de Empresa Portuaria Valparaiso,
incluidos los derechos emanados de las concesiagéimas, asociados a los puertos y terminales de
competencia de Empresa Portuaria Valparaiso, aoefarlo dispuesto en los articulos 6° y 7° trarisgo
delaley 19.542 y en general, todos los bienedtaae inmuebles y los derechos que adquieranguieia
titulo.

19.2.Retiro de Utilidades.

Empresa Portuaria Valparaiso, al ser una empréséelfiropiedad del Estado de Chile se rige, patafe

de la distribucion de sus utilidades, por el ati@®° D.L. N° 1.263 de 1975, el cual sefiala qudiristro

de Hacienda, por decreto supremo, podré ordetrasplaso a rentas generales de la Nacién de lidadés
netas que arrojen los balances patrimoniales amudde las instituciones o empresas del Estado,
determinadas segun las normas establecidas paréci® de Impuestos Internos para el pago de los
tributos correspondientes y aquellas instruccioqes tiene vigente la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Los decretos supremos mediante los cuales se or@erles traspasos de las utilidades de las ingiites
0 empresas del Estado, ademas de la firma del tvtirde Hacienda, deberan llevar la firma del Miaist
del ramo correspondiente.

El detalle de las utilidades pagadas al Estadoediesdreacion de la Empresa hasta el 30 de sepgemb
2014 es el siguiente:

Ano M$

2014

2013 E
2012 3.000.000
2011 4.000.000
2005 3.000.000
2004 5.300.000
2003 1.600.000
2000 2.600.000
1999 295.79p
Total 19.795.794
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19.3.0tras Reservas.
El saldo del rubro Otras reservas por M$ 1.865.6@%esponde, a los ajustes realizados a los estados

financieros producto de la convergencia a IFRSraaien el afio 2011, que corresponde principalmente
la eliminacion de la correccion monetaria del padmio.

20. INGRESOS Y GASTOS.

A continuacion presentamos un detalle de las @artiple componen los rubros mas significativos stelde de
resultados:

20.1.Ingresos de actividades ordinarias.

Acumulado Trimestre
Ingresos de actividades ordinarias 01-01-2014 | 01-01-2013] 01-07-2014  01-07-2013
30-09-2014 | 30-09-2013] 30-09-2014  30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Canon Concesion Terminal 1 (TPS) 6.591.130  5.730.10" 2.280.73% 1.980.79
Tarifa Uso Puerto 4.778.348 4.105.310 1.655.661 1.261.08
ZEAL 101% 450.973 415.263 139.707 89.304
Canon Concesion ZEAL 337.263 278.31 116.84 95.35]
Canon Concesion Terminal 2 (TCVAL) 265.008 - 91.314 E
Contratos de arriendo 138.5p4 109.58% 46.314 36.72
Canon concesion VTP 86.267 75.649 29.39 25.784
Usos de area 10.809 153.09% 8.149 54.17Y
Uso Muelle a la Nave 10.435 1.106.85]L 2.165 265.384
Transferencia de carga - 319.155 - 93.126
Acopio - 73.901 | 28.407
Transferencia de pasajeros - 18.191 |
Otros servicios y aimacenamiento 18.886 200.007 4.221 43.168
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 1.712.106  1.712.706 570.902 570.902
Ingresos diferidos ZEAL 15.37D 15.37 5.123 5.12
Ingresos diferidos PVSA 12.842 12.61% 3.971 5.40
Ingresos diferidos VTP 11.037 11.031 3.67¢ 3.679
Total 14.439.744 14.337.150 4.958.193 4.558.423
20.2.0tros ingresos.
Acumulado Trimestre
Otros Ingresos 01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Otros Ingresos 684.35(] 20.0% 640.983 6.091
Ingresos por ventas de activos fijos 7811 246 %.846 7| 54
Total 692.161 20.34D 646.719 6.6B8
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20.3.Materias primas y consumibles utilizadas.

Acumulado Trimestre
Materias primas y consumibies ulizados| ) 1 5014 | 01.01-2013]  01-07-2016  01-07-2013
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Combustible nacional (10.466) (6.244) (2.437) (2.P05)
Materiales varios (3.57D) (5.227) (1.542) (1.996)
Material de oficina (3.767) (3.105) (936) (9D9)
Repuestos y accesorios - (56}) - -
Total (17.803 (15.143 (4.915%) (4.91)0)
20.4.Gastos por beneficio a los empleados.
Acumulado Trimestre
Gastos de personal 01-01-2014 01-01-201B 01-07-2014 0012013
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Sueldos y salarios (1.320.085) (1.459.152) (434(718) 07.967
Beneficios a corto plazo empleados (273.767) (257.606  (95.793 (78.399)
Otros gastos de personal (67.479) (71.855) (24.901) .802B
Indemnizaciones (Nota 3.11y 17.1) (58.47) (18[772) 58.547 (7.309)
Total (1.719.928 (1.806.88%) (613.959) (617.4B3)
20.5.Gastos por depreciacion y amortizacion.
Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013, 01-07-2014 01-07-2013
Gastos por depreciacion y amortizacion | 30-09-2014 | 30-09-2013| 30-09-2014  30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Dep. Muebles y enseres (Nota 10) (5.923) (6]232) Q.07 (2.099
Dep. Equipos computacionales (Nota 10) (8.p25) (91363 (2.617 (3.152
Dep. Construc. y Edificaciones (Nota 10) (120.$25) 22(151 (40.153) (40.71f7)
Dep. Instalaciones redes y plantas (Nota 30) (18§.98 (128.974 (41.727) (42.978)
Dep. Obras de Infraest. Portuaria (Nota 10 (442|227 (294.032 (150.329) (98.01]1)
Dep. Vehiculos (Nota 10) (2.316) (2.3p0) (680) (304)
Dep. Maquinarias y equipos (Nota 10) (11.8$23) (134972 (3.988 (4.664
Dep. Equipos de comunicacidn (Nota 10) (6.920) (5{096 (2.019 (1.704
Dep. Herramientas menores (Nota 10) 90) (92) (30) (31)
Dep. Otros Activos Fijos (Nota 10) (380) (4p7) (126) 3q)]
Dep. Otras Construcciones y Obras (Nota [10) (508.756  (503.619| (167.919) (167.904)
Amortizacion programas informaticos (Notd 9) (178)83 (162.599 (58.982) (54.822)
Amortizacion SILOGPORT (Nota 9) (17.220) - (12.915) -
Total (1.419.483 (1.248.88Y) (483.595) (417.0p2)
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20.6.0tros gastos, por naturaleza.

Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Otros gastos, por naturaleza 30-09-201. 30-09-201: 30-09-201. 30-09-201:
M$ M$ M$ M$
Contribuciones y patente (1.445.260 (1.376.279) (489.742) (466.879)
Licencias, servicios y mant. sistemas informé (747.688 (587.732 (317.743 (220.320
Servicios varios (Cons.bésicos -Vigilancia -Asédant.) (477.550 (737.811) (139.284) (238.078)
Estudios, asesorias y auditorias (334.225 (769.358) (151.200) (509.084)
Tarifa Uso Puerto pagada a VTP (261.438) (236.348) -
Primas de seguro (258.990 (357.661) (82.12p) (119.187)
Eventos, publicidad, difusion y RSE (110.5[79) (68)216 (50.267 (40.859)
Gastos Directorio (Dietas - PGA - Traslados - § (84.043 (98.559) (29.64B) (35.1849)
Gastos proceso de licitacion Terminal 1 (39.027) q29) (13.009 (13.009)
Pasajes y viaticos (22.682 (21.699 (2.18)) (2.922)
Gastos proceso de licitacion VTP (9.887 (9.887] (3.299) (3.29p)
Reversa (Incremento) Deudores incobrables netca(Rpt (4.230 (3.990) 1.313 (2.718)
Varios (594.440 (144.534) (360.783) (89.684)
Total (4.389.839 (4.451.097, (1.637.967, (1.741.118
20.7.Ingresos financieros.
Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Ingresos financieros 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Intereses porinversiones 164.569 2611843 84.312 10.446
Total 164.669 261.84B 84.312 70.4p6
20.8.Costos Financieros.
Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Costos financieros 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M3 M$
Intereses por crédito bancario (179.737) (224{306) .783) (69.455
Intereses por contrato implementacion T). (10.921) 14.973 (3.287) (4.646)
Total (190.658 (239.279) (59.068) (74.1Q1)
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20.9.Diferencias de cambio.

Acumulado Trimestre
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Diferencias de camhio 30-09-2014 | 30-09-2013| 30-09-201#  30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Variacion tipo de cambio canon TPS 13J051 (11)993) 03&. (36.241)
Variacion tipo de cambio forward (Nota 13.2) (9.983) (32.807 - 61.6]90
Variac. tipo de cambio, crédito bancario BCI (76@)66 (370.381 (426.896) 41.2p5
Variac. Tipo de cambio Cta. Cte Délar 2.541 458 1551 97) (
Total (761.651 (414.729) (383.30)7) 66.5[77
20.10.Resultado por unidades de reajuste.
Acumulado Trimestre
Resultado por unidades de reajuste | ) 1 5014 | 01-01-2013]  01-07-201h  01-07-2013
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$ M$ M$
Variacion UF - IAS (1.007) (30.931) (191 (30.878)
Variacién UF Sistema ERP 2.191 (4.050) 142 (6.p75)
Actualizacion PPM 16.747 211.064 4.133 236/089
Actualizacién Devoluciéon Impuestos 93.924 18.411 E 18.411
Total 112.455 194.48[L 4.414 217.0p7

21. MEDIO AMBIENTE.

Empresa Portuaria Valparaiso suscribié el conttatestudios y asesorias Nro. 37/2013 denominaddlitide

de la Huella de Carbono y Desarrollo del Plan deluReién/Compensacién de Emisiones Gases Efecto

Invernadero (GEI) de Puerto Valparaiso”. Su objetig establecer un diagndstico de la situaciérabguPuerto

Valparaiso, en relacién a sus niveles de emisiérerohinando los principales factores o fuentesauintantes,

junto con:

< Desarrollar el calculo de inventario de emisionegdses efecto invernadero para las instalaci@ufcio
corporativo, Terminal 2, ZEAL y Terminal 1.

+ Desarrollar un plan de reduccién/compensacion dsienes de GEI huella de carbono.

« Desarrollar lineamientos comunicacionales estraetégpara posicionar a Puerto Valparaiso como mfere
en temas de medicion y gestion de emisiones de GEI.

Este diagndstico fue finalizado en septiembre aomtificacion y auditoria de inventarios, a calgda empresa
ABS Quality Chile, conforme a lo que establecedanma GHC Protocol en capitulo 10 Verificacién deifiames
GEl, certificando que EPV ha implementado satisfié@mente el proceso de medicién de la huellzadeono,
para calcular, monitorear y controlar las emisiomgsrativas del terminal, de acuerdo a las metgdado“The
Greenhouse Gas (GHG) Protocol — Corporate Accogratitd Reporting Standard” y “Carbon Footprinting fo
Ports — Guidance Document” de World Ports Climattative (WPCI).
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22. CONCESIONES PORTUARIAS.

22.1.

22.2.

Términal 1 (TPS).

< Adjudicacioén: 1999.

+ Inicio de Operaciones: Enero 2000.

+ Plazo de Concesion: 20 afios con opcién de exreasid.

«»+ Superficie total: 15 hectéreas.

+ Obijeto: Operacion y administracién Terminal Nkd?uerto Valparaiso.

++ Concesionario: Terminal Pacifico Sur Valpasafs.A. (TPS), sociedad integrada por

Inversiones Neltume Ltda. con 99,95% y la sociediathversiones Dos
Volcanes Ltda. con un 0,05%.
< Canon Anual Minimo: USD 5.700.000 base, reajusfamd®P1 (Producer Price Index) desde la
feathel contrato.

Cuenta con un frente de atraque de 985 metrosti(s)sy un calado maximo de 13,2 metros, es
especializado en la atencion de naves portacortesmdecibiendo también buques de carga general y
cruceros.

Valparaiso Terminal de Pasajeros (VTP).

< Adjudicacioén: 2002.

+ Inicio de Operaciones: Diciembre 2003.

+ Plazo de Concesion: 30 afios.

+ Superficie total: 13.160 metros cuadrados.

+ Obijeto: Provision de infraestructura para laeitin de pasajeros de cruceros de
turismo.

+ Concesionario: Valparaiso Terminal de Pasgje3dA. (VTP), sociedad integrada por
AGUNSA con 99% y TESCO con 1%.

+ Canon Anual: USD 150.000 base, reajustado podB&ie la fecha del contrato.

En el marco del proyecto de traslado del TermiedPdsajeros a sector Baron (Freire — Francia)rgdoe

en virtud de la necesidad de atender simultanear@hihaves mayores de pasajeros en el Puerto de
Valparaiso y desarrollar adecuadamente la concBsi®#, la Empresa firmé “Acuerdo de entendimiento

e intenciones con concesionario VTP” con la firadidle sentar las bases y/o lineamientos genemles d
una modificacion contractual durante el 2014.

Conforme a lo indicado en las minutas de modifimaes contractuales a la fecha, la Empresa libemaria
VTP del cobro del canon desde mayo 2015 hastai@b ide operaciones del Terminal de Pasajeros
definitivo, por cuanto no dispondria del &rea mlicile concesién para explotarla, debiendo estar
finalizadas las obras antes del inicio de la Temgarde Cruceros 2015 — 2016, oportunidad en que se
reanudaria el cobro del canon en los términos lesidbs en el Contrato de Concesidn (potencial cese
del cobro del canon desde mayo 2015 hasta oct@ise) 2

Los efectos financieros de esta potencial modificacontractual, reducirian en M$ 60.801 los rulztes
“Otros activos financieros” y “Otros pasivos finé&ros”.
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El concesionario VTP desarrollaria y tramitariaaodas autorizaciones del proyecto Terminal de
Pasajeros definitivo, el cual seria financiadoggortes de EPV y los concesionarios participastesgdo

los desembolsos evidenciados en Nota 10 “Propiegdadanta y equipo” en la medida que se hagan
efectivos.

En la eventualidad que las obras no estén finaizadra la Temporada de Cruceros 2015 — 2016, VTP
gestionaria y asumiria los costos de un eventuahifial Provisorio.

Zona de Extensiéon de Apoyo Logistic(ZEAL).

+ Adjudicacion: 2007.

+ Inicio de Operaciones: Mayo 2008.

+ Plazo de Concesion: 30 afios.

«+ Superficie total: 29 hectareas.

+ Objeto: Provision de infraestructura, eqointo y prestacion de servicios
basicos en la Zona Extension de Apoygistico (ZEAL) de Puerto
Valparaiso.

++ Concesionario: ZEAL Sociedad Concesionaria. ®1Anada por CONTER Chile S.A.
con 99% y AZVI Chile S.A. con un 1%.

+ Canon Anual: USD 679.599 base, reajustado podB&le la fecha del contrato.

ZEAL es una plataforma de control y coordinaciégidtica que incluye la zona primaria aduanera de
Puerto Valparaiso y un conjunto de servicios agteg@ara la atencién de la carga que es moviligada
este puerto.

Operada bajo un modelo de concesién por ZEAL Sadi€bncesionaria S.A., cuenta con una superficie
de 20,7 hectéreas con capacidad de atencién dead@i@nes aparcados. Incluye 34 modernos andenes
cubiertos y 5 andenes abiertos para la fiscalinagigerificacion de los servicios publicos.

ZEAL tiene también un almacen extraportuario com wapacidad de 2.500 TEUS, una planta de
transferencia o nave cross-dock y equipamientorideep nivel como 2 grias portacontenedores, grias
horquilla y conexiones para contendores reefer.

22.4. Puerto Barén (PVSA).

+ Adjudicacion: 2006.

++ Inicio de Operaciones: Marzo 2013.

+ Plazo de Concesion: 30 afios.

«+ Superficie total: 12 hectéareas (etapa inicial).

+ Objeto: Recuperacion del borde costero dpafaiso por medio del desarrollo
del proyecto Puerto Barén.

++ Concesionario: Plaza Valparaiso S.A. sociedegrada por Plaza Vespucio 99% y

Administradora Plaza Vespucio con 1%.
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22.5. Terminal 2 (TCVAL).

< Adjudicacioén: 2013

+ Inicio de Operaciones: Diciembre 2013

+ Plazo de Concesion: 30 afios.

++ Superficie total: 6,4 hectareas.

< Obijeto: Operacién y administracién Terminal [2rBuerto Valparaiso.

++ Concesionario: Terminal Cerros de Valparaiso S.A.

+ Termino Anticipado: El contrato cuenta con @pocile termino anticipado, lo que debera ser

manifestado por el concesionario entre el mes 248 (gontados desde la
fecha de entrega de area, diciembre 201B)eddo operar en todos los
casos y en forma minima hasta el mes 48.

+ Canon Anual: USD 653.372 base, reajustado Ri®r desde la fecha del contrato.
+ Pago anual por Adm.: USD 1.100.000 base, reajusfadoPPl desde la fecha del contrato.
++ Pago por derecho
explotar concesion: USD 13.000.000 pagaderos adtiPés 25, en caso de manifestar el
concesionario su voluntad de perseverar enrglato entre los meses
18 y 24.

La concesién portuaria consiste en la construccidantenimiento y operacién de un terminal
multipropdsito monoperado, con vocacion de cargaecwdorizada y una capacidad aproximada de
MM 1,1 TEUSs, lo que a mas tardar en un plazo dafids, duplicara la capacidad actual del puerto.

El inicio y entrega de la operacion del Frente ttague Nro. 2, ha generado durante el 2014, |osesites
efectos financieros:

< En activos, se registra en “Otros Activos Finarasélos canones reales a percibir al corto plazo (3
meses) y los cdnones minimos descontados al l&&go (® meses), detalle en Nota 6.1.

Al 31 de diciembre de 2013 se han efectuados pagescadores y usuarios de Caleta Sudamericana
(CSA) ascendentes a M$ 5.752.600, con el objetootiepensar su erradicacion y relocalizacion,
dejando el activo en condiciones de ser entreghdoreesionario. Estos pagos fueron registrados
como “Propiedades, planta y equipo”, habiéndoseementado durante el 2014 por la suma de
M$ 618.704 (Nota 10 y Estado de Flujos de Efectivo)

+ En pasivos, se registra en “Otros Pasivos no Fieeog la contrapartida de los canones reales a
percibir al corto plazo (3 meses) y los canonesmis descontados al largo plazo (9 meses), detalle
en Nota 16.

Durante el 2014 se ha pagado un total de M$ 2.232p@r concepto de desvinculaciones a los
trabajados de EPV, todo ello en el marco del pmdesdesvinculaciones asociado a esta licitacion.
Estos pagos fueron imputadas a la respectiva “BifoviReestructuracion” constituida al 31 de

diciembre de 2013 (Notas 3.11, 17.1 y Estado dp$lde Efectivo), quedando al 30 de septiembre
2014 pendientes de desvincular 2 trabajadores lparauales existe un saldo de provision de
M$ 102.409 (Notas 17.1y 23).
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+ En resultados, se devenga la porcidén correspordeefds canones pagados. Los ingresos por “Uso
Muelle a la Nave”, “Transferencia de Carga”, “Usde &rea”, “Otros Servicios”, “Acopio”,
“Almacenamiento” y “Transferencia de Pasajeros’rdnereemplazados por “Canon Concesion
Terminal 2 (TCVAL)” (Nota 20.1), evidenciandose @dnalmente una reducciéon de costos en
“Servicios Varios (Consumos Basicos — VigilancidAseo — Mantencion” y “Primas de Seguro”
(Nota 20.6). Cabe mencionar que de perseverar etddmnario en el contrato, este realizar4 una
inversién que permitira incrementar el nivel deivedad portuaria, aumentando de esta forma los
ingresos por “Tarifa Uso Puerto” de la empresajbresdo adicionalmente un UP FRONT de
MUS$ 13.000.000 y un canon anual incrementado e®$1100.000.

23. HECHOS POSTERIORES.

Entre el 01 de octubre 2014 y la fecha de emis&ltod presentes estados financieros, no han ocuredhos

significativos de caracter financiero u otra indmle pudiesen afectar la adecuada presentacidmtgfpretacion
de los mismos.
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