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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Estados de Situacion Financiera Clasificados
Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Nota 31.03.2015 31.12.2014
N ° M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efecti 6 69.951 65.285
Otros activos no financieros, corrien 14 338.367 314.508
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarjerdes 7 9.570.715 8.747.766
Inventarios, corriente 10 444,940 610.298
Activos por impuestos, corrient 16 8.72¢ 4.84¢
Activos corrientes totales 10.432.702 9.742.705
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financieros, no corrien 15 9.655.126 9.656.819
Otros activos no financieros, no corrien 14 274.389 317.714
Activos intangibles distintos de la plusve 11 108.685.821 107.037.352
Propiedades, plantas y equi 12 1.910.783 1.519.765
Total de activos no corrientes 120.526.119 118.531.65
TOTAL ACTIVOS 130.958.821 128.274.35

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Estados de Situacion Financiera Clasificados
Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

P

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota| 31.03.2015| 31.12.2011
N° M$ M$
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagariettes 17 8.396.147 8.171.49(
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ctegen 9 132.90D 130.204
QOtras provisiones, corrientes 18 75.477 260.25(
Provisiones por beneficios a los empleados, coteie 19 705.96)0 906.909
Otros pasivos no financieros, corrientes 20 181358 154.339
Pasivos corrientes totales 9.491.831 9.623.184
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nieates 9 10.247.904 9.647.114
Otras provisiones, no corrientes 18 2.464.489 2.358.071
Pasivos por impuestos diferidos 16 12.218.17p 12.091.23f
Provisiones por beneficios a los empleados, noi€nies 19 81.03b 64.645
Total pasivos no corrientes 25.011.603 24.161.079
Total pasivos 34.503.434 33.784.267
PATRIMONIO:
Capital emitido 22 20.441.84p 20.441.84]
Ganancias acumuladas 22 75.532.314 73.567.02
Otras reservas 22 481.231 481.23]
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colgdora 96.455.387 94.490.09]
Participaciones no controladoras
Patrimonio total 96.455.387 94.490.091
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 130.958.821| 128.274.351

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Estados de Resultados Integrales por Naturaleza

Por los periodos de tres meses terminados al 31mearzo de 2015 y 2014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de resultado: Acumulado
Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
N° M$ M$
Ganancia:
Ingresos de actividades ordinal 24 11.674.86( 10.447.59C
Otros ingresos por naturale 24 53.768 40.296
Materias primas y consumibles utiliza: 25 (892.985 (977.054
Gastos por beneficios a los emplee 26 (740.892 (866.052
Gasto por depreciacion y amortizac 27 (1.048.537 (951.026
Otros gastos, por naturale 28 (6.472.264 (4.636.175
Otras (pérdidas) gananc 118.380 32.814
Ingresos financierc 29 42,953 19.394
Costos financierc 29 (121.659 (136.558
Resultado por unidades de reajl (55.441 (74.173
Ganancia antes de impuestos 2.558.183 2.899.056
Gasto por impuestos a las ganan 16 (592.890 (310.825
Ganancia procedente de operaciones contint 1.965.2932 2.588.231
Ganancia procedente de operaciones discontini - -
Ganancia, Neta 1.965.293 2.588.231
Ganancia atribuible a:
Ganancia atribuible a los propietarios de la cdatiore 1.965.2932 2.588.231
Ganancia atribuible a participaciones no contralae - -
Ganancia, Neta 1.965.293 2.588.231
Ganancia por Accion:
Ganancia por accién basica:
Ganancia por accién basica en operacionasnuadas 0,1191 0,159
Ganancia por accion basica en operacioise®utinuadas 0,000p 0,0000
Ganancia por accién basica 22 0,1191 0,1564
Ganancia por accién diluidas:
Ganancia por accion diluidas en operaciamm@dinuadas 0,119 0,1569
Ganancia por accion diluidas en operaciaigsontinuada 0,0000 0,0000
Ganancia por accién diluidas 22 0,1191 0,1569

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Estados de Resultados Integrales

Por los periodos de tres meses terminados al 31mearzo de 2015 y 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

!

Estado de Resultado Integral Acumulado
Nota 01.01.2015| 01.01.2014
31.03.2015| 31.03.2014
N° M$ M$
Ganancia, Nef 1.965.293 2.588.231
Resultados de ingresos y gastos integrales 1.965.293 2.588.231
Resultados de ingresos y gastos integrales atribués:
Resultados de ingresos y gastos integrales atidbailtos propietarios
de la controlador 1.965.293 2.588.23
Resultados de ingresos y gastos integrales atidbailparticipacioneps
de la no controlador: i ]
Resultados de ingresos y gastos integrales 1.965.293 2.588.231

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de tres meses terminados al 31marzo de 2015 y 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

Patrimonio
Total Ganancias atribuible
Capital Otras (Pérdidas alos propietarios  Participaciones Patriimon
pagado reservas acumuladas) de la controladora no contrelada  total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
ANO 2015
Saldo inicial periodo actual 01.01.2015 20.441.842 81.231 73.567.021 94.490.094 - 94.490.094
Cambios en el patrimonio:
Resultado Integral

Ganancia - - 1.965.293 1.965.293 - 1.965.293
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - 1.965.293 1.965.293 - 1.965.293
Saldo final periodo actual 31.03.2015 20.441.842 481.231 75.532.314 96.455.387 - 96.455.387
ANO 2014
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2013, previateinformado 20.441.842 481.231 66.691.420 87.693 .4 - 87.614.493
Incremento (disminucién) por correcciones de ersore - - 1.429.693 1.429.693 - 1.429.693
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2014, reex@ds 20.441.842 481.231 68.121.113 89.044.186 - 89.044.186
Cambios en el patrimonio:

Resultado Integral

Ganancia - - 2.588.231 2.588.231 - 2.588.231
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - 2.588.231 2.588.231 - 2.588.231
Saldo final periodo anterior 31.03.2014 20.441.842 481.231 70.709.344 91.632.417 - 91.632.417

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Estados de Flujos de Efectivo Directo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 20442013
(Cifras en miles de pesos - M$)

Estados de flujo de efectivo directo Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
N° M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enktavidades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes ytgriéa de servicios 12.872.056 11.739.663
Otros cobros por actividades de operacién 55.473 90.194
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de biengsryicios (8.349.215 (5.833.549)
Pagos ay por cuenta de los empleados (896.553 (917.082)
Otros pagos por actividades de operacién (998.052 (1.279.823)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividadels operacion 2.683.708 3.799.401
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enktavidades de inversion:
Compras de propiedades, plantay equipo (3.113.547 (1.785.563)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (12.159)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadede inversién (3.113.547 (1.797.722)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enktvidades de financiacion:
Préstamos de entidades relacionadas 12.797.740 9.712.556
Total Importes procedentes de préstamos 12.797.740 9.712.554
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (12.363.235 (11.709.429)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadede financiacion 434.505 (1.996.879)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio 4.666 4.8086
Efectos de la variaciéon en la tasa de cambio sebeéectivo y equivalentes al efecti -
Incremento (disminucién) neta de efectivo y equivantes al efectivo 4.666 4.806
Efectivo y equivalentes al efectivo al principiol geeriodo 65.285 54.053
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pgodo 6 69.951 58.859

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO
a) Informacion de la entidad:

Aguas del Valle S.A. es una filial directa de Es8aA., cuyo domicilio legal es Cochrane N°751,
Valparaiso, Chile y su Rol Unico Tributario es 96.380-9.

Aguas del Valle S.A. mantiene una dotacién de t&7ajadores.
b) Descripcién del negocio:

La Sociedad tiene por objeto social la producciédistribucion de agua potable, y recoleccion,
tratamiento y disposicion de aguas servidas, ytedecademas prestaciones relacionadas a dichas
actividades, en los términos establecidos en el BFB82 de 1988, del Ministerio de Obras Publicas,
y demas normas aplicables. Su actual &rea de ¢6noesta distribuida en las areas urbanas de la
Regién de Coquimbo.

El 25 de noviembre de 2003, la Sociedad Matriz ESVA., se adjudicé en licitacion publica, el
derecho de explotacion por 30 afios de las conassida la que es titular ECONSSA CHILE S.A. (a
la sazobn ESSCO S.A)), de la sanitaria de la Red®iCoquimbo. Para tales efectos se constituyd
Aguas del Valle S.A., el dia 4 de diciembre de 2083jue se encuentra inscrita bajo el Nro. 88 del
Registro Especial de Entidades Informantes (REElJad Superintendencia de Valores y Seguros,
encontrandose por lo tanto, sujeta a la fiscalirade dicha Superintendencia. Aguas del Valle S.A.
produce y distribuye agua potable; recolecta, tyatdispone aguas servidas, para lo cual realiza
ademas las prestaciones relacionadas a dichasdad#ég, en los términos establecidos en el DFL
N°382 de 1988, del Ministerio de Obras Publicademas normas aplicables.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion

Los estados financieros de la Sociedad por perfeduninado al 31 de marzo de 2015 han sido
preparados de acuerdo a Normas de la SuperintdaddacValores y Seguros de acuerdo a lo
sefialado en Nota 3 Cambio Contable.

Los estados financieros por el afio terminado élale marzo de 2015 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciirari€iera “NIIF” (o “IFRS” en inglés) y
representan la adopcion integral, explicita y egervas de las referidas normas internacionales.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Aguas del Valle S.A. al 31 de
marzo de 2015 y 2014, y los resultados de las ojggres, los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo por los ejercicios terminadossas mismas fechas. El Directorio de la Sociedad h
aprobado estos estados financieros en sesién agtebon fecha 29 de mayo de 2015.

Los presentes estados financieros han sido pregmaradpartir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad.
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

La Sociedad cumple con todas las condiciones legalas que esta sujeta, presenta condiciones de
operacion normal en cada ambito en el que se ddlaarsus actividades, sus proyecciones muestran
una operaciéon rentable y tiene capacidad de accaldesistema financiero para financiar sus
operaciones, lo que a juicio de la Administracié@btedmina su capacidad de continuar como empresa
en marcha, segun lo establecen las normas contajetas que se emiten estos estados financieros.

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido ideren funcién de las NIIF vigentes al 31 de marzo
de 2015, aplicadas de manera uniforme a los peyigde se presentan en estos estados financieros,
excepto por lo revelado en la Nota 3 Cambio Coatabl

b) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad se ha determinatho la moneda del ambiente econémico
principal en que funciona. Las transacciones digia las que se realizan en la moneda funcional de
la entidad se convierten a la tasa de cambio \@ged fecha de la transaccion. Los activos y pasiv
monetarios expresados en monedas distintas adeoofal se convierten a la tasa de cambio de cierre.
Las ganancias y pérdidas por la conversién seyienlen las utilidades o pérdidas netas del ejercici
dentro de otras partidas financieras.

La moneda de presentacion y la moneda funcionAbdas del Valle S.A. es el peso chileno.
¢) Responsabilidad de la informacion y estimaciones aizadas

La informacién contenida en estos estados finangiers responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, el que manifiesta que se han aplicatlmtdidad de los principios y criterios incluidos e
las Normas Internacionales de Informacion FinaadisilF).

En la preparacioén de los estados financieros seitilizado determinadas estimaciones realizadas po
la Administracion de la Sociedad, para cuantifigigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. skEsttimaciones se refieren basicamente a:

« Hipo6tesis en la determinacién de parametros pacdhrrdeterioro.

+ Las hipétesis empleadas en el célculo actuaridsipasivos y obligaciones con los empleados.

« Lavida util de las propiedades, plantas y equeipdangibles.

« Las hipétesis utilizadas para el calculo del vedaonable de los instrumentos financieros.

+ Las hipotesis empleadas para calcular las estimegide incobrabilidad de deudores por ventas
y cuentas por cobrar a clientes.

«  Las hipétesis empleadas para calcular las estimagide obsolescencia de inventarios.

« La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyessde monto incierto o contingentes.

« Las hipotesis empleadas en la proyeccién, pericalaederso estimado de las diferencias
temporarias que dan origen a impuestos diferidoscyperabilidad y uso de activos netos por
impuestos diferidos y corrientes.

Estas estimaciones se han realizado en funciém aeejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financierosndiramgo, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlasajaa o a la baja) en proximos ejercicios, lo gae
haria conforme a lo establecido en NIC 8, de fopnespectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién en los correspondientes estadoscfaras futuros.

AGUASsdelvalle
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

d) Bases de conversién

Los activos y pasivos en unidades de fomento, reglutidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de los estados financieros, de acuersigiknte detalle:

31.03,2015 31.12.2014 31.03.2014
$ $ $

Unidad de Fomento (UF) 24.622,78 24.627,10 23.606,97

e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros nocosgensan ni los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos eraqumripensacion sea requerida o esté permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejioddb de la transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones apntractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compeatgeag la Sociedad tiene la intencion de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo y pdeceal pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en la cuenta de resultados o badegan corresponda

f) Reconocimiento de ingresos

Ingresos por prestacion de servicios:

Los ingresos se imputan en funcién del criteriodislengo, es decir cuando se produce la prestacion
del servicio, independiente del momento en quersdugca el pago. La prestacion se valoriza de
acuerdo a la tarifa que surge de los procesoatiasfmantenidos con la SISS cada cinco afos.

Los ingresos por servicios sanitarios se imputafueaién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la prestaciéon de los servicios, indépetainente del momento en que se produzca el

pago.

Los ingresos por ventas reguladas se contabilizhreda base de los consumos leidos y facturados a
cada cliente, valorizados de acuerdo a la taijdiadi por la Superintendencia de Servicios San#ario
la que se realiza cada cinco afios.

El area de servicios de Aguas del Valle S.A. estiflida en grupos de facturacion, lo que determina
fechas para lecturas y posterior facturacion. Psteeso se desarrolla en base a un calendario
mensual.

Para algunos grupos no facturados al cierre messualienta con la informacién sobre la base de
consumos leidos y a éste se le aplica la tarifeespondiente. Para otros grupos a la fecha dekcier
mensual no se cuenta con el dato de lectura, esecoencia se procede a estimar el ingreso no
facturado sobre la base de datos fisicos del ntesi@nvalorizados a la tarifa vigente, para lolaea
considera segun corresponda tarifa hormal o sobseooo. Cualquier diferencia que se produzca
entre el consumo actual y el estimado, se corfigeea siguiente.

AGUASsdelvalle
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

g) Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros, las transaesi®@n moneda distinta a la moneda funcional de la
entidad (moneda extranjera) son registradas utiiados tipos de cambio vigentes en las fechas en
gue se efectllan las operaciones. Al cierre de do®gos que se informan, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvediftestipos de cambio vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas al valor razepatenominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes adad en que se determind el valor razonable.

Las diferencias en cambio se reconocen en los@stidresultados integrales del ejercicio.
h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamenii adquisicién, construccién o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen actigue requieren de un periodo de tiempo substancial
para su uso o venta, son sumados al costo deaesiass hasta el momento en que estén listos para s
uso o venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal eréspamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de dostos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son recorm@doresultados durante el ejercicio en que se
incurren.

i) Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago deindemnizacion por afios de servicio cuando un
contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente esrresponde a la proporcion de un mes por cada
afio de servicio y a base del nivel de sueldo filidte beneficio ha sido definido como un beneficio
no corriente.

Ademas, la Sociedad reconoce en los estados farangclas obligaciones emanadas de los beneficios
al personal que estan contenidas en los conveolestivos y contratos individuales con el personal.

La obligacion de indemnizaciéon por afios de serviesocalculada de acuerdo a valorizaciones
realizadas por un modelo actuarial adquirido a ctmasio independiente, utilizando el método de
unidad de crédito proyectada, las cuales se azamadin forma periodica.

La Sociedad utiliza supuestos actuariales pararditar la mejor estimacion de estos beneficios. El
importe de los pasivos actuariales netos devengadogerre del ejercicio se presenta en el item
Provisiones del pasivo no corriente.

Los costos asociados a los beneficios de persoglationados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a @sutael ejercicio que corresponde.

La Sociedad tiene pactados beneficios por cumplitnide metas y otros conceptos de corto plazo,
los cuales son valorizados al monto real de su pagtasificados en el rubro “Provisiones por
beneficios a los empleados, corrientes”.

AGUASsdelvalle
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Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

La obligacién reconocida en el estado de situadidbanciera representa el valor actual de la
obligacion de indemnizacién por afios de serviei@ue se presenta como un beneficio no corriente.

La remedicién, que comprende las ganancias y mgdadtuariales se refleja inmediatamente en el
estado de situacién financiera con cargo o abononmzido en otros resultados integrales en el
periodo en que ocurren. La remedicion reconocidaotns resultados integrales se refleja

inmediatamente en resultados retenidos y no seldsificada a resultados del ejercicio. El costo po

servicios pasados se reconoce en resultados emi@li@ de una modificacion al plan. El interés neto
se calcula multiplicando la tasa de descuento miexzo del periodo por el activo o pasivo neto por
beneficios definidos. Los costos por beneficiosnigds se categorizan como sigue:

» Costo por servicios (incluyendo el costo por sévgi@ctuales, costo por servicios pasados, asi
como también las ganancias o pérdidas por redwuesiptiquidaciones);

» Gasto o ingreso por interés neto

* Remedicién

Los costos asociados a los beneficios de persmlationados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a réssilém el periodo que corresponde.

La Sociedad utiliza supuestos para determinar Jamastimacion de estos beneficios. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento de 4% anual reahumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devdowyal cierre del ejercicio se presenta en el item
Provisiones del pasivo no corriente.

i) Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represestara del impuesto a la renta por pagar corriente y
el efecto de los impuestos diferidos.

Impuesto corriente -El impuesto por pagar corriente se basa en las liizsales registradas durante
el aflo. La ganancia fiscal difiere de la ganangrtada en el estado de resultados integraleisladeb
a las partidas de ingresos o gastos imponiblesdocitdes en otros afios y partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo por concepto del impuesto corriente deuta utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente aprobadas al final del ejercmliwesel cual se informa.

Impuestos diferidos -El impuesto diferido se reconoce sobre las diféesntemporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos inclgidm los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la rgaadiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencealds temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de ttakadiferencias temporarias deducibles, en la naedid
en que resulte probable que la entidad disponggadancias fiscales futuras contra las cuales cargar
esas diferencias temporarias deducibles y cuandtada posibilidad de que estas puedan revertirse
en un futuro cercano.
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Estos activos y pasivos no se reconocen si lasedifeas temporarias surgen de la plusvalia o del
reconocimiento inicial (distinto al de la combir@atide negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni teageia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo difedEl@aracter fiscal por diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidiarimasociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcién de aquellos en los que te&ad es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibiidee que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen dedidsrencias temporarias asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente regidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuragacdes que cargar esas diferencias temporarias y
cuando exista la posibilidad de que éstas puedantirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuesto®idifos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe redudinmorte del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable quelispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere laittadlo una parte del activo.

Al contabilizar el impuesto a las ganancias sel&ralas consecuencias actuales y futuras de:

» la recuperacion (liquidacion) en el futuro del intpoen libros de los activos (pasivos) que se han
reconocido en el estado de situacion financietda éatidad; y

» las transacciones y otros sucesos del periodoeaterique han sido objeto de reconocimiento en
los estados financieros.

Tras el reconocimiento, por parte de la entidad,cdalquier activo o pasivo, esta inherente la
expectativa de que recuperara el primero o ligaighrsegundo, por los valores en libros que figuran
en las correspondientes partidas.

Cuando sea probable que la recuperacion o liquidai® los valores contabilizados vaya a dar lugar a
pagos fiscales futuros mayores (menores) de loseuendrian si tal recuperacion o liquidacion no
tuviera consecuencias fiscales, de acuerdo adblesido en NIC 12 y SIC 21, la entidad reconozca
un pasivo (activo) por el impuesto diferido, cogualas excepciones muy limitadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgemiempleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el ejercicio en el que el actevoeslice o el pasivo se cancele, basandose tsks

(y leyes fiscales) que al final del ejercicio soleke que se informa hayan sido aprobadas o
practicamente terminado el proceso de aprobaciba. medicion de los pasivos por impuestos
diferidos y los activos por impuestos diferidodajafra las consecuencias fiscales que se derivdeian

la forma en que la entidad espera, al final detij® sobre el que se informa, recuperar o liquila
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sociedad compensa activos por impuestos difeigda pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo
si tiene reconocido legalmente el derecho de cosgrerfrente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos pouésips diferidos y los pasivos por impuestos
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diferidos se derivan del impuesto a las gananaasspondientes a la misma autoridad fiscal y el
Grupo tiene la intencién de liquidar sus activgmgivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos 1.0s impuestos corrientes y diferidos, se recon@oemo ingreso o
gasto, y son incluidos en el estado de resultadegriales, excepto en la medida en que hayan surgid
de una transaccién o suceso que se reconoce fekrasdltado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el esfmitambién se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una comb@radie negocios. En el caso de una combinacion de
negocios, el efecto fiscal se considera dentrademntabilizacién de la combinacion de negocios.

Como excepcion al criterio antes descrito y contoario establecido en el Oficio Circular N° 856 de
la SVS, emitido con fecha 17 de octubre de 2014, vkriaciones en los activos y pasivos por
impuestos diferidos que surgen como consecuentiaaemento progresivo en la tasa de impuestos
a las ganancias introducido por la Ley 20.780 dbde29 de septiembre de 2014, y que afectan a la
Sociedad, han sido registradas directamente eimPaio (Resultados acumulados). (Ver Notas 3 y
22).

k) Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad utiliza el método del costo para lanzdcion de Propiedades, Plantas y Equipo de
acuerdo a lo establecido en NIC 16.

Las propiedades, plantas y equipos de la Socieglahcuentran valorizada al costo de adquisicion
menos depreciaciones acumuladas y pérdida poiatetacumulado.

En la fecha de transiciébn a NIIF, la Sociedad optd la alternativa de mantener los activos
valorizados a su costo de adquisicidn corregido haymativa chilena al 31 de diciembre de 2008, a
excepcion de los terrenos, los que fueron valoogadvalor de mercado, acogiéndose a lo establecido
en pérrafo 16 de la NIIF 1, aplicando costo atdbuiesto es que el Grupo ha considerado, como costo
de terrenos, su valor justo, obtenido a travésadeValorizacion a valor de mercado a la fecha de
transicion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras gpresentan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un aumento de la vidalétlos bienes, se contabiliza como mayor costo de
los correspondientes bienes. Dentro del costo danak obras se incluyen las remuneraciones
directas, consultorias y otros costos inherentestificables. Asi también, se incluye costos de
financiamiento.

Los costos de reparaciones y mantenimiento sorstragos como gasto en el periodo en que se
incurren.

En el rubro propiedades plantas y equipos, se\iaolwrbanizaciones ejecutadas y financiadas por
sociedades constructoras en el desarrollo de seyegips, para que sus clientes se conecten a tered
servicios sanitarios.

Estos bienes corresponden principalmente a redagude potable y aguas servidas, que se requieren
para la prestacion de los servicios sanitarios anl@vos clientes incorporados y segun lo estaldece
Ley de Servicios Sanitarios estos bienes no comgstitactivos de las empresas sanitarias paradaes

la fijacion de tarifas asi como tampoco generana par Compafiia una obligacién con los
urbanizadores. En los articulos 36 a 43 y 53 ddl NF 382/1988 del Ministerio de Obras Publicas
(Ley general de Servicios Sanitarios), se establseresponsabilidades respecto de la instalaeion,
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el periodo de constitucion, por parte del urbarozag se determina que, es responsabilidad del
prestador del servicio sanitario la mantencionppsecion de estos bienes.

La Sociedad registra dichos activos a su valoojgsh abono a una cuenta complementaria bienes
financiados por urbanizadores por igual importes béenes registrados como propiedades planta y
equipos Yy su cuenta complementaria se amortizael enismo periodo de la vida util que le
corresponden a los activos, y se presentan netlasa@mrespondiente cuenta de PP&E en los estados
financieros.

Vidas Utiles -Las vidas Utiles consideradas para efectos dalloale la depreciacion se sustentan en
estudios técnicos preparados por el Departamen@pdeaciones de la Sociedad, las cuales se revisan
en la medida que surjan antecedentes que perntteiderar que la vida Gtil de algin activo se ha
modificado. La asignacién de la vida util total pdos activos se realiza sobre la base de varios
factores, incluyendo la naturaleza del equipo. Sfdetores incluyen generalmente:

1. Naturaleza de los materiales componentes de lapaxja construcciones.
2. Medio de operacion de los equipos.

3. Intensidad de uso.

4. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

Los activos se deprecian siguiendo el método lierdlincion de los afios de vida Util estimada.

La recuperabilidad de los activos se estima deaconiflad con NIC 36. Se evalUan los activos para
detectar posibles deterioros sobre una base pemeandravés de estimar si se generaran ingresos
suficientes para cubrir todos los costos, incliéddepreciacion del activo fijo.

I) Activos Intangibles

La Sociedad opté por registrar sus activos intdegille acuerdo al modelo del costo segln lo
definido en NIC 38.

Los principales activos intangibles de vida utitefinida corresponden a derechos de agua y
servidumbres, en tanto los principales activosnigities de vida Util definida corresponden a
aplicaciones informaticas y otros derechos.

En la valorizacion de los derechos de agua, prahcipmponente de los activos intangibles, con vida
atil indefinida, la Sociedad opté por la alternatide valorizar a costo atribuido, esto es considera
como costo su valor de mercado al 31 de diciembr20d8, que pasa a constituir el costo atribuido
segun la exencion permitida en NIIF 1.

Para el resto de los activos intangibles de vidainidefinida, se optdé por valorizar al costo de
adquisicion corregido monetariamente neto de amamitin al 31 de diciembre de 2008, que pasa a
constituir el costo atribuido, segln la exenciémptda en NIIF 1.

Los activos intangibles de vida util definida seeqemtan al costo de adquisicion corregido
monetariamente, neto de amortizacién al 31 de rdlmie de 2008, que pasa a constituir el costo
atribuido, segun la exencion permitida en NIIF 1.

A partir del 1° de enero de 2009, de acuerdo a38/86lo se amortizan activos con vida util definida
en el plazo en que se estima el retorno de la sirer Aquellos activos intangibles con vida (til
indefinida se dejan de amortizar, pero se aplieepraoeba de deterioro anualmente.
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Los factores que se deben considerar para la edfimde la vida Util son, entre otros, los sigussnt

« Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

» Vida predecible del negocio o industria.

» Factores econdmicos (obsolescencia de productodics en la demanda).

» Reacciones esperadas por parte de competidoredesctupotenciales.

» Factores naturales, climaticos y cambios tecnobd&gigue afecten la capacidad para generar
beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones duragitempo debido a cambios en estimaciones como
resultado de cambios en supuestos acerca de tosefaantes mencionados.

Los costos de algunos intangibles incluyen las reraciones directas, consultorias y otros costos
inherentes identificables, los que se relacionaectimente con la adquisicién y desarrollo de

software computacionales relevantes y especifi@ra pa Sociedad, los cuales son activados y
amortizados en los ejercicios en que se esperaggeirgresos por su uso. Tanto las remuneraciones
directas como las asesorias son consideradas aistotos del proyecto, las que corresponden al

personal que participé en las etapas de definisignEruebas, entre otras funciones.

Dentro de los activos intangibles con vida utilinief, el principal activo intangible correspondas
aplicaciones informaticas, para las cuales seapha vida util de 4 afios.

El principal activo intangible corresponde a logngis afectos al derecho de explotacion de la
Concesion Sanitaria de la region de Coquimbo, ledes se amortizaban hasta el 31 de diciembre de
2012, en funcién a las especificaciones técnicsugo dado a cada uno de ellos en forma individual
A partir del 01 de enero de 2013, los activos igitales asociados al contrato de concesion celebrado
entre Aguas del Valle S.A. con Econssa Chile SsA..comenzaron a amortizar considerando los
metros cubicos (m3) de produccién de agua potabke,la Administracion de Aguas del Valle S.A.
estima se venderan hasta el afio 2033 (método deitzedes producidas).

Los costos de algunos intangibles incluyen las reraciones directas, consultorias y otros costos
inherentes identificables.

Concesiones de Servicios:

La Sociedad posee derechos de explotacion de teesiones sanitarias de la region del Coquimbo
adjudicados mediante licitacién publica por pagdadEmpresa de Servicios Sanitarios de Coquimbo
(ESSCO) hoy ECONSSA CHILE S.A. Estos acuerdos dee=ion se valorizan de acuerdo a lo
establecido en IFRIC 12, Acuerdos de Concesion, qooresponder a acuerdos de servicios de
concesion publico-privado donde: (i) el otorgadontoola o regula qué servicios debe proveer el
operador con la infraestructura, a quién debe rio® y a qué precio, y; (ii) el otorgador cordral
través de propiedad, beneficio designado u otraginalinterés residual significativo en la
infraestructura al término del acuerdo.

La infraestructura bajo el alcance de esta inteapi@ no es reconocida como propiedad, planta y
equipo del operador (Aguas del Valle S.A.), indeliemte del grado al cual el operador asume los
riesgos y beneficios incidentales a la propiedadiependientemente de cual de las partes del tontra
tiene derecho legal a la propiedad durante el térmdel acuerdo, dado que el activo es “controlado”
por los otorgadores. En su lugar, el operador m@m®mn activo financiero cuando este posee un
derecho incondicional de recibir una retribuciénegectivo u otro activo financiero del otorgador
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(“Modelo de Activo Financiero”), y/o un activo imtgible cuando tenga un derecho a cobrar a los
usuarios del servicio publico (“Modelo de Activotdngible™). Bajo ambos modelos, el operador
contabiliza los ingresos y costos relacionadoslosrservicios de construccion en conformidad con
IAS 11 — Contratos de Construccion. Con respectosaingresos y costos por los servicios de
operacion, estos son contabilizados en conformidado establecido en IAS 18 — Reconocimiento de
Ingresos. Adicionalmente, las obligaciones contiaes establecen que el operador debe cumplir
como una condicién de la concesién recibida, caj,nfantener la infraestructura en un nivel de
operatividad, o (b) restaurar la infraestructurana condicién especificada antes de que ésta sea
traspasada al otorgador al término de la conce&iétas obligaciones contractuales de mantener o
restaurar la infraestructura, deberan ser recoasgidnedidas en conformidad con IAS 37, es decir, a
la mejor estimacion del gasto que seria necesatia fiquidar la obligacion presente al final del
ejercicio de reporte. Finalmente, en conformidanl I&& 23, los costos de financiamiento atribuibles
al acuerdo deberan ser reconocidos en resultadelsegercicio en que son incurridos, a menos que el
operador tenga un derecho contractual a recibaativo intangible (derecho a cobrar a los usuarios
del servicio publico). En este caso los costosi@n€iamiento atribuibles al acuerdo deberan ser
capitalizados durante la fase de construccion.

De conformidad con el contrato de concesion firmaolola Sociedad, ésta tendra derecho a recuperar
el valor de las inversiones que no seran remungra@dinal de la concesion, generandose una cuenta
por cobrar que se presenta en el rubro “Otros @fimancieros no corrientes” y su detalle se nmaest
en nota N°15 “Otros activos financieros no coresiit Por las inversiones efectuadas (en
infraestructura) que deberan ser transferidas a NEESA CHILE S.A. al término del plazo del
contrato de concesioén, 30 afios contados desdemthi@edel afio 2003, se ha registrado un activo
intangible.

Informaciones a Revelar sobre activos intangiblesemerados internamente:
La Sociedad no posee intangibles generados intemam

m) Deterioro del Valor de Activos

La Sociedad evalGa en cada fecha de cierre dall&sdia Situacion Financiera, si existe algun indicio

de deterioro del valor registrado de los activas.cRso de existir algun indicio, se estima el valor

recuperable de los citados activos con el objedvaleterminar el deterioro de valor sufrido. Cuando

el activo analizado no genera por si mismo flue<aja independientes de otros activos, se estima e
valor razonable de la Unidad Generadora de Efeetivia que tal activo se haya incluido.

En el caso de activos fijos e intangibles de vidih ihdefinida, no sujetos a depreciacién y
amortizacion sistematica, las pruebas de detesionarealizadas con una periodicidad minima anual o
cuando haya indicios de que el activo ha sufridopérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a detergs el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. Para la estimalel valor en uso, se computa el valor preseate d
los flujos futuros de caja del activo anualizadodé la unidad generadora de efectivo a la que
pertenezca, en su caso) utilizando una tasa dealscque refleje tanto el valor temporal del diner
como el riesgo especifico asociado al activo.

Cuando se estima que el valor recuperable de ivoae$ menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a “resultados dmierioro de activos” del estado de resultados
integrales. Las pérdidas reconocidas de esta feonarevertidas con abono a dicha cuenta cuando
mejoran las estimaciones sobre su valor recuperalneentando el valor del activo hasta el limite de
valor en libros que el activo hubiera tenido déhaberse realizado el saneamiento.
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n) Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo de adgjoisi o valor neto realizable, el menor. Las
existencias de materiales, insumos y repuestoscseitran valorizadas a su costo de adquisici@ y s
presentan netas de una provision de obsolescemegmas. Los valores asi determinados no exceden
los respectivos costos de reposicion.

Es politica de la Sociedad, imputar el costo delyroion de las existencias de agua potable en
estanques de almacenamiento y redes de distribdc#etamente a resultados.

El criterio de obsolescencia que aplica la socigdaxsiste en provisionar a pérdida aquellos do$cu
gue presentan dafios fisicos u obsolescencia tégsigalizada en los inventarios fisicos efectuados
regularmente y avalados por un informe técnico idost por profesionales de la Gerencia de
Operaciones.

0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedaé tima obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasadorasable que tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puederbacuna estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser lgomestimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del phyisobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. @uae mide una provision usando el flujo de

efectivo estimado para cancelar la obligacion presesu importe en libros representa el valor dctua
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o toddseneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuentagimar como un activo si es virtualmente seguro
gue se recibira el desembolso y el monto de lataymar cobrar puede ser medido con fiabilidad.

En los estados financieros de la Sociedad se reeanma provision asociada al traspaso del capgtal d

trabajo, que incluye los saldos contables de Dasdpor Ventas y Existencias, que debe efectuar
Aguas del Valle S.A. a Econssa Chile S.A., en el2083, fecha en que finalizara la concesion de los
servicios sanitarios. Esta provision se ha condtitde acuerdo a lo indicado en el contrato de

transferencia de las concesiones sanitarias deidataCRegion, que fue firmado entre las partes con
fecha 22 de diciembre de 2003.

p) Provision deudores incobrables

Para Aguas del Valle S.A., la estimacion de dewglmenbrables se efectia a través de un analisis qu
contempla lo siguiente:

= Antigliedad de saldo impago
= Tipo de cliente
= Cumplimiento de convenios de pago
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» El analisis del comportamiento de los distinto®gigle segmentos de deuda es afectada por: i)
divisién entre deudores con subsidio o sin subsydig el hecho que la Sociedad cuenta con la
facultad legal de suspender el suministro de ses/&los clientes que no pagan.

> El importe en libros del activo se reduce a mediga se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida

se reconoce en el estado de resultados dentrotdes“@astos por naturaleza”. Cuando una cuenta por
cobrar es declarada incobrable, se procede condstigos contra la cuenta de provisién para las
cuentas incobrables.

q) Instrumentos Financieros

i) Activos financieros: Los activos financieros corresponden a préstamogeptas por cobrar y a
inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar:Se registran a su costo amortizado, corresponaliefde
basicamente al efectivo entregado, menos las dewoks del capital efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstarabsgalor actual de la contraprestacion realizada
en el caso de las cuentas por cobrar. Se inclugeactivos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de cierresdestados financieros que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentaseacse incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar en el estado de situacion fieanc

Activos financieros mantenidos hasta su vencimient&on aquellos que la Sociedad tiene intencion
y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Deterioro de activos financieros:Los activos financieros, distintos de aquelloorahdos a valor
razonable a través de resultados, son evaluadn$eaHa de cada estado de situacion para establecer
la presencia de indicadores de deterioro. Los @tfinancieros se encuentran deteriorados cuando
existe evidencia objetiva de que, como resultadoudle o0 mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos futuros de cajgtimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizadbgosto amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor librekattivo y el valor presente de los flujos futudes
caja estimados descontados a la tasa de interésvaferiginal del activo financiero. Al 31 de
diciembre de 2014, las pruebas de deterioro reklgzadican que no existe deterioro observable.

i) Pasivos financieros:Los pasivos financieros se clasifican ya sea coasivp financiero a “valor
razonable a través de resultados” o como “otrovgaéinancieros”.

Pasivos financieros a valor razonable a través deesultados: Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resudtadando éstos sean mantenidos para negociacion o
sean designados a valor razonable a través déadssll

Otros pasivos financieros:Los otros pasivos financieros, incluyendo los famé®s, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido,asetle los costos de transaccién. Posteriormente
éstos son valorizados al costo amortizado utilivardl método de tasa de interés efectiva,
reconociendo los gastos por intereses sobre ladedserentabilidad efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva corregpahdhétodo de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de la asignacion de los gagpos intereses durante todo el periodo
correspondiente.

La tasa de interés efectiva corresponde a la tasadgscuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo estimados por pagar durante la vida edpetial pasivo financiero o, cuando sea apropiado,
un periodo menor cuando el pasivo asociado teng@prion de prepago que se estime sera ejercida.

iii) Derivados implicitos: La Sociedad ha establecido un procedimiento quelife evaluar la
existencia de derivados implicitos en contratoarfaieros y no financieros. En caso de existir un
derivado implicito, y si el contrato principal ne eontabilizado a valor razonable, el procedimiento
determina si las caracteristicas y riesgos del misim estan estrechamente relacionados con el
contrato principal, en cuyo caso requiere de uméatilizacion separada.

El procedimiento consiste en una caracterizaciéciainde cada contrato que permite distinguir
aquellos en los cuales podria existir un derivadiglicito. En tal caso, dicho contrato se somete a u
andlisis de mayor profundidad. Si producto de estduacién se determina que el contrato contiene
un derivado implicito que requiera su contabilibacseparada, este es valorizado y los movimientos
en su valor razonable son registrados en la calentasultados de los Estados Financieros.

r) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Fluj@&atgivo, la Sociedad ha definido las siguientes
consideraciones:

- Efectivo y equivalente al efectivoincluye el efectivo en caja y bancos. En el estisituacion,
los sobregiros bancarios se clasifican como resu@nos en el pasivo corriente.

« Actividades de operacién Son las actividades que constituyen la princfpehte de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actieislagie no puedan ser calificadas como de inversién
o financiacion.

- Actividades de inversién Corresponden a actividades de adquisicion, eaajén o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otragrsiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

« Actividades de financiacion Actividades que producen cambios en el tamafionyposicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firac

s) Ganancias por accién

El beneficio basico por accion se calcula comaelente entre la utilidad neta del ejercicio atidlou
a la Sociedad y el numero de acciones existentésmino del afio.

Durante los periodos finalizados al 31 de marz@Qlkb y 2014, la Sociedad no ha realizado ningin
tipo de operacion de potencial efecto dilutivo guponga una ganancia por accién diluida diferente
del beneficio basico por accion.

t) Dividendos
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De acuerdo a lo establecido en los estatutos &»dsedad, asi como también lo establecido en la
Junta Ordinaria de Accionistas, no se repartirAridehdos provisorios ni definitivos sobre las
utilidades generadas en el afio 2014.

u) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, #dos se clasifican en funcidn de sus vencimiee®s,
decir, como corrientes aquellos con vencimient@liguinferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. Ecasb de existir obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamientargo plazo esté asegurado a discrecion de la
Sociedad, mediante contratos de crédito disponiddeforma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos no caeien

v) Medio ambiente

La Sociedad, adhiere a los principios del Desarr@ustentable, los cuales compatibilizan el
desarrollo econémico cuidando el medio ambienteseburidad y salud de sus colaboradores.

La Sociedad reconoce que estos principios son<laae lograr el éxito de sus operaciones.

Los costos asociados a los desembolsos medioamleigrdon registrados en los resultados del afio en
que estos son incurridos.

w) Adopcion de Normas Internaciones de Informacién Fianciera (NIIF) nuevas y revisadas

Nuevos pronunciamientos contables:

. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones didm adoptadas en estos estados
financieros.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentaci- Aclaracion de | Periodos anuales iniciados e

requerimientos para el neteo de activos y pasivan€ieros después del 1 de enero de 2014

Entidades de Inversic— Modificaciones a NIIF 10, Estad Periodos anuales iniciados er

Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de después del 1 de enero de 2014

Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Est&tdwncieros

Separados

NIC 36, Deterioro de Activc- Revelaciones del impor Periodos anuales iniciados e

recuperable para activos no financieros después del 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros:econocimiento y Medici¢- | Periodos anuales iniciados e

Novacion de derivados y continuacion de contabilida después del 1 de enero de 2014

cobertura

NIC 19,Beneficios a los emplead- Planes de beneficio definid| Perodos anuales iniciados er

Contribuciones de Empleados después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2012 mejoras a seis N Periodos anuales iniciados e
después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2013 mejoras a cuatro N Periodos anuales inados en «
después del 1 de julio de 2014
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Interpretaciones

Fecha de aplicacior
obligatoria

CINIIF 21, Gravament

Periodos anuales iniciados e

después del 1 de enero de 201

La aplicacién de estas normas no ha tenido un iraEgnificativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afeetacohntabilizacion de futuras transacciones o

acuerdos.

alin no esta vigente:

4

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesidaremitidas pero su fecha de aplicacion

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financier:

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulator

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clie

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2017

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por partidipaes
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciac
Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

Agricultura: Plante productivas (enmiendas a la NIC
y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

Método de la participacién en los estados finaosi
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@njssu
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o despué
V1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC

Periodos anuales iniddos en o después ¢
1 de enero de 2016

Entidades de Inversic Aplicacién de la excepcion «
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI&) 4

Periodos anuales iniciados en o despué
»1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2013 2014 mejoras cuatro

Periodos anuales iniciados en o despué

NIIF

1 de Julio de 2016

La Administracion de la Sociedad estima que larfutadopcion de las Normas e Interpretaciones

antes descritas no tendra un impacto significaivéos estados financieros.

3.

a) Cambio contable:

CAMBIO CONTABLE Y CORRECCION DE ERRORES

La Superintendencia de Valores y Seguros, en viteudus atribuciones, con fecha 17 de octubre de
2014 emitié el Oficio Circular N°856 instruyenddea entidades fiscalizadas a registrar en el gjerci
respectivo contra patrimonio, las diferencias dives y pasivos por concepto de impuestos diferidos
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gue se produzcan como efecto directo del incrementta tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido @@ Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efeetregistrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccién emitida por la SVS signific6 umbéo en el marco de preparacion y presentacion de
informacién financiera adoptado hasta esa fechdo dme el marco anterior (NIIF) requiere ser
adoptado de manera integral, explicita y sin reserv

El efecto de este cambio en las bases de contbitidnificé un cargo a los resultados acumulados
por un importe de M$3.146.304, que de acuerdo B biéberia ser presentado con cargo a resultados
del afio.

4.  GESTION DEL RIESGO

Las actividades de la Sociedad estdn expuesta® $egadicado mas abajo a varios riesgos. El
Directorio revisa los principales riesgos e inckminbres que enfrenta el negocio y para dicha
evaluacion utiliza los procesos de administraciérridsgo que posee la compaifiia, los cuales estan
disefiados para salvaguardar los activos y admanistras que eliminar, los riesgos importantes para
el logro de los objetivos del negocio.

Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debidotarés externos e internos de la Sociedad tales com
el ciclo econémico, hidrologia, nivel de competang@atrones de demanda, estructura de la industria,
cambios en la regulacion y niveles de precios dectonbustibles. También dentro de esta categoria
estan los riesgos provenientes de la gestion degas, fallas en equipos y mantencion.

Durante el afio 2014, la Administracion y el Dirgitigevisaron los riesgos estratégicos previamente
identificados teniendo en consideracién todos l@n®s con impactos negativos en la misién, vision
u objetivos estratégicos, o aquellos que signifiaatente afectaron el valor de la Sociedad o su
habilidad para crearlo.

Riesgo catastrofes naturales (terremotos e inundes):

La Sociedad tiene polizas de seguros vigenteslapaosalidad de los activos de operacién, con k& cu
se garantiza que la Sociedad no sufra un decrementtomico significativo ante la eventualidad de
tener que reemplazar una parte relevante de lagaplale tratamiento, redes subterraneas y otros
activos de operacion por la ocurrencia de un feménae catastrofe natural.

Riesgo Operacional — Sequiad:a Sociedad cuenta con fuentes de recursos hédyiceservas de los
mismos en cantidad suficiente para hacer frent@sa pkriodos anuales de sequia consecutivos,
considerando estos periodos como los ocurridoritiatnente en esta zona geografica.

La sociedad cuenta con una importante cantidadudetds de agua subterrdneas, las cuales son
afectadas por este tipo de fendmenos climaticosunottesfase de tiempo considerable; asimismo se
cuenta con fuentes alternativas como el convemiceatbalse Puclaro.

Adicionalmente, debido a la extensa sequia queadstéando a la region de Coquimbo, la Sociedad
ha debido tomar medidas adicionales para enfrémthrerte caida en las fuentes de agua, entre la
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cuales se puede destacar la compra de agua aterzefirma de convenios con juntas de vigilancia
de rios, la construccion de nuevos pozos y la ooewbn de tranques de almacenamiento. Las
inversiones realizadas durante los Ultimos dos afiperan los 5 mil millones de pesos.

Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la Sociedad que inclugea de interés, inflacion, riesgo de crédito y de
liquidez, son administrados dentro de un marco ditigas e instrucciones autorizadas por el

Directorio. Estas politicas incluyen definicioneseqinstruyen sobre los limites aceptables de los
riesgos, las métricas para la mediciéon del riesigofsecuencia del analisis del mismo. La funai@n

la Gerencia de Administracion y Finanzas es adinamigstas politicas e incluyen también proveer
reportes financieros internos los cuales analiaaexposicion dependiendo del grado o tamafio que
tengan, asi como coordinar el acceso a los merdmdoeieros nacionales.

Los riesgos financieros del negocio sanitario eoual participa Aguas del Valle S.A., se relacionan
directamente con el cumplimiento de las obligacidi@ancieras contraidas, las cuales se encuentran
expuestas a riesgos por variaciones en las tasagedes, inflacion, créditos y liquidez.

Riesgo de tasa de interés:

Se refiere a las variaciones de las tasas de éntgué afectan el valor de los flujos futuros
referenciados a tasas de interés variable, y &adaaciones en el valor razonable de los activos y
pasivos referenciados a tasa de interés fija gue@utabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestién de este riesgo es algamzasquilibrio en la estructura de financiamiento,
disminuyendo los impactos en el costo de la deedamgda por fluctuaciones de tasas de interés y de
esta forma reducir la volatilidad en las cuentasedaltado de la Sociedad.

Estructura de deuda:

Tasa 31.03.2015 31.12.2014
Instrumentos de deuda

Interés % %
Préstamos de Empresas Relacionadas Fija 100,00% 190,00
Linea de crédito Fija 0,00% 0,00%
[Total 100,00% 100,00%|

Del cuadro anterior se desprende que la Sociedad &xposicion nula al riesgo de tasa de interés,
dada su politica de fijaciéon de tasas de intej@yfile largo plazo.

Riesgo de inflacion:

Los negocios en los que participa la Sociedad smuidmentalmente en pesos e indexados en
unidades de fomento, los ingresos y costos se etmaneestructurados fundamentalmente en pesos
y/o unidades de fomento, por eso se ha determioanh® politica mantener un equilibrio entre los
flujos operacionales y los pasivos financieros, ebabjetivo de minimizar la exposicion al riesgo d
las variaciones de esta moneda.

La principal exposicion a este riesgo se encuesteionada con los pasivos financieros contraidos
con la Sociedad Matriz en unidades de fomento asastde interés fija, los que al 31 de marzo de
2015, ascienden a M$10.247.904 (M$9.647.118 eprdicie 2014).
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De los ingresos de la Sociedad un 100% correspoadpasos chilenos y en su mayoria estan
relacionados con las variaciones en la indexac®tadarifa. Las tarifas de ventas incluyen en sus
indicadores factores asociados a la economia (IIFRPE por lo que existe una adecuada cobertura
entre ingresos y pasivos.

Riesgo de crédito:

La Sociedad se ve expuesta a este riesgo derivatibpbsibilidad de que una contraparte falle en el
cumplimiento de sus obligaciones contractualesymietido una pérdida econémica o financiera.

Respecto de los activos que no estan en mora ha sieteriorado su valor, contenidos en la nota
“Deudores comerciales y otras cuentas por coblar§ociedad cuenta con un mercado atomizado,
cuyos clientes han mantenido un buen comportamigamtoumplimiento de pagos en el tiempo. De
igual modo se analiza periédicamente el criteritad@ovision de incobrables.

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la 8adig/ proviene principalmente de las cuentas por
cobrar por servicios regulados y no regulados, a@eyute asciende al 31 de marzo de 2015 a M$
9.570.715 (M$8.747.766 al 31 de diciembre de 20&4Mbos valores netos de la provision de
incobrabilidad, la que se encuentra distribuiddasndistintas localidades de la cuarta regién entre
216.300 clientes, lo que refleja la atomizaciénrdetcado.

Las politicas de crédito estan enfocadas en dismiauncobrabilidad, para lo que se establecen
distintas gestiones y estrategias de cobro, eagr@lie se destaca el corte de suministro, costos de
cobranza y llamadas telefénicas.

Riesgo de liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeglgis de fondos que se tiene para hacer frente a lo
compromisos adquiridos con los distintos agentemdecado.

La administracion de este riesgo se realiza a ¢rdeéuna adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la administracion de los excedentesaja diarios. Para lo anterior mensualmente se
efectlan proyecciones de flujos de caja basaddsseitujos de retorno esperados y en el calendario
de vencimiento de las principales obligaciones idenando la situacién financiera y el entorno
econdémico del mercado.

Complementando lo anterior, la Sociedad cuentdineas bancarias aprobadas de corto plazo las que
disminuyen el riesgo de liquidez y aseguran forgldigientes para soportar las necesidades previstas
para este ejercicio.

Al 31 de marzo de 2015, el Capital de Trabajo asigea M$940.871 y M9.516 al 31 de diciembre
de 2014.

Basado en el actual desempefio operacional y sgifiogie liquidez, la Sociedad estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividadegracionales y el efectivo disponible seran
suficientes para financiar el capital de trabags, ihversiones de capital, los pagos de intere$es y
requerimientos de pago de deudas, por los proxiriBaseses y el futuro previsible.
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Medicion del Riesgo

La Sociedad realiza periédicamente analisis y nas de su exposicién a los distintos factores de
riesgo, de acuerdo a lo presentado en parrafos@ete

5. CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION AL APLICAR LAS POLIT  ICAS
CONTABLES CRITICAS DE LA ENTIDAD

La Administracién necesariamente efectla juiciassiimaciones que tienen un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados ferasciCambios en los juicios y estimaciones podrian
tener un impacto significativo en los estados fokenos. A continuacion se detallan los juicios y
estimaciones criticos usados por la Administracédn la preparacion de los presentes estados
financieros:

a) Vida util de activos fijos e intangibles

b)  Pérdidas por deterioro de activos

c) Beneficios al personal

d) Litigios y contingencias

e) Ingresos por servicios pendientes de facturacion

A pesar de que estos juicios y estimaciones seaeah en funcion a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de estwosdinancieros, es posible que acontecimientes qu
puedan ocurrir en el futuro obliguen a modificarfalsalza o a la baja) en proximos ejercicios, e g

se registraria en el momento de conocida la vanaceconociendo los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados financieros en lagaside resultados o patrimonio segun sea el caso.

a) Vida util de activos fijos e intangibles

Tanto los activos fijos como los activos intangsbleon vida util definida, son depreciados o
amortizados segun corresponda linealmente sobveddadtil estimada. Las vidas Utiles han sido
estimadas y determinadas, considerando aspectosagcnaturaleza del bien, y estado de los bienes,
y estan descritas en las Politicas Contables.

b)  Pérdidas por deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en agdettha en que se considere necesario, se analiza e
valor de los activos para determinar si existeraigdicio de que dichos activos hubieran sufrida un
pérdida por deterioro. En caso de que exista algditio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, ezasa, el importe del saneamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generarodluje caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efeetileoque el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efexti@® que se han asignado activos tangibles y/o
activos intangibles con una vida util indefinidhagalisis de su recuperabilidad se realiza de dorm
sistematica al cierre de cada ejercicio 0 bajoucstancias consideradas necesarias para realizar ta
andlisis.
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El monto recuperable es el mayor entre el valoméecado descontado el costo necesario para su
venta y el valor de uso, entendiendo por éste lel etual de los flujos de caja futuros estimados.
Para el calculo del valor de recuperacion del inlizado material, el valor de uso es el criterio
utilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor de uso, la Sociedad preparprovisiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas resiaptebados por la Administracion de la Sociedad.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimeidisponibles de ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando la®rasjestimaciones, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su vataaba una tasa, antes de impuestos, que recoge el
costo de capital del negocio en que se desarrBll@a su calculo se tiene en cuenta el costo attlal
dinero y las primas de riesgo utilizadas de foreregal para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea dnfativalor neto en libros del activo, se registra
correspondiente provision por pérdida por deteripas la diferencia, con cargo en el cuadro
“Amortizaciones” de la Cuenta de Resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre surienpecuperable aumentando el valor del activo

con abono a resultados con el limite del valorilerms que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento.

La Administracion de la Sociedad, en base al radaltel test de deterioro, anteriormente explicado,
considera que no existen indicios de deteriorovdigdr contable de los activos tangibles e intamgibl
ya que estos no superan el valor recuperable deifraos.

c) Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago deind@mnizacion por afios de servicio cuando un
contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente estresponde a la proporcion de un mes por cada
afio de servicio y a base del nivel de sueldo flestie beneficio ha sido definido como un benefigo
largo plazo.

La obligacién de indemnizacion por afios de serwiciel premio de antigiiedad son calculados de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un modgleadal adquirido a un actuario independiente,
utilizando, los supuestos de la Nota 19, los cusdeactualizan en forma periddica. La remedicion,
gue comprende las ganancias y pérdidas actuasmlesleja inmediatamente en el estado de situacion
financiera con cargo o abono reconocido en otrssltados integrales en el periodo en que ocurren.
La remedicion reconocida en otros resultados iategrse refleja inmediatamente en resultados
retenidos y no sera reclasificada a resultadogjdedicio. El costo por servicios pasados se re®no
en resultados en el periodo de una modificaciqueal. El interés neto se calcula multiplicandcalsat

de descuento al comienzo del periodo por el actigasivo neto por beneficios definidos. Los costos
por beneficios definidos se categorizan como sigue:

» Costo por servicios (incluyendo el costo por sépgi@ctuales, costo por servicios pasados, asi
como también las ganancias o pérdidas por reduesipliquidaciones);

e Gasto o ingreso por interés neto

* Remedicion
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Los costos asociados a los beneficios de persogationados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a réssilém el periodo que corresponde.

La Sociedad utiliza supuestos para determinar lgormestimacion de estos beneficios, dicha
expectativa al igual que los supuestos fueron kestiglos en conjunto con un actuario externo. Estos
supuestos incluyen una tasa de descuento de 4% kEsuaumentos esperados en las remuneraciones
y permanencia futura, entre otros.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgeajusées por la experiencia y cambios en las
hipétesis actuariales se cargan o abonan en laddsstle Resultados Integrales.

El importe de los pasivos actuariales netos dewiwmal cierre del periodo se presenta en el item
Provisiones por beneficios a los empleados delpam corriente.

d) Litigios y contingencias

La Administracion ha efectuado estimaciones deptasbles pérdidas a enfrentar por conceptos de
litigios y contingencias basado en el estado jatlide los actuales litigios y de acuerdo con los
informes de los asesores legales correspondientes.

e) Ingresos por servicios pendientes de facturacion

La Administracion efectla una estimacion de aqaedlervicios regulados entregados a la fecha de
cierre de los estados financieros, pero por lodesuain no se han emitido las correspondientes

facturas o boletas, esta estimacion se efectGasndlos consumos histéricos méas un incremento del
volumen estimado para el afio en curso.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectevo@nponen de la siguiente manera:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
moneda M $ M$
Bancos $ 61.623 58.471
Fondos entregados $ 8.328 6.814
[Total 69.951 65.285|

No existen restricciones en la disponibilidad o dsbefectivo y efectivo equivalente.

No se han efectuado transacciones de inversiGmaadiamiento que no requieran el uso de efectivos
y efectivo equivalente.

Detalle de algunas partidas del estado de flujo ddectivo:

Otras entradas o salidas procedentes de otrasdadis de operacién: corresponden a servicios
anexos a la operacioén del negocio.
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Los saldos de deudores comerciales y otras cupataobrar son los siguientes:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
moneda M$ M$
Deudores por ventas $ 10.279.570 9.368.629
Provision de deudores incobrables $ (1.717.470) (1.671.877)
[Deudores por ventas neto 8.562.100 7.696.752
Documentos por cobrar $ 133.060 94.049
Provision de documentos incobrables $ (23.963) (23.963)
|Documentos por cobrar neto 109.097 70.086|
Deudores varios $ 899.518 980.928
|Deudores varios neto 899.518 980.928|
[Total 9.570.715 8.747.766

La Sociedad clasifica las deudas comerciales canaatigiiedad superior a 1 afio en el largo plazo,
presentada en Derechos por Cobrar no corrientesalancluye una provisién de incobrables.

La Sociedad cuenta con un mercado atomizado, cwliehtes han mantenido un buen
comportamiento de cumplimiento de pagos en el teerBg igual modo se analiza periddicamente el
criterio de provision de incobrables.

No existen restricciones a la disposicion de éstede cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningin cliente que individualmente magtesaldos significativos en relacién con las
ventas o cuentas a cobrar totales de la Sociedad.

No se hace ningln recargo por intereses sobreitagas comerciales por cobrar para los primeros 30
dias después de la facturacion. Posteriormentea deeba, se cargan intereses de la tasa maxima
convencional mensual sobre el saldo pendienteocgée&ad ha reconocido una provision para cuentas
dudosas segun los criterios que se describeniotéa2.p.

El detalle de la estimacion de incobrables esyelisnte:

Detalle de Estimacion de Incobrables 31.03.2015 31.12.2014
Contabilizada M$ M$
Saldo al Inicio (1.695.840) (1.474.610)
Cargos durante el periodo (utilizacion) - 25.566
Aumento de provision (Resultado Comercial - Nota 28 (30.484) (246.796)
Aumento / disminucion de provisién ( efecto en fesdio no comercial) (15.109) -
[Total (1.741.433) (1.695.844)
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Periodo medio de cobro:
Aguas del Valle S./ = 1,432 (meses

Estratificacion de la cartera por antigiiedad dedesdores comerciales y otras cuentas por
cobrar:

Morosidad
Deudores comerciales y . i . i . . . X X
otras cuentas por cobrar Cartera | Morosidad |Morosidad Morosidad |Morosidad| Morosidad| Morosidad| Morosidad | Morosidad| superior a Total
al dia 1-30 dias | 31-60 digs 61-90 dig@1-120 digl21-150 diL51-180 dig 181-210 dia11-250 dig 251 dias
M$ M M M M M M M M M M

Saldos al 31 de marzo de 2015:
Deudores comerciales bruto 6.393.780 1.357.667 246.871 129.160 116.009 77.752 62.176 54.585 55.506 1.786.064 10.279.570

Provision deterioro - (168) (1370) (10798) (8010) (5213 (18624) (18544) (18434) (L636.308) (1.717.469)
Otrascuentaspor cobrar bruto 927221 8668 5721 7332  699% 8265 8374 5701 3210 51089 1032577
Provision deterioro - - - - - - - - - (23.963) (23.963)
Total | 7321000 1366167 251.2b2 125494 114lo95 8m@] 51924  4L74p 40282 176482 9.570[715

Saldos al 31 de diciembre de 2014:

Deulores comercialesbruto  6.000.874  981.332 239.98411757 83338 63365 70958 63012 66170 18988 9.368.629
Provision deterioro - - 17,00- 16100- 1.344,00- 9.053,00- 7.734,00- 6.720,00- 21.049,00-18.151,00-1.607.648,00 (1671.877)
Otras cuentas por cobrar bruto 953.007 8.744 7.885 .8746 7.442 9.617 12.083 6.830 4.210 58.285 1.074.97
Provision deterioro - - - - - - - - (23.963) (23.963)
[Total | 6962881 oo0.0sp 247708 117d87  sif2r @24 7632]  4s79p 52209 105513 8.747fr66

Al cierre de cada periodo, el andlisis de los dezgloomerciales y otras cuentas por cobrar coesent
para la cartera repactada y cartera no repactadhseguiente:

AGUAsdelvalle
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31de marzo de 2015 31de Diciembre de 2014
Tramos de
Morosidad Cartera no repactada| Cartera repactada} Total carterabruta Cartera no repactada |Cartera repactada| Total catera bruta
Mo nto Monto Monto Monto Monto Monto
Deudores
Comerciales N°ede Bruto N°ede Bruto N°de Bruto N°de Bruto N°de Bruto N°ede Bruto
clientes M$ clientes M$ clientes M$ clientes M$ cliente M$ Icentes M$
Aldia 173.354 6.389.137 m 4643 173.465 6.393.780174.602  6.006.606 92 3.268 174.694 6.009.874
Entre 1y 30 dias 28.274 1326.896 349 30.771 28.623 1357.667 26.192 960.113 290 21219 26.482 981332
Entre 31y 60 dias 3.386 204.941 455 41930 3.841 6.241 3.144 209.404 417 30.580 3.561 239.984
Entre 61y 90 dias 1192 85.364 404 43.796 1596 1619 1210 72.969 341  38.788 1551 11757
Entre 91y 120 dias 888 80.203 280 35.806 1168 0. 765 52.036 293 31302 1058 83.338
Entre 121y 150 dias 464 52.209 182 25.543 646 27.75 528 36.849 200 26.516 728 63.365
Entre 151y 180 dias 366 43.959 140 18.217 506 ®2.17 408 49.691 149 21267 557 70.958
Entre 181y 210 déis 324 35.178 118 19.407 442 .58 330 37.259 160 25.753 490 63.012
Entre 211y 250 dias 294 39.409 90 16.097 384 55506 294 46.495 132 19.675 426 66.170
Mas de 251dias 4691 1462.770 938  323.294 5629 7861064 4.622 1342.308 1011 336.531 5633 1678.8
|T0ta| |213.233 | 9A720A066| 3A06‘I SSQASOIJ 216.30|0 10 .20 | 212.095| 8A813A734 3A08¥ 554A89|9 215.140 9 . 3620,
Cartera protestada y en cobranza judicial:
31.03.2015 31.12.2014
Cartera protestada y en cobranza S . S .
. N° de clientes Monto N° de clientgf Monto
Judicial
M$ M$
Documentos por cobrar protestados 12 133.060 25 94.049
[Total 12 133.060 25 94.049
Provisiones y Castigos:
Provisiones y castigos 31.03.2015 31.12.2414
Deudores Comerciales M$ M$

Provision cartera no repactada
Provision cartera repactada
Recuperos del periodo

(1.514.829) (1.663.560
(226.604)

(53.206)
18.926

[Total

(1.741.433) (1.695.84¢)

NUmero y monto de operaciones por provisiones {gues
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Numero y monto de operaciones

Deudores Comerciales

OperacionegDperacionejOperacionegOperaciones
altimo acumulado ultimo acumulado
trime stre anual trimestre anual

Provisién deterioro y recuperos
NuUmero de operaciones
Monto de las operaciones M$

16.562 16.562 1.832 40.463
45.593 45.593 63.885 51839

En relacion a la calidad crediticia de los actigas no estan en mora ni se ha deteriorado su Valor,
Sociedad cuenta con un mercado atomizado, cuyesteti han mantenido un buen comportamiento
de cumplimiento de pagos en el tiempo. De igual onsd analiza periédicamente el criterio de

provision de incobrables.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros de la Sociedad esiénpuestos por:

31.03.2015 31.12.2014 CATEGORIA Nivel
Clases de Instrumentos financieros
M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 69.951 65.285 Cajay cuentas corrientes
Cajay Bancos 69.951 65.285
Deudores Comerciales 9.570.715 8.747.766
Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar, Préstamos y cuentas por
corriente 9.570.715 8.747.766 cobrar Nivel 2
Préstamos y cuentas por
Otros activos financieros, no corrientes 9.655.126  9.656.819 cobrar largo plazo Nivel 2
PASIVOS
Préstamos
Corriente 132.909 130.202
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien 132.909 130.202 pagar Nivel 2
No corrientes 10.247.904 9.647.118
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rienterr 10.247.904 9.647.118 pagar Nivel 2
Acreedores Comerciales 8.396.127 8.171.490
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, Préstamos y cuentas por
corriente 8.396.127  8.171.490 pagar Nivel 2

Cada uno de los valores de mercado calculados lpatartera de instrumentos financieros de la
Sociedad, se sustenta en una metodologia de cdlaidradas de informacion. Se ha realizado un
andlisis de cada una de estas metodologias pamandedr cual de los siguientes niveles pueden ser
asignados:

Nivel 1 corresponde a metodologias de medicién larvjasto mediante cuotas de mercado (sin
ajustes) en mercados activos y considerando lamasig\ctivos y Pasivos valorizados.

Nivel 2 corresponde a metodologias de medicionlarjasto mediante datos de cotizaciones de
mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean obsérvadra los Activos y Pasivos valorizados, ya sea
directamente (precios) o indirectamente (derivaeltod precios).

AGUASsdelvalle
Comprometidos con la vida 34



Aguas del Valle S.A.
Estados Financieros

Nivel 3 corresponde a metodologias de mediciénl@r yasto mediante técnicas de valorizacion, que
incluyen datos sobre los Activos y Pasivos valaliza que no sustenten en datos de mercados
observables.

El valor razonable de instrumentos financieros ahifirados a Costo Amortizado, se ha estimado
como sigue:
El valor razonable de los Activos y Pasivos Fineras se determinaron mediante la siguiente

metodologia:

El valor razonable de los activos financieros (B®ad comerciales y otras cuentas por cobrar), por
ser de corto plazo, se considerd un valor similapsto amortizado de dichos activos.

El valor razonable del activo financiero a largazol, se ha determinado el valor presente de laauen
por cobrar en el afio 2033, considerando una tadasiriento del 7%.

El valor razonable de las cuentas por pagar comiescly otras cuentas por pagar, por ser de corto
plazo se consideré un valor similar al costo armmadd de dichos pasivos.

31.03.2015 31.12.2014
Costo Valor Costo Valor
Clase de Instrumento Financiero Amortizado | Razonable | Amortizado Razonable
M$ M$ M$ M$
Activos Financieros
Inversiones mantenidas al costo amortizado 19.225B4  19.225.841 18.404.585 18.404.585
Deudores comerciales y otras cuentas por coiety, 9.570.715 9.570.715 8.747.766 8.747.766
Cuentas por cobrar alargo plazo 9.655.126 9.655.126 9.656.819 9.656.819
Pasivos Financieros
Pasivos Financieros mantenidos a costo amortizado 186.940 18.776.940 17.948.810 17.948.810
Cuentas por pagar a entidades relacionadagntes 132.909 132.909 130.202 130.202
Cuentas por pagar a entidades relacionadasrnentes 10.247.904 10.247.904 9.647.118 9.647.118
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsguar corri 8.396.127 8.396.127 8.171.490 8.171.490

9. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sociedad y sus partasamedalas, forman parte de las transacciones hidstua
en cuanto a su objeto y condiciones.

Las transacciones entre la Sociedad y sus pattesorgadas se ajustan a condiciones de mercado, no
existen provisiones por deudas relativas a saldodipntes por transacciones con partes relacionadas
y no existen garantias asociadas.
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a. Accionistas Mayoritarios:

La distribucion de los accionistas mayoritariodad8ociedad al 31 de marzo de 2015 es la siguiente:

- N° de Acciones  Participacion
Rut Accionistas .
Suscritas %
76.000.739-0  Esval S.A. 16.335.000 99%
76.027.490-9  Servicios Sanitarios Las Vegas Limitada 165.000 1%
| Total 16.500.000 100%

b. Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas (corrienteno corriente):

Cuentas por pagar a empresas relacionadas alr@arde 2015 y 31 de diciembre 2014 :

Naturaleza Tasa 3103.2015 3112.2014
Nombre Rut Pais Naturaleza de las de interés |Plazod Garantia [Coniente [No Coniente [Coniente |[No Coniente
transacciones
Socieda entidad | de la relacign y moneda M$ M$ M$ M$
EsvalSA|76.000.7d Chie |Matriz Traspaso de fong| p - No Reajust{ 30 DadSi Garant| 132909 - 130.202 -
EsvalS.A[{76.000.74 Chie Matriz Préstamo UF.+4% | D AﬁoFSin Garant - 10.247.904 - 9.647.14
Total 132.909| 10.247.904 130.202 9.647.118

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre 2014, satiene cuenta por pagar con la Sociedad Matriz
Esval S.A., por préstamo otorgado en el afio 2@i8hos fondo se destinaron a la adquisicion de los
derechos de explotacion de las concesiones sasitdei la region de Coquimbo. La tasa de interés

asociada a este financiamiento es de un 4% anua,rgajusta por la variacion que experimenta la
unidad de fomento.

c. Transacciones mas significativas y sus efectos ersultados:

Los efectos en el Estado de Resultados Integraléssdransacciones con entidades relacionadas son
los siguientes:
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01/01/2015 01/01/2014
Tino 31/03/2015 31/12/2014
Nombre de Naturaleza de P Efectos en
. . Naturaleza . Efectos en
R.U.T. Parte Pais origen de Relacion Transacciones con Mone Resultado Monto
Relacionada Partes Relacionadas Monto Trans. (Cargo) / Trans. Resultado
Abono (Cargo) / Abono
M$ M$ M$ M$
76.000.739-0 Esval S.A. Chile M atriz Interés Préstamo $ 5.623 (95.623) 469.820 (469.820)
76.000.739-0 Esval S.A. Chile Matriz  Interés Cta Cte $ 1 (1) 14.498 14.498
76.000.739-0 Esval S.A. Chile M atriz Servicio Gestion $ 53®10 (653.610) 2.146.505 (2.146.505)
76.000.739-0  EsvalS.A.  Chile Matriz "onaciones Traspaso ¢ 746.527 - 2.601.371
de Fondos
76.047.175.5  Dodversa Accionista_Servicio de muestras y 45.390 (45.390)  439.812 (439.812)
S.A. Comin anélisis

Los montos indicados como transacciones en cudljnata, corresponden a operaciones comerciales
con empresas relacionadas, las que son efectuajasdmdiciones de mercado, en cuanto a precio y
condiciones de pago. No existen estimaciones drables que rebajen saldos por cobrar y tampoco
existen garantias relacionadas con las mismas.

d. Administracién y alta direccion:
Los miembros de la Alta Administracién y demas pras que asumen la gestién de la Sociedad, asi
como los accionistas o las personas naturalesdigas a las que representan, no han participa8ib al

de marzo de 2015 en transacciones inhabitualeglgeantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmpor seis miembros a partir de abril de 2014,
los que permanecen por un periodo de 2 afios cdriligzsl de ser reelegidos.

El Directorio de Aguas del Valle S.A. cre6 en formmuntaria cuatro comités denominados: “Comité
de Auditoria Interna y Financiera”, “Comité de Resms Humanos, Salud y Seguridad Laboral”,
“Comité de Inversiones” y “Comité de Administracipios cuales estan conformados por miembros
del Directorio.

e. Remuneracion y otras prestaciones:

No se han pagado dietas y/o remuneraciones a ttestDies de la Sociedad.

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones
No existen cuentas por cobrar y pagar entre laeSadiy sus Directores y Gerentes.

Otras transacciones
No existen otras transacciones entre la Sociedas irectores y Gerencia de la Sociedad.

Garantias constituidas por la Sociedad a favoosi®Irectores
Durante el periodo 2015 la Sociedad no ha realizatiotipo de operaciones.

Planes de incentivo a los principales ejecutivgengntes

La Sociedad tiene para toda su plana ejecutivap8@muales fijados en funcion de la evaluacion de
su desempefio individual, y cumplimiento de metasr@l de empresa, como ademas del desempefio
grupal e individual de cada ejecutivo.
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10. INVENTARIOS

Las existencias se presentan valorizadas a su desddquisicion, el cual no excede el valor neto de
realizaciéon. El método de costeo corresponde abgoemedio ponderado. Anualmente, se efectla la
valorizacion de aquellas existencias sin rotaadriltimos doce meses, y se deja registrado a dalor
mercado si fuera menor.

Detalle 31.03.2015 31.12.201p
M $ M$

Material nacional de almacén 428.164 596.588
Productos quimicos 3.471 4.025
Combustibles (tarjetas gasolina) 234 187
Combustibles (tarjetas petrdleo) 13.366 9.793
Provision obsolescencia (295) (295)
[Total 444,940  610.298]

El costo de los inventarios reconocidos como gdstante el periodo de 2015 asciende a M$162.271
(M$664.183 al 31 de diciembre de 2014), el cualeeeuentra en el rubro Materias Primas y
Consumibles Utilizados (Nota 25) de los estadaniineros.

La Sociedad no tiene inventarios entregados emtjarde sus obligaciones financieras.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO A PLUSVALIA

A continuacion se presentan los saldos del rubtangibles al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Concesion Sanitaria Coquimbo (Activos Operaciongales 70.676.380 68.673.074
Concesion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) 35.789.6 36.092.363
Derechos de agua (Vida util indefinida) 1.899.393 9o BI3
Derechos de servidumbres (Vida util definida e ifidida) 226.613 227.083
Software y licencias 123.755 145.439
|Tota| intangibles neto 108.685.821 107.037.352
Concesion Sanitaria Coquimbo (Activos Operaciongales 80.467.150 77.844.927
Concesion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) 55.838.9 55.833.990
Derechos de agua (Vida util indefinida) 1.899.393 899.393
Derechos de servidumbres (Vida util definida e ifidida) 230.843 230.843
Software y licencias 1.378.534 1.378.532
[Total intangibles bruto 139.809.910 137.187.685|
Concesion Sanitaria Coquimbo (Activos Operaciongales (9.790.770) (9.171.853)
Concesion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) (20.CB1D) (19.741.627)
Derechos de servidumbres (Vida util definida e ifidida) (4.230) (3.760)
Software y licencias (1.254.777) (1.233.093)
|Tota| intangibles amortizacion (31.124.087) (30.1503{3)|
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A continuacion se presenta el cuadro de movimied®osos activos intangibles para los ejercicios
informados, y que se encuentran valorizados derdew@elo indicado en la nota 2.1:

Gastos por Cambios

Conceptos: Saldo Inicial Adiciones  Amortizacion Bajas Totales Saldo Final

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31 de marzo de 2015
Consecion Sanitaria Coquimbo (Activos Operaciohales 68.673.074 2.635.416 (632.110) - 2.003.306 70.676.380
Consecion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) 36.082.3 - (332.683) - (332.683) 35.759.680
Derechos de agua (Mda (til indefinida) 1.899.393 - 0 - - 1.899.393
Derechos de servidumbres (Mda (til indefinida) P33 - (470) - (470) 226.613
Software y licencias 145.439 - (21.683) - (21.683) 123.755
Total 107.037.352 2.635.416 (986.946) - 1.648.470 108.685.821

Gastos por Cambios

Conceptos: Saldo Inicial Adiciones  Amortizacion Bajas Totales Saldo Final

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31 de diciembre de 2014
Consecion Sanitaria Coquimbo (Activos Operaciohales 62.501.090 9.130.596 (2.343.597) (615.015) 6.171.984 68.673.074
Consecion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) 37.485.0 - (1.342.698) - (1.342.698) 36.092.363
Derechos de agua (Mda (til indefinida) 1.899.393 - - - - 1.899.393
Derechos de servidumbres (Mda (til indefinida) 2pa. - (1.880) 1) (1.881) 227.083
Software y licencias 241.549 - (96.110) - (96.110) 145.439
Otros intangibles - - - - R
Total 102.306.057 9.130.596 (3.784.285) (615.016) 4.731.295 107.037.353

Los intangibles de vida util indefinida se encuamtcompuestos principalmente por los Derechos de
Agua y Servidumbres de Pasos, y los de vida éfihidla corresponden principalmente a licencias de
software, ampliaciones de territorio operacionldsyderechos y licencias de operacion de proyectos.
Los derechos de agua corresponden a los derechesani®s para la produccion de agua potable en
los distintos sistemas donde la Sociedad presticEes. El valor es sometido a pruebas de deterioro
anualmente, o con mayor frecuencia, si existercautires que la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) pueda estar deteriorada. El valor recuperabldeterminado como el mayor entre su valor en
uso o valor justo. Para la determinacion del viisio la Sociedad ha utilizado proyecciones de$luj

de efectivo sobre un horizonte de 5 afos, basadks @resupuestos y proyecciones revisadas por la
Administracién Superior para igual ejercicio. Lasds de descuento reflejan la variacion del mercado
respecto a los riesgos especificos de las unidgelesradoras de efectivo. Las tasas de descuento se
han estimado en base al costo promedio ponderadapital WACC, de su sigla en inglés “Weighted
Average Cost of Capital”.

En relacion a los activos intangibles de vida iatiefinida la Administracion ha determinado que no
existen deterioros.
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Los activos intangibles con vida util indefinidagneo los Derechos de agua y Derechos de
servidumbres, éstos constituyen derechos legales mpu se extinguen y no estan afectos a
restricciones, ya que corresponden a contratoamdeter permanente y/o a activos que constituyen un
derecho que fue adquirido para la actividad exedudel giro del negocio.

La Sociedad al 31 de marzo de 2015, no mantienmpramisos contractuales para la adquisicion de
nuevos activos intangibles.

La Sociedad cuenta con activos intangibles compietée amortizados que aln se encuentran en uso,
los cuales corresponden principalmente softwareyedgion comercial, administrativos y recursos
humanos.

No existen activos intangibles cuya titularidadgeeralguna restriccion ni que hayan servido como
garantias de deudas.

La concesién sobre la explotacion de los ServiSiasitarios de la Regién de Coquimbo corresponde
a un activo intangible cuya titularidad tiene rieston. El valor libro al 31 de marzo de 2015 ande
a M$35.772.872 y al 31 de diciembre de 2014 aseiand$36.092.363.
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12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

A continuacion se presentan los saldos del rub8d ale marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M $

Vehiculos de motor, Neto 184.971 193.879
Otros, Neto 1.725.812 1.325.886
[Total propiedades, planta y equipos, neto 1.910.783 .819.764
Vehiculos de motor, Bruto 419.336 419.336
Otros, Bruto 3.063.571 2.641.097
[Total propiedades, planta y equipos, bruto 3.482.907 3.060.439
Vehiculos de motor (234.365) (225.457)
Otros (1.337.759) (1.315.211)
[Total depreciacién acumulada (1.572.124) (1.540.66P)

El movimiento de las propiedades, planta y equihosinte los ejercicios terminados al 31 de marzo

de 2015 y 31 de diciembre 2014, es el siguiente:

Gasto por Cambios
Conceptos: Saldo Inicial Adiciones Traspasos Depreciacion  Otros Totales Saldo Final
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31 de marzo de 2015
Vehiculos de motor, Neto 193.879 - - (8.908) - (8.908) 184.971
Otros, Neto 1.325.886 422.475 - (22.548) - 399.927 1.725.813
Total 1.519.765 422.475 - (31.457) - 391.018 1.910.784
Gastos por Cambios
Conceptos: Saldo Inicial Adiciones Traspasos Amortizacion  Otros Totales Saldo Final
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Al 31 de diciembre de 2014
Vehiculos de motor, Neto 59.197 - 151.594 (16.912) - 134.682 193.879
Otros, Neto 790.955 630.563 - (95.632) - 534.931 1.325.886
Total 850.152 630.563 151.594 (112.544) - 669.613 1.519.765|
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La vida util promedio aplicada a cada grupo devastes la que se indica a continuacion:

Vida util
Vida dtil Minima  Maxima (en
ITEM (en Afos) Afios)
Vida Util para Edificios 20 80
Vida Util para Planta y Equipos 5 50
Vida Util para equipamiento y tecnologias de infacian 4 5
Vida Util para instalaciones fias y accesorios 5 80
Vida Util para vehiculos de motor 7 10
Vida Util para otras propiedades, planta y equipo 10 50

La politica de reconocimiento de costos de desr@mniento, retiro o rehabilitacién de propiedades,
plantas y equipos se encuentra basada en la dbligeentractual de cada proyecto. Dado lo anterior
no se ha efectuado estimacion por este concemue/ao posee obligacion legal ni contractual.

La Sociedad no posee Propiedades, Plantas y Equjpesestén afectadas como garantias al
cumplimiento de obligaciones.

No existen compromisos para la adquisicion de pdaaes, planta y equipo, que requieran ser
revelados.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguaoa pubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su activo inmzadid material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio detstidad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan mwset

Adicionalmente, esta cubierta la pérdida de beimsfique podria ocurrir como consecuencia de una
paralizacion.

El método de depreciacion aplicado por la Socigdfidja el patron al cual se espera que los activos
sean utilizados por parte de la entidad duranpebdo en que éstos generen beneficios econdémicos.
Para tal efecto, se utiliza el método de depremlineal a lo largo de su vida Util técnica, lasles

se sustentan en estudios técnicos especializatlosmldE residual y la vida util de los activos se
revisan, y ajustan si es necesario, en cada derbalance.

Los activos fijos aportados por terceros y que smian a las urbanizaciones, al cierre de cada
ejercicio, se presentan netos de la cuenta comptanie asociada con su activacion.

Los costos de capitalizacion activados (Gasto Eieam — Ver nota 29) durante los ejercicios
finalizados al 31 de marzo de 2015y al 31 de mdez 2014, ascendieron a 244 y M$24.281,
respectivamente.
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13. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS
Informaciones a revelar sobre deterioro de valaadaios por unidad generadora de efectivo:

De acuerdo con la norma, la Sociedad evaluara,ada techa de cierre del Estado de Situacion
Financiera, si existe algun indicio de deteriorb\ddor de algun activo. Si existiera tal indicla,
Sociedad estimara el importe recuperable del acfivéos activos con vida util indefinida se les
aplicara la prueba de deterioro al cierre del ajerc

Aguas del Valle S.A. efectla pruebas de deteriara pus activos intangibles de vida util indefinida
propiedades, planta y equipos, anualmente.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2@lrealizaron las respectivas pruebas de deterioro,
basadas en las estimaciones y proyecciones deukasdigpone la Sociedad, no produciéndose
deterioro en ninguna de las dos Unidades Generader&fectivo de la Sociedad.

14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIE NTES

Los otros activos no financieros, corrientes ald@lmarzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, se
detallan a continuacion:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
Moneda M $ M $
Seguros pagados por anticipado $ 280.179
Pago anticipado compra de agua $ - 300.000
Otros $ 58.188 14.508
[Total 338.367 314.509

Los otros activos no financieros, no corriente8latle marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, se
detallan a continuacion:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2013
Moneda M$ M$
Estudio tarifario $ 274.389 317.714
[Total 274.389 317.714
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15. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Cuenta por cobrar a ECONSSA CHILE S.A.:

Aguas del Valle S.A. posee derechos de explotag@étas concesiones sanitarias de la region del
Coquimbo adjudicados mediante licitacion publica parte de la Empresa de Servicios Sanitarios de
Coquimbo (ESSCO) hoy ECONSSA CHILE S.A. Este aonelel concesion se valoriza de acuerdo a
lo establecido en IFRIC 12.

De acuerdo al criterio definido en la Nota 2 IJe/conformidad con el contrato de concesién firmado
por Aguas del Valle S.A. con Econssa Chile S.Ata éendra derecho a recuperar el valor de las
inversiones que no seran remuneradas via tarifiaadlde la concesion. Para ello, Aguas del Valle

S.A. ha reconocido una cuenta por cobrar que setperada al término de la concesion (Afio 2033),
considerando los siguientes pardmetros para stndegeion:

- Se han considerado todas las inversiones efectiwafraestructura (cuya vida util excede el
periodo de la concesion) que se ha incurrido erjlErgicios correspondientes a los afios 2004 al
2014, y que han sido informadas anualmente a EaoBbki#e S.A. a través del Anexo 24 del
Contrato de Concesion, mas las inversiones efetued el periodo de enero a marzo de 2015,
gue seran informadas en el Anexo 24 del Afio 2015.

- Se ha determinado la reajustabilidad de la cueatacpbrar de acuerdo a lo establecido en el
contrato celebrado entre las partes.

- Se ha determinado el valor presente de la cuemtagtwar, considerando una tasa de descuento
del 7%.

El valor de esta cuenta por cobrar al cierre defode finalizado al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, se estima en:

Afio 2015:
Monto de la cuenta por cobrar valorizada al término

del contrato de concesién (diciembre del dFiR82 M$ 34.918.028
Valor presente de la cuenta por cobrar M$ 9.655.(12
Afio 2014:
Monto de la cuenta por cobrar valorizada al término

del contrato de concesién (diciembre del dFiR82 M$ 31.997.427
Valor presente de la cuenta por cobrar M$ 9.6%5.81

(*) = Se consider6 una tasa de descuento equieakefd tasa esperada de rendimiento del negocio
(7% anual) y el periodo esperado de cobro de astata por cobrar.
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El movimiento de la cuenta por cobrar a EconsséeGhA., es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo inicial del periodo cuenta por cobrar INR B EHL9 8.018.988
Intereses financieros - Nota 29 42.953 504.164
Actualizacion unidad de fomento (57.837) 516.636
Aumento por inversiones del periodo 13.191 617.031
[Total 9.655.126 9.656.819|

Al 31 de marzo de 2015 se han reconocido ingreswndieros por el monto de M$42.953
correspondiente al interés financiero de la cupataobrar y (M$57.837)
por actualizacion de la cuenta por cobrar por taesdn de la unidad de fomento.

16. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuesto a la renta

La Sociedad determina la base imponible y calculangpuesto a la renta de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 201llild Aguas del Valle S.A. ha efectuado
provision de impuesto a la renta de M$464.909 (M$337 al 31 de marzo de 2014), debido a que se

ha determinado una renta liquida imponible de apradamente M$2.156.533 (M$7.947.036 al 31
de diciembre de 2014).

Impuesto a las ganancias reconocido en resultados:

Los principales componentes del gasto por impuestasda ejercicio se detallan a continuacion:

Impuesto a la Renta 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes (464.909) (431.307)
Gasto por impuestos gastos rechazados (1.041) (6.590)
Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativola a
creacion y reversion de diferencias temporarias 6(940) 127.072
[Total (592.890) (310.825)
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El cargo total del afio se reconcilia con la utdidentable de la siguiente manera:

01.01.2015 01.01.2014
Conciliacion de la tasa efectiva 31.03.2015 31.03.2014
M$ % M$ %

Utiidad financiera antes de impuesto a las gaaanci 2.558.183 2.899.056
Impuesto a la renta a la tasa vigente (575.591) 22,5(0579.811) 20,00
Diferencias Permanentes:
Concesiones y derechos de aguas (106) - (29.660) 1,02
Gastos rechazados no afectos Art 21° (669) 0,03 488.8 0,65
Multas pagadas (47.955) 1,87 (8.433) 0,29
Diferencia correcciéon monetaria (Financiera v/®Utdria) - - 581.611  (20,06)
Otros efectos 31.431 (1,23) (255.704) 8,82
Impuesto a la renta por tasa efectiva (592.890) 23,17 (310.825) 10,712

Impuestos diferidos:

El saldo neto por impuestos diferidos se detaflardginuacion:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Activos por impuestos diferidos 1.747.807 1.566.106
Pasivos por impuestos diferidos (13.965.982) (13.881)
[Total (12.218.175) (12.091.23%)
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos efaagercicio se detallan a continuacion:

Activos por impuestos diferidos 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Obsolescencia de inventarios 71 66
Provision cuentas incobrables 417.944 381.564
Provision vacaciones 60.304 64.342
Acreedores comerciales 585.121 396.341
Otras provisiones 18.114 58.556
Provisiones largo plazo 681.263 642.659
Otros (15.010) 22.578
[Total activos por impuestos diferidos 1.747.807 1.56106 |
Pasivos por impuestos diferidos 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Depreciaciones (3.049.852) (2.746.706)
Intangibles (10.442.812) (10.443.478)
Intereses capitalizados (473.318) (467.157)
[Total pasivos por impuestos diferidos (13.965.982) 81657.341)
|Pasivo neto por impuestos diferidos (12.218.175) (1©1.235)

Los impuestos diferidos originados por las difer@hctemporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaricad®&/os y pasivos se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las g#asin excepto por la aplicacion en el afio 2014
del Oficio Circular N° 856 emitido por la Superintiencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de
2014, el cual establece que las diferencias ewvgmsi activos por concepto de impuestos diferidos
gue se produzcan como efecto directo del incrementta tasa de impuesto de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, deben contabilizazsesl ejercicio respectivo contra patrimonio (Ver
Nota 3 Cambio Contable)

Impuestos corrientes:

El activo por impuestos corrientes, generado en cad de los ejercicios, es el siguiente:
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31.03.2015 31.12.2014
Activos por impuestos, corrientes: M$ M$
Pagos provisionales mensuales 469.851 1.674.981
Crédito por capacitacion 22.443 22.463
Impuesto por recuperar afio anterior - -
Provision de Impuesto a la ret (464.909 (1.668.877
Provision de impuesto art 21 gastos rechazi (1.041 (23.719
Otros impuestos por pagar (17.615)
Total 8.729 4.848|

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagtetallan a continuacion:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle M$ M$
Proveedores comerciales 1.891.85C 2.182.985
Impuestos por pagar 603.359 316.563
Personal 54.822 56.736
Servicios devengados comerciales 936.184 958.920
Servicios devengados por inversion 437.315 1.024.102
Otros 4.472.597 3.632.184
Total 8.396.127 8.171.49(

El periodo medio para el pago a proveedores ef dé3 en el ejercicio finalizado al 31 de marz d

2014, por lo que el valor razonable no difiere atenfa significativa de su valor contable.

El detalle de los proveedores, al dia, al 31 dezende 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el

siguiente:
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Al 31 de marzo de 2015:

Montos segln Plazos de Pagos

Periodo
Tipo de proveedor Total promedio de
Hasta 30 dias  31-60 61-90 91-120 121-365 366 y mas M$ pago (dias)
Al 31 de marzo de 2015:
Materiales y equipos 176.255 - - - - - 176.255 30
Servicios 5.487.160 - - - - - 5.487.160 30
Otros 2.600.427 - - - - - 2.600.427 30
Otros remuneraciones 54.822 - - - - - 54.822 30
Total 8.318.664 - - - - - 8.318.664
Al 31 de diciembre de 2014:
Materiales y equipos 381.779 - - - - - 381.779 30
Servicios 5.503.672 - - - - - 5.508.672 30
Otros 2.150.157 - - - - - 2.150.157 30
Otros remuneraciones 56.736 - - - - - 56.736 30
Total 8.092.344 - - - - - 8.092.344
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El detalle de los proveedores, con plazos vencald&l de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

es el siguiente:

Tipo de proveedor Hasta 30
dias

Montos segun Plazos de Pagos

31-60 61-90 91-120 121-365 366 ymas M$

Total

Al 31 de marzo de 2015:

Materiales y equipc
Servicios

- - - - 39.937 39.937
Otros - - - 37.526 37.526
[Total - - - 77.463 77.463
Al 31 de diciembre de 2014:
Materiales y equipos - - - - - -
Servicios - - - 42.073 42.073
Otros - - 37.073 37.073
[Total M $ - - 79.146 - 79.146

El periodo medio para el pago a proveedores eDd#ad en 2015 por lo que el valor razonable no
difiere de forma significativa de su valor contable

18. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Las otras provisiones corrientes y no corrientedesallan a continuacion:

Corriente No Corriente
Detalle 31/03/2015 31.12.2014 31/03/201% 31.12.201
M3 M$ M$ M$
Provisién por contingencias 24.622 209.242 - -
Provision por multas 50.855 51.008 - -
Otras provisiones - - 2.464.489 2.358.075
|Tota| 75.477 260.250 2.464.489 2.358.075
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A continuacion se presenta el movimiento de lassqgtrovisiones corrientes y no corrientes por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

. . Otras Total
Detalle Contingencias Multas Provisiones
M$ M$ M$ M$
Al 31 de marzo de 2015:
Saldo inicial 209.242 51.008 2.358.075 2.618.325
+ Adiciones 18.622 52 106.414 125.088
(-) Utilizacién de la provisién (203.242) (205) - (203.447)
Total 24.622 50.855 2.464.489 2.539.966
Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo inicial 215.649 15.656 1.880.157 2.111.462
+ Adiciones - 35.352 910.023 945.375
(-) Utilizacién de la provision (6.407) - (432.105) (438.512)
[Total 209.242 51.008  2.358.075 2.618.32§

19. PROVISION BENEFICIOS AL PERSONAL CORRIENTE Y NO COR RIENTE

Al 31 de marzo y 31 de diciembre de 2014, el sdkltas provisiones por beneficios a empleados
corrientes y no corrientes son las siguientes:

Corriente No Corriente
31.03.2015| 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$ M$ M$
Provisiones por beneficios a los empleados 705.960 906.909 81.035 64.645
[ Total 705.960  906.909 81.035 64.645
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Las provisiones por beneficios a los empleadostérido el siguiente movimiento al 31 de marzo de
2015 y 31 de diciembre de 2014

Provision Total
feriado o L
Provision
bonos de IAS
Detalle productivida
d y otros
M$ M$ M$

Al 31 de marzo de 2015:
Saldo inicial 906.909 64.645 971.554
+ Adiciones 675.363 16.390 691.753
(-) Utilizacion de la provisién (876.313) - (876.313)
[Total 705.959 81.035 786.994]
Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo inicial 1.251.866 56.783 1.308.649
+ Adiciones 3.751.955 41.280 3.793.235
(-) Utilizacion de la provisién (4.096.912) (33.418) (4.130.330)
[Total 906.909 64.645 971.554

Informacién a revelar sobre beneficios por térniada relacién contractual:

La indemnizacion por término de relacién laboralrige por lo establecido en el Codigo del Trabajo,
excepto en aquellas clausulas especiales de Igeectess Contratos Colectivos o Contratos
Individuales.

Los Contratos Colectivos del personal no ejecutivdienen contemplado IAS a todo evento.

Los contratos individuales del personal no ejecutivejecutivo de Aguas del Valle S.A. no tienen
contemplado Indemnizacién por afios de servicioS)l&todo evento, sin embargo, se ha constituido
una provision por IAS en atencion a que el contdatdransferencia de las concesiones sanitariks de
Cuarta Regién, establece que a la fecha de téreihcontrato — Afio 2033 — los trabajadores deberan
ser finiquitados por el operador, debiendo esteampagdas las contraprestaciones legales y
previsionales correspondientes.
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Por otra parte, el efecto que tendria sobre laigitovde beneficio por indemnizacion por los afes d
servicio al 31 de marzo de 2015, una variacionadmada de descuento en un punto porcentual es de
M$98.328 por el aumento de un punto porcentual Y6®M&KL2 por la disminucién de un punto

porcentual.

Los principales supuestos utilizados para propssieéd calculo actuarial son los siguientes:

[Bases actuariales utilizadas 31.03.2015 31.12.201p
Tasa de descuento 4% 4%
Indice de rotaciéon 1 0,80% 0,80%
Indice de rotacién 2 3,70% 3,70%
Incremento salarial 2,01% 2,01%
Edad de retiro

Hombres 65 afios 65 afios
Mujeres 60 afios 60 afios
Tabla de mortalidad RV-2009 RV-2009

El modelo actuarial fue elaborado por un expertdependiente, en base a los supuestos
proporcionados por la Administracion.

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad cuenta corefr§ieados, de los cuales 138 son sindicalizados.

20. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los otros pasivos no financierosieotes es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014

M$ M$
Ingresos anticipados 181.358 154.338
[Total 181.358 154.339
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21. OPERACIONES DE LEASING

Leasing operativo:

Actualmente la Sociedad cuenta con tres contratoleaking operativo que cubren la necesidad de
flota liviana (camionetas y furgones) constituidm ¢a sociedad Tattersal S.A. (dos contratos) g&el
S.A. (un contrato).

Los pagos esperados por concepto de arriendo sdwHd. 759,41 mensual.

Estos valores obedecen al nuevo contrato de ameéeds y podrian variar si es que las necesidades
de la sociedad cambian aumentando o reduciendmtalad de vehiculos.

Pagos adicionales

La Sociedad esta obligada a enfrentar los pagasioelados a la parte del deducible que no cubre el
seguro contratado para cubrir los accidentes fletéaliviana.

Término y renovacién del contrato

Los contratos vigentes a marzo de 2015 establasehadgfecha de término de los mismos sera en los
meses de julio de 2015, julio de 2016 y octubre@iks.

Clausulas restrictivas

El contrato no establece clausulas restrictivas3ociedad.

22. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO
Capital suscrito y pagado y numero de acciones

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20ldag@ital social de la Sociedad presenta un saldo
de M$20.441.842. La Sociedad tiene 16.500.000 aeside una misma serie, nominativas y sin valor
nominal.

Administracion del capital

El principal objetivo al momento de administracapital de los propietarios es mantener un adecuado
perfil de riesgo de crédito y ratios de capitaldables que permitan a la Sociedad el acceso a los
mercados de capitales y financieros para el ddkad®e sus objetivos de mediano y largo plazo vy, al
mismo tiempo, maximizar el retorno de los acci@sist

No se han registrado cambios en los objetivos diged de gestion de capital en los periodos
informados.

Utilidad por accién
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La utilidad por accién basica se calcula como et@nte entre la utilidad neta del afio atribuiblesa
tenedores de acciones y el niumero promedio poruletladacciones vigentes de la misma en
circulacion durante dicho ejercicio.

Al 31 marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 flarimacion utilizada para el calculo de la utilidad
por accién basica y diluida es la siguiente:

Utilidad por Accién 31.03.2015 31.03.20114

Utilidad atribuible a los tenedores de acciones [M$ 1.965.293 2.588.231
Numero promedio ponderado de acciones 16.500.00@6.500.000
|Uti|idad por accion basica y diluida 0,1191 0,1569

Utilidad liquida distribuible — Dividendos

Los estatutos de la Sociedad establecen que rapa#ira dividendos a los accionistas, a menos que
la Junta Ordinaria de Accionistas disponga algerdifte. Para los periodos finalizados al 31 deanarz
de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Juntas Qiidsde Accionistas celebradas en Abril de 2015 y
2014 respectivamente, acordaron no repartir dimde definitivos, razén por la cual no se han
efectuado repartos de dividendos.

Resultados Acumulados

El detalle es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo inicial 73.567.020 68.121.113
Resultado del ejercicio 1.965.293 8.592.210
Efecto Impuestos Diferidos por cambio de tasa (1) 1 (3.146.303)
[Total 75.532.314 73.567.020)|

(1) Corresponde al ajuste por concepto de cambio ded@smpuesto en los impuestos diferidos
del afio 2014, que se explica en Nota 3 Cambio Glenta

Otras Reservas
El detalle de las otras reservas es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014

M$ M$
Correcciéon monetaria del capital pagado del ain®200 481.231 481.231
[Total 481.231 481.231|
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23. SEGMENTOS DE NEGOCIO
Descripcion tipos de productos y servicios que prcipnan los ingresos ordinarios:

Para los efectos del registro de los ingresos togate Aguas del Valle, se ha dispuesto la utili@ac
de un solo segmento operativo, el cual comprendedan de Coquimbo. Esto obedece a los
requerimientos para las decisiones de gestion 8edaedad y de la Matriz.

En el Segmento Regién de Coquimbo se involucraiséogicios sanitarios que permite la entrega de
Productos y Servicios de produccion, distribuci@ abua potable junto con la recoleccién y
tratamiento de aguas servidas, desarrollados apeedmente en la IV Regién. También se incluyen
otras prestaciones como Corta y Reposicion, Caijiggpbr Grifos, Despacho Postal, Ventas de Agua
Potable en Aljibes y Tratamiento de Exceso de Rits

En este segmento se encuentra clasificada AguaédelS.A.
Partidas Significativas de Ingresos y Gastos:

Las partidas significativas de los ingresos y gastwdinarios son principalmente aquellos
relacionados con la actividad del segmento, poa ptirte también existen sumas relevantes en
relacion con gastos de Depreciacion, Personakog giastos varios, dentro de los que son relevantes
la Energia Eléctrica y los Servicios Externalizados

Ingresos:

Nuestros ingresos derivan principalmente de latapca@® de servicios regulados relacionados con:
produccién y distribucion de agua potable, recadegdratamiento y disposicion de aguas servidas.

Tarifas:

El factor mas importante que determina los resaftatke nuestras operaciones y situacion financiera
son las tarifas que se fijan para nuestras ventasryicios regulados. Como monopolio natural,
estamos regulados por la SISS y nuestras tarifimseen conformidad con la Ley de Tarifas de los
Servicios Sanitarios D.F.L. N°70 de 1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afjoduyante dicho periodo, estan sujetos a reajustes
adicionales ligados a un polinomio de indexacidfa gariaciéon acumulada desde el ajuste antesor e
mayor o igual al 3,0% (incremento tarifa) o menoigoal al -3,0% (disminucién tarifa), segun
calculos realizados en funcion de diversos indieesflacion.

Especificamente, los reajustes se aplican en fargduna férmula que incluye el indice de Precios a
Consumidor, el indice de Precios Mayoristas de &dndustriales Importados y el indice de Precios
Mayoristas de Bienes Industriales Nacionales, toeltss medidos por el Instituto Nacional de
Estadisticas de Chile.

En el afio 2011 concluy6 el proceso de negociaadarfas de Aguas del Valle para el periodo 2011-
2016. Las tarifas fueron aprobadas por el Deddétt17 (31.08.2011) del Ministerio de Economia,

Fomento y Turismo, entrando en vigencia el 14 detismbre de 2011 y finalizando el 13 de

septiembre de 2016.
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Gastos:

Las partidas de gastos son principalmente aquedlasionadas con Remuneraciones, Servicios y
Amortizacién de Intangibles.

Detalle de explicacion medicion de resultadosyasty pasivos:

El criterio contable corresponde al registro coletate aquellos hechos econémicos donde emanan
derechos y obligaciones en el mismo sentido qugesuentre relaciones econdémicas con terceros, lo
particular es que estos registros generaran safifoprometidos en una cuenta de activo y pasivo de
acuerdo al espiritu de la transaccién de la Sodieda

No existen diferencias en la naturaleza de la ndide resultados, dado que de acuerdo a la norma
no existen politicas contables que asi manifiedifenentes criterios de asignacion de costos daimi

No existen diferencias en la naturaleza de la ntadide activos y pasivos dado que de acuerdo a la
norma no existen politicas contables que asi nestifin diferentes criterios de asignacion ambos.

Informacioén a revelar sobre la entidad en su cdajun
Informacién sobre los principales clientes:

No es relevante la informacion por principalesrntis debido a la atomizacion de estos dentro de un
nimero muy grande existente. Ningun cliente reptasmas del 10% del saldo de la cuenta clientes.

Tipos de productos:
Los tipos de productos y servicios para el segmagta son:

- Produccién y distribucion de agua potable.
- Recoleccion y tratamiento de aguas servidas.
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24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y POR NATURALEZA

El detalle de los ingresos ordinarios por los phrsoterminados al 31 de marzo de 2015 y 2014 es el

siguiente:
01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M $ M $

Ventas de servicios regulados 10.592.939 5.827.970
Ventas de servicios no regulados 1.081.921 4.619.620
[Total ingresos ordinarios 11.674.860 10.447.59(
Otros ingresos por naturaleza 53.768 40.296
Total ingresos ordinarios y por
naturale za 11.728.628 10.487.886

25. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle de las materias primas y consumibldizadias por los periodos terminados al 31 de marzo

de 2015 y 2014, es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$

Energia (730.714) (881.585)
Productos quimicos (42.264) (34.395)

Combustibles (46.338) -
Materiales y repuestos (73.669) (61.074)
[Total (892.985) (977.054)
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26. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los gastos por beneficios a los eadas por los periodos terminados al 31 de marzo de
2015y 2014, es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M $ M$

Sueldos y salarios (506.775) (444.102
Beneficios a corto plazo (210.076) (175.543
Indemnizaciones por término de relacion laboraA&| (17.268) (231.433
Otros gastos del personal (6.773) (14.974
[Total (740.892) (866.052

27. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle del gasto por depreciacion y amortizagor los afios terminados al 31 de marzo de 2015y
2014 es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Depreciaciones (Nota 12) (663.567) (593.593)
Amortizaciéon de intangibles (Nota 11) (384.970) (357.433)
[Total (1.048.537) (951.024)
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28. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los otros gastos por naturaleza geperiodos terminados al 31 de marzo de 2015 y
2014, es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Mantenciones (1.087.518) (1.001.796)
Servicios (3.384.403) (2.477.226)
Gastos generales (289.131) (261.706)
Lodos y residuos (120.710) (126.623)
Deudas incobrables (Nota 6) (45.592) (84.544)
Imagen corporativa (54.246) (51.506)
Seguros y prevencion de riesgos (91.644) (54.778)
Asesorias y estudios (34.720) (35.842)
Compras y transporte de agua (1.058.716) (419.530)
Indemnizacion dafios a terceros (39.523) (40.969)
Otros impuestos (8.898) (9.300)
Multas (212.145) (23.876)
Otros egresos (45.018) (48.479)
|Tota| (6.472.264) (4.636.175)
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29. RESULTADOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y costos financieroslp®rejercicios terminados al 31de marzo de 2015y
2014, es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$

Costos Financieros:
Gastos por préstamos de empresas relacionadas @) ota (95.624) (121.649)
Gastos bancarios (54.979) (38.963)
Otros gastos (1) (227)
Gastos financieros activados (Nota 12) 28.945 24.281
[Total (121.659) (136.558)
Ingresos Financieros:
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 15) 42.953 19.394
Ingreso de efectivo y otros medios equivalentes - -
[Total 42.953 19.394

30. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PAS IVOS
CONTINGENTES
a) Garantias directas:

Se han otorgado pdlizas y boletas de garantia @& fd& diversas instituciones entre las cuales las
principales son: la Superintendencia de Serviciagit&ios, para garantizar las condiciones de
prestacion de servicios y programas de desarrelltasl areas de concesién de la empresa; SERVIU
para garantizar reposicién de pavimentos y a otrsttuciones en total de M$9.002.874.al 31 de

marzo de 2015 y M$12.253.278 al 31 de diciembr2Qde!.

Los cesionarios de estas boletas de garantias seepoa facultad de vender o prendar estos
documentos.

El detalle de las garantias directas entregadelksiguiente:

Acreedor de la garantia Nombre Deudor Tipo de Garant 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
S.I.S.S. Aguas del Valle S.A. Boleta en garantia 3.780 3.864.382
SERVIU IV REGION Aguas del Valle S.A. Boleta en gatian 555.297 562.872
ESSAN S.A. Aguas del Valle S.A. Boleta en garantia 58.814 7.136.745
DIRECC.REG.VIALIDAD Aguas del Valle S.A. Boleta enrgatia 22.541 11.972
DIRECTOR OBRAS HIDR. Aguas del Valle S.A. Boleta earantia 878.506 615.825
DIR. GRAL. TERR. MARIT. Aguas del Valle S.A. Boleta garantia 109.536 61.482
[Total 9.002.874 12.253.278 |
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b)  Pasivos contingentes:

Actualmente la Sociedad enfrenta diversos juicidgiles ordinarios, principalmente por
indemnizacién de perjuicios, que se encuentrancémahtramitacion. A continuacién se indica el
listado de juicios de cuantia significativa y ngngficativa.

b.1) Juicios de cuantia significativa (superior $1/10.000):

Los juicios mas significativos representan en amiguuna eventual contingencia de M$820.739
aproximadamente.

N° Rol Tribunal Partes Origen Estado Actual y Evalwacion
452-2010 Gonzélez Saint Loup con Regulacién de servidumbre e Dictada sentencia 1° instancia favorable
3° de Letras de Ovalle Aguas del Valle indemnizacion de perjuicios sin notificar. Archivada
Hernandez Juarez, Teresa P - e
22-2009 Juzgado de Letras de lllapel con Rojas Espinoza y Aguas Indgc;nnlzaglﬂn dt? Jperjuicios par ﬁ la ;sgeraA d? Inouﬁgac%n aln
del Valle accidente del trabajo. emandada principal. Archivada
2785-2013 2° de Letras de La Serena doerlnflaﬁgns iomedad Agua Indemnizacién de perjuicios Citadas las partes aegitencia
1647-2014 5° Civil de Valparaiso Ovalle con Aguas del Vallg Notificacion judicial de facturas | Notificada gestion preparatorig.
S.A. Opuestas excepciones

b.2) Juicios de cuantia no significativa (infe@o$100.000):

Bajo este caracter existen 4 juicios de cuantigigwificativa por un total de M$146.389.-, respecto
del cual se espera un resultado favorable a leseisgs de la empresa que, segln su materia, gque s
agrupa de la siguiente forma:

MATERIA NUMERO ETAPA PROCESAL

Indemnizacion de perjuicios 3 2 en primera ins@aycl en segunda
instancis

Servidumbre 1 En segunda instancia

TOTAL DE CAUSAS 4

b.3) Juicios cuyos efectos se radicaran en elrpatio de Aguas del Valle S.A. o Econssa Chile,
segun corresponda:

De los juicios sefalados en las letras b.1) y pr2redentes, en el evento que se dicte sentencia
desfavorable respecto de las causas que se identién el cuadro siguiente, y siempre que tal
resolucion tenga el caracter de firme y ejecutaridal radicacion de los resultados de estos juamios

el patrimonio de ESSAN S.A. - hoy ECONSSA CHILE d® Aguas del Valle S.A., correspondera
determinarla en su oportunidad en conformidad oatidpuesto en el "Contrato de Transferencia del
Derecho de Explotacion de Concesiones Sanitariastisy respectivos anexos, suscrito entre la
Empresa de Servicios Sanitarios de Coquimbo SESESCO S.A. - hoy ECONSSA CHILE - y Aguas
del Valle S.A., de 22 de Diciembre de 2003.

N° Rol Tribunal Partes Origen Estado Actual y Evalacion
452-2010 Gonzélez Saint Loup com Regulacion de servidumbre e Dictada sentencia 1° instancla
3° de Letras de Ovalle Aguas del Valle indemnizacion de perjuicios favorable sin notificar. Archivada

Dictada sentencia 1° instancia q
ordena constituir la servidumbr|

Inmobiliaria  Solar  de - I
Fijando la contraprestacion e

oo 05

3 o i . . N .
782-2011 1° Civil de Coquimbo Pefiuelas con Aguas del Constituciéon de servidumbre M$14.000. La demandante apelé
Valle S.A. -
Aguas del Valle se adhiri6 a |
apelacion.
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31. COMPROMISOS Y RESTRICCIONES

En algunos contratos de deuda de la Sociedad Cashdra (Esval S.A.), existe prohibicién que Aguas
del Valle S.A. constituya prenda sobre el cont@gotransferencia de derechos de explotacion de
concesiones sanitarias de Essco S.A.- hoy ECONSSIMEC- y también sobre los derechos que
emanan con motivo de dicho contrato respecto alugme de los derechos de explotacion, como de
los ingresos o flujos presentes y futuros

32. MEDIO AMBIENTE

Desde el afio 2008, Aguas del Valle S.A. certifmtbos sus procesos bajo la norma ISO 14001:2004,

cuyo sistema de gestion ambiental contempla desdaptacion y distribucion de agua potable, hasta

la recoleccién tratamiento y disposicién final de hguas servidas tratadas, incluyendo los procesos
de comercializacion y de soporte para la prestadéb servicio.

El cumplimiento de los objetivos de sustentabilideetlioambiental en la compafiia, depende de todas
sus areas, las cuales a través de su gestion sponsable directas del resultado de las acciones
emprendidas y de alcanzar logros en los comproméaas la companiia efectia en esa materia. Este
compromiso voluntario de Aguas del Valle S.A. iduredlado en mejorar el Desempefio Ambiental.

Dentro de las acciones tomadas para lograr unaanejoel Desempefio Ambiental:

- Implementar una estrategia de mejoramiento continuo

- Prevenir la contaminacion por vertido de residugsidlos generados en los procesos de la
Compaifiia

- Prevenir la contaminacion, controlando la generacide residuos, reciclandolos o
disponiéndolos adecuadamente.

- Privilegiar las mejores practicas ambientales asrtécnologias disponibles

El Sistema de Gestion Ambiental forma parte defeBia Integrado de Gestién de Calidad, Medio
Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional. Sus fueddns estan contenidos en la politica del
Sistema Integrado de Gestion (SIG).

Desembolsos futuros comprometidos en materia naadhental:
En materia medioambiental el principal proyectocamtp, se relaciona con el manejo de lodos
generados por las plantas de tratamientos de Apratdas y que asciende a M$667.673.

Monitoreos Ambientales:

La Sociedad efectla controles regulares a losnsstede saneamiento de las distintas ciudades y
localidades costeras que cuentan con tratamiesidbaen Emisarios Submarinos. Las campafas de
monitoreo ambiental, definidas por la Autoridad Mara, son de caracter mensual consideran la toma
de muestras y realizacion de analisis en: eflugrtes| agua de mar a través de la toma de muestras
distintas profundidades, en playas y borde cosjento con la toma de muestras de las comunidades
bentdnicas y sedimentos en el fondo marino, paterm@ar como ha variado la diversidad,
uniformidad y riqueza de especies. También sezaralestudios oceanograficos en las zonas de
descarga de los emisarios en el mar. Todos estogarems y analisis se efectlan con el objeto de
asegurar el cumplimiento de las normas de calidaumlental establecidas por las autoridades. El costo
de estos contratos asciende al 31 de marzo de 201%66.646 (M$346.104 al 31 de diciembre de
2014).
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Por otra parte, el control de las plantas de trighatm de aguas servidas existentes en localidades y
ciudades ubicadas principalmente al interior de¢gdn, basadas en tecnologias de lodos activados y
lagunas airadas a mezcla completa, considera liaagién de campafias de monitoreo de frecuencia
mensual, las que son definidas por la Superintaiaeate Servicios Sanitarios y el Ministerio del
Medio Ambiente, con el objeto de verificar el cummpénto en los efluentes vertidos a cursos
superficiales segun lo establecido en el D.S. NWO@®

Asimismo se realiza el control de los residuos stidales liquidos que ingresan a nuestros colestore
de aguas servidas para controlar y verificar gigdimiento del D.S. Nro. 609/98. Para estos efectos
la empresa cuenta con tarifas aprobadas por lariBtgelencia de Servicios Sanitarios para el
monitoreo de estos efluentes, que son canceladdsgclientes industriales.

La Sociedad cuenta con un moderno laboratorio adqoipara analisis microbiol6gicos y fisico-
guimicos tanto en matrices de agua potable comageas residuales. El laboratorio se encuentra
acreditado segun el Convenio INN-SISS, como Labomtde Ensayo segin NCh-ISO 17025 Of.
2007.

33. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no mantiene saldos en moneda extraij8dade marzo de 2015 y diciembre de 2014.

34. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de abril de 2015, de acuerdo conslougisto en los articulos 9 inciso 2° y 10° de
la Ley 18.045, y de conformidad con la Norma de &Cmr General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se informhdeslos acuerdos adoptados en la Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de akri2@l5.

1. Se aprobo la Memoria, el estado de Situacion FieemcEstados Financieros e informe de
los Auditores Externos correspondientes al ejeycadi 31 de diciembre del afio 2014 y
reconocimientos del resultado del ejercicio erclamntas del capital y reserva

2. La Junta se pronuncié sobre la distribucion deidatiles y Politica de dividendos,
acordandose lo siguiente:

Distribucion de utilidades afio 2014

Acogiendo la proposicion de Directorio, la juntam@® no repartir dividendos definitivos
por el ejercicio del afio 2014.

Politica de Dividendos afio 2015

Se informé a la Junta el Acuerdo del Directorionderepartir dividendos provisorios el afio
2015

En lo que se refiere a los dividendos definitivetacionados que ese mismo ejercicio
correspondera a la respectiva Junta Ordinaria Wecidre el particular.
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3. Debido a que un director present6 en el mes derehrasados la renuncia a su cargo, se
procedid a renovar los integrantes del Directod@#AGUAS DEL VALLE S.A. Resultaron
elegidas las siguientes personas por un perio@aades:

Olivia Penélope Steedman
Jorge Lesser Garcia-Huidobro
Juan Ignacio Parot Becker
Juan Pablo Armas Mac Donald
Alejandro Ferreiro Yazigi
Michael Niggli

4. Se aprobé la remuneracion que percibiran los Rires de la Compafiia hasta la préxima
Junta Ordinaria de Accionistas que asciende a $ht#hsuales a cada director

5. Se designo a la firma Deloitte como auditores exteiindependientes de la sociedad para
examinar la contabilidad, inventarios balance po#stados financieros durante el ejercicio
correspondiente al afio 2015

6. Se acordd designar al Mercurio de Valparaiso pakldigar las citaciones a las juntas de
Accionistas

Ademas en esta misma Junta se informé a los Sce®ofistas sobre lo siguiente:

a. Que durante el ejercicio del afio 2014 el Directario adopté acuerdos sobre
operaciones a las que se refiere Titulo XVI deyade Sociedades An6nimas

b. En cuento a la informacién sobre oposicion de Dires a acuerdos adoptados por el
Directorios de la Compafiia, se inform6 a la Juni desde el 25 de abril de | afio
2014- oportunidad en que se celebrd la Gltima J@rdinaria de Accionistas de
Aguas del Valle S.A.- hasta la fecha no se regispasicion de algun director en
relacion a los Acuerdos adoptados por el Directdeola Sociedad durante dicho
periodo.

c. También se informé a la junta que el Directorio inourrié en gastos durante el
ejercicio del afio 2014

Con fecha 07 de mayo de 2015, de acuerdo conpoelso en los articulos 9, 10y 68 de la
Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N°8@&sla Superintendencia, y en sesion
ordinaria del Directorio de Aguas del Valle S. A.designé como Presidente del Directorio
de la Compaiiia a don Jorge Lesser Garcia-Huidobrocalidad de Vicepresidente a don
Juan Ignacio Parot Becker

Entre el 01 de abril de 2013 y la fecha de emidgmrstos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra éndple afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los presentes estausciieros.

* k k k%

AGUASsdelvalle

Comprometidos con la vida
L

66



