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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Situacion Financiera
al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembrd#&3

Activos Nota
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5
Otros activos na financieros, corrientes
Deudcres comerciales y otras cuertas par ccbrar, carrientes 6
Cuentas por cobrar a entidades reladonadas, corrientes 7(a)
Activos por impuesos corrientes 11(a)
Total de activos corrientes
Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes 9
Otros activos na financieros, nocorrientes
Propiedades, planta y equipos 10
Activos por impuesos diferidos 12(c)

Total activos no corrientes

Total de activos

Las notas adjuntas forman garte integral de estos estados financieros.
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31-03-2014 31-12-2013
M$ M$
76.659 77.642

8.12( 9.05¢
154.20: 142.98:
33.941 23.12¢
1.846 1.846
274.773 254.656
30.453 30.768
6.05: 5.97i
47.70: 54.23:
168.636 164.444
2824 255.421
527.617 510.077




AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Situacion Financiera, continuacion
al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembrd#&3

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Provisiones
Otros pasivos nofinancieros

Total pasivos corrientes

Patrimonio:
Capital pagado
Pérdidas acumuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la cafiip

Participacién no controladoras
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

13

8(b)
14
15

Las notas adjuntas forman garte integral de estos estados financieros.
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31-03-2014 31-12-2013

M$ M$
24.007 28.924
44.390 46.439
73.48: 42.36¢
141.881 117.732

1.016.968  1.016.968

(631.232)  (624.623)
385.736 392.345
385.736 392.345
527.617 510.077




AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Resultados Integrales

por los ejercicios terminados al 31 de marzo det304! 31 de marzo de 2013

Estados de resultados

Ingresos de actividades ordinarias

Coslo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion
Otras ganancias (pérdidas)

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Pérdida, antes de impuestos
Beneficio for impueso a las ganancias

Pérdida

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Pérdida atribuible a:

Pérdida, atribuible a los propietarios de la cdattora
Pérdida, atribuible a participaciones no controtado

Pérdida

Resultado basico por accion

Resultado diluido por accién

01-01-2014  01-01-2013
Nota 31-03-2014  31-03-2013
M$ M$
17  374.022 296.167
18 (202.91) (259.576)
171.631 36.791
19 (184.036) (137.037)
(1.8£3)
20 3.45; 22.2¢
(10.796) (77.950)
12(d) 4.187 38.446
(6.609) (39.504)
(6.609) (39.504)
6.609) (39.504)
(6.609) (39.504)
(0,68) ()
(0,68) 4)

Las notas adjuntas forman garte integral de estos estados financieros.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Flujos de Efectivo
por los ejercicios terminados 3l de marzo de 2014 y 31 de diciembred&3

01-01-2014 01-01-2013

Estados de flujos de efectivo Nota31-03-2014 31-03-2013

M$ M$
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de

operacion:

Clases de cobro por actividades de la operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes ygioests de
servicios 436.128 209.621

Clases de pago por actividades de la operacion:

Pagos a proveedores por el suministro de bieneigi®s (110.994) (121.227)
Pagos a y por cuenta de los empleados 25@.267) (135.613)
Otros pagos por actividades de operacion (64.961) (72.760)
Otras entradas (salidas) en efectivo 1.252 40.828

Flujos de efectivo netos utilizados en actividadkes
operacion 9.158 (79.151)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de

inversion:

Compras propiedades, planta y equipos 11

Préstamos otorgados a empresas relacionadas 8 @38) (517)

Recaudacion de préstamos otorgados a entidademneldas 8 3.487 -

Flujos de efectivo netos procedentes de actividddes
inversion (10.141) (517)

Flujos de efectivo procedentes de actividadesmdmdiacion:

Importes procedentes de la emision de acciones 16 - -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividdees
financiacion - -

Incremento neto en el efectivo y equivalente altafe, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio - -

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sslefectivo y
equivalente de efectivo: - -
Efectos de la variacion en | a tasa de cembio solre el efectivoy

equivalertes de efectivo - -
Incremento neto de efectivo y equivalente de efecti (983)  (79.668)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principid jpleriodo Ga2 131.193
5 76.659 51.525

Efectivo y equivalentes de efectivo al final delipdo

Las notas adjuntas forman garte integral de estos estados financieros.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2014
Genancia ¢ (pérdida)
Emision de patrimonio

Saldo final al 31 de marzo de 2014

Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2013
Genancia ¢ (pérdida)
Emision de patrimonio

Saldo final al 31 de 31 de marzo de 2013

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los ejercicios terminados al 31 de marzo det302013

Patrimonio
atribuible alos

Numero Ganancias propietariosde  Participaciones
de Capital Otras (pérdidas instrumentaos de no Patrimonio
accones emiti do reservas acumuladas) la controladora controlador as total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
9.760  1.016.968 (624.623) 392.345 - 392.345
- - (6.609) (6.609) - (6.609)
9.760 160968 (631.232) 385.736 - 385.736
9.310 971.966 (580.938) 391.028 - 3¢1.028
- - (39.504) (39.504) - (39.504)
9.310 971.966 (620.442) 351.524 - 351.524

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros.



AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(1) Entidad que reporta

(@

(b)

Constitucién e inscripcion de la Sociedad

Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversida Sociedad “) fue constituida el 14 de
enero de 2009, con el nombre de Administradora $\Bnivate Equity S.A., posteriormente
con fecha 10 de junio de 2011 la Superintendereigalores y Seguros (SVS), autorizo la
existencia y el cambio de nombre en la resolucidmero 324 del 10 de junio de 2011.

La Sociedad tendra por objeto exclusivo la adnrimisbn de Fondos de Inversion, la que
ejercerd a nombre del o los Fondos de Inversiénagu@nistre y por cuenta y riesgo de sus
aportantes, de conformidad con las disposicionesadeey N°18.815, su Reglamento y
modificaciones legales y reglamentarias futuragsyReglamentos Internos que, para cada
Fondo de Inversion que administre, apruebeéSuaerintendencia de Valores y Seguros.
Podra también administrar fondos de inversion piigade aquellos a que se refiere el Titulo
VIl de la Ley N°18.815, los que se regiré@rclusivamente por las clausulas de su
Reglamento Interno y por las normas del Tituloddlla citada Ley.

El domicilio social de la Sociedad esta ubicad@enNueva Costanera N°4091, oficina 501,
Vitacura, Santiago.

Al 31 de Marzo de 2014 los accionistas de la saclexbn los siguientes:

Accionistas Participgdn N° Acciones
Aurus Gestion de Inversiones SpA 99,90% 9.750
Servicios y Consultorias Aurus Ltda. 0,10% 1C

La totalidad de las acciones emitidas de la congpa@iencuentran pagadas, perteneciendo
todas a la misma serie y mismos derechos, prigi¢egio restricciones sobre la propiedad de
la sociedad.

Fondos administrados
Al 31 de marzo de 2014 y 2013, la Sociedad administ

Aurus Insignia Fondo de Inversion, cuyas ap@nes se iniciaron el 7 de julio
de 2008. Segun Resolucion Exenta N°241, del 13ud® jde 2012, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, este foas® @ tener el caracter de publico
Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de Inversion, cuggeraciones se iniciaron el 3
de septiembre de 2008.

Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado, cuypsraciones se iniciaron el 8
de julio de 20089.

Aurus Bios Fondo de Inversién Privado, cuygseraciones se iniciaron el 8
de julio de 2009.



(1)

(2)

AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

Entidad que reporta, continuacion

(b)

Fondos administrados, continuacion

Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado y AlBigs Fondo de Inversién Privado, para
cumplir con su objetivo de inversién, cuentan coarfciamiento CORFO de largo plazo,
mediante el programa de Financiamiento de Fondésvdesion de Capital de Riesgo F3.

Bases de preparacion

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Aurus S.A.istinadora de Fondos de Inversion, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internaemrdd Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standacdu@l (IASB).

Presentacion de los estados financieros
Los estados financieros presentados al 31 de rdar2014 y 2013 son los siguientes:
Estados de situacién financiera.
Estados de resultados integrales.
Estados de flujos de efectivo — método directo
Estados de cambios en el patrimonio neto.
Notas a los estados financieros.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados saltrase del costo histérico con excepcion de
lo siguiente:

Inversion en cuotas de Fondos de Inversion quevalomizados a valor razonable con
efecto en resultados.

Periodo cubierto por los estados financieso

Los Estados de Situacion Financiera fueron preparatl 31 de marzo de 2014 y 2013, los
Estados de Resultados Integrales, los Estadosrdbi@aen el Patrimonio Neto y los Flujos de

Efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesosadjilsiendo esta la moneda funcional y de

presentacion. Toda la informacion presentada ensges sido redondeada a la unidad de mil
mas cercana (M$).



AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(2) Bases de preparacion, continuacion

(f)

@

Transacciones en moneda extranjera y unidies de fomento

Las transacciones en moneda extranjera y unidaglesajuste son convertidas a la moneda
funcional respectiva de la Sociedad en las fechdagltransacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera y &lades de reajuste, a la fecha del

estado de situacion son reconvertidos a la monedadnal a la tasa de cambio de esa fecha.
Las ganancias o pérdidas por conversion de monddangra o unidades de reajuste en

partidas monetarias es la diferencia entre el castortizado de la moneda funcional al

comienzo del periodo, ajustada por intereses ygafgrtivos durante el periodo, y el costo

amortizado en moneda extranjera o unidades desteagonvertido a la tasa de cambio al

final del periodo. Los activos y pasivos no moriestadenominados en monedas extranjeras
gque son valorizados al valor razonable, son reatides a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en que se determiné el valornade. Las diferencias en moneda

extranjera o unidades de reajuste que surgen @utanteconversion son reconocidas en
resultados, excepto en el caso de diferenciasugiensen la reconversion de instrumentos de
capital disponibles para la venta, un pasivo firemec designado como cobertura de la

inversion neta en una operacion en el extranjeomberturas de flujo de efectivo calificadas,

son reconaocidas directamente en otro resultadgradteLas partidas no monetarias que son
valorizadas al costo histérico en una moneda geftam unidad de reajuste se convierten a
la tasa de cambio de dicha moneda o unidad desteaua fecha de la transaccion.

Los tipos de cambio y vigentes al cierre del 3indezo de 2014 y 2013, son los siguientes:

2014 2013
$ $
Dolar estadounidense (US$) 551,18 472,03
Unidad de fomento (UF) 23.606,9 22.869,3

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros, en omidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones e ta@pi§ que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de actiyasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la Alta
Administracion. Las revisiones de las estimaciot@m#ables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquiéoghefuturo afectado.

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valpragistrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente esiatmeiones se refieren a:

Valor razonable de activos financieros.

1C



AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(2) Bases de preparacion, continuaciéon
(h) Fecha de aprobacion de los estados finanae
La autorizacibn para la emision y publicaciéon de Ipresentes estados financieros,
correspondientes al afio terminado el 31 de marZ0ilé, fue aprobada por el Directorio en
Sesioén de fecha 6 de mayo de 2014.
(3) Principales politicas contables
A continuacioén se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido ideSnen funcion de las NIIF vigentes al 31 de
marzo de 2014 y 2013.

(&) Activos y pasivos financieros no derivados

0] Reconocimiento y medicion inicial

Inicialmente la Sociedad reconoce préstamos, degosnstrumentos de deuda emitidos y

pasivos subordinados en la fecha en que se omgindiodos los otros activos y pasivos

(incluidos activos y pasivos designados al val@onable con cambios en resultados) son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociaeibigue la Sociedad se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inigiahte al valor razonable mas, en el caso de
una partida no valorizada posteriormente al vad@onable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que son atribuibles directe@esu adquisicion o emision.

(i)  Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificadmm® medido a costo amortizado o valor
razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amath si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

El activo se mantiene dentro de un modelo de negugjo objetivo es mantener los

activos para obtener los flujos de efectivo contrales;

Las condiciones contractuales del activo financoamo lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagosrilgtipal e intereses sobre el importe

del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos cood&s es debido a un valor razonable.

11



AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn

(@)

Activos y pasivos financieros no derivadospntinuacion

(i)  Clasificacion, continuacion

La Sociedad evalta un modelo de negocio a nivéh dartera ya que refleja mejor el modo
en el que es gestionado el negocio y en que se@informacion a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de urdetm de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para recolectar losodlude efectivo contractuales, la Sociedad
considera:

Las politicas y los objetivos de la administracjgara la cartera y la operacion de
dichas politicas en la practica.

Como evalua la Administracion el rendimiento dedetera.

Si la estrategia de la Administracion setrgeren recibir ingresos por intereses
contractuales.

El grado de frecuencia de ventas de activos esperad

Las razones para las ventas de activos.

Si los activos que se venden se mantienen por tiadeeprolongado en relaciéon a su
vencimiento contractual o se venden prontameegpués de la adquisicion o un
tiempo prolongado antes del vencimiento.

La Sociedad ha designado ciertos activos finarei@tovalor razonable con cambios en

resultados debido a que la designacion eliminadooe significativamente una asimetria

contable que podria surgir de otro modo. La Notstblece el monto de cada clase de
activo financiero que ha sido designada a valavralzle con cambios en resultados. La Nota
relacionada con la clase de activo correspondiestigblece la descripcién de la base para
cada designacion.

(i) Baja

Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversionddabaja en su estado de situacion
financiera un activo financiero cuando expirandesechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfilxe derechos a recibir los flujo de efectivos
contractuales por el activo financiero durante twaasaccién en que se transfieren todos los
riesgos y beneficios de propiedad del activo fimemoc Toda participacion en activos
financieros transferidos que es creada o retenmlalgp Sociedad es reconocida como un
activo o un pasivo separado. Cuando se da de lmajeuentas un activo financiero, la
diferencia entre el valor en libros del activo {ov&lor en libros asignado a la porcion del
activo transferido), y la suma de (i) la contrataei®n recibida (incluyendo cualquier activo
nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asymyido) cualquier ganancia o pérdida
acumulativa que haya sido reconocida en el otndteeko integral, se reconoce en la utilidad
del ejercicio.
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3)

AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

Principales politicas contables, continuagn

(@

Activos y pasivos financieros no derivadospntinuacion

(iv) Compensacién

Los activos y pasivos financieros son objeto depmmacion, de manera que se presente en
el balance su monto neto, cuando y solo cuandootde@ad tiene el derecho, exigible
legalmente, de compensar los montos reconocidasntdncion de liquidar la cantidad neta,

o de realizar el activo y cancelar el pasivo sifmgamente.

(v)  Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o depasivo financiero reconocido bajo este
criterio es la medida inicial de dicho activo oigasnenos los reembolsos del capital, mas o
menos la amortizacion acumulada calculada bajoétbao de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el importe inicial y\alor de reembolso en el vencimiento, y
menos cualquier disminucion por deterioro.

(vi) Determinacion de valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiem el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasiwotre un comprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, en condisideendependencia mutua.

La Sociedad estima el valor razonable de sus msintos usando precios cotizados en el
mercado activo para ese instrumento. Un mercsgl denominado activo si los precios
cotizados se encuentran facil y regularmente dibfesy representan transacciones reales y
que ocurren regularmente sobre una base indepéadien

Si el mercado de un instrumento financiero no faetavo, se determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valorizacién. Entre Emicas de valorizacidon se incluye el uso de
transacciones de mercado recientes entre paregsatias y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua, tgviesmn disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumeimanciero sustancialmente igual, el
descuento de los flujos de efectivo y los modelesfigcion de precio de opciones. La
Sociedad incorporara todos los factores que comside los participantes en el mercado
para establecer el precio y sera coherente comédsdologias econémicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instruyaditancieros.

(vii) Identificacién y medicion del deterioro

La Sociedad evalGa permanentemente si existe ei@ebjetiva que los activos financieros

no reconocidos al valor razonable con cambio eultesto estan deteriorados, exceptuando
los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Eattisos financieros estan deteriorados si
existe evidencia objetiva que demuestre que untevgue causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y egento tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financigue pueda ser estimado con fiabilidad.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continua@n

(b)

(©)

(d)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdpancos, los equivalentes al efectivo
consideran las inversiones de corto plazo de gmaidez, facilmente convertibles en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetas @eggo significativo de cambio en su
valor.

Se entiende inversion de corto plazo aquella en ejueencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

A la fecha la Sociedad no mantiene inversionesiderexdas equivalente de efectivo, por lo
que, su efectivo y equivalente de efectivo est&acorado por los saldos disponibles en
bancos.

Deudores comerciales y otras cuentas porlgar, corrientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cofwatientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que nocetizados en un mercado activo y que
la Sociedad no tiene intencidén de vender inmediatéeno en el corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes son valorizados inicialmente

al valor razonable mas los costos fansaccién directamente incrementales, vy
posteriormente medidos a su costo amortizado usaehd@todo de interés efectivo, menos

pérdidas de deterioro, cuando corresponda.

Otros activos financieros, no corrientes

Los principales activos financieros de la Sociedad en cuotas de Fondos de Inversién
Privados. Estas inversiones estan clasificadas ¢éwtivos financieros a valor razonable a

través de resultados”.

Las inversiones en cuotas de Fondos de Inversidrad®s estan contabilizadas a valor
razonable segun el valor de la cuota informaddqsoFondos al cierre de cada ejercicio y se
controlan en moneda extranjera, délar estadoungédens

Las variaciones en el valor razonable y las difeieende conversién de las cuotas de fondos
de inversion se reconocen en resultados.

14



AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn

(e)

Propiedades, planta y equipos

0] Reconocimiento y valorizaciéon

La Administradora valoriza los elementos de propies, planta y equipos de acuerdo a su
costo de adquisicion, neto de su correspondierpeediacion acumulada y de las pérdidas
por deterioro que haya experimentado.

Las propiedades, planta y equipos de la Sociedadnsaentran valorizadas al costo de
adquisicion. El costo incluye gastos que son diraente atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una patédaropiedades, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida deelsta con los valores en libros de
propiedades, planta y equipo y se reconocen netasodde otros ingresos en resultados.

(i)  Costos posteriores

El costo de remplazar parte de un item de propesjgilanta y equipos, es reconocido en su
valor en libro, si es posible que los beneficiosnéenicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la caja y su costo pueda ser matidorma fiable.

Los costos de reparaciones y mantenimiento soatradbs como gasto en el gjercicio en que
se incurren.

En forma posterior a la adquisicion solo se capiéehn aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida util del bien o su capacidad ewicea

(i) Depreciacién

La depreciacidon se calcula sobre el monto deprieci@le corresponde al costo de un activo,
u otro monto que se constituye por el costo, menwsalor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el métodetedacion lineal sobre las vidas Utiles
estimadas de cada parte de una partida de mabijiagquipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado debémeficios econdmicos futuros

relacionados con el activo.

Los afios de vida util asignado, son los siguientes:

Instalaciones
Muebles

o1 a9
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn

(f)

@

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieroslal&ociedad, es revisado en cada fecha de
balance para determinar si existe algun indicideterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el monto recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valdibeos de un activo sobrepasa su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reddamen resultados.

El monto recuperable de un activo es el valor esirgalor y su valor razonable, menos los

costos de venta. Para determinar el valor en e@sdescuentan los flujos de efectivo futuros,

estimados a su valor presente usando una tasadeetito antes de impuestos que refleja las
valorizaciones actuales del mercado sobre el \@dbrdinero y los riesgos especificos que

pueda tener en el activo.

Impuesto a las ganancias e impuesto difeod

El gasto por impuesto a las ganancias esta congppestimpuestos corrientes e impuestos
diferidos. Los impuesto corrientes y los impuestibsridos son reconocidos en resultados en
tanto que estén relacionados con una combinaciomeg@cios, o partidas reconocidos
directamente en el patrimonio o en el otro resuoliategral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado agampo por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadasponto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagaelacion con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por lasrélifcias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para psapé de informacion financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios. Los @sfus diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a la diferemigobraria cuando son reversadas basandose
en las leyes que han sido aprobadas o a punto dpredadas a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidmm ajustados si existe un derecho legal
exigible de ajustar los pasivos y activos por ingbo® corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a las ganancias aplicados por la anesmoridad tributaria sobre la misma

entidad tributable, o en distintas entidades tabas, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma netaus ativos y pasivos tributarios seran

realizados al mismo tiempo.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn

(9)

(h)

(i)

Impuesto a las ganancias e impuesto diferidpcontinuacion

Un activo por impuesto diferido es reconocido @ pérdidas tributarias no utilizadas, los

créditos tributarios y la diferencia temporaria utgbles, en la medida que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponitbesra la que pueden ser utilizadas. Los

activos por impuesto diferido son revisados en dadaa de balance y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficioqygmrasto relacionados sean realizados.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se publicd Brago Oficial la Ley N°20.630, en la
gue se aumenta la tasa de Primera Categoria. daigente para el afio calendario 2012 se
fij6 transitoriamente en un 18,5% (Ley de finandiemo de la construccién), por lo que con
la vigencia de la nueva ley, esta Ultima tasa napdieard, rigiendo para el afio 2012 y los
siguientes un 20% como tasa permanente.

Beneficios al personal

Beneficios corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleado®rto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a magkdal gervicio relacionado se provea.

Se reconoce la obligacion por el monto que se agg@gar a corto plazo si la Sociedad posee
una obligacién legal o contractual de pagar estaton@omo resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obdigguede ser estimada con fiabilidad.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del estadsitdacion, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse parjpitrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminadagegistran como provisiones por el
valor actual del importe més probable que se egfimeala Sociedad tendra que desembolsar
para cancelar la obligacion.

Las bases de las provisiones son revisadas peaiidite y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a flecha de cada cierre contable.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn

()

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos son las entradas brutas de fibese economicos, provenientes de las
actividades ordinarias durante un periodo, siempeeoriginen un aumento del patrimonio,
qgue no esté relacionado con los aportes de losrastds. Los ingresos son reconocidos al
valor razonable.

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@asedvicios se reconoceran considerando el
grado de realizaciébn de la prestacion del servieigpectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de #asticcion pueda ser estimado con
confiabilidad, que sea probable que la empresaados beneficios econdémicos derivados de
la transaccién, que el grado de realizacién dealasticcion, en la fecha del balance, pueda
ser valorizado con confiabilidad y que los costasngurridos en la prestacién, asi como los
gue quedan por incurrir hasta completarla, puedawadorizados con confiabilidad.

Los ingresos de la Sociedad corresponden a coraiside administracion cobrada a los
Fondos que se administran, la cual se devenga alemsuie.

Gastos

Los gastos se reconocerdn en resultados cusedproduzca una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados conradaccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de manera camfigbto implica que el registro de un
gasto se efectuar4 de manera simultanea al registriocremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuanddesembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los reqgisitecesarios para su registro como
activo.

Los ingresos y gastos se imputan a las cuentaggidtados en funcion del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probabléogbeneficios econdémicos fluyan a la
Compafia y puedan ser confiablemente medidos,m@pendencia del momento en que se
produzca el efectivo o] financiamiento derivado de llo.e
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn

(k)  Dividendos minimos

Los dividendos sobre acciones ordinarias son rexdo® en el patrimonio en el periodo en
el cual estos fueron aprobados por los accionitda Sociedad.

Los dividendos acordados en forma posterior adagelel balance son revelados como una
nota de eventos subsecuentes.

Los accionistas de la Sociedad han acordado nabdistdividendos por presentar pérdidas
acumuladas.

0] Ganancia por accion

El beneficio béasico y diluido por accidn se deteaniividiendo en resultado neto atribuido a
la Sociedad entre el numero de las acciones emadion durante ese periodo.

El capital de la Sociedad no posee opciones saiorerges, warrants y deuda convertible.

(m) Nueva norma e interpretaciones adoptadas e 2013

(1) Las siguientes nuevas Normas e Interpi@t@s han sido adoptadas en estos estados

financieros:

Nuevas NI IF e IFRIC Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013.

Enmiendas a NIl Fs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013.

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciores Periodos anuales iniciados en o después del 1

Modificaciones a revelaciones acerca de neteo digay de enero de 2013.

pasivos financieros

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itopsagnificativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podtiectar la contabilizacion de futuras
transacciones o] acuerdos.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(3) Principales politicas contables, continuagn
(m) Nueva norma e interpretaciones aun no adoptias en el 2013, continuacion

(i)  Las siguientes nuevas Normas e Interpretess han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién aun no esta vigente:

Nuevas NIl F Fecha de aplicacién obligatoria
NIl F 9, I nstrumentos Financieros Seremueve al 1 de enero de 2015 como
fecha de adopcién.
Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas Periodos anuales iniciados en o después dejl 1
Internacionales de Informacién Financiera (2013) — de julio de 2014. Adopcidn anticipada esta
Significado de “NIIF efectiva”. permitida.
NIIF 2, Pagos Basados en Acciones — Definicion dlediion | Efectiva para periodos anuales que comienzan
de Irrevocabilidad el 1 de julio de 2014 o después.
NIIF 3, Combinaciones de NegoeidConsideracion Aplicable para combinaciones de negocio para
Contingente las que la fecha de adquisicion es el 1 de juliojde
2014 o después.
NIIF 3, Combinaciones de NegocicAlcance de excepcion Efectiva para periodos anuales que comienzan
para Negocios Conjuntos el 1 de julio de 2014 o después.
NIIF 8, Segmentos Operativos — Agregacion de setgaen Efectiva para periodos anuales que comienzan
operativos y reconciliacién de activos de los sego®e el 1 de julio de 2014 o después. Se permite
reportables con el total de activos de la entidad. adopcion anticipada.
NIIF 13, Medicion de Valor RazonabieClarificacion del Efectiva para periodos anuales que comienzan

alcance de la excepcién de portfolio del parrafd&RllIF 13. | el 1 de julio de 2014 o después.
NIC 16,Propiedad, Planta y Equipe Método de revaluacion. | Efectiva para periodos anuales que comienzan

Re-expresion proporcional de la depreciacion acadaul el 1 de julio de 2014 o después. Se permite
adopcién anticipada.

NIC 27,Estados Financieros Separadd8IF 10,Estados Periodos anuales iniciados en o después del 1

Financieros ConsolidadgsNIIF 12,Revelaciones de de enero de 2014. Se permite la adopcién

Patrticipaciones en Otras Entidad&odas estas modificacionep anticipada.
aplicables a Entidades de Inversion, estableciend@xcepcion
de tratamiento contable y eliminando el requeritoieie
consolidacion.

NIC 32, Instrumentos Financieros: PresentacionlarAc Periodos anuales que comienzan en o desgués
requisitos de compensacion de activos financiepasivos del 1 de enero de 2015.

financieros.

NIC 36, Deterioro de Valor de Activos — RevelaaitmValor Periodos anuales iniciados en, o después dgl 1
Recuperable para Activos No Financieros de enero de 2014.

NIC 39, Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Periodos anuales iniciados en, o después del 1
Medicién — Novacion de Derivados y Continuacion de de enero de 2014 (adopcién anticipada
Contabilidad de Cobertura permitida).

NIC 40, Propiedades de InversiénClarificacion de la Periodos anuales iniciados en, o después del 1
interrelacion de NIIF 3 y NIC 40 cuando se clasife de julio de 2014.

Propiedad como Propiedad de Inversién o como Rtagie
ocupada por el duefio.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 21, Gravamenes. Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2014.

La Administracion de la Sociedad estima daefutura adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un tmségnificativo en los estados financieros.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

Administracion de riesgo

Las actividades de Aurus S.A. Administradora dedesnde Inversion, por su naturaleza se ven
enfrentadas permanentemente a riesgos de difetgmes La Administradora considera la gestion
y control de estos riesgos de vital importancia @écanzar las metas y objetivos definidos sabre |
calidad del servicio otorgado en la admiamstin de activos de terceros como tambiéa qu
sustentan la continuidad de los negocios, la rdath esperada y la solvencia de la empresa.

Los limites de riesgo tolerables, las métricas parmedicion del riesgo, la periodicidad de los

andlisis de riesgo son politicas normadas por tairastracion y aprobadas por el Directorio de la

Sociedad. La funcién de control de riesgo es desponsabilidad, con el apoyo del Encargado de
Cumplimiento y Control Interno (ECCI).

La Sociedad Administradora cuenta con las instand& apoyo a la gestion de riesgos que se
mencionan a continuacion:

Comité de Inversiones:este comité tiene por objeto aprobar o rechazarsmnes y asesorar al
Directorio en materia de la administracion de te®isiones de los Fondos.

Comité de Riesgola mision de este Comité, es apoyar la adminisirade los riesgos de crédito,
financiero y de liquidez presente en las distirdagvidades requeridas para llevar a cabo las
inversiones y financiamientos asociados aAthministradora y los Fondos, y monitorear su
evolucion en el tiempo. Actualmente la Administnadposee un comité de riesgo que constituye la
instancia superior en la que el Directorio delegagéstion consolidada de los riesgos de la
administradora y sus fondos, fiscalizados y prigadidicionalmente, existe un comité de riesgo
por cada uno de los Fondos publicos que administra.

Comité de Operacionesia mision de este Comité es coordinar y supenV@adistintas funciones
operativas requeridas para la operacion de la Adtrawora y los Fondos. Estas funciones incluyen
el ciclo de inversion de los Fondos y las activetacklativas a los ciclos de aportes y rescates y d
contabilidad y tesoreria, ademas de todos los tpeperativos y tecnoldgicos y de control interno
requeridos para el funcionamiento de los Fondos.

Comités de Vigilancia de los Fondosestos Comités son nombrados anualmente por la Asamb
Ordinaria de Aportantes. Esta conformado por texsgmas, distintas de la administracion, y tiene
como principal misién velar por el cumplimiento d&tglamento de los Fondos por parte de la
Administradora y verificar que las inversionds los Fondos se realicen de acuerdo laon
legislacion vigente.

Encargado de Cumplimiento y Control Interno (ECCI): principal instancia de control de riesgo
interno, sus principales funciones se apoyan elefiaicion contenida en la Circular N°1869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), eniriés de monitorear en forma permanente el
cumplimiento de las politicas y procedimientds la gestibn de riesgos y control interno
Nombrado por el Directorio, instancia a la que repces independiente de las unidades operativas
de la Administracion.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(4) Administracion de riesgo, continuacién

A partir del afio 2011 la Administradora cuenta conManual de Administracion y Control de
Riesgos, tal como lo indica la Circular N°1869.eEstanual establece un conjunto de politicas,
procedimientos y controles que tienen comop@sito controlar y minimizar eficazmente los
riesgos que enfrenta la administradora en lasnthstiareas de su quehacer, de acuerdo a las
instrucciones de la circular mencionada.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedadatdseres de riesgo a que se enfrenta son acotados
y especificos, siendo a su juicio los mas relewalo® siguientes:

(@) Riego de crédito y mercado

Por tratarse de una empresa que se dedica a laisplation de fondos de terceros, sus
riesgos de Creédito y de Mercado son acotadosJigngan a la administracion de su caja 'y a
los respectivos instrumentos en que pudiera imaerti

Respecto al riesgo de crédito, este se remite aukstas por cobrar correspondientes a las
remuneraciones y comisiones cobradas a los fonskadministra.

En estas condiciones el riesgo de crédito se nuairpuesto que se encuentran bajo la
administracion de riesgo que la misma Admiadora fija a sus fondos, las cuales
provisionan mensualmente y son cancelados dentfosd&einta dias siguientes a la fecha
del devengo de la obligacion.

(b)  Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas ndedsis de fondos que se tiene para hacer
frente a los compromisos adquiridos con los disirtgentes del mercado. La Administradora
no cuenta con pasivos financieros y las facturagdts se cobran a 30 dias.

La administracion de este riesgo se realiza adrdeéuna adecuada gestién de los activos y
pasivos, optimizando la administracion de los egogss de caja, para lo anterior
periddicamente se efectuan proyecciones de fluposajh basados en los flujos de retorno
esperados y en el calendario de vencimiento derilasipales obligaciones.

La razon circulante al 31 de marzo de 2@H4 de 1,94 (2,13 al 31 de diciembre

de 2013).
Activos corrientes Pasivos corrientes Razoén circulante
Al 31-03-2014 Al 31-03-2014 Al 31-03-2014
M$ M$
274.773 141.881 1.94
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo de 2014

(4) Administracion de riesgo, continuacion

(©)

Riesgo operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposiipotenciales pérdidas debido a la falla
de procedimientos adecuados para la ejecuciénsdectevidades del negocio de la Sociedad
Administradora, incluidas las actividades de apagorespondientes, principalmente en
términos financieros, legales, regulatorios y gritacion.

Entre las actividades principales de la SociedadhiAidtradora se deben considerar el
cumplimiento del plan de inversiones de cada Foetaontrol de ellas, el manejo de los
conflictos de interés, la entrega de informaciéacadda y oportuna a los aportantes, y el
cumplimiento cabal por parte de los Fondos admadsis de los limites y los demas
parametros establecidos en las leyes, normatiemtégy en los reglamentos internos de cada
fondo.

La Sociedad ha realizado una identificacion derilesgos que conllevan estas actividades y
procesos, y ha elaborado politicas y procedimienatws el objeto de mitigarlos, los cuales
son autorizados por el Comité de Riesgo de la Adtnadora Periddicamente el Encargado
de Cumplimiento y Control Interno realiza controle®l cumplimiento de dichos
procedimientos.

Periédicamente, se llevan a cabo autoevaluacioaksrdbiente de control interno de la

Administradora y de las principales funciones dmiadstraciéon de fondos de inversion, es

decir, el ciclo de inversion, el ciclo de aporteeygcates, el ciclo de contabilidad y tesoreria.
Asimismo, el Encargado de Cumplimiento y Contra@étno lleva a cabo una evaluacién de
la aplicacion y cumplimiento de las politicas y ggdimientos desarrollados internamente
por la Administradora.

La gestion directa de inversion de los Fondos estéargo del Gerente General de la
Administradora, Comité de Inversiones y Gerenténgtersiones de cada Fondo. Asimismo,
el equipo sefialado esta a cargo del seguimientasdmversiones en cartera, evaluando si
estas siguen cumpliendo con las proyecciones dgialinente se establecieron sobre ellas.

El proceso de inversion y desinversion de cada ¢-anénta con varias instancias formales
en su proceso de evaluacién. Finalmente, si quoneke, y una vez que todas estas pasan por
las instancias de evaluacion respectivas, son &jasupor el Directorio, quien entrega la
aprobacion final.

Ademas de los controles anteriores se encuentendmités de vigilancia, integrados por
representantes de los aportantes, los cuales mjdedmres de control respecto del
cumplimiento del Reglamento Interno y de la legigla vigente, pudiendo solicitar a la
Administradora toda la informacion que estime pertie para el desarrollo de sus funciones.

23
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(4)  Administracion de riesgo, continuacion

(c)

Riesgo operacional, continuacion

Para mitigar la posibilidad de error en la conféuncy/o envio de reportes regulatorios, que
pueden derivar en sanciones del mismo y dafioradgen de la Sociedad Administradora en
el mercado, esta revisa periddicamente las nuevaativas emitidas por la entidad

reguladora, las cuales se informan al Comité dedRig al Directorio haciendo referencia a
la competencia con la Administradora y si es eb@estoman medidas para cumplir con la
informacién requerida. Al mismo tiempo, el Comit® Riesgo autoriza los procedimientos
formales establecidos para dar estricto cumplirnielet todas las obligaciones de informar a
los entes reguladores establecidos en la legisigcimrmativa vigente.

Derivado del proceso de control, ECCI emite remomeensuales al Directorio, los que
contemplan los incumplimientos y las medidas pahaty el seguimiento respectivo.

También se elabora un Informe Semestral que daauksh funcionamiento del Sistema de
Control Interno en el periodo, el que posteriormergporta el resultado del proceso de
evaluacion al Directorio.

A la fecha, los resultados de este proceso, hanssitisfactorios, permitiendo establecer que
la Administradora, en términos de riesgo operatjompera bajo un ambiente de control
razonable.

Controles de autoevaluacién

La Administradora se somete periddicamente a esvimoes del sistema de control interno,
las que consideran aspectos tales como estruatgaaipacional, existencia de manuales de
procedimientos, calidad de los sistemas de infoldna@dministracion del personal, control
de gestion, aplicacion de la normativa vigentereeatras materias. En el caso de los Fondos
administrados se evalla el ambiente de controberfunciones de mayor relevancia en la
administracion de fondos, esto es, el ciclo derside, el ciclo de aportes y rescates, el ciclo
de contabilidad y tesoreria. Al mismo tiempo, elc&gado de Cumplimiento y Control
realiza una evaluacién del grado de aplicacion ynmimiento de las politicas vy
procedimientos internos. Los resultados de diclvatuacion son informados al Comité de
Riesgo y al Directorio.

Los principales procesos y areas evaluadas Gantabilidad, Operaciones Fondos de
Inversion, Tesoreria, Cobranza, Contratos de Sesvexternalizados, etc.
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AURUS SA. ADMI NISTRAD ORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
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(4) Administracion de riesgo, continuacion
(c) Riesgo operacional, continuacion
Circular N°1869

Desde el afio 2011 esta Sociedad dispone de un Mda@ontrol Interno y Gestion de Riesgos, el
cual contiene los elementos fundamentales quertastel sistema de gestion de riesgo y control
interno de la entidad, tal como lo indica la CiezuN°1869. Este manual establece un conjunto de
politicas, procedimientos y controles que tienema@@ropdsito controlar y minimizar eficazmente
los riesgos que enfrenta la Administradora en liatinths fases de su quehacer, tal como es
sefalado por las instrucciones de la citada circula

En la sesi6on de Directorio de la Administradora flele enero de 2014, este fue informado del
funcionamiento satisfactorio del sistema, luedm lo cual procedié a avalar la certifiGaci
firmada por el gerente de la Administradora, y fue enviada a la SVS en el mes de enero de
2013.

(5) Efectivoy equivalente de efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalente de efectivo al 31 de marzo de 2014 y
31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Moneda 31-03-2014 31-12-2013
M$ M$

Disponible en banco $ 569 77.642

(6) Deudores comerciales y otras cuentas porlrar, corrientes

La composicién del rubro, es la siguiente:

Concepto Moneda 31-0814 31-12-2013
M$ M$
Deudores por ventgs) 151.495 142.234
Fondos por rendir) 420 271
Anticipo a proveedoreg) 2.286 479
Totales 1531 142.984

(2) Corresponde a facturas por cobrar porcepto de remuneracion que la Administradora coblasafondos
administrados, expresados en pesos y dolares, gragaahtes de 30 dias.

(2) Corresponden principalmente a fondosrpadir y anticipo a proveedores, todos expresadogesos, con un
tiempo de recuperacion del total del saldo en amgienor a los 12 meses.
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(7) Saldosy transacciones con entidades relacadas

(@) Cuentas por cobrar

La composicion del rubro, es la siguiente:

Entidad RUT Pais Tipo de transaccién Moneda 31-03-2014 31-12-2013
M$ M$
Aurus Bios FIP 76.089.617-9 Chile Comisiones por cobrar -
Gastos por reembolsar 458
Aurus Tecnologia FIP 76.089.614-4 Chile Comisiones por cobrar - -
Gastos par reembalsar 480 143
Aurus Insignia 53.309.055-9 Chile Gastos par reembalsar - 1.540
Aurus Renta Inmohili aria 76.033.734-k  Chile Gastos par reembalsar 2.402 1.910
Aurus Gestion de Inversiones Sp 009.172-3  Chile  Préstamo 15.000 10.000
Proyeco Fondominero Gastospor reembd sar 15.607 9.532
Totales 33.947 23.125
(b)  Cuentas por pagar
La composicion del rubro, es la siguiente:
Entidad RUT Pais Tipo de transaccién Moneda 31-03-2014 31-12-2013
M$ M$
Aurus Bios FIP 76.089.617-9 ChileComisiones por reintegrar -
Aurus Tecnclogia FIP 76.089.614-4 Chile Comisiones por reintecrar - -
Totales -
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Saldos y transacciones con entidades relacionediasnuacion
(c)  Transacciones mas significativas con empeesrelacionadas

El detalle de las transacciones con partes reladas) es el siguiente:

31-03-2014 31-03-2013
Monto Efecto en Monto Efecto en
Entidad RUT  Pais Tipo de transaccion Meda transaccion resultados  transaccion resultados
M$ M$ M$ M$
Aurus Bios Fondo de
Inversion Privado  76.889.617-9 Chile Comisiones por Administracion $ 75.912 65.663 55.139 -
Comisiones por facturar $ - - - -
Comisiones por reintegrar $ - - - -
Cuenta cortiente mercantil $ - - 517 -
Cobro de cuenta corriente
mercantil
Aurus Tecnologia Fondo
de Inversion Privado  76.089.614-4  Chile Camisiones por Administracién $ 78.139 63.762 52.780 -
Comisiones por facturar $ - - - -
Comisiones por reintegrar $ - - - -
Cuenta corriente mercantil - - - -
Cobro de cuenta corriente
mercantil
Aurus Renta Inmabiliaria
Fondo de Inversion 76.033.734-K Chile Comisiones por Administracion ~ $ 202.113 169.843 156.133 -
Cabro cuenta corriente mercantil $ - - - -
Aurus Insignia Fondo de
Inversion 53.3C9.055-9 Chile Camisiones por Administracién $ 88.923 74.725 48.733 -
Cuenta corriente mercantil $ - - - -

Las cuentas corrientes entre empresas relacionadgsneran cobro o pago de interés.
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(8) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contablegelativas anstrumentos financierose han aplicado a lasateyorias
que se detallan a continuacién:

El detalle al 31 de marzo de 2014 y 2013:

Activos a valor
Préstamosy razonable
cuentas con cambios Total
31 de marzo de 2014 por cobrar  resultados
M$ M$ M$
Corrientes:
Deudores comerciales 154.201 - 154.201
Cuentas par cobrar relaconadas 33.¢47 - 33.¢47
No corrientes:
Cuotas fondos de inversion - 30.453 . 30.453
Totales 188.148 30.453 218.601
31 de diciembre de 2013
Corrientes:
Deudores comerciales 142.984 - 142.984
Cuentas par cobrar relaconadas 23.125 - 23.125
No corrientes:
Cuotasfondosdeinversion - 30.768 . 30.768
Totales 166.109 30.768 196.877
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(9) Otros activos financieros no corrientes

A continuacion se presenta informacion respectiasleversiones que posee la Sociedad en cuotas
de Fondos de Inversion

Saldo Efecto en
31 de marzo de 2014 Cuotas inicial Adiciones resultado Total
N° M$ M$ M M$
FIP Aurus Tecnologia 85.000 10.256 - (417) 9.839
FIP Aurus Bio 85.00( 20.512 - 102 20.614
Total inversiones 30.768 - (315) 30.453
31 de diciembre de 2013
FIP Aurus Tecnologia 85.000 28.966 - (18.710) 10.256
FIP Aurus Bios 85.000 28.557 - (8.045) 20.512
Total inversiones 57.523 - (26.755) 30.768

Los activos financieros a valor razonable con carebiresultado corresponden a inversiones en
cuotas de Fondos de Inversion, las cuales se ananeflorizadas al valor de cierre de sus
respectivas cuotas.

(10) Propiedades, planta y equipos

La composicién del rubro, es la siguiente:

31-03-2013 31-12-2013
M$ M$
Valores brutos:
Oficina 110.498 110.498
Muebles y utiles 10.539 10.219
Equipos computacionales 10.581 10.581
Totales 1818 131.298
Detalle de la depreciacién acumulada:
Oficina (78.017) (72.492)
Mueblesy Utiles (4.047) (3.526)
EqLipos computacional es. (1.852) (1.048)
Depreciacion acumulada (83.916) (77.066)
Valores netos:
Oficina 32.481 38.006
Mueblesy Utiles 6.49: 6.69:
EqLipos computacional es. 8.729 9.533
Totales 402 54.232
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Propiedades, planta y equipos, continuacion

El cuadro de movimientos de propiedades, plantguipes, es el siguiente:

Otros

Saldoinicial Depreciacién  incrementos ~ Cambios
31 de marzo de 2014 neto Adiciones  del gjercicio (bajas) totales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Edificio 38.006 - (5.525) - (5.525) 32.481
Mueblesy Utiles 6.693 320 (521) - (201) 6.492
Equiposde mmputacionales 9.533 - (804) ' (804) 8.729
Totales 54.232 320 (6.850) - (6.530) 47.702
31 de diciembre de 2013 56.248 3474 (21.716) - (18.242) 38.006
Edificio 5.049 3.346 (2.702) - 1644 6.693
Mueblesy (tiles - 10581  (1.048) - 9533 9.533
Totales 61.297 17.401 (24.466) - (7.065) 54.232

El método de depreciacion aplicado por la Socieddigja el patrén al cual se espera que los
activos sean utilizados por parte de la entidacdttarel periodo en que éstos generen beneficios
econdmicos. Para tal efecto, la Sociedad utilizenéodo de depreciacion lineal a lo largo de su

vida util.
Impuestos corrientes, impuestos a las ganaas e impuestos diferidos
(@) Impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se detalleonéinuacion:

31-03-2014 31-12-2013

M$ M$
Impuesto adicional - -
Pago provisional por utilidades absorbidas - -
Pagos provisionales mensuales 1.846 1.846
1.846 1.846

Activo por impuesto

(b) Impuestos a las ganancias

Al 31 de marzo de 2014, la Sociedad determiné uéaligia tributaria ascendente a
M$736.344. Al 31 de diciembre de 2013, laci8dad determiné una pérdida tributaria
ascendente a M$715.921.
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(12) Impuestos a las ganancias e impuestos dif#os, continuacion
(c) Saldos de impuestos diferidos

El activo neto por impuestos diferidos se detaltamtinuacion:

Activos 33-2014 31-12-2013
M$ M$
Vacaciones del personal 8.878 9.288
Cuctas fondos de inversién privado 13.32: 13.00¢
Propiedades, planta y equipos 79z 77t
Provisiones menor ingre<o - -
Pérdide tributaria 147.26¢ 143.184
Total activos por impuestos diferidos 170.260 166.256
Pasivos 33-2014 31-12-2013
M$ M$
Gastos anticipados .624) (1.812)
Total pasivos por impuestos diferidos (1.624) (1.812)
Total activo (pasivo) por impuestos diferidos 168.636 164.444

(d) Efecto en resultados por impuesto a las gancias

El efecto en resultados por impuesto a las gansiseiaetalla a continuacion:
31-03-2014 31-03-2013

M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:
Beneficio por impuestos corrientes - -
Beneficio por impuestos corrientes, neto, total - -
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:
Diferencias temporarias 4.187 38.446
Ingreso por impuestos diferidos, neto, total 4.187 38.446
Beneficio por impuesto a las ganancias 4.187 38.446
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Impuestos a las ganancias e impuestos diféws, continuacion

(e)  Conciliacion de la tasa efectiva

31-03-2014 31-03-2013

M$ M$

Pérdida financiera antes de impuesto a las garsancia (10.795) (77.950)
Impuesto a la renta a la tasa vigente (20%) (2.159) 15(590)
Efectos de:

Diferencia de tasas por impuestos diferidos - -

Otros incrementos (decrementos) (2.028) (22.856)
Ajustes a tasa impositiva estatutaria (2.028)

Impuesto a la renta por tasa efectiva (4.187) (38.446)

Tasa efectiva de impuestos a las ganancias (38,79 %) (49,32%)

Acreedores comerciales y otras cuentas poagmar

El detalle de los acreedores comerciales y otrastas por pagar es el siguiente:

Concepto Moneda 31-0814 31-012-2014
M$ M$
Corriente:
Proveedores del giro 11.963 19.664
Otras cuentas por pagar 12.044 9.260
Totales .Qa7r 28.924

* El periodo medio para el pago a proveedor otras cuentas por pagar es de 30 dias y eu raalonable no
difiere de forma significativa de su valor contable

Provisiones

La composicion del rubro, es la siguiente:
31-03-2014 31-12-2013
M$ M$

Provision vacaciones 44,390 46.439
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Provisiones, continuacion

El movimiento de la provision durante los ejercic®14 y 2013, es el siguiente:

31-03-2014 31-12-2013
M$ M$
Saldo inicial 46.439 41.900
Provisién usade en el periodo (12.0%6) (29.70)
Nueva provision del periodo 10.027 34.269
Saldo provisiones 44.390 46.439
Otros pasivos no financieros corrientes
El detalle de los otros pasivos no financierosieotes es el siguiente:
31-03-2014 31-12-2013
M$ M$
Cotizaciones previsionales 9.641 9.538
Retenciones de impuesos terceros - 11.43°
Aseworia por pagar 27.12¢ -
Impueso al valor agregado, debito fiscal 36.714 21.394
Totales 134 42.369

Informacion a revelar sobre el patrimonio n&

Objetivos, politicas y procesos que la Sociedad @@ para gestionar capital. Los

requerimientos de capital de la Sociedad son detmios de acuerdo a las necesidades de
financiamiento de la misma, manteniendo un nivetaado de liquidez, que le permita cumplir con
sus compromisos de corto y largo plazo y con Esodiciones establecidas por la Ley N°18.815.

Capital suscrito y pagado y numero de accione®\l 31 de marzo de 2014, el capital
suscrito y pagado asciende a M$1.016.968 y estéeseptado por 9.760 acciones
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal

Capital emitido. Al 31 de marzo de 2014, el capital emitido ascieadé$1.016.968 y esta
representado por 9.760 acciones nominativas, denisraa serie y sin valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscritoaggdo asciende a M$1.016.968 y esta
representado por 9.760 acciones nominativas, denisraa serie y sin valor nominal.

Con fecha 30 de abril de 2012, se celebro la Qyumiza extraordinaria de Accionistas, en la
que se acordd por la unanimidad de los accionstasentar el capital en M$1.000.000
mediante la emision de 10.000 acciones de pagoinatimas, de una misma serie y sin valor
nominal, las que seran suscritas y pagadas erodéfectivo, en plazo maximo de tres afios.

De esta emision se han cancelado 450 accionegeletajercicio 2013 (4.630 acciones en 2012)
por un total de M$45.000 (M$463.000 en 2012).
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Informacion a revelar sobre el patrimonio n&, continuacién

Dividendos definitivos. Durante el periodo 2014 y 2013 no se han repadidiolendos
definitivos.

Dividendos provisorios. Durante el periodo 2014 y 2013 no se han repadidolendos
provisorios.

Movimiento de acciones del periodo 2014 y 2013:

31-03-2014 31-03-2013
N° acciones N° acciones

Saldo inicial 9.760 9.310
Emision y pago de acciones - -

Totales 9.760 9.310

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se presentan en el siguisgtalle:

Comisiones por administracién 31-03-2014 31-03-2013
M$ M$
Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de Inversién 169.843 154.240
Fondo de Inversion Privado Bios 663 47.219
Fondo de Inversién Privado Tecnologia 63.791 44.379
Aurus Insignia Fondo de Inversion 74.725 50.329
Totales 3022 296.167

Costo de ventas
Los costos de ventas se presentan en el siguietstied
31-03-2014 31-03-2013

M$ M$
Remuneraciones del personal (1966) (233.697)
Comisiones (7.940) -
Otros costos (54.485) (25.678)
Totales (2821) (259.376)
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(19) Gastos de administracién

El detalle del gasto por gastos de administracsoel siguiente:

31-03-2014  31-03-2013
M$ M$
Remuneraciones, reclutamiento y honorarios (103.836 -
Arriendos y gasos comunes (28.327) (18.1(7)
Depreciacion (6.8%0) (5.6<7)
Asecoriasy Servicios Externos (31.528) (52.220)
Otros (12.4%5) (61.013)
Totales (184.036) (137.037)
(20) Diferencia de cambio
Las diferencias de cambio reconocidas en result@d®t de marzo de 2014 y 2013, significaron un
abono (cargo) a resultados de M$3.452 y M$22.29activamente, y corresponde principalmente
al cobro de facturas de ventas e inversiones eiasde fondos de inversion privado expresadas en
dolares estadounidenses.
(21) Directorio y alta administracion

(@)

Administracién y Alta Direccion

Miembros del Directorio

Antonio Cruz Z.

José Miguel Musalem S.
Mauricio Pefia Merino
Alejandro Furman S.
Sergio Furman S.

Miembros Alta Administracion

Juan Carlos Délano V.
Alexander Seelenberger F.
Raimundo Cerda L.
Mauricio Pefia M.

Raquel Maetschl A.

César Barros S.

Cristian Monje R.
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Presidente Directorio
Director
Director
Director
Director

Cargo

Gerente General Gerente de
Inversiones Gerente de
Inversiones Gerente de
Inversiones Gerente de
Operaciones Gerente de
Inversiones Gerente Gestion
Inmobiliaria
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(21) Directorio y alta administracion, continuacén

(b) Remuneracioén y otras prestaciones

Gastos en Asesoria del Directorio: Durante el &jierc2014, se ha cancelado a
miembros del Directorio por concepto de remunerasouna suma ascendente a M$0
(M$0 en 2013).

Remuneracion de los miembros de la alta direcci@rgp son Directores: Durante el
ejercicio 2014, se ha cancelado a miembros detdaadministracién por concepto de
remuneraciones una suma ascendente a M$12ZNI$331.065 para el mismo
periodo en el afio 2013).

Cuentas por cobrar y pagar y otras transaccioneseXisten cuentas por cobrar y
pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gerentes

Otras transacciones: No existen otras transacciemies la Sociedad y sus Directores
y Gerentes del Grupo.

Planes de incentivo a los principales ejecutivageyentes: El Directorio y lo altos
ejecutivos no perciben incentivos extraordinariosbase a las expectativas y metas
previamente definidas.

Indemnizaciones pagadas a los principales ejesutiyo gerentes: No existen
indemnizaciones pagadas a los Directores de le@&utien el ejercicio 2014.

Clausulas de garantia Directorio y Gerencia de denafiia: La Sociedad no tiene
pactado clausulas de garantia con sus Directores Gerentes.
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De las sociedades sujetas a normas espesiale

De acuerdo a la Ley N°18.185 Articulo N°3, letral& administradoras de fondos de
inversién deben comprobar en todo momento un patiomo inferior al equivalente a UF10.000.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sidpurado segun lo dispone el Articulo N°3 del
Decreto Supremo N°864.

31-03-2014
M$
Total activos 527.617
Mencs:
Garantias de arriendo (6.053)
Cuentas por cobrar entidades relacionadas (33.947)
Activos netos 487.617
Pasivos netos 141.881
Patrimonio cepurado 345.73t
Inversiones en bienes corporales muebles que supe2&% del
pairimonio:

Propiedad, planta y equipos 47.702
Limite 25% patrimonio cepuradc 86.43¢
Exceso -
Patrimonio minimo (M$) 345.737

Patrimonio minimo (UF) 14.645,5.

Contingencias y Compromisos con terceros.

(a) Contingencias.

Con fecha 7 de agosto 2013, Lagos y lagos LtdaseRté en la corte de apelaciones de
Santiago, una demanda en contra de Aurus S.Aifstnadora de fondos de inversién, por

infraccion a la ley de propiedad industrial. Loeaaitr se origina en una de las inversiones del
Fondo de inversién Privado Aurus Bios. Este litig® encuentra vigente y se estima que no
generara impactos materiales en la situacion fireande la Administradora.

Con fecha 15 de febrero de 2012, la Administradmesenté en el Segundo Juzgado de

Garantia de Santiago, una demanda a Empresasala?al, por los acontecimientos ocurridos
en la compaiiia indicada de publico conocimiento.
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(b) Garantias directas

En cumplimiento a lo dispuesto en los Articulos 1826 y 227 de la Ley N°18.045 sobre
Mercado de Valores, la Sociedad ha constituidgigisentes garantias:

Pdliza de garantia a favor de los Aportantes deug\lenta Inmobiliaria Fondo de
Inversiébn por un monto asegurado de UF 30.000, gengia desde el 10 de
enero de 2014 al 10 de abril de 2015.
Pdliza de garantia a favor de los Aportantes desAlmsignia Fondo de Inversion por un
monto asegurado de UF10.000, y vigencia desde dkl€hero de 2014 al 10 de
enero de 2015.
(23) Garantias comprometidas con terceros, actigg/ pasivos contingentes, continuacion
(c) Garantias indirectas
No existen garantias indirectas a favor de terceros
(d)  Avalesy garantias obtenidos de terceros
No existen avales y garantias obtenidas de terceros

(24) Hechos relevantes

Durante el periodo comprometido entre el 1 de eged3@ de marzo de 2014, no existen hechos
relevantes que informar.

(25) Hechos posteriores

En el periodo comprometido entre el 1 de abril @442y la presentacion de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos posterioresifiigtivos que puedan afectar la presentacion de
los presentes estados financieros.

38



