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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A.:

1. Hemos revisado el estado de situacion financienaamado intermedio de Sociedad de Inversiones
Norte Sur S.A. y filiales al 30 de junio de 201y estados consolidados intermedios de resultados
integrales por los periodos de seis y tres mesesn@dos el 30 de junio de 2010 y 2009 vy los
correspondientes estados de flujo de efectivo gadiebios en el patrimonio por los periodos de seis
meses terminados en esas mismas fechas. La Admiiist de Sociedad de Inversiones Norte Sur
S.A. es responsable por la preparacion y presémtaté estos estados financieros consolidados
intermedios y sus correspondientes notas de acumdola NICCH 34/NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia” incorporada en las Normagnflarmacion Financiera de Chile (NIFCH) /
Normas Internacionales de Informacién FinancierdH)Nemitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB). Nuestra responsabilidad regtireun informe sobre esta informacion
financiera intermedia basados en nuestra revision.

2. Hemos efectuado la revision de acuerdo con norreaguditoria establecidas en Chile para una
revision de informacién financiera intermedia. Uneaision de informacion financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientwaiicos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contdfll@cance de esta revision es significativamente
menor que una auditoria efectuada de acuerdo awnasade auditoria generalmente aceptadas en
Chile, cuyo objetivo es expresar una opiniéon sddseestados financieros tomados en su conjunto.
Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

3. Basados en nuestras revisiones, no tenemos coeatdmnile cualquier modificacion significativa
gue debiera efectuarse a los estados financierasiomados en el primer parrafo, para que éstos
estén de acuerdo con las NICCH 34/NIC 34 incormmaen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera de Chile / Normas Internaales de Informacién Financiera.

4. Anteriormente hemos auditado, de acuerdo con nomeaauditoria generalmente aceptadas en
Chile, los estados consolidados de situacion fieaaacle Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A. y
filiales al 31 de diciembre de 2009 y de situadibanciera de apertura al 1 de enero de 2009 que se
presentan en los estados financieros consolidages)a Administracion ha preparado como parte
del proceso de convergencia de Sociedad de Invessidorte Sur S.A. a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera de Chile (NIFCH) / Normaternacionales de Informacion Financiera
(NIIF), de acuerdo con las bases de preparaciG@rittessen Nota 3.

Jorge Melillan Martinez Jeria, Martinez y Asociados Ltda.

Santiago, 3 de septiembre de 2010
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CLASIFICADOS

ACTIVOS

ACTIVOS, CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efecti
Otros activos financieros, corrie
Otros activos no financieros, corrier

Deudores comerciales y otras cuentas por ct
corrientes

Cuentaspor cobrar a entidades relacionac
corrientes

Inventaric

Activos por impuestos corrien

Total activos corriente en operacion, corri

Activos no corrientes y grupos en desapropia
mantencién
para la veni

Total activoscorriente

ACTIVOS, NO CORRIENTE
Otros activos financieros no corrier
Otros activos no financieros no corriel
Derechos por cobrar no corrier

Cuentas por cobrar a entidades relacionadz
corrientes

Inversionescontabilizadas utilizando el método de

participacion
Activos intangibles distintos de la plusvi
Plusvali:
Propiedades, plantas y equi
Propiedades de inversi
Activos por impuestos diferid

Total activos no corrient

Total activo:

Nota

O 00 N O

12
18

10

13

14
15
16
17
18

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
4.096.011 3.594.057 707.653
16.747.374 22.832.148 39.931.738
1.029.140 175.885 157.201
37.137.834 39.758.317 1.632.142
1.652.287 1.086.065 3.309.584
4.404.648 6.374.779 37.614
326.773 567.794 734.205
65.394.067 74.389.045 46.510.137
1.778.879 264.060 8.835.059
67.172.946 74.653.105 55.345.196
30.114.751 41.411.586 25.420.110
15.412.264 7.177.072 522.611
7.776 1.889 -

- 64.242 .8
8.337.135 11.677.177 14.976.430
2.076.104 278.020 16.938
8.069.335 8.203.955 3.753.614
6.038.719 4.619.514 2.687.906
6.989.790 2.523.713 412.036
1.878.678 734.933 1.254.678

78.924.552 76.692.101 49.110.129
146.097.498 151.345.206 104.455.325

(Continda)
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrier

Cuentas por pagar comerciales y otras cuents

pagar
Cuentas por pagar a entidades relacion:
corrientes
Otras provisiones a corto ple

Pasivos por impuestcorriente

Total pasivos corrient
Pasivos incluidos en grupos en desapropie
mantenidos para la vel

PASIVOS NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros no corriel
Pasivos no corrient

Cuentaspor pagar a entidades relacionadas
corrientes

Otras provisiones a largo ple

Pasivo por impuestos diferic

Total pasivos no corrien
PATRIMONIO
Capital emitid
Ganancia (pérdida) acumula

Otras reservi

Patrimonio atribuible a los propietarios de
controladora
Participaciones no controlado

Total patrimoni

Total patrimonio neto y pasiv

Nota  30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
19 13.508.227 22.191.321 4.806.342
20
15.523.955 15.686.998 4.729.569
10
- 1.486.935 -
21 - - .
18 549.493 713.395 328.237
29.581.675 40.078.649 0.864.148
19 20.367.921 2.284.376 064.432
- 116.049 4¢3
10
- 212.103 -
21 - 269.517 2763
18 1.368.333 374.612 248.420
21.736.254 3.256.657 1.567.564
22 92.710.921 92.710.921 97.282.113
22 (1.705.591) 8.536.311 1.686.197
22.¢ 682.951 4.346.202 (6.373.588)
91.688.281 105.593.434 92.594.722
22 3.091.288 2.416.466 428.891
22 94.779.569 108.009.900 93.023.613
146.097.498 151.345.206 104.455.325

(Continda)
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ESTADOS DE RESULTADOS
INTEGRALES

Estado de resultados por naturaleza
Ingresos ordinarios, to
Materias primas y consumibles utiliza
Otros ingresos, por natural
Gastos por beneficios a los emplet
Gasto por depreciacion y amortizac
Otros gastos, por natural
Otras ganancig(pérdidas
Ingresos financier«
Costos financierc
Participacion en laganancia
(pérdidas) de asociacion y negocios
conjuntos
gue se contabilicen utilizando

método de la participacion
Diferencias de camkt

Resultado por unidades de reaju

Ganancia (pérdida) antes de
impuestos
Gastos por impuestos a las ganar

Ganancia (pérdida) procedente
de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente
operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida), atribuible a
propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida), atribuible
participaciones no controladoras

Ganancia (pérdid

Nota

24
24

24

14/16/1°

24
24
24
24

13

18

22

22

Acumulado
01.01.2010 01.01.2009 01.04.2010 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
M$ M$ M$ M$
15.991.547 10.231.484 9.905.860 AT,
(8.227.844) (6.707.159) (4.072.759) (3.582)04
- - (39.999 (983)
(3.095.705) (2.535.720) (2.147.720) (1.430)73
(488.239) (358.141) (431.385) q9B59)
(3.613.272) (1.555.835) (1.895.459) B885.
967.457 1.252.248 (646.857) 1.838
2.000.447 2.094.553 1.747.079 .29
(1.543.402) (575.197) (1.019.348) (0387T)
584.150 803.948 170.748 5940
(336.863) (34.640) (336.863) 27246
(105.282) (518.722) 249.887 (2.81)
2.132.994 2.096.819 1.483.184 .908
(162.268) (716.248) (471.881) 53a0)
1.970.726 1.380.571 1.011.303 2086)
1.896.467 1.116.648 1.101.349 (338)
74.259 263.923 (90.046) 252.134
1.970.726 1.380.571 1.011.303 2046)
8

(Continda)
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Acumulado

01.01.2009
30.06.2009

01.04.2010
30.06.2010

01.04.2009
30.06.2009

01.01.2010

ESTADO DE RESULTADOS 30.06.2010

INTEGRALES
Nota

Ganancia (pérdid 4

Activos Financieros disponibles para
la venta
Ganancias (perdida) por nue\
mediciones de activos financieros
disponibles para la venta, antes de
impuesto.

Resultado Integral Total

Resultado de ingresos y gastos
integrales atribuibles a (presentacion)

Resultado de ingresos y gas
integrales atribuibles a los
accionistas mayoritarios

Resultado de ingresos y gas
integrales atribuibles a participacion
minoritarias

Resultado de ingresos y gas
integrales, total

Ganancias por accione
Acciones comunes
Ganancia (pérdida) basica por accién

Ganancia (pérdida) basica |
accion de operaciones
discontinuadas
Ganancia (pérdida) basica |
accion de operaciones continuas

Acciones comunes diluidas
Ganancia (pérdida) diluidas por
accion
Ganancia (pérdida) diluida p
accion de operaciones discontinuas
Ganancia (pérdida) diluida p
accion de operaciones continuas

M$
1.970.726

(4.993.875)

(4.993.875)

M$
1.380.571

(1.072.078)

(1.072.078)

1.003.3

(1.933)55

(1.933)55

(206.204)

(8.288.151)

(8.288.151)

(4.993.875)

(4.993.875)

(1.072.078)

(1.072.078)

(1.933)55

(1.933)565

(8.288.151)

(8.288.151)

(4.993.875)

(1.072.078)

(1.933)55

(8.288.151)

(4.993.875)

(1.072.078)

(1.933)55

(8.288.151)

175,6¢

175,6¢

175,6¢

175,6¢

123,0¢

123,0¢

123,0¢

123,0¢

90,15’

90,15

90,15’

90,15’

-18,3¢

-18,3¢

-18,3¢

-18,3¢

(Continda)
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Por los periodos
comprendidos entre el

01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
Nota M$ M$
Estado de flujo de efectivo direct
Flujos de efectivo procedente de (utilizados etiyigades de
operacién - -
Clases de cobros por actividades de oper
Cobros procedentes de las ventas de bienes y @poégstie
servicios 21.063.652 20.661.812
Otros cobros por actividades de opera 431.833 -

Clases de pag
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s
Otros pagos por actividades de operz
Dividendos pagad:
Dividendos recibidc
Otras entradas (salidas) de efec
Intereses pagad
Intereses recibid
Impuestos a laganancias reembolsados (paga
Otras entradas (salidas) efec

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades)
de actividades de operacic

Flujos efectivo utilizados para obtener el contt@lsubsidiaria

u otros negocic

Otros cobros por la venta de patrimonio o instruim
instrumento de deuda de otras entid¢

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumeddeud:
de otras entidad

Préstamos a entidades relacion

Importes procedentes de la ventepropiedades, planta y equi

Compras de propiedades, planta 'y ec
Compras de otros activos a largo p
Cobros a entidades relaciona

Otras entradas (salidas) de efec

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades)
actividades de inversion

10

22k
11

11
16

16

14y 17

13

(18.559.318)

(23.128.621)

(258.224) -
(10.807.745)  (1.893.960)
378.867 186.885
(417.473) (584.960)
9.417 988.907
37.765 (102.940)
1.224.656  (1.349.758)
(6.896.570)  (5.222.635)
(235.175)  (4.320.590)
32.031.836 9.942.304
(27.616.023)  (1.332.546)
(152.560)  (1.886.975)
5.189.934 113.022
(540.869)  (3.620.241)
(6.550.271) -
337.054 3.792.716
844.004 -
3.307.930 2.687.690

(Continda)
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Por los periodos
comprendidos entre el

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento

Importes procedentes de la emisién de acc

Importes procedentes de préstamos de largo

Préstamo a entidades relacion:

Pagos de préstan

Pagos de préstamos a entidades relacio

Dividendos pagad: 11

Otras entradas (salidas) de efec

Notas

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades)
actividades de financiamiento

Incremento neto (disminucidn) en efectivo y equenat de
efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de o

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sallefectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equens al
efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo al principio gedriodt 6

Efectivo y equivalente al efectivo al final del jmekc 4y6.6

11

01.01.2010  01.01.2009
30.06.2010  30.06.2009
M$ M$

315.496 3.227.484
10.012.387  5.284.258
- 570.962
(6.275.496)  (5.142.747)
(400.000) -
(420.800)
763.222  (2.186.050)
3.994.809 1.753.907
406.169 (781.038)
95.785 276.128
501.954 (504.910)
3.594.057 707.653
4.096.011 202.743

(Continda)
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Saldo inicial periodo actual 1/1/2010
Cambios en patrimon
Resultado integral ganancia (pérd
Otro resultado integr
Resultado integra
Dividendo:

Incremento (disminucién) pc
transferencia y otros cambios

Total cambios en patrimor

Saldo final periodo actual 30/6/2(

Saldo inicial periodo anterior 1/1/2009
Cambios en patrimon
Resultado integral ganancia (pérd
Otro resultado integr
Resultado integra
Dividendo:

Incremento (disminucién) pc
transferencia y otros cambios

Total cambios en patrimor

Saldo final periodo anteri
30/6/2009

Notas a los Estados Financieros Consolidados |etio®s
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre y 1 deede 2009

Cambios en
capital emitido

(presentacion) Ganancia
acciones preferentes (pérdida)
capital en acciones acumuladas
M$ M$ Total M$ M$ Total
22 92.710.921 4.346.202 8.536.311 895434 2.416.466 108.009.900
- - .896.467 1.896.467 74.259  1.970.726
22¢ - (4.993.875) - (4.993.875) - (4.993.875)
22k - - (807.745) (10.807.745) - (10.807.745)
22 ¢
- 1.330.624 (1.33) - 600.563 600.563
- (3.663.251) (10.242p (13.905.153) 674.822 (13.33)
22 ¢ 92.710.921 682.951 (1.705.591) 91.688.281 3.091.288 94.779.569
22 97.282.113 (6.373.588) 1.686.197 592722 428.891 93.023.613
- - .116.648 1.116.648 263.923  1.380.571
- (1.072.078) - (1.072.078) - (1.072.078)
22k - - .§23.960) (1.893.960) - (1.893.960)
22
(2.299.520) 62.031 2.237.489 - - -
(2.299.520) (1.010.047) 1.460.177  (1.849.390) 263.923 (1.58%)46
22.¢
94.982.593 (7.383.635) 3.146.374 90.745.332 692.814 91.438.146
12

(Continda)
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NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida por escritura publiedetha 9 de octubre de 1989, otorgada ante efiblota
Publico de Santiago, sefior Raul Undurraga Lasop @stracto fue publicado en el Diario Oficial

N°33.503 de fecha 23 de octubre de 1989 e insenitel Registro de Comercio del Conservador de Biene
Raices de Santiago a fojas 27.842, N°15.066 del &89 y su giro comprende la realizacion de
inversiones.

El 29 de octubre de 1999, la Sociedad fue inseritael Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros con el nUmero 685, por lo qukelegp la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

El domicilio de la Sociedad es Obispo Donoso Nt6yi&encia, Santiago

Breve Historia de Constitucién de la Sociedad

En el afio 1989, el Banco del Desarrollo vivia uelerado proceso de crecimiento en sus
colocaciones y en el numero de sus clientes ealraciin ambicioso plan de expansién territorial. En
ese afo alcanz6 la mayor tasa de crecimiento deusl historia (44,6%) y de rentabilidad (44,2%).
En estas circunstancias y con estas perspectvascéa urgente aumentar el capital del Banco.

Con el objetivo de fortalecer el capital nacional danco y permitir el ingreso de capitales

extranjeros ya comprometidos, sin perder el conti®lotorgar liquidez a los pequefios accionistas
del Banco que habian acompafiado su fundacién gatiear actividades financieras y de desarrollo
complementarias del Banco, se crea en ese mismdeafi®d9 la Sociedad de Inversiones Norte Sur
S.A.

Los Promotores y Fundadores de la Sociedad fuar®rmpiincipales ejecutivos del Banco y sus
Directores a titulo personal y la Fundacién pafaedarrollo.

Aparte de las inversiones vigentes que se detaflas adelante la Sociedad invirtié con éxito,
durante su breve historia, en una Compafia de &egur asociacion con el grupo francés Les
Mutuelles du Mans Assurance; en conjunto con eti€gricole, participé en el Banco Bisel de
Argentina y en conjunto con el Crédit Agricole ynS2aolo participé también por muchos afios en
el Banco del Desarrollo. Todas estas importantesréiones fueron vendidas con muy buenas
utilidades para la Sociedad.

Al mismo tiempo otros hitos importantes de estdohis son la alianza con el grupo asegurador
Coface de Francia para crear la Compafia de Se@afage Chile, la incorporacién de FMO de

Holanda al capital de Norte Sur, y la compra déoaes del Banco del Desarrollo a la Fundacion
para el Desarrollo, lo que elevé la participaciGm Morte Sur en el Banco a un 44%, la

incorporacion, a través de Norte Sur, de la Cogdralnteramericana de Inversiones del BID al

capital del Banco y la compra de un paquete imptetde acciones Banco del Desarrollo al Banco
Sudameris para mantener en su tiempo la partiéipat#seada de Norte Sur en el Banco.
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SOCIEDAD DE INVERSIONES NORTE SUR S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre y 1 deede 2009

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERALES
(Continuacion)

Administracion y Personal

Durante el afio 2009, la estructura organizaciasafpcalizé al desempefio de las funciones de cada
uno de sus cargos orientadas al cumplimiento deldfeivos y estrategia de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2010, el personal de la Sociezktd integrado por veinte personas cuyos cargos y
funciones se describen a continuacion:

»  Gerente General a quien corresponde la adminiétracbordinacion y control general de la
empresa.

»  Profesional encargado de la Administracién y Fiaanzon responsabilidad sobre el Control
de Gestioén de las empresas relacionadas.

»  Profesionales a cargo de las Inversiones globaea @&ociedad y del Polo Inmobiliario y
Educacion.

»  Dos Ingenieros encargados del andlisis y evaluatgdos proyectos.

»  Abogado encargado de las materias legales y namsatie la Sociedad y secretario del
Directorio.

»  Contador responsable del registro contable de pesaciones y de la confeccion de los
estados financieros de la empresa.

» Cinco Secretarias que realizan tanto tareas deetadier como también funciones
administrativas.

»  Seis personas que desarrollan actividades de meareigxiliares.

La maxima instancia de toma de decisiones de lap@dmm es el Directorio, al cual reporta el
Gerente General.

Este organismo sesiona mensualmente y se encummisiituido por nueve miembros titulares
representantes de los Accionistas.

Propiedad y Control de la Entidad
Estructura Accionaria
Al 30 de junio de 2010, la composicion accionagaSiciedad de Inversiones Norte Sur S.A., en

relacion con las acciones suscritas y pagadas, esssdlecida como a continuacion se detalla,
destacando los doce principales Accionistas ded#&8ad:

14
(Continta)



SOCIEDAD DE INVERSIONES NORTE SUR S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre y 1 deede 2009

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERALES
(Continuacion)

. Numero de Acciones Suscritas y Pagadas al 30 de jorde 2010

Nombre del accionist: Acciones serie ; Acciones serie | Paurticipacion total
%

Fondo de Inversion Ecoaccion: - 1.793.17 15,9¢
Inversiones Marafion Ltc 161.13 923.43¢ 9,67
Inversiones Rucalhue Ltc 127.90:« 882.58: 9,01
Fundacién Emmanu - 982.03: 8,7F
Inversiones Siglo XXI S./ 33.00( 933.76: 8,62
Caruz Middleton Viceni 3.10¢ 767.53( 6,87
Poblete Alvarez Maximiliar 26.64( 470.94: 4,4¢
Desarrollo Inversiones S. 432.47( - 3,8¢
Asesoria e Inversiones FB Lt 42.08¢ 251.48. 2,62
Silva Bascufin Alejandrc - 290.80° 2,5¢
Salar de Pintados S. - 265.37- 2,37
Inversiones Comax Ltc - 208.69: 1,8¢€

Subtota 826.34- 7.769.82, 76,65
Otros 1.233 accionist 1.263.36! 1.357.64 23,3t

Total accione 2.089.70. 9.127.46 100,0(

La serie A resulto de ofrecer a los actuales Agstaa un canje de 10 acciones ordinarias por 3
acciones preferentes serie A. Estas nuevas acgwefssentes serie A tienen derecho a elegir uno
de los miembros del Directorio que contempla ehtagd social, sin importar el porcentaje de
acciones que dicha serie representa en el capdial s

Las acciones no canjeadas, se transformaron alitamé&nte en acciones preferentes serie B, cuyo
privilegio consiste en el derecho a elegir la tdtal de los miembros del Directorio, con excepcion
del que corresponda elegir a la serie A.

Las preferencias de ambas series expiraran ePdiia tliciembre de 2012.
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SOCIEDAD DE INVERSIONES NORTE SUR S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre y 1 deede 2009

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a)

b)

Estados Financieros Consolidados Intermedios

La Sociedad Matriz y sus Filiales adoptaron lasnhw Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el International AccountingaBtlards Board (en adelante también “IASB”), las
qgue han sido adoptadas en Chile bajo la denomimat#oNormas de Informacion Financiera de
Chile (NIFCH), representando la adopcion integral lds referidas normas internacionales. La
Sociedad adopt6 las Normas Internacionales den#oidn Financiera a partir del 1 de enero de
2010, por lo cual, la fecha de inicio de la traidsica estas normas es el 1 de enero de 2009. Los
estados financieros al 1 de enero de 2009 harpsép@arados para dar cumplimiento a lo requerido
por la Superintendencia de Valores y Seguros y parautilizados por la Administracion,
exclusivamente para efectos del proceso de transici

Los estados financieros consolidados de Sociedddweégsiones Norte Sur S.A. por el ejercicio
2009, presentados a la Superintendencia de Valdeguros fueron preparados de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptado€lile, los cuales fueron considerados como
los principios previos, tal como es definido enNHF 1, antes de la preparacion del estado
financiero de apertura NIIF 1 de enero de 2009 jodeestados financieros al 31 de diciembre de
20009.

En la preparacion de los estados financieros cifastils intermedios de Sociedad de Inversiones
Norte Sur S.A. y Filiales al 30 de junio de 201 Aldministracion ha utilizado su mejor saber y

entender con relacién a las normas y sus integiog®s, los hechos y circunstancias y los

principios de contabilidad que seran aplicados lem@nento en que la Sociedad prepare sus
primeros estados financieros anuales completosNi#oal 31 de diciembre de 2010. No obstante,

en esta consideracion, los mismos pueden estaos@e&ambios, por ejemplo, modificaciones a las
normas vigentes e interpretaciones adicionales muexlen ser emitidas por el Internacional

Accounting Standard Board (IASB) que pueden canlhiaormativa vigente.

Los estados financieros consolidados de Socieddveesiones Norte Sur S.A. y Filiales al 31 de
diciembre de 2009, fueron presentados a la Supadencia de Valores y Seguros y aprobados en
el Directorio de fecha 1 de marzo de 2010. Estesofupreparados de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, iades fueron considerados como los principios
previos, tal como es definido en la NIIF 1, antedadpreparacion del estado financiero de apertura
a NIIF. Los principios de contabilidad generalmesteptados en Chile difieren en ciertos aspectos
de las NIIF.

Comparacion de la Informacion

Las fechas asociadas del proceso de convergemagaNormas Internacionales de la Informacién
Financiera que afectaron a la Sociedad Matriz Yikales son los siguientes:

" Estados de situacién financiera por los periodositados al 30 de junio de 2010, al 31 de
diciembre de 2009 y al 1 de enero de 2009.

" Estados de cambios en el patrimonio por los pesidéoseis meses terminados al 30 de junio
de 2010 y 30 de junio de 2009.

" Estados de resultados integrales por los periodosei$ y tres meses terminados al 30 de
junio de 2010 y 30 de junio de 2009.

" Estados de flujo de efectivo indirecto por los pdoks de seis meses terminados al 30 de junio
de 2010 y 30 de junio de 2009.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Continuacion)

c) Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros consolidadasneatkos por el periodo de seis meses terminados
al 30 de junio de 2010, han sido preparados de@d@wan lo indicado en la Norma Internacional
de Contabilidad N°34 (NIC 34) de Informacion Finana Intermedia.

Las principales politicas contables relacionadasl@@adopcion de las NIIF, han sido preparadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Infordnadtinanciera, que para estos efectos
comprenden las normas e interpretaciones emitiolasl pnternational Accounting Standards Board
0 “IASB”.

La Sociedad Matriz y sus filiales han determinag® @incipales politicas contables relacionadas a
la adopcion de Normas Internacionales de InfornmaEidanciera (NIIF o IFRS), considerando el
siguiente orden de prelacion establecido en la anrm

" Normas e Interpretaciones del International Accognftandards Board (IASB).
" A falta de norma o interpretacion aplicable espeaifiente, la administracién considerara:

»  Los requisitos y orientaciones de las normas ergeaciones que traten asuntos
relacionados o similares, o a falta de éstos, déisidiones, criterios de reconocimiento
y valorizacion de activos, pasivos, ingresos y amstentro del marco conceptual de
Normas Internacionales de Informacion FinancieddHN IFRS).

»  La Administracion de la Sociedad también consideras pronunciamientos mas
recientes de otros comités normativos que utilisenmarco conceptual similar a
Normas Internacionales de Informacion FinancietdHN IFRS) para crear principios
contables, otra literatura contable o las practa@ptadas por la industria, siempre y
cuando no estén en conflicto con las fuentes dernrdcion anteriormente
mencionadas.

»  En caso de normas o instrucciones vigentes deparf&undencia que contravengan la
aplicacion de Normas Internacionales de Informacdinanciera (NIIF o IFRS),
primaran estas Ultimas sobre las primeras.

En nota 4, primera adopcién de Normas Internacgsndé Informacion Financiera, se recoge una
conciliacion entre los saldos del balance de sifmaal inicio, periodo intermedio y cierre del
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 coné a la nueva normativa y los
correspondientes estados de resultados generaditishenejercicio y que, por tanto, figuraron en
los estados financieros consolidados corresporetieaitejercicio 2009.

Las notas a los estados financieros consolidadugeaen informacion adicional a la presentada en
los estados de situacion financiera, resultadasgiates, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo.

Como parte del proceso de implementacién de laB, Ndl Sociedad y sus Filiales han efectuado
reclasificaciones menores a los estados financedr88 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de
2009, que no afectan la interpretacion de los mssmo
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Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Continuacion)

d)

e)

Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisién de los presentes estadosicigi@s, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB, perceram de aplicacion obligatoria a la fecha de
presentacién de los estados financieros:

Normas y enmienda Aplicacion obligatoria:
ejercicios iniciados a partir de

Enmienda a NIC ¢ 1 de enero de 2011

Clasificacion y Medicié
Normaslinternacionales de Informacién Financiera 9 Insentos
financieros 1 de enero de 2013

Normas Internacionales de Contabilic24 1 de enero de 2011
Revisada Partes vinculat

Interpretacion del Comité de Normas de Informa Financiera (CINIIF)
N°19 Cancelacion de pasivos financieros con insgntos de patrimonio. 1 de julio de 2011

Enmiendzlnterpretacion del Comité de Normas de Informacidranciera
(CINIIF) N°14 Prepago de requisitos minimos deficiacion. 1 de enero de 2011

La Administracion de la Sociedad estima que la edopde las normas y enmiendas, antes
descritas, no tendran un impacto significativo @ndstados financieros consolidados de Sociedad
de Inversiones Norte Sur S.A. y filiales en el paoi de su aplicacion inicial.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Rédizadas

La informacién contenida en estos estados finangieronsolidados es responsabilidad del
Directorio de Sociedad de Inversiones Norte Sur.,Sgie manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criteriosluidos en las NIIF, las que han sido adoptadas
en Chile bajo la denominacién: Normas de Informadinanciera de Chile (NIFCH), y que
representan la adopcién integral, explicita y eservas de las referidas normas internacionales. En
la preparacion de los estados financieros constiglae han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia para cuantificar alguh®dos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

A pesar de que estas estimaciones se han reabpafimcion de la mejor informacién disponible a

la fecha de emisiébn de los presentes estados farasc consolidados, es posible que

acontecimientos que puedan tener lugar en el futhliguen a modificaciones (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria de fornospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en los correspondientes estadoscferas consolidados futuros.
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SOCIEDAD DE INVERSIONES NORTE SUR S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados intermedios. Bahoc lo requiere NIC1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 3jundi® de 2010, 31 de diciembre y 1 de enero de 3009
aplicadas de manera uniforme a todos los periodms sg presentan en estos estados financieros
consolidados.

a) Bases de Consolidacion
a.l) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre ladag@®ciedad tiene poder para dirigir las

politicas financieras y de operacion, lo que gdmemte viene acompafiado de una

participacion superior a la mitad de los derectesalo. Las subsidiarias se consolidan a partir
de la fecha en que se transfiere el control a tée8ad, y se excluyen de la consolidacién en la
fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariagtdiea el método de adquisicion. El costo de
adquisicion es el valor justo de los activos emrtleg, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos incurridos o asumidodaefecha de intercambio, mas los costos
directamente atribuibles a la adquisicion. Losvastiidentificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una camei®n de negocios se valoran inicialmente
por su valor justo a la fecha de adquisicién, colependencia del alcance de las participaciones
no controladoras. El exceso del costo de adquismdbre el valor justo de la participacion de la
Sociedad en los activos netos identificables amitpsrse reconoce como plusvalia. Si el costo
de adquisicion es menor que el valor justo de dtisas netos de las subsidiarias adquiridas, la
diferencia se reconoce directamente, como undadilien el estado de resultados integrales.

En la consolidacién se eliminan las transaccionesdompafiias, los saldos y los resultados no
realizados por transacciones entre las entidadeSrdpo. Las pérdidas no realizadas también
se eliminan, a menos que la transaccion propor@wuitencia de una pérdida por deterioro del
activo transferido.

Cuando es necesario, para asegurar su uniformafaths politicas adoptadas por la Sociedad,
se modifican las politicas contables de las sudidgi.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

Los estados financieros consolidados incluyen isientes subsidiarias directas e indirectas

significativas:

Porcentaje de Porcentaje de

Pais participacion  participacion
de Moneda con con
Nombre Subsidiarias RUT origen  funcional derecho a voto derecho a voto
30-06-2010 30-06-2009
Directo Directo
% %
Inmobiliaria Jardines del Norte S.(* 76.082.12-7 Chile Pesos Chilent 99,990( -
Inmobiliaria Norte Sur S./ 76.045.54-5 Chile Pesos Chilent 99,990 99,990(
Sonorad | S.£ 79.716.50-K Chile Pesos Chilent 90,000 72,500!(
Martinez y Valdivieso S.; 76.046.88-4 Chile Pesos Chilent 70,186:. 70,186:.
Instituto Tecnoldgic de Computacion S.. ¢y  96.900.16-8 Chile Pesos Chilent 63,5(0C 59,840
Inversiones para el Desarrollo £ 96.520.63-2 Chile Pesos Chilent 60,992: 60,992:
FIP Desarrollo de Cartel 76.666.73-9 Chile Pesos Chilent 100,000:! 100,000!
Soc.Administradora Norte Sur S. 76.026.63-3 Chile Pesos Chilent 99,900 99,900t

(*) Con fecha 5 de marzo de 2010, Sociedad de d$iwegs Norte Sur S.A., tomd control de
la Inmobiliaria Jardines del Norte S.A., a travédaladquisicién del 92,56% equivalente
a 19.903 acciones. Mediante esta adquisicion Sadtiee Inversiones Norte Sur S.A.
pasa a controlar directamente e 99.9% del patriondmiesta Sociedad.

Con fecha 5 de marzo de 2010, Sociedad de Invessidforte Sur enajend su
participacion total del 7,44% en Chamisero Inmahiéi S.A.

(**) Con fecha 18 de junio de 2010, Sociedad detswnes Norte Sur suscribidé 627 acciones
del Instituto Tecnoldgico de Computacion S.A. ineeatando su participacion del

59.84% al 63.5%

Entidades de consolidacién indirecta

Los estados financieros de las filiales que ademidsolidan incluyen las siguientes sociedades:

Instituto Tecnoldgico de Computacién S.A.:

. Instituto Tecnolégico de Chile S.A.

Sonorad | S.A.;

= Sonorad Il S.A.
] Salud Féacil S.A.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

a.2)

a.3)

Transacciones y participaciones no controlédgrés minoritario)

La Sociedad aplica la politica de considerar lans@cciones con minoritarios como
transacciones con terceros externos a Sociedadveesibnes Norte Sur S.A. vy filiales. La
enajenacién de participaciones minoritarias coallganancias y/o pérdidas para Sociedad de
Inversiones Norte Sur S.A. y filiales que se recemoen el estado consolidado de resultados.
La adquisicion de participaciones minoritariasdieomo resultado un goodwill, siendo éste la
diferencia entre el precio pagado y la correspaneiproporcion del importe en libros de los
activos netos de la filial.

Coligadas o asociadas

Coligadas o asociadas son todas las entidadeslashmae Sociedad de Inversiones Norte Sur
S.A. y filiales ejerce influencia significativa peno tiene control que, generalmente, viene
acompafado por una participaciéon de entre un 20% $0% de los derechos a voto. Las
inversiones en coligadas o asociadas se contabilma el método de participacion e
inicialmente se reconocen por su costo. La inverd@Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A.
y filiales en coligadas o asociadas incluye el mevalor (goodwill) identificado en la
adquisicion, neto de cualquier pérdida por detedmumulada (nota 16).

La participacién de Sociedad de Inversiones Node SA. y filiales en las pérdidas o
ganancias posteriores a la adquisicion de susatialigo asociadas se reconoce en resultados y
su participacion en los movimientos posteriorea adquisicién en reservas se reconoce en
reservas. Los movimientos posteriores a la adddisacumulados, se ajustan contra el importe
en libros de la inversion. Cuando la participaaénSociedad de Inversiones Norte Sur S.A. y
filiales en las pérdidas de una coligada o asoaisdigiual 0 superior a su participaciéon en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrarsemarada, Sociedad de Inversiones Norte Sur
S.A. y filiales no reconoce pérdidas adicionalespaer que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la coligada o asociada

Las ganancias no realizadas por transacciones gotiedad de Inversiones Norte Sur S.A. y
filiales y sus coligadas o asociadas se eliminafuecidon del porcentaje de participacion de
Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A. y filialegstas.

También se eliminan las pérdidas no realizadagptaci la transaccion proporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se trarsfi€uando es necesario, para asegurar su
uniformidad con las politicas adoptadas por Sodieigalinversiones Norte Sur S.A. y filiales, se
madifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadasogiadas se reconocen en el estado de
resultados.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

b)

c)

a.4)

Inversiones contabilizadas por el método decpzacion

Estas inversiones corresponden a un acuerdo ciatrgpor medio del cual dos o mas partes
realizan una actividad econdémica que esté sujetataol conjunto y normalmente involucra el
establecimiento de una entidad separada en lacadal controlador tiene una participacion
basada en un pacto controlador. La Sociedad reeswogparticipaciébn en negocios conjuntos
usando el método de participacion. Los estadosdiaeos de los negocios conjuntos en donde
participa la Sociedad son preparados para los misjavcicios de reporte, usando politicas
contables consistentes. Se realizan ajustes pantemea en linea cualquier politica contable
diferente que pueda existir.

Cuando la Sociedad contribuye o vende activos &dagedades que se encuentran en control
conjunto, cualquier porcion de la utilidad o péedffoveniente de la transaccién es reconocida
en base a la naturaleza de la transaccion. Cuanddotiedad compra activos de estas

Sociedades, la Sociedad no reconoce su porci¢asdgilidades del negocio conjunto sobre la

transaccion hasta que se vende o realiza el activo.

Plusvalias/Goodwiill

La plusvalia/goodwill (minusvalia/goodwill negatjvoaparece durante la adquisicion de
subsidiarias, entidades filiales y empresas asasiad

La plusvalia (goodwill positivo) representa el eseelel costo de la adquisicion sobre el interés del
Grupo en el valor razonable neto de los activosivpa y pasivos contingentes identificables de la
empresa adquirida y se reconoce como cuenta coreptaria de activo. Cuando el exceso es
negativo (minusvalia / goodwill negativo), es remcido inmediatamente en el resultado.

Interés Minoritario no Controladores

Las participaciones no controladoras (interés nitando) representa la porcion de las pérdidas y

ganancias Yy los activos netos, de los cuales,tdieindirectamente, la Sociedad no es duefio. Se
presenta en el rubro Patrimonio Neto del Estad&iteacion Financiera. La ganancia o pérdida

atribuible a las participaciones no controladoras psesentan en el Estado Consolidado de
Resultados Integrales después de la utilidad detiejo

En caso que las pérdidas aplicables al interésritario sean superiores al saldo de éste en el
patrimonio de la filial, el exceso se asignara catisminucion de las partidas de la matriz, salvo
gue los minoritarios tengan la obligacién de cuthicghas pérdidas.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

d)

f)

Transacciones con Partes Relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados finasciks transacciones y saldos con partes
relacionadas, conforme a lo instruido en las Normesnacionales de Contabilidad (NIC) N°24, se

ha informado separadamente las transacciones dwtidz, las filiales, el personal clave de la

Administracion de la entidad y otras partes relaaias.

Personal clave de la Gerencia son aquellas perspreasienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de& Sociedad ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro de Directorio.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convigtee moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccibasérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacién de estas transaesignde la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denatoii@n moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable de inversioneanfiieras en titulos de deuda denominados en
moneda extranjera, clasificados como disponiblea [gaventa, son separados entre diferencias de
cambio resultantes de modificaciones en el costortamado del titulo y otros cambios en el importe
en libros del mismo. Las diferencias de cambicesemocen en el resultado del ejercicio y los otros
cambios en el importe en libros se reconocen eatdimonio neto y son estos ultimos reflejados de
acuerdo con NIC 1 a través de los estados condobdde resultados integrales intermedios.

Las diferencias de cambio sobre partidas no maastaales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en relsgifage presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferenciasatebio sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como astifioancieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto en la reserva deremion.

Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

La moneda funcional y de presentacion de la Sodiggalnversiones Norte Sur S.A., es el peso
chileno.

La moneda funcional de la Sociedad y sus filialassido determinada como la moneda del
ambiente econdmico principal en que funcionan. ttassacciones que se realizan en una moneda
distinta a la moneda funcional se convierten ada de cambio vigente a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios expresados en dasrdistintas a la funcional se convierten a las
tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pémaida reconversion se incluyen en las utilidades
o pérdidas netas del periodo dentro de otras parfidancieras.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacié n)
g) Criterios de Valorizacion de Activos y Pasivos

Inicialmente todos los activos y pasivos financedeben ser valorizados segun su valor razonable
considerando ademas, cuando se trata de activasivop financieros no clasificados como a valor
razonable con cambios en resultados, los costtsuaEaccion que son directamente identificables a
la adquisicion o emision del activo o pasivo finane.

Las valorizaciones posteriores de los activos wpadinancieros dependerdn de la categoria en la
gue se hayan clasificado, segun se explica a c@tiion.

« Activos y Pasivos Medidos a Costo Amortizado

Costo amortizado es el costo de adquisicién de ativoafinanciero menos los costos
incrementales (en mas o menos segln sea el caknjado con el método de la tasa de interés
efectiva que considera la imputacion del ingregasto financiero a lo largo del periodo del
instrumento.

En el caso de los activos financieros, el costorarado incluye, ademas las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experiaun.

En el caso de instrumentos financieros, la parfuiata sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias se registra por el métodagsiedfectiva. EI método de interés efectivo

corresponde al tipo de actualizacion que igualalelr presente de un instrumento financiero a
la totalidad de sus flujos de efectivo estimadastpdos los conceptos a lo largo de su vida

remanente.

h)  Activos y Pasivos Medidos a Valor Razonable

Valor razonable de un activo o pasivo en una feldta, es el monto por el cual dicho activo

podria ser intercambiado y pasivo liquidado, erfexsaa entre dos partes, independientes y con
toda la informacién disponible, que actuasen libpeudentemente. La referencia mas objetiva
y habitual del valor razonable de un activo o pass el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado y transparente (“Precio deamifin” 0 “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para detarrairmonto de valor razonable para un
determinado activo o0 pasivo, se recurre para estguavalor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacié n)
i) Activos Financieros a Valor Razonable con CambiosieResultados

Son aquellos activos financieros adquiridos pagociar, con el propdsito principal de obtener
un beneficio por las fluctuaciones de precios emoeto plazo o a través de margenes en

intermediacién, o que estan incluidos en un pditatn el que existe un patron de toma de
utilidades de corto plazo.

Estos activos financieros, como su nombre lo indsm encuentran valorados a su valor
razonable de acuerdo con los precios de mercaalfeala de cierre del balance. Las utilidades
0 pérdidas provenientes de los ajustes para suzain a valor razonable, como asimismo

los resultados por las actividades de negocias®neconocen contra resultados del periodo. Se
incluyen todos los instrumentos derivados.

) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Son aquellos activos financieros que no son acfimasicieros valorizados a valor razonable
con cambios en resultados, ni son inversiones midate hasta el vencimiento, ni constituyen
préstamos y cuentas por cobrar. Estos activosdig@s son reconocidos inicialmente al costo
y posteriormente son valorados a su valor razonablgin los precios de mercado o

valorizaciones obtenidas del uso de modelos. Likdades o pérdidas no realizadas originadas
por el cambio en su valor razonable son reconociodlagargo o abono a cuentas patrimoniales.
Cuando estas inversiones son enajenadas o seomterel monto de los ajustes a valor
razonable acumulado en patrimonio es traspasadmsudtados y se informa bajo el rubro

ganancias (pérdidas) que surgen de la diferentia ehvalor libro anterior y el valor justo de
activos financieros reclasificados medidos a vaponable.

Las compras y ventas de instrumentos de invergiéndgben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convencionesmgetado, se reconocen en la fecha de
negociacion, en la cual se compromete la compentavdel activo.

k)  Cuentas Comerciales por Cobrar y Cuentas por Cobraa Empresas Relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar y cuentas poarcabempresas relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable (valor nominale gmcluye un interés implicito) v,
posteriormente, a su costo amortizado de acuend@lcmétodo de la tasa de interés efectiva,
menos la provisién por pérdidas por deterioro digrvy

Se establece una provisién para pérdidas por detate cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Empresa y iliate$ no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con losEsroriginales de las cuentas por cobrar.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

1)

m)

Derivados

Al momento de suscripcién de un contrato de dedyéaste debe ser designado por la Sociedad
y filiales como instrumento derivado para negodiad@ para fines de cobertura contable. No
obstante, las transacciones con derivados efectymmtda Sociedad vy filiales, de momento no
califican para ser contabilizadas como derivadasa pabertura, por lo tanto, son tratadas e
informadas como derivados para negociacién, adndcuproporcionan una cobertura efectiva
para la gestién de posiciones de riesgo.

Los cambios en el valor razonable del compromiso kEspecto al riesgo cubierto son
registrados como activo o pasivo con efecto errdssltados del ejercicio. Las utilidades o
pérdidas provenientes de la medicion a valor rddendel derivado de cobertura, son
reconocidas con efecto en los resultados del ejerci

Deterioro Activos Financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecharéleeptacién para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estéederado si existe evidencia objetiva que uno o
mas eventos han tenido un negativo efecto futuraato.

Una pérdida por deterioro en relacion con activoantieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe enokbdel activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de in&feidivo.

Una pérdida por deterioro en relacion con un actinanciero al valor razonable con efecto en
resultado, se calcula por referencia a su valanaale y la pérdida se refleja directamente en el
estado de resultado en el item de costos finarsciero

Una pérdida por deterioro en relacion con un adiivanciero disponible para la venta, se calcula
por referencia a su valor razonable y la pérdida&®eja en patrimonio en una cuenta de reserva.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sidéste puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que este fue rectmoEin el caso de los activos financieros
registrados al costo amortizado y para los dispemipara la venta que son titulos de venta, el
reverso es reconocido en el resultado.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

n)

Deterioro Activos No Financieros

Durante el periodo, y fundamentalmente en la fatdha&ierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio de que algin activo pudiera habersertbrado. En caso de que exista algin
indicio de deterioro, se realiza una estimacién rdehto recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el monto del deterioroseStrata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, stien@& la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el aatimendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que generan entradaseigied independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valoméecado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por valorsmnal valor actual de los flujos de caja futuros
estimados.

Para el calculalel valor de recuperacion de las propiedadestgday equipos, de la plusvalia
comprada y de los activos intangibles, el valousa es el criterio utilizado por la Sociedad y su
filial en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad y sal filieparan las proyecciones de flujos de caja
futuros a partir de los presupuestos mas recieligpsnibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimacionete la Administracién sobre los ingresos y cosw$ad unidades generadoras
de efectivo utilizando las proyecciones sectorjal@sexperiencia del pasado y las expectativas
futuras. Estos flujos se descuentan para calculaakr actual a una tasa que recefjeosto de
capital del negocio. Para su calculo se tiene entauel costo actual del dinero y las primas de
riesgo utilizadas de forma general entre los ataalisara el negocio.

En el caso de que el monto recuperable sea infarigalor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por lardificia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activistitdo de la plusvalia) reconocidas en
ejercicios anteriores, son revertidas s6lo cuarel@reduce un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperaklentismo, desde que se reconaocié el dltimo
deterioro. En estos casos, se aumenta el valactigb con abono a resultados hasta el valor en
libros que el activo hubiera tenido de no habeesenmocido en su oportunidad una pérdida por
deterioro.

Inventarios

Los inventarios de las filiales de Sociedad de rsie@es Norte Sur S.A., se valorizan al menor
valor entre su costo de adquisicién y su valor nestizable.

El valor neto realizable es el precio de ventarestio en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion. Cuaredoclondiciones del mercado generan que el costo
supere a su valor neto de realizacién, se registaaestimacion de deterioro por el diferencial del
valor. En dicha estimacién de deterioro se conaidéambién montos relativos a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnmraductos retirados del mercado.

El costo de los inventarios y los productos verslis® determina usando el método FIFO (First in
First Out) 6 PEPS (Primero en entrar Primero &n)sal
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

p)

o))

Activos Disponibles para la Venta y Operaciones Disntinuadas

Son clasificados como disponibles para la ventapgraxiones discontinuadas los activos no
corrientes cuyo valor libros se recuperara a traeésna operacion de venta y no a través de su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplidaaménte cuando la venta es altamente probable y
el activo esta disponible para la venta inmediataLeestado actual.

Estos activos son valorizados al menor valor enrealor libro y el valor razonable de realizacion.
Propiedad, Planta y Equipo

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valoi@n de sus propiedades, plantas y equipos. Para
ello, con posterioridad de su reconocimiento corotiva, los activos de propiedad, plantas y
equipos se contabilizan por su costo menaefaeciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacién de propiedades, planta y equipatyidos los bienes bajo arriendo financiero, es
calculada linealmente basada en la vida util estinde los bienes del activo fijo, considerando el
valor residual estimado de éstos. Cuando un bignogsnpuesto por componentes significativos,
que tienen vidas utiles diferentes, cada parteepeedia en forma separada. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activjos fson revisadas y ajustadas si es necesarialaa ca
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plgragsipos son las siguientes:

Tipos de bienes Numero de afio
Terreno Indefinide
Edificios yconstruccione 20 a 6l
Maquinarias y equipc 10al!
Muebles y enseres 5a10

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién pompra vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Sociedad ha optadoydizar como valor de costo atribuido inicial el
costo revalorizado al 1 de enero de 2009 segunptipios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile, ya que este es comparablaias® 0 costo depreciado bajo NIIF. Cuando el
valor libro de un activo de propiedad, planta yipgs excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su monto recuperable.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

)

s)

Y

Propiedades de Inversion

En las propiedades de inversion se incluyen fundsadraente oficinas y terrenos que se mantienen
con el propésito de obtener ganancias en futunataseo bien son explotados mediante un régimen
de arrendamientos.

Las propiedades de inversion se valorizan segémodklo de costo. Para ello, con posterioridad de
Su reconocimiento como activo, las propiedadesdersion se contabilizan por su costo menos su
depreciacion acumulada y las pérdidas por detedenzalor que hayan experimentado.

Las propiedades de inversion, excluidos los teges® deprecian linealmente de acuerdo a los afios
de vida util.

Activos Intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias y matoagputacionales. Se valorizan segun el
modelo del costo. Para ello, con posterioridad arempnocimiento como activo, los activos
intangibles se contabilizan por su costo menos maartizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor que, en su caso, hayan expetaten

Este grupo de activos se amortizan en su vidacwihomica remanente de los mismos.

Los criterios para el reconocimiento de las péljglar deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterigjistradas en ejercicios anteriores se explican en
letra(n).

Pasivos Financieros

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagaconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se valoran por su costo amortizgdizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estfidancieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse iparjpatrimoniales de probable materializaciéon
para la Sociedad Matriz y filiales, cuyo monto ymemto de pago son inciertos, se registran en el
estado de situacion financiera como provisionesepealor actual del monto mas probable que se
estima que la Sociedad Matriz y filiales tendraa dasembolsar para pagar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en conadi@n la mejor informacién disponible en la
fecha de la emisién de los estados financierostestds consecuencias del suceso y son re-
estimadas en cada cierre contable posterior.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

v)

Beneficios a los Empleados, Vacaciones del Personal

La Sociedad Matriz y filiales reconoce el gasto yaraciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el paksp equivale a un importe fijo segin los
contratos particulares de cada trabajador. Esteefigem es registrado de acuerdo a las
remuneraciones del personal.

La Sociedad Matriz y filiales no reconoce indemaiaa por afios y servicios con su personal por
no encontrarse pactada contractualmente y no rexigti conducta habitual para generar dicho pago.

Impuesto a las Ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del geniesulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez ajdigdas deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacion de los activos y mspor impuestos diferidos y créditos tributarios,

tanto por pérdidas tributarias como por deducciones

Las diferencias entre el valor contable de losvastiy pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pagive se calculan utilizando las tasas impositivas
gue se espera estén en vigor cuando los activasiygs se realicen. El impuesto a las ganancias se
determina sobre base devengada, de conformidaddés|zosiciones tributarias vigentes.

Al cierre de cada ejercicio, cuando la Administbacevalla que es probable que no se obtenga en
el futuro utilidades tributarias imponibles, querpigan la realizacion de las diferencias temposgaria
activas, no se reconoceran activos por impuestesdts.

Reconocimiento de Ingresos, Gastos Operacional yraincieros

Las entidades filiales de Sociedad de InversionegeNSur reconocen los ingresos cuando el
importe de los mismos se puede valorizar con fadd, y es probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la entidad ywsmplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades de cada sociedad.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonal#elas contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el cursonaritis de las actividades de las Sociedades. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impgest® el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

So6lo se reconocen ingresos ordinarios derivadda geestacion de servicios cuando éstos pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién del grddaealizacion de la prestacion del servicio a la
fecha del estado de situacién financiera.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabitimasiderando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar, durante elquker de devengo correspondiente.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacio n)

y)

Efectivo y Equivalente al Efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se regidtefectivo en caja, depésitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que ré@idamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios de su valor.

Estado de Flujo de Efectivo

Para la elaboracion del estado de flujos de efect® toman en consideracion los siguientes
conceptos:

a)

b)

c)

d)

Flujos de efectivo: las entradas y salidas deigegtde efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran ligujdeon bajo riesgo de cambios en su valor,
tales comoefectivo en caja, depdsitos a plazo y otras inwees a corto plazo de alta
liquidez.

Actividades operacionales: corresponden a lasidaties normales realizadas por la Sociedad,
asi como otras actividades que no pueden sercedlfs como de inversion o de financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a la adgjoisj enajenacion o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversianeincluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

Actividades de financiamiento: Las actividades queducen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivoe qo formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.
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aa)

bb)

cCc)

Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los estados financieros, laiAidtracion realiza juicios, estimaciones y
supuestogque afecten la aplicacién de las politicas de atnlitlad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los rdesltaeales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadularmente por la Alta Administracién de
la Sociedad a fin de cuantificar algunos activassiyos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son rem@®en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas fggtivas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacion de politicas atés que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financierosososiduientes:

" Laspérdidas por deterioro de determinados activos.
" Valoracién de instrumentos financieros.

" La vida util de los activos materiales e intangible

" La valoracion del Goodwill.

" La realizacion de impuestos diferidos.

" Compromisog contingencias.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y no Corriees

En el estado de situacion financiera, los saldoslasfican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimientaliguinferior a doce meses y como no corrientes,
aguellos con vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo veeditnies inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado aedi®n de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con wamento a largo plazo, estos se clasifican como
pasivos no corrientes.

Segmentos

Lo segmentos de operacion de la Sociedad son desetos en base a las distintas unidades de
negocio. Estas unidades de negocio generan serdajetos a riesgos y rendimientos diferentes a
otro segmento de operacion.

Los principalessegmentos de negocios son:

] Financiero

] Educacional
" Inmobiliario y
] Servicio
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NOTA 4 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INT ERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

. Informaciones a Revelar sobre la Adopcién por Prime Vez de las NIIF

El 30 de junio de 2009, Sociedad de InversioneseN8ur S.A. y filiales emiti6 sus estados
financieros consolidados oficiales de acuerdo aNlasnas de la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS) y Principios Contables Generalmeggptados en Chile, lo anterior conforme a lo
impartido por el Organismo fiscalizador que establesegun disposiciones legales que las
Sociedades Anodnimas Abiertas deben utilizar logeros contables dispuestos por esta
Superintendencia y los Principios de Contabilidathé&almente Aceptados emitidos por el Colegio
de Contadores de Chile A.G. en todo aquello quseadratado por ella si no se contrapone con sus
instrucciones.

Las NIIF incorporan los siguientes aspectos relmsnimportantes cambios en las politicas
contables, criterios de valoracion y formas degmtxion de los estados financieros, incorporacion
en los estados financieros de un nuevo estadocfiran correspondiente al estado de cambios en el
patrimonio neto y un incremento significativo deriformacion facilitada en las notas a los estados
financieros.

Para efectos de preparacion de las notas, en s#lasuministran descripciones narrativas o
desagregacion de tales estados en forma clareangde fiable y comparable.

Como parte del proceso de adopcion a Normas Irdiemmales de Informacion Financiera (en
adelante “NIIF” o “IFRS"), la Superintendencia deldres y Seguros de Chile ha requerido, en su
Oficio Circular N°457 de fecha 20 de junio de 2088as Sociedades Andnimas inscritas en dicha
entidad, que adopten NIIF a partir del 1 de ener@@09 (que han sido adoptadas en Chile bajo
denominacion: Normas de Informacion Financiera biéel; incluyendo a aquellas que se acogeran
a la alternativa planteada en el Oficio Circular 4&sto es, adoptar NIIF a partir del ejercicio@01
comparativo con el ejercicio 2009.

En la Nota de Conciliacion de PCGA anteriores @nNIIF, de reconciliacién de Patrimonio Neto
letras a), b), ¢), d) y e) de este titulo, se preselas conciliaciones exigidas por la NIIF N°iren
los saldos de cierre del periodo terminado al 3dliciembre, 30 de junio y 1 de enero de 2009 y
sobre la ganancia neta al 31 de diciembre y 30me de 2009, resultantes de aplicar la NIIF N°1.
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INFORMACION FINANCIERA (Continuacion)

Aplicacion de NIIF 1 - Adopcion de Modelos de Estamb Financieros Basicos

La fecha de transicion de Sociedad de InversiormeeNsur S.A. v filiales es el 1 de enero de 2009,
para lo cual ha preparado su Estado Financierqéddusa bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de
adopcion de las NIIF por Sociedad de InversionegeNsur S.A. y filiales es el 1 de enero de 2010
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendercifatbres y Seguros.

El Grupo ha decidido adoptar para efectos de pra@sién los siguientes modelos de estados
financieros:

»  Estado de Situacion Financiera Clasificado.

»  Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

»  Estado de Resultados Integrales por Naturaleza.
»  Estado de Flujos de Efectivo Directo.

Los estados financieros consolidados de Sociedddvaesiones Norte Sur S.A. vy filiales por el
periodo terminado el 30 de junio de 2010, han gideparados de acuerdo con la NIC 34
incorporada en las NIIF.

Las reglas para la adopcion por primera vez déNId#s se exponen en la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Irdorém Financiera”.

La NIIF 1 por lo general exige la aplicacion represtiva de las normas e interpretaciones vigentes
a la fecha de la primera emision de informes. &ibargo, la NIIF 1 permite ciertas exenciones en
la aplicacion de las normas, en particular a pedaghteriores, con el objetivo de ayudar a las
empresas en el proceso de transicion.
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NOTA 4 - APOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INT ERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (Continuacion)

. Exencion de Reexpresar la Informacién Comparativa Yplicacién de PCGA Anteriores
a) Valor Razonable o Revalorizacién como Costo Atribuile
Esta exencion no es aplicable.

b) Costo Atribuido de Propiedad, Planta y Equipo

La Sociedad Matriz y filiales, consideré como caattiibuido de los bienes clasificados como
propiedad y equipo, el valor determinado bajo f@pios contables anteriores que considera la
correccion monetaria de los bienes a dicha fecha.

c) Beneficios al Personal
Esta exencion no es aplicable.
d) Reserva de Conversion
Esta exencion no es aplicable.
e) Instrumentos Financieros Compuestos
Esta exencion no es aplicable.
" Transicién a las NIIF

La Sociedad segun instrucciones emanadas por kxiStgmdencia de Valores y Seguros, se acoge
a implementacion de full NIIF a contar del 1 derenge 2010, con efecto comparativo para los
estados financieros del ejercicio 2009, como afimafesicion.
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INFORMACION FINANCIERA (Continuacion)

Efecto de la Transicion de los anteriores PCGA a &aNIIF en la Situacién Financiera, en el

Rendimiento Financiero y en los Flujos de Efectivo

La transicion a NIIF de los estados financierossotidados de Sociedad de Inversiones Norte Sur
S.A. yfiliales ha sido llevado a cabo mediantepicacion de NIIF 1, Adopcion por primera vez de

las Normas Internacionales de Informacién Finaacieconsiderando los ajustes a la fecha de la
primera aplicacién, esto es 1 de enero de 2009%o8u0a a las normas sobre adopcién de NIIF por
primera vez (NIIF 1), a continuacién se presentangrincipales ajustes de NIIF cursados a los
estados financieros bajo principios contables ey en Chile (PCGA), para presentarlos de

acuerdo a NIIF a la fecha de transicion de logdestéinancieros (1 enero 2009).

Conciliacion de PCGA anteriores con las NIIF, Cbacion Patrimonio Neto

1. Conciliacién del Patrimonio Neto desde Principiosntables Generalmente Aceptados en
Chile a Normas Internacionales de Informacién Firera al 31 de diciembre de 2009.

Reconocimiento valor razonables activos financi@ars negociacion corrientes
Ajuste de otros activos corrientes que no califican la definicion de activo
Reconocimiento valor razonables activos financi@era negociacién no corrientes

N° de
ajuste Conciliacién al 31 de diciembre de 2009
Patrimonio Neto, PCGA chilenos
1
2
1
3 Reconocimiento valor de mercado acciones internates
4 Reversa mayor valor de inversién y amortizacidmexpondiente
5 Ajuste por reconocimiento VPP Empresa relacionada
6 Reverso amortizacion menor valor

Eliminacién correccion monetaria intangibles
Eliminacidn correccidbn monetaria propiedades, plantquipo

Efecto de transicion a las NIIF

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Detalle de los principales ajustes efectuados al Bace al 31.12.2009

Patrimonio
total
M$

103.522.524

203.514
259.748
2.593.989
(4.909.260)
(1.335.617)
8.258.901
(548.572)
(543)
(34.784)

4.487.376

108.009.900

1. Ajuste a valor razonable de la cartera de inveesiprcomo politica contable se

administran como cartera de negociacion.
Ajuste de activos corrientes que no califican catiivos segin NIIF.

Reverso mayor valor de inversién mantenida en adasi

arwd

NIIF de éstas.

o

evaluado anualmente con el fin de determinar serideado.
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Ajuste a valor razonable de las acciones propiagenalas en el extranjero.
Ajuste de las inversiones en asociadas determiaadmase a los nuevos patrimonios

Bajo NIIF el menor valor de inversion no es su@eocamortizacion, sino que debe ser
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INFORMACION FINANCIERA (Continuacion)

2. Conciliacion del Patrimonio Neto desde Principiosnt2ables Generalmente Aceptados en
Chile a Normas Internacionales de Informacion Firema al 30 de junio de 2009.

N° de Patrimonio
ajustes  Conciliacion al 30 de junio de 2009 total
M$
Patrimonio Neto, PCGA chilenos 96.023.70
1 Reconocimiento valor razonables activos financierpara  62.62:
negociacion corrientes
2 Ajuste de otrosactivos corrientes que no califican con (7.169
definicion de activo
1 Reconocimiento valor razonables activos financierpara (3.121.07)

negociacién no corrientes

3 Reversa mayor valor de inversién y amortizaciomespondieni  (789.635
4 Ajuste por reconocimiento VPP Empresa relaciol (473.362
5 Reverso amortizacion menor ve (266.566

Eliminacion correccibn monetaria intangibles y peoades 9.63(
planta y equipos

Efecto de transicion a las N (4.585.55€

Patrimonio de acuerdo a N 91.438.14

Detalle de los principales ajustes efectuados al Bace al 30.06.2009

1. Ajuste a valor razonable de la cartera de inveesiprcomo politica contable se
administran como cartera de negociacion.

2.  Ajuste de activos corrientes que no califican c@tiivos segun NIIF.

3.  Reverso mayor valor de inversion mantenida en adasi

4., Ajuste de las inversiones en asociadas determiaadmase a los nuevos patrimonios
NIIF de éstas.

5. Bajo NIIF el menor valor de inversion no es su@¢oamortizacion, sino que debe ser
evaluado anualmente con el fin de determinar serideado.

37
(Continta)



SOCIEDAD DE INVERSIONES NORTE SUR S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre y 1 deede 2009

NOTA 4 - APOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INT ERNACIONALES DE
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3.  Conciliacion del patrimonio neto desde principiositables generalmente aceptados en Chile
a Normas Internacionales de informacion Finanaédade enero de 2009.

N° de Patrimonio
ajustes Conciliacion al 1 de enero de 2009 total
M$
Patrimonio Neto, PCGA chilenos 98.968.31

1 Reconocimiento valor razonables activos financieqmsra negociacio (1.746.65)

corrientes
3 Ajuste de otros activos corrientes que no califican la definicién de acti (8.190
4 Reconocimientovalor razonables activos financieros para negomiaagio (6.261.85)
corrientes
7 Reversa mayor valor de inversién y amortizaciomespondient 808.22!
2 Reconocimiento del valor razonable de las cuentascpbrar al Banco di  (81.228
Desarrollo
Ajuste inicial al activo fijo mantenido como Progégles de Inversit 35.87¢
5 Recalculo impuesto diferido inic 1.035.69
6 Reverso provision de Utilidad de Forward calificadono de cobertu 298.79:
Ajuste de otros activos no corrientes, quecalifican con la definicion d  (25.356
activo
Efecto de transicion a las N (5.944.697
Patrimonio de acuerdo a N 93.023.61

Detalle de los ajustes efectuados al Balance de apea al 01.01.2009

1. Ajuste a valor razonable de la cartera de inveesiprcomo politica contable se

administran como cartera de negociacion.

Valorizacion a valor razonable de la cartera paaraodel Banco del Desarrollo.

Ajuste de activos no corrientes que no calificamea@ctivos segin NIIF.

Ajuste a valor razonable de las acciones propiagenalas en el extranjero.

Determinacion de los impuestos diferidos, para Wapiediferencias temporales

originadas por la aplicacion de ajustes de NIIF.

Reverso provision de Forward, dado que la Sociedadalifica para aplicar Forward

de cobertura.

7. Reverso mayor valor de inversion mantenida en deiada Chamisero Inmobiliaria
S.A.

arwd

o
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4.

N° de
ajuste

A OWNPE

Reconciliacion de la Ganancia al 31 de diciembre2@69 desde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile a Normas Intemalgs de Informacion Financiera.

Conciliacion al 31 de diciembre de 2009

Resultado PCGA chilenos

Reverso gastos diferic

Reversa mayor valor de inversidn y amortizaciomesgondient
Ajuste por reconocimiento VPP Empresa relacio

Reverso amortizacién mer valor

Eliminacién correccion monetaria intangib

Eliminacién correccion monetaria propiedades, planequip:

Efecto de transicién a las N

Resultado de acuerdo a N

Detalle de los ajustes efectuados al Resultado 4l.32.2009

1.
2.
3

Resultado
Totales
M$

10.807.98

(452.328
890.85!
(2.634.375
444,32

567
7.73¢

(1.743.220

9.064.76.

Ajuste de activos corrientes que no califican catiivos seguin NIIF.

Reverso mayor valor de inversién mantenida en adasi

Ajuste de las inversiones en asociadas determieadmase a los nuevos patrimonios

NIIF de éstas.

Bajo NIIF el menor valor de inversion no es su@eocamortizacion, sino que debe ser

evaluado anualmente con el fin de determinar serideado.
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5. Reconciliacion de la Ganancia al 30 de junio de 92@®sde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile a Normas Intemalgs de Informacion Financiera.
N° de Resultado:
ajuste Conciliacion al 30 de junio de 2009 Totales
M$
Resultado PCGA chilenos 3.304.72!

1 Reverso gastos diferid (3.545

2 Reversa mayor valor de inversién y amortizaciémespondient  266.56¢

3 Ajuste po reconocimiento VPP Empresa relacior (2.325.16))

4 Reverso amortizaciébn menor ve 114.86:
Eliminacion correccion monetaria intangib 9.63(
Eliminacién correccion monetaria propiedades, planéquip: 13.48¢

Efecto detransicion a las NI (1.924158)
Resultado de acuerdo a N 1.380.57.

Detalle de los ajustes efectuados al Resultado 8.36.2009

Ajuste de activos corrientes que no califican catiivos seguin NIIF.

1.
2.  Reverso mayor valor de inversién mantenida en adasi
3

Ajuste de las inversiones en asociadas determiaadmase a los nuevos patrimonios

NIIF de éstas.

4.  Bajo NIIF el menor valor de inversién no es sujgtoamortizacion, sino que debe ser

evaluado anualmente con el fin de determinar serideado.
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6.  Conciliacion del 1° de Abril de 2009 y el 30 deidude 2009 desde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile a Normas Intemalgs de Informacion Financiera.

N° de Conciliacion entre el 1° de abril de 2009 y el 3Gdunio Resultados
Ajuste de 2009 total resultado Totales
M$
Resultado PCGA chilen 1.073.66:
1 Reverso gastos diferidos 278.385
Reversa mayor valor de inversién y amortizau
2 correspondiente (606.793)
3 Ajuste por reconocimiento VPP Empresa relacionada (1.201.971)
4 Reverso amortizacibn menor ve 241.23.
Eliminacion correccion monetaria intangit 9.27¢
Efecto de transicion a las NIIF (1.279.873)
Resultado de acuerdo a NIIF (206.205)

Detalle de los ajustes efectuados al Resultado.

1.  Ajuste de activos corrientes que no califican catiivos segun NIIF.

2. Reverso mayor valor de inversiébn mantenida en adasi

3. Ajuste de las inversiones en asociadas determiaadmase a los nuevos patrimonios
NIIF de éstas.

4. Bajo NIIF el menor valor de inversién no es sujoamortizaciéon, sino que debe ser
evaluado anualmente con el fin de determinar serideado.
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7. Reconciliacion del estado flujo de efectivo al &0juhio de 2009 desde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile a Normas Intemalgs de Informacion Financiera.

N° de

ajuste Conciliacién al 30 de junio de 2009

Resultado PCGA chilenos

Variacion flujo operacion
Variacion flujo financiamient
Variacioén flujo inversio
Variacién flujo unidades de reaju

Efecto de transicién a | NIIF

Resultado de acuerdo a N

42

Efectivoy

equivalente

de efectivo
M$

202.74:
243.21!
(3.227.484

3.227.49,
(243.22)
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NOTA 5 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

La Compafiia revela la informacién por segmentoacderdo con lo indicado en la NIIF 8, que establece
las normas para informar respecto de los segmepgrsitivos y revelaciones asociadas.

Descripcion Tipos de Productos y Servicios que Propcionan los Ingresos Ordinarios de

Cada

a)

b)

d)

Segmento a Informar:

Polo Educacioén: Corresponde al negocio de educagiérdesempefa la Compafiia en Chile,
los cuales son obtenidos a través de matriculaensunalidades. Ademas posee inversiones
para habilitar colegios y de esa manera obtiemaayor nimero de alumnos.

Polo Inmobiliario: Corresponde a participacionegpmsyectos vivienda social, asesorias en la
construccion o ampliacién de establecimiento edunafes.

Polo Financiero: Corresponde a participacionestmue en Inversiones para el Desarrollo
S.A. Una importante linea de negocios se desarablfgrticipar en la licitacién de carteras
ofrecidas por los bancos y que han significadodidfuse una importante cartera de créditos.

Polo Servicios: Corresponde al apoyo prestado agbess agricultores y empresarios del area
agricola, mediante la creacion de una red de empis servicios agricolas con participacion
en negocios de distribucion de fitosanitarios,ilfeaintes, maquinarias y herramientas a lo
largo del pais que conjuntamente, con una red dieea agricola potencian el aporte que
Norte Sur busca para ese sector.

Informacion General sobre Resultados, Activos y Pags:

Al 30 de junio de 2010:
Gastos por
Activos Activos Pasivos Pasivos Ganancia impuestos a
Seamentos corrientes no corrientes  corrientes no corrientes Ingresos Gastos (pérdida) las ganancias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Polo Educacion 1.947.923 865.518 1.961.121 546.018 745.031 949.626 (204.595) 45.259
Polo Financiero 36.862.216 68.752.012 7.780.331 6515595 3.494.885 391.031 3.103.854 (195.242)
Polo Inmobiliario 6.721.602 3.041.644 3.208.144 69.321 111.869 23.362 88.507 (14.469)
Polo Servicios 21.641.205 6.265.378 16.632.079 R3I0 12.281.864 13.298.904  (1.017.040) 2.184
Totales 67.172.946 78.924.552 29.581.675 21.736.254 16.633.649 14.662.923 1.970.726 (162.268)
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Al 30 de junio de 2009:

Gastos por

Activos Activos Pasivos Pasivos Ganancia impuestos a

Seamento corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ingresos Gastos (pérdida) las ganancia
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Polo Educaci¢ 1.67 332.94: - 570.96: 60.07¢ 4.71¢ 55.36: -
Polo Financiero 52.373.662 55.494.377 3.907.522 46920 5.859.657 3.088.454 2.771.203 718.384
Polo Inmobiliario 84.806 427.709 - 570.963 1.100 A87 (13.387) -
Polo Servicios 17.189.592 4.036.680 11.808.443 718D 9.165.444 10.598.051 (1.432.607) (2.136)
Totales 52.460.145 56.255.029 3.907.522 7.188.866 5.086.277 13.705.706 1.380.571 716.248

lll.  Informacién sobre los Principales Clientes por seganto:
Polo Educacion
Nuestro proyecto en Educacion pretende ser caparfigar la calidad educacional, pedagogica y
de gestion empresarial, para facilitar el accesdodeestudiantes secundarios a la Educacion
Superior Técnica y Universitaria.
De esta manera el Polo de Educacion de Inversidags Sur contribuye a dar oportunidades a los
estudiantes de menores ingresos pertenecientesctalr £ducacional publico-privado que es el
grupo educacional de la mayoria de nuestro pais.

Polo Financiero

Su mercado objetivo lo constituyen las medianagu@@as y microempresas con necesidades de
capital de trabajo principalmente. Algunos de siiscjpales clientes pertenecen al mercado de la
educacién superior y la salud. También son clieategresas que necesitan realizar la cobranza de
su cartera de clientes.

En el mercado de las personas, nuestros clienteésnpeen a los segmentos socioecondémicos
C2C3D que bhuscan financiamiento.

Polo Inmobiliario

El Polo Inmobiliario pretende conseguir que Nortg Sea un actor permanente en el mercado de
viviendas econbémicas y sociales y en el equipamieritano respectivo.

Es asi como el proyecto Inmobiliario contribuyeatistacer las necesidades de vivienda econémicas
y sociales de personas de los segmentos medigeydmla Sociedad.
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Polo Servicios

En el proyecto Agricola, los principales clientesn spequefios y medianos agricultores y
productores agricolas que requieren insumos comtiizintes, agroquimicos y maquinaria
agricola. Dada la cobertura nacional de la reccalgrios productores pertenecen a varios mercados
como la fruticultura, la produccién de granos gamaderia.

En el proyecto Salud, nuestros pacientes son emaypria pertenecientes a los segmentos
socioeconémicos C2C3D que requieren diagnosticaicoli eso es, examenes de laboratorio,
imagenologia y consultas médicas. Dada su condmigioecondmica buscan precios bajos para
minimizar el copago que realizan una vez descorghdporte que realiza la Isapre o el Fonasa.

Explicacion de las valoraciones de la ganancia ongkida, los activos y los pasivos segmentados
por cada segmento

Al 30 de junio 2010 y 2009 la sociedad no presdtiterencias entre las valorizaciones de la
ganancia o pérdida de los segmentos sobre los epee idformar y la ganancia o pérdida de la
sociedad antes de tener en cuenta el gasto o ingras el impuesto sobre las ganancias y
actividades interrumpidas.

Al 30 de junio 2010 y 2009 la sociedad no preselifierencias entre las valorizaciones de los
activos de los segmentos sobre los que deba infsenydos activos de la Sociedad.

Al 30 de junio 2010 y 2009 la sociedad no preselifierencias entre las valorizaciones de los
pasivos de los segmentos sobre los que deba infeengdos activos de la Sociedad.

Al 30 de junio 2010 y 2009 la sociedad no presémtalencia de asignaciones asimétricas a los
segmentos sobre los que deba informarse.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y eqeimas al efectivo es la siguiente:

Conceptos 30.06.201031.12.200901.01.2009
M$ M$ M$
Caja(a 13.474 12.37( 283.14(
Bancos (k 1.308.27.  401.13: 63.71¢
Depésitos a plazo ( - 973.87¢ -
Fondos mutuos ( 2.774.31. 2.206.67 360.79:
Total efectivo y equivalente de efect 4.096.01 3.594.05 707.65:

El detalle por cada concepto de efectivo y equintakeal efectivo es el siguiente:
a) Caja

El saldo de caja estd compuesto por fondos poiirrdedtinados para gastos menores y su valor
libro es igual a su valor razonable.

b) Bancos

El saldo de bancos estd compuesto por dineros mdoseen cuentas corrientes bancarias y su
valor libro es igual a su valor razonable.

c) Depésitos a plazo

Los depdsitos a plazo, con vencimientos originalesores de tres meses, se encuentran registrados
a valor razonable.

d) Fondos mutuos

Fondos mutuos, rescatables originalmente a ment®sleneses, se encuentran registradas a valor
razonable.
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de los otros activos financierolaesguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

M$ M$ M$
Corriente
a) Otros activos financier 6.305.85! 14.890.62 37.791.64
b) Activos deinversiér 10.441.51 7.941.52. 2.140.09
Total corriente 16.747.37 22.832.14 39.931.73
No corriente
a) Otros activos financier 30.114.75 41.411.58 25.420.11

La composicion del rubro otros activos financiezogientes y no corrientes al 30 de junio de
2010 y 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 seiptas a continuacion:

a) Otros activos financieros

Saldo al Saldo al Saldo al
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Corriente M$ M$ M$
Activosfinancieros designados como al valor razonablt
cambios en resultados 3.851.44. 11.069.05 37.791.64
Activos financieros mantenidos para nego 2.454.41. 3.821.57 -
Total corrient 6.305.85! 14.890.62 37.791.64
No corriente
Activosfinancieros designados como al virazonable cc
cambios en resultados 26.056.531 34.152.132 25.420.110
Activos financieros mantenidos panegocia 4.058.221  7.259.45. -
Total no corrient 30.114.75 41.411.58 25.420.11
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b) Activos de inversién

Los activos de inversion al 30 de junio de 20101lyde diciembre 1 de enero de 2009,
respectivamente, se detallan a continuacién:

Saldo a Saldo a Saldo a
30.06.2010 31.12.2009 1.01.2009
M$ M$ M$
Corriente
Activos de Inversién, Derivados de Mone 10.441.51 7.941.52, 2.140.09:
Extranjera

Los derivados de moneda extranjera correspondemtaatos Forward para cubrir el valor
justo de inversiones en délares.

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de los otros activos no financiee$a siguiente:

Saldo a Saldo a Saldo a
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Corriente

a) Cuentas por cobrar al persc 891.63! 147.89! 29.16¢
Anticipos comerciale 137.50! 27.99( 128.03°
Total corrient 1.029.14i 175.88! 157.20:

No corriente
b) Otras inversione 15.412.26  7.177.07, 522.61.
Total no corrient 15.412.26  7.177.07. 522.61:
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La composicion del rubro otros activos financiezogientes y no corrientes al 30 de junio de
2010 y 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 seiptas a continuacion:

Saldo al Saldo al Saldo al
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Otros activos no financeros M$ M$ M$
a) Cuentas por cobrar al personal
Anticipo de honorario 112.41! 61.98t¢ 13.52:
Anticipo de remuneracion 33.41° 7.44¢ 14.467
Prestamos por cobrar al persa 8.051 71.43: -
Fondos por renc 13.91: 7.02¢ 1.17¢
Otras cuentas p«cobra 723.84: - -
Total Cuentas por cobrar al perst 891.63! 147.89! 29.16¢
b) Otras inversione:
Fundacion Oikocredito S.. 24.34¢ 23.78¢ 24.34¢
Ediciones Franco Chilena S 54z 19.35¢ 19.81:
Fondo Inmobiliario Bande: 235.82( 470.46¢ 463.04¢
Fondo Inmobiliario Bandes 385.32! 534.60¢ -
Fundacién Microempre - - 3.96¢
France Service S. - - 5.54¢
Deudores en leasi 799.56. 886.87! -
Deudores de crédit 2.791.84. 1.913.95 -
Arriendos financierc 4.426.81. - -
Otras cuentas por cobi 6.748.01. 3.327.01 5.88¢

Total otras inversion 15.412.26 7.177.07. 522.61:
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NOTA 9 -DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) La composicién de los deudores comerciales y amastas por cobrar, neto de la evaluacién de
deterioro al cierre de cada periodo es la siguiente

Deudores comerciales vy otras cuentas por cobre

Neto 30-06-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$
Deudores comercial 28.948.26  30.756.74 695.57-
Cuentas por cobrar por arrendamiento finan - - -
Otras cuentas por cobt 8.189.57. 9.001.57 936.56¢

Total deudores comerciales y otras cue
por cobrar, neto 37.137.83 39.758.31 1.632.14

b) La composicién de los deudores comerciales y atwemtas por cobrar, bruto al cierre de cada
periodo es la siguiente:

Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar,

Bruto 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Deudores comercial 31.224.88° 32.572.45 783.96¢
Cuentas por cobrar por arrendamiento finan - - -
Otras cuentas por cobt 8.189.57. 9.254.69. 936.56¢

Total deudores comerciales y otras cuentas
cobrar, bruto 39.414.46  41.827.14 1.720.53

c) Elanalisis de deudores por ventas de acuerdgarfado de vencimiento, es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

M$ M$ M$
Vencimiento menor de tres me 3.808.07! 3.293.38° 1.632.14
Vencimiento entre tres y seis me 9.512.69: 9.110.45! -
Vencimiento entre seis y doce me 9.063.06: 14.115.15 -
Vencimiento mayor doce mese 14.73388¢ 13.23¢32¢ -
Total deudores por venta vencidos qu
presentan deterioro 37.137.84 39.758.31 1.632.14
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NOTA 9 -DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

d)

f)

La composicion del deterioro por deudas incobrable80 de junio de 2010, se presenta a
continuacion:

El movimiento de las cuentas correctoras constiiligara controlar el deterioro existente en las
distintas clases de activos financieros al 30 di®jde 2010 y 31 de diciembre y 1 de enero de 2009,
es el siguiente:

Deterioro por deudas incobrables 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Saldo inicia 2.068.83! 124.26- -
Ajuste conversid - - -
Deterioio del period 207.78  1.944.56 88.39¢

Utilizacién del period - - -

Saldo fina 2.276.68  2.068.83 88.39¢

Importe en libros de deudas comerciales obtenidoggrantia otra mejora crediticia.

La Sociedad no tiene activos obtenidos tomandomiral de garantias y otras mejoras crediticias
obtenidas al 30 de junio 2010 y 31 de diciembredg Enero de 2009.

Detalle de Garantia y Otras Mejoras Crediticiasn®igdas como garantia relacionadas con
activos financieros vencidos y no pagados perceteridrados.

La Sociedad no tiene garantias y mejoras creditipignoradas como garantia relacionadas con
activos financieros vencidos y no pagados peroeteridrados al 30 de junio 2010 y 31 de diciembre
y 1 de enero de 2009.
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- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES

RELACIONADAS

a)

Rut entidad
relacionada

76.022.96-7
65.677.50-9
96.836.01-8
96.898.42-9
96.626.57-1
76.006.13-K
96.886.20-6
96.771.60-6
76.061.27-0
71.629.40-5

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

(b)

(©

(d)

()

(f)

(9)

30.06.201 31.12.200 01.01.200
Pais donde
Pais donde Pais donde esta
esta esta establecida
establecida la establecida la la
entidad No entidad No entidad No
Nombre entidad relacionada relacionada Corriente corriente relacionada Corriente  corriente  relacionada  Corriente corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Sociedad Educacional. Colegio Villa El Sol .(a) Pest 73.58¢ - Pest 70.50¢ - Pest -
Coopertiva Para El Desarrollo S.. (b) Pest - - Pest 153.67¢ - Pest 2.915.25
Inmobiliaria Norte Mar S.£ (c ) Pest 140.37- - Pest 112.45¢ - Pest 207.55:
Le Monde ChiliS.A. (d; Pest - - Pest 25.18¢ - Pest 23.85:
Incofin S.A (e) Pes( 1.171.65 - Pest 494.29; - Pest -
Inmobiliarie Carpe Delta S.. (f) Pest 136.67¢ - Pest 125.65 - Pest
Salud Fécil .(c Pes( - - Pest 104.29¢ - Pest - -
El Chamisero Inmobiliaria S.. (h) Pest - - Pest - 64.24; Pest - 65.80¢
Inmobiliaria Cono Sur Uno S.. (1) Pes( 130.00¢ - Pest - - Pest - -
Universidad Vifia del M: Pest - Pesi - - Pes: 162.92:
Totales 1.652.28' - 1.086.06! 64.24; 3.309.58 65.80¢
(@ Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 20@8responde al importe por pagar por

préstamos con pagarés de corto plazo, que deveniggiases y su recuperabilidad no esta
sujeta a deterioro al 30 de junio 2010, con veraritai 31 de diciembre de 2010.

Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesepor cobrar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por egbraconocimiento del premio consignado
en el contrato rubricado con la sociedad, con weiecito al 28 de febrero de 2010.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 20@¥responde al importe por cobrar por
préstamo con pagare de corto plazo, que devergrases y su recuperabilidad no esta sujeta a
deterioro al 30 de junio 2010, con vencimiento 8ditiembre de 2010.

Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesemor cobrar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por egiwa préstamo con pagare de corto plazo
que devenga intereses, con vencimiento 31 de diceede 2009.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 20@®responde al importe por cobrar por un
préstamo con pagare de corte plazo, que devenggsnicon vencimiento 16 de agosto de
2010. Ademas el saldo al 30 de junio de 2010 tiroerporado el monto por cobrar de los
dividendos a repartir por dicha sociedad por M$&b.los cuales se cancelaran el dia 21 de
julio de 2010, adicionalmente la sociedad mantiena cuenta por cobrar al Grupo Incorp
S.A., los importes descritos no estan sujetosa@birabilidad.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 20@responde al importe por cobrar por
préstamo con pagare de corto plazo, que deverggases y su recuperabilidad no esta sujeta a
deterioro al 30 de junio 2010, con vencimiento 8ditiembre de 2010.

Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesemor cobrar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por egiwapréstamo subordinado que devenga
intereses, con vencimiento 31 de diciembre de 2009.
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NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES
RELACIONADAS

(h) Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesepor cobrar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por eqtwaventa de acciones de El Chamisero
Inmobiliaria S.A., se reajusta sobre la base degaldacion experimentada por la UF, con
vencimiento 31 de enero de 2011.

(i) Al 30 de junio de 2010, corresponde al importe qalsrar por préstamo con pagare de corto
plazo, que devenga intereses y su recuperabilid@&s$td sujeta a deterioro al 30 de junio 2010,
con vencimiento 26 de agosto de 2010, al 31 derdimie de 2009 la sociedad no presenta
cuentas por cobrar que comentar.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

30.06.201 31.12.200 01.01.200

Pais donde esl Pais donde est Pais donde esl

establecida la establecida la establecida la
Rut entidad entidad No entidad No entidad No
relacionada Nombre Entidad Relacionada relacionada Corriente corriente relacionada Corriente  corriente relacionada Corriente corriente

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
96.879.44-K Sonorad Il S.A. (¢ Pest - - Pest 886.93! - Pes(
96.626.57-1 Incofin S.A. (b Pest - - Pest 600.00( - Pes(
78.861.86-3 Inversiones Alyn Limitada (i Pest - - Pest - 212.10: Pes(
Totales - - 1.486.93! 212.10¢

(@ Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesepor pagar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por anéstde corto plazo suscrito entre Sonorad
Il y Sonorad I, que no devenga interés, con veritnial 30 de abril de 2010.

(b) Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesepor pagar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por gnéstcon pagaré de corto plazo, que no
devenga intereses, con vencimiento al 1 de ene260Ha

(c) Al 30 de junio de 2010 la sociedad no presentatesepor pagar que comentar, al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al importe por anéstsuscrito entre Martinez y Valdivieso
S.A. e Inversiones Alyn Ltda., con vencimiento hldé mayo de 2010.
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NOTA 11 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS MAS SIGINIFICATIVAS

Las transacciones entre Sociedad de Inversionet arr v filiales y sus subsidiarias corresponden a
operaciones habituales en cuanto a su objeto soc@idiciones.

Las transacciones entre sociedades para efectesrdelidacion de los Estados Financieros han sido
debidamente eliminadas.

A continuacion se detallan las transacciones ngifisiativas al 30 de junio de 2010 y 2009 y susctfs
en el Estado Integral de Resultados de las traiogsesccon entidades relacionadas no eliminadas en |
consolidacion:

30.0¢.201C
Efecto en

Naturaleza resultado
RUT Nombre de la relaciér Descripcién de la transaccié Monto (cargo)/abonc
76.006.13-K Inmobiliaria. Carpe Delta S.A. Coligada Interés 8.616 8.616
76.006.13-K Inmotiliaria. Carpe Delta S., Coligad: Reajust 1.55¢ 1.55¢
96.836.010-8 Inmobiliaria Norte Mar S.A. Coligada rég&tamo 23.606 -
76.026.635-3 Inmobiliaria Norte Mar S.A. Coligada edste 1.208 1.208
76.026.635-3 Inmobiliaria Norte Mar S.A. Coligada edste 3.005 3.005
76.061.279-0 Inmobiliaria Cono Sur Uno S.A. Coligad Préstamo 128.954 -
76.061.279-0 Inmobiliaria Cono Sur Uno S.A Coligada Intereses 522 522
76.061.279-0 Inmobiliaria Cono Sur Uno S.A Coligada Reajustes 527 527
76.022.968-7 Sociedad Educacional Villa El Sol S.A. Coligada Intereses 2.284 2.284
76.022.968-7 Sociedad Educacional Villa El Sol S.A. Coligada Reajuste 795 795
96.626.570-1 Incofin S.A. Coligada Interés 1.800 -
96.626.570-1 Incofin S.A. Coligada Pago dividendos 308.441 -
96.626.570-1 Incofin S.A. Coligada Pago intereses .624 -
65.677.500-9 Cooperativa para el Desarrollo S.A. ligada Interés 112.442 112.442
65.677.500-9 Cooperativa para el Desarrollo S.A. ligada Interés depositos adicionales 75.987 -
65.677.500-9 Cooperativa para el Desarrollo S.A. ligada Pago intereses deuda subordinada 137.660 -
65.677.500-9 Cooperativa para el Desarrollo S.A. ligada Abono premio inversion 153.673 -
65.677.500-9 Cooperativa para el Desarrollo S.A. ligada Pago dividendos 13.628 -
65.677.50-9 Cooperativa para Desarrollc S.A. Coligad: Aportecapita 9.00( -
78.793.390-4 Sociedad Colegio San Damian S.A. @dlig  Pago dividendos 56.798 -
76.047.691-9 Inmobiliaria San Damian S.A. Coligada Pago dividendos 41.933 -
76.047.69-9 Inmobiliaria San Damn S.A. Coligad: Devoluciér exceso accion 8.72¢ -
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

A continuacion se detallan las transacciones ngisfigiativas y sus efectos en el Estado Integral de
Resultados de las transacciones con entidadesoreddas no incluidas en la consolidacion al 30ud@)j

de 2009:

RUT
96.898.420-9
96.898.420-9
96.836.010-8
96.836.010-8
96.626.570-1
96.626.570-1
96.626.570-1
71.629.400-5
65.677.500-9
76.022.968-7
76.022.968-7
65677500-9
96879440-K
79693220-1
79693220-1
71629400-5
77151950-4
77174140-1
65072250-7
65072250-7
65072250-7

Nombre

Le Monde Chile Y Asociados S.A.

Le Monde Chile Y Asociados S.A.
Inmobiliaria Norte Mar S.A.
Inmobiliaria Norte Mar S.A.

Incofin S.A.

Incofin S.A.

Incofin S.A.

Universidad De Vifia Del Mar
Cooperativa Para El Desarrollo

Soc. Educac. Colegio Villa El Sol S.A.
Soc. Educac. Colegio Villa El Sol S.A.
Cooperativa Para El Desarrollo Financoop
Sonorad li S.A.

Instituto Tecnolégico De Chile
Instituto Tecnolégico De Chile
Universidad De Vifia Del Mar
Ingenieria E Inversiones Catenaria Ltda.
Vicente Caruz Limitada

Fundacién Microfinanzas Y Desarrollo
Fundacién Microfinanzas Y Desarrollo
Fundacién Microfinanzas Y Desarrollo

a) Directorio y alta Administracién

Naturaleza
de la relacion

Cdliga
Calga
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Art 10QrkaeB Ley 18045
Colgad
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Administracion
Administracion
iGmla
iGada
iGmla

Descripcion de la transaccion

Reajuste e intereses préstamo
Préstamo
edfuste e intereses préstamo
age préstamo
Préstamo
Pago préstamo
Reajuste e #ges préstamo
Reajuste e intereses préstamo
Préstamo
Préstamo
Reajuste e intereses préstamo
Financiamiento-factoring
Financiamiestddito capital
Financiamiento-factoring
Financiamiento-crédito capital
aficiamiento-factoring
Financiamiento-factoring
ndficiamiento-leasing
Financiamiento-crédito capital
Financiamiento-leasing
Recaudacién primas Fogami

30.06.2009
Efecto en
resultado
Monto (cargo)/abono
254 254
916 -
1.846 1.846
916 -
500.000
2.610 -
12.600 12.600
3.576 3.576
86.414 -
138.786 -
1.167 1671.
610.501 89.505
397.673 16.554
78.682 3.433
104.861 7.510
106.437 16.554
42.230 382
21.792 1.414
10.203 169
3.886 101
2.695 -

En los periodos cubiertos por estos estados fiees;ino existen saldos pendientes por cobrar y
pagar entre la Sociedad, sus Directores y miembeosa alta Administracion, distintos a los
relativos a remuneraciones, dietas y participagode utilidades. Tampoco se efectuaron

transacciones entre la Sociedad, sus Directorasmylonos de la alta Administracion.

b) Garantias constituidas a favor de los Directores

No existen garantias constituidas a favor de loedbires.
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NOTA 11 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

c)

d)

Remuneracién personal clave de la gerencia

Al 30 de junio 2010 y 2009, la remuneracion glgtiedada al personal clave de la gerencia asciende
a M$446.590 y M$368.969, respectivamente, que Yyeciu remuneracion fija mensual,
participaciones, honorarios y otras remuneraciones.

Los principales ejecutivos de Sociedad de Inveesiddorte Sur S.A. y Filiales, corresponde a los
siguientes:

N° de
Carqgo ejecutivos
Directoric 6
Gerentis 9

Compensaciones del personal clave de la Gerencia

Al 30 de junio 2010 y 31 de diciembre de 2009 nistexcompensaciones de personal clave en
beneficios a corto plazo, beneficios post empletrgs beneficios a largo plazo que revelar.

Garantias constituidas por la Sociedad a favoa @&ekrencia

Al 30 de junio de 2010 y 2009, no existen garantiasstituidas por la Sociedad a favor de la
Gerencia.

Los Administradores y Directores de la Sociedadpeeciben ni han percibido durante el ler

semestre terminado al 30 de junio de 2010 y 200thueion alguna por concepto de pensiones,
seguros de vida, permisos remunerados, participaaidganancias, incentivos, prestaciones por
incapacidad, distintos a las mencionadas en lowgpamteriores.
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NOTA 12 - INVENTARIO

a) El detalle de los inventarios, es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

M$ M$ M$

Materias primas

Materiales e insumos de produccién 31.131 22.722 -
Mercaderias

Existencias agroquimic 3.735.35! 5.836.324 -

Existencia agroquimicos en tran: 49.271 69.131 -

Materiales de oficir 10.89: 12.03¢ 37.61¢

Compras por distribuir 192 - -
Otras materiales

Existencia en consignaci 577.80: 434.09( -

Existencia en custoc - 47¢ -

Total Inventarios 4.404.648 6.374.779 37.614

b) Formulas para el Calculo del Costo de los Inveosari
El costo de inventarios se realiza en base algreedio ponderado (PMP).
c) Informacién a revelar sobre Inventarios:

Los consumos reconocidos como gastos durante hiedps terminados al 30 junio 2010 y 2009
respectivamente, se presentan en el siguientdedetal

30-06-2010  30-06-2009
M$ M$

Monto total de existencias y costo indirecto deitazion (CIF
reconocidas como costo de ventas durante el @@rci 8.207.531 6.380.495
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Para los periodos terminados el 30 de junio de ®Dde diciembre de 2009, el detalle de las esagre
asociadas asi como un resumen de su informaciéinseguiente:

a) Inversiones en asociadas contabilizadas por eldoéte la participacion

Periodo actual: 30.06.2010

Participacion
Moneda % Patrimonio de Valor en resultados
RUT Asociadas Pais funcional Participacion la sociedad patrimonial (cargo) abono
M$ M$ M$
96.626.57-1 Incofin S.A Chile Peso chilen 50 5.843.72 2.921.86! 327.80¢
96.836.01-8 Inmobiliaria Norte Mar S./ Chile Peso chilen 50 285.47¢ 142.73t 84.00:
78.024.83-0 Incosys Ltdz Chile Peso chilen 50 13.99¢ 6.99¢ 1.89(
76.477.16-5 Incofin Leasing S./ Chile Peso chilen 50 1.324.46 662.23( 45.80(
65.677.50-9 Cooperativa Para el Desarrollo € Chile Peso chilen 9,9¢ 2.392.08 238.72¢ 10.01:
99.589.52-K Sociedad Educacional Aconcagua ! Chile Peso chilen 50 733.31: 366.65! 31.94¢
96.640.14-0 Sociedad AdmCrédito: Solvencia S./ Chile Peso chilen 50 232.20: 116.10: (40.366
76.672.35-0 Sociedad Inmobiliaria. NuevAconcaguzS.A. Chile Peso chilen 50 452.88¢ 226.44 64.60¢
96.892.91-0 Centro de Eventos San NicolS.A. Chile Peso chilen 50 6.80¢ 3.40: (1.133
77.988.20-4 Sociedad Educacional Colegio Nacional ! Chile Peso chilen 50 2.027.71. 1.013.85 1.24¢
76.006.13-K Inmobiliari Carpe Delta S./ Chile Peso chilen 50 85£.45% 427.721 85¢4
76.022.96-7 Sociedad Educacional. Colegio Villa el Sol ¢ Chile Peso chilen 50 535.31° 267.65¢ 20.21¢
78.793.39-4 Sociedad Edcecional ColegicSanDamién S.A Chile Peso chilen 50 169.76¢ 84.88¢ 14.69:
76.061.27-0 Inmobiliaria Cono Suruno S. Chile Peso chilen 50 2.005.18: 1.002.59. (36.596
76.491.71-3 Sociedad AdministradoiClinice Miraflores S.A Chile Peso chilen 25 617.37¢ 154.34. 54.017
76.047.69-9 Inmobiliaria San Damian S. Chile Peso chilen 50 1.395.801 697.90: 6.04¢
96.581.76-3 Inversiones NSI S.; Chile Peso chilen 50 6.02] 3.00¢ (873,
96.898.42-9 Le Monde Chile S.£ Chile Peso chilen 0,28 1 1 1
Totale: 18.897.58 8.337.13 584.15(
Periodo anterior: 31.12.2009
Participacion
Moneda % Patrimonio de Valor en resultados
RUT Asociadas Pais funcional Participacion la sociedad patrimonial (cargo) abono
M$ M$ M$
96.626.57-1 Incofin SA. Chile Peso chilen 50 6.735.27 3.367.63 763.46¢
96.836.01-8 Inmobiliaria Norte Mar S.4 Chile Peso chilen 50 37.94¢ 18.97: (74.310
96.771.60-6 El Chamisero Inmobiliaria S.. Chile Peso chilen 7 37.609.61 2.632.67. 9.28(
76.082.12-7 Inmobiliaria Jardines del Norte S Chile Peso chilen 7 2.973.81! 208.16 (2.722
78.024.83-0 Incosys Ltde Chile Peso chilen 50 10.21¢ 5.107 (3.072
76.477.16-5 Incofin Leasing S.£ Chile Peso chilen 50 1.232.84 616.42: 34.377
65.677.50-9 Cooperativa Para el Desarrollo € Chile Peso chilen 9,47 4.371.82 414.01: 65.01:
99.589.52-K Sociedad Educacional Aconcagua ! Chile Peso chilen 50 767.89: 383.94! 193.82¢
96.640.14-0 Sociedad AdmCrédito: Solvencia S./ Chile Peso chilen 50 477.76¢ 238.88: (147.122
76.672.35-0 Sociedad Inmobiliaria. Nueva Aconcagua : Chile Pesachilenc 50 401.71¢ 200.85¢ 110.63°
96.892.91-0 Centro de Eventos San Nicolas ¢ Chile Peso chilen 50 9.071 4.53t 45€
77.988.20-4 Sociedad Educacional Colegio Nacional : Chile Peso chilen 50 1.963.25 981.62° 225.79:
76.006.13-K Inmobiliarie Carpe Delta S./ Chile Peso chilen 50 798.32¢ 399.16: (51.211
76.022.96-7 Sociedad Educacional. Colegio Villa El Sol ¢ Chile Peso chilen 50 494.88¢ 247.44. 80.70¢
78.793.39-4 Sociedad Edcecional Colegio San Dann S.A Chile Peso chilen 50 140.38¢ 70.19: 9.61¢
76.061.27-0 Inmobiliaria Cono Sur Uno S. Chile Peso chilen 50 2.082.86' 1.041.43 (32.723
76.491.71-3 Sociedad AdministradoiClinice Miraflores S.A Chile Peso chilen 25 616.99( 154.24 56.227
76.047.69-9 Inmobiliaria SarDamian S.A Chile Peso chilen 50 1.383.71 691.85! 38.691
Totale: 62.108.40 11.677.17 1.276.93
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NOTA 13 - INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION (Continuacion)
b) Inversiones en asociadas- Resumen Estados Finascier

Periodo actual: 30.06.2010

Suma de Suma de los Ganancia

Actividades % De Suma de Suma de Suma de Suma de ingresos gastos (pérdida)

Pais principales Moneda participacion activos activos no pasivos pasivos no ordinarios de  ordinarios de neta de

Detalle de sociedades Rut sociedad asociadas funcional en asociada corrientes corrientes corrientes corrientes asociadas asociadas asociadas

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Incofin S.A 96.626.57-1 Chile Financier Peso chilen 50 21.739.75 290.24¢ 13.979.14 2.207.13 1.795.78! 826.61¢ 655.60(

Inmobiliaria Norte Mar S./ 96.836.01-8 Chile Inmobiliaric Peso chilen 50 490.22: 3.177.08: 318.80: 3.097.04 - 51.76¢ 168.00-

Incosys Ltd¢ 96.771.60-6 Chile Serviciot Peso chilen 50 2.707.81 412.88t¢ 984.68: 811.55 213.09° 97.18¢ 3.77¢

Incofin Leasing S./ 76.082.12-7 Chile Financier( Peso chilen 50 9.266.07! 12.028.51 12.543.03 6.565.541 - 873.81: 91.60:
Cooperativa Para el Desarrollo € 78.024.83-0 Chile Financiert Peso chilen 9,9¢ 831.30° 429.49: 362.88t - 935.99: 761.95( (32.281)

Sociedad Educacional Aconcagua ! 76.477.16-5 Chile Educaciél Peso chilen 50 1.059.541 947.90¢ 1.796.801 175.29! 872.00: 1.083.401 138.48t¢
Sociedad Adm. Créditos Solvencia ¢ 65.677.50-9 Chile Financiert Peso chilen 50 82.77¢ 1.700.82! 237.07¢ 1.032.51 178.82¢ 19.58¢ (243.191

Sociedad Inmobiliaria. Nueva Aconcagua : 99.589.52-K Chile Inmobiliaric Peso chilen 50 13.32¢ 5.72¢ 13.62¢ - 66.05¢ 72.64¢ 112.28¢
Centro de Eventos San NicolSA. 96.640.14-0 Chile Educaciél Peso chilen 50 520.30( 3.935.43 373.85: 2.083.87: 1.123.06! 916.01¢ (3.645)

Sociedad Educacional Cole¢(Nacional S.A 76.672.35-0 Chile Educaciél Peso chilen 50 2.571.89! 115.83¢ 2.209.30! 136.93¢ 91.09: - 54.75¢

Inmobiliaria Carpe Delta S.. 96.892.91-0 Chile Inmobiliaric Peso chilen 50 167.32! 2.226.48! 277.98: 1.630.26¢ 419.96¢ 379.22¢ 24.18¢
Sociedad Educacional. Colegio Villa el Sol ¢ 77.988.20-4 Chile Educaciél Peso chilen 50 223.86! - 120.22¢ - 510.36: 434.99; (9.451)

Sociedad Educacional Cole¢cSanDamién S.A 76.006.13-K Chile Educaciél Peso chilen 50 9.801.59: 12.58( 6.327.121 1.481.86 - 72.99¢ 76.85¢
Inmobiliaria Cono Sur uno S. 76.022.96-7 Chile Inmobiliaric Peso chilen 50 1.125.24! 383.23: 885.03¢ 10.53( 866.46: 835.31¢ (73.193)

Sociedad Administradora Clinica Miraflores ¢ 78.793.39-4 Chile Servicios Peso chilen 25 42.16¢ 1.893.68! 557.01¢ - 88.29% 3.56: 24.13¢

Inmobiliaria San Damn S.A 76.061.27-0 Chile Inmobiliaric Peso chilen 50 43.93¢ - 38.00: - - - 78.97¢
Inversiones NSI S.; 76.491.71-3 Chile Serviciot Peso chilen 50 14.35] 4.05¢€ 4.42¢ - - 18.97¢ (1.814)

50.701.49 27.563.98 41.029.02 19.232.56 7.160.99. 6.448.03! 1.065.08
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NOTA 13 - INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION (Continuacién)

Periodo anterior; 31.12.2009

Suma de Suma de los Ganancia
Actividades % De Suma de Suma de Suma de Suma de ingresos gastos (pérdida)
Pais principales Moneda participacion activos activos no pasivos pasivos no ordinarios de  ordinarios de neta de
Detalle de sociedades Rut sociedad asociadas funcional en asociada corrientes corrientes corrientes corrientes asociadas asociadas asociadas
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Incofin S.A 96.626.57-1 Chile Financiert Peso chilen 50 18.889.35 606.11° 15.008.06 - 4.361.36! 2.834.43 1.526.93
Inmobiliaria Norte Mar S.. 96.836.01-8 Chile Inmobiliario Peso chilen 50 6.017.27: 269.78t¢ 3.253.95' 2.410.24: - - 217.59¢
IncosysLtda. 96.771.60-6 Chile Serviciot Peso chilen 50 16.51¢ - 37.73¢ - 36¢ 23.857 (6.144
Incofin Leasing S./ 76.082.12-7 Chile Financier( Peso chilen 50 1.880.06 429.49: 665.72¢ 184.33¢ 195.09: 119.18! 70.86(
Cooperativa Para el Desarrollo < 78.024.83-0 Chile Financien Peso chilen 9,9¢ 831.30° 509.25¢ 362.88¢ - 1.871.98 2 343.31«
Sociedad Educacional Aconcagua ! 76.477.16-5 Chile Educacio Peso chilen 50 839.04¢ 775.29: 496.21¢ - 1.867.57 1.277.721 387.65¢
Sociedad Adm. Créditos Solvencia ¢ 65.677.50-9 Chile Financiert Peso chilen 50 646.09¢ 1.323.65! 714.97: 228.64¢ 1.825.88 2.154.95: (294.245
Sociedad Inmobiliaria. Nueva Aconcagua ! 99.589.52-K Chile Inmobiliario Peso chilen 50 270.62¢ 15.82¢ 160.05: 1.032.51 352.24. 36.88( 221.27!
Centro de Eventos San Nicolas ¢ 96.640.14-0 Chile Educaciol Peso chilen 50 28.26¢ 115.83¢ 24917 - 151.45! 143.74: 91z
Sociedad Educacional Colegio Nacional ! 76.672.35-0 Chile Educacio Peso chilen 50 2.571.89 2.195.641 2.209.30! 136.93¢ 910.92( 340.76t 451.58!
Inmobiliaria Carpe Delta S.. 96.892.91-0 Chile Inmobiliario Peso chilen 50 3.244 44. 12.58( 2.446.11 - - 102.42: (102.423
Sociedad Educacional. Colegio VillaSol S.A 77.988.20-4 Chile Educacio Peso chilen 50 233.96! - 357.48: 2.118.14 833.79: 571.05( 161.53(
Socie@d Educacional Colegio San Dan S.A 76.006.13-K Chile Educacio Peso chilen 50 9.801.59: 412.76: 6.327.12 1.481.86 - 72.99¢ 19.23¢
Inmobiliaria Cono Sur uno S. 76.022.96-7 Chile Inmobiliario Peso chilen 50 7.296.70! - 1.126.79 4.031.68 - - (69.932
Sociedad Administradora Clinica Miraflores ¢ 78.793.39-4 Chile Servicio: Peso chilen 25 1.011.45 1 714.09( - 2.556.20 2.340.43: 276.87.
Inmobiliaria San Damn S.A 76.061.27-0 Chile Inmobiliario Peso chilen 50 43.93¢ - 38.00% - - - 77.39¢
Inversiones NSI S./ 76.491.71-3 Chile Servicio: Peso chilen 50 102.97. 79.643.25 95.22¢ - 9.48¢ 1.41¢ 6.53¢
El Chamiserdnmobiliaria S.A 96.771.60-6 Chile Servicio: Peso chilen 7,44 6.733.741 6.037.82: 16.140.85 32.626.55 1.420.73. 1.112.81! 132.57¢
Inmobiliaria Jardines del Norte S 76.047.69-9 Chile Serviciot Peso chilen 0,2t - - 379.58¢ 2.684.42: 5.26¢ (13.853 (38.897
60.459.26 92.347.31 50.559.11 46.935.34 16.362.36 11.118.82 3.382.63
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(Continuacion)

c) Cuadro de movimiento de inversién en empresas atasi

Periodo actual: 30.06.2010

Detalle de sociedades

Centro de Eventos San NicolS.A.
Cooperativa Para el Desarrollo €

Incofin Leasing S./

Incofin S.A

Incosys Ltde

Inmobiliaria Carpe Delta S..

Inmobiliaria Cono Sur uno S.

El Chamisero Inmobiliaria S..

Inmobiliaria Jardines del Norte S
Inmobiliaria Norte MaiS.A.

Inmobiliarie San Damin S.A.

Inversiones NSI S.

Sociedad Adm. Créditos Solvencia ¢
Sociead Educacional Colegio San Dan S.A
Sociedad Educacional Colegio Nacional !
Sociedad Educacional. Colegio Villa el Sol ¢
Sociedad Inmobiliaria. Nueva AconcacS.A.
Sociedad Administradora Clinica Miraflores ¢
Sociedad Educacional Aconcagua !

Totale:

Periodo anterior;: 31.12.2009

Detalle de sociedades

Certro de Eventos San Nicolas S
Cooperativa Para el Desarrollo €
Inversiones para el Desarrollo €

Incofin Leasing S./

Teknocapite

Incofin S.A

IncosysLtda.

Inmobiliaria Carpe Delta S..

Empresas Sonor

El Chamisero Inmobiliaria S..

Inmobiliaria Norte Mar S..

Sociedad Educacional Colegio san Damian
Inversiones NSI S.;

Sociedad Adm. Créditos Solvencia ¢
Sociedad Educacional Colegio Nacional !
Sociedad Educacional. Colegio Villa el Sol ¢
Sociedad Inmobiliaria. Nueva Aconcagua !
Sociedad Educacional Aconcagua !
Inmobiliaria Jardines del Norte S
Inmobiliaria Cono Sur Uno S.

Sociedad Administrado(Clinice Miraflores S.A
Inmobiliaria San Damn S.A

Totale:

Inversiones en

Incremento asociadas
Participacion (decremento) contabilizadas
En ganancia en el cambio Otro por el método
(perdida) Dividendos de moneda incremento Cambios en dela
Método VPP Adiciones ordinaria, recibidos, extranjera, (decremento), inversiones participacion,
saldo inicial inversiones inversiones inversiones inversiones inversiones en entidades saldo final
01.01.2010 en asociadas en asociadas en asociadas en asociadas en asociadas asociadas, total 30.06.2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
453t - (1.133 - - - (1.13) 3.40:
414.01: - 10.01: (13.62¢) - (171.667 (175.283 238.72¢
616.42: - 45.80( - - 7 45.80" 662.23(
3.367.63! - 327.80¢ (773579 - - (445.778- 2.921.86!
5.107 - 1.891 - - - 1.891 6.99¢
399.16: - 854 - - 27.71: 28.56¢ 427.72¢
1.041.43: - (36.596 - - (2.243 (38.839 1.002.56
2.632.67. - - - - (2.632.672 (2.632.672 -
208.16° - - - - (208.167 (208.167 -
18.97: - 84.00! - - 39.76¢ 123.76¢ 142.73¢
691.85¢ - 6.04< - - 1 6.04¢ 697.90:
1 - 873 - - 3.881 3.00¢ 3.00¢
238.88: - (40.366 - - (82.416 (122.782 116.10:
70.19: - 14.69! (56.79¢) - 56.79¢ 14.69: 84.88¢
981.62 - 1.24¢ - - 30.98¢ 32.22¢ 1.013.85
247 .44. - 20.21¢ - - - 20.21¢ 267.65¢
200.85¢ - 64.602 - - (39.016 25.58¢ 226.44°
154.24° 54.017 - - (53.920 97 154.34:
383.946 - 31.94¢ - - (49.236 (17.290 366.65!
11.677.17 - 584.15( (844.004 - (3.080.18¢ (3.340.042 8.337.13
Inversiones
Incremento en asociadas
Participacion (decremento) contabilizadas
en ganancia en el cambio Otro por el método
(perdida) Dividendos de moneda incremento Cambios en dela
Método VPP Adiciones ordinaria, recibidos, extranjera, (decremento), inversiones participacion,
saldo inicial inversiones inversiones inversiones inversiones inversiones en entidades saldo final
01.01.2009 en asociadas en asociadas en asociadas en asociadas en asociadas asociadas, total 31.12.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
4.17¢ - 45¢ - - o7, 35¢ 4.53¢
148.63: 227.96¢ 65.017 - - (27.598 265.38: 414.01:
2.402.521 - - - - (2.402.52€ (2.402.526 -
594.67: - 34.377 - - (12.625 21.75: 616.42¢
193.79: - - - (193.791 (193.791 -
2.609.101 748.60( 763.46¢ - - (753.536 758.53: 3.367.63
8.37: - (3.072 - - (193 (3.265 5.107
463.03: - (51.211 - - (12.659 (63.870 399.16:
2.810.421 - - - (2.810.42¢€ (2.810.426 -
3.089.99: - 9.28( - - (466.600 (457.320 2.632.67.
183.75¢ - (74.310 - - (90.474 (164.784 18.97:

- 65.46¢ 961¢ - - (4.895 70.19: 70.19:
386.00! - (147.122 - - (147.122 238.88:
829.64: - 225.79: - - (73.806 151.98¢ 981.62
160.00( - 80.70¢ - - 6.73¢ 87.44¢ 247.44.

97.71¢ - 110.63: - - (7.492 103.14¢ 200.85¢
194.59: - 193.82¢ - - (4.476 189.35: 383.94¢

- 210.88¢ (2.722, - - - 208.16° 208.16°

- 1.074.15 (32.723 - - - 1.041.43: 1.041.43:

- 98.02( 56.227 - - - 154.24° 154.24°

- 653.16: 38.697 - - - 691.86( 691.86(

14.976.43 3.078.26! 1276.93 - - (1.641.502 2.713.69 11.677.17
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NOTA 14 - INTANGIBLES

a) Los movimientos de los activos intangibles panegiodo terminado el 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre y 1 de enero de 2009 son los siguientes:

30-06-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$
Clases de activos intangibles neto de amortizaci
Costo de desarrollo, neto - 100.704 -
Programas informaticos 373.527 143.560 16.938
Derechos 1.702.577 33.756 -
Total intangibles, neto 2.076.104 278.020 16.938

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

M$ M$ M$
Clases de activos intangibles, bruto
Costo de desarrollo, bruto - 105.204 -
Programas informéticos 552.798 182.025 29.097
Derechos 1.752.822 111.900 -
Total intangibles, bruto 2.305.620 399.129 29.097

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

M$ M$ M$
Amortizacién acumulada y deterioro
Programas informéticos 179.271 113.032 12.159
Derechos 50.245 8.077 -
Total amortizacion y deterioré 229.516 121.109 59.1

b) Vidas utiles

El detalle de las vidas utiles aplicadas en elauhntangibles al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

Vida Vida
(definida  Vida minima  maxima
0 indefinida) (afios) (afos)
Vida o tasa para costo de desarrollo Definida Safio 7 afios
Vida o tasas programas informaticos Definida 2 aflos 4 afios
Vida o tasas otros intangibles Definida 5 afios fidsa
Vida o tasas derechos Definida 10 afios 20 afios
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NOTA 14 - INTANGIBLES (Continuacion)
c¢) Reconciliacion de cambios en intangibles

El movimiento de intangibles durante los periodeseis meses terminados al 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre 2009, es el siguiente:

Al 30 de junio 2010

Otros
Costos de  Programas activos
Movimientos en activos intangibles, netos desarrollo informaticos intangibles Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1.1.2010 100.704 143.560 33.756 8.220
Adiciones (*) - 296.206 1.710.989 2.007.195
Otros incrementos (disminuciones) (100.704) - - 0(104)
Amortizacion y deterioro - (66.239) (42.168) (108
Saldo final al 30-06-2010 - 373.527 1.702.577 2.0068

(*) El incremento originado en los otros activosr potangibles por M$1.710.989, se debe
principalmente a los derechos de urbanizacion delhliaria jardines del norte S.A. por
M$1.652.331, sociedad que consolida con Inversianeg sur a partir del afio 2010.

Al 30 de junio 2009

Otros
Costos de  Programas activos

Movimientos en activos intangibles, netos desarrollo informaticos intangibles Total

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1.1.2009 - 16.938 - 16.938
Adiciones - 15.236 63.394 78.630
Otros incrementos (disminuciones) - - - -
Amortizacion y deterioro - (1.369) (2.401) (3.770)

Saldo final al 30-06-2009 - 30.805 60.993 91.798
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NOTA 14 - INTANGIBLES (Continuacién)

d) Cargo aresultados por amortizacién de intangibles

El cargo a resultados por amortizacion de intargilal 30 de junio de 2010 y 2009, se detalla a
continuacion:

Linea de partida en estado de resultado que inelongetizacion de Por el periodo terminado al

activos intangibles identificables 30-06-2010  30.06.2009
M$ M$

Gasto por depreciacion y amortizacion 108.407 3.770

NOTA 15 - PLUSVALIA

La plusvalia comprada corresponde a la diferenadsitipa existente entre el precio pagado en la
adquisicion de sociedades y el valor razonabl@sladtivos, pasivos y pasivos contingentes ideabfes

de las sociedades adquiridas a la fecha de compra.

La plusvalia comprada que se generé con anterébrildala fecha de nuestra transicion a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera se maatgor el valor neto registrado a esa fecha.

Los movimientos de los saldos por Plusvalia, sersiguientes:

Saldoal Saldo al Saldo al
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$

Neto saldo inicial
Plusvalia comprada, bruto, saldo inicial 8.203.953.753.614 2.276.256
Deterioro de valor acumulado, plusvalia compraskddo ) ) )
inicial
Otros incrementos (disminuciones) (*) (134.620%.450.341 1.477.358
Cambios, total - - -
Neto, saldo final 8.069.335 8.203.955 3.753.614
Plusvalia comprada, bruto Valor acumulado, plusvah
comprada 8.069.335 8.203.955 3.753.614

(*) Al 30 de junio 2010, la disminucién reflejadarcesponde a la venta de la Sociedad Chamisero
Inmobiliaria S.A.

Al 31 de diciembre de 2009, otros incrementos epwade a la incorporacion de Plusvalia comprada en
las sociedades del grupo Sonorad S.A., la cuahfiggirida en el mes de diciembre de 2008 y importe
correspondiente a plusvalia, fue reconocido enjegtieio 2009 junto con los valores referidos a la

Sociedad Martinez y Valdivieso S.A. e Institutacii@dgico de Computacion S.A. las cuales también
fueron incorporadas en el mismo periodo.

De acuerdo a las pruebas de deterioro realizadatapddministracién de la Sociedad de Inversiones
Norte Sur S.A. y Filiales a sus intangibles, lotvas subyacentes, a la fecha del reporte no pt@sen
deterioro
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NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion el 30 de junio 2010 y 31 de dicieanprl de enero de 2009, por clases de activo fijo a
valores netos y brutos es el siguiente:

Depreciacién acumulada

Propiedades, plantas y equipos por clases Valor bruto y deterioro del valor Valor neto
30-06-2010 31-12-2009 30-06-2010 31-12-2009 30-06-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Terrenos 784.719 784.719 - - 784.719 784.719
Edificios 2.450.821 2.427.174 (433.145) (142.389) 2.017.676  .282785 -
Planta y equipos 3.817.235 1.693.052 (1.796.936) (855.517) 2.020.299 837.535 1.698.472
Vehiculos de motor 34.763 36.818 (12.145) (14.249) 22.618 22.569
Equipamiento de tecnologias de la informacion 2.3 344.142 (154.413) (99.019) 142.943 245.123 -
Instalaciones fijas y accesorios 2.042.250 1.13.51 (991.786) (694.736) 1.050.464 444,783 989.434

Totales 9.427.144 6.425.424 (3.388.425) (1.805.910) 6.038.7 4.619.514 2.687.906

. Movimientos en Propiedades, Planta y Equipo

Equipamiento
de tecnologias Instalaciones

Movimiento al Planta y dela fijas Vehiculos
30/06/2010 Conceptos Terrenos Edificios equipos informacion y accesorios de motor Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicia 784.71¢ 2.284.78! 837.53! 245.12; 444.78: 22.56¢ 4.619.51
Adiciones (*) - - 538.94! - - 1.92¢ 540.86¢
Retiros - (230.307 - (21.327 - - (251.634
Gasto por depreciaci - (36.802 (59.888 (80.853 (111.500 (1.875 (290.918
Incremento (decremento) en el can -
de moneda extranjera
Reversiones de deterioro de v
reconocidas en el estado de resultados
Pérdida por deterioro reconocide
el estado de resultados - - - - - -
8 Otros incrementos (decrement (**) - - 703.70° - 717.18: - 1.420.88:
8 — —
% Cambios, tot - (267.109 1.182.76 (102.180 605.68: 49 1.419.20!
=
Saldo Fine 784.71¢ 2.017.67 2.020.29! 142.94 1.050.46: 22.61¢ 6.038.71!

(*) Las adiciones al 30 de junio de 2010, corresigon principalmente a la inversion en
implementacion de equipos médicos en su filiala@eSonorad | S.A. y la filial indirecta
Sonorad Il S.A., siendo la adquisicion mas relewagh este rubro la compra de dos
Ecotomégrafos Color Dopler.

(**) Los incrementos al 30 de junio de 2010 por M&D.888, corresponden principalmente a la
consolidacién de las sociedades Sonorad Il S.&Salud Facil S.A.; por parte de Sonorad |
S.A., por la cual en forma indirecta Sociedad dedsiones Norte Sur mantiene control sobre
éstas. (Ver mayor detalle en nota 3, letra a.1)32Alde diciembre de 2009. las sociedades
antes descritas no correspondia consolidarlas.

Las Sociedades del Grupo cuentan con procedimiee&imados a la deteccion de eventuales
pérdidas de valor de sus activos en propiedad@stad y equipos.
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NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Continuadon)

" Cargo a resultados por depreciacion de propiedagiypo.

El cargo a resultados por amortizacion de propigdaduipo al 30 de junio de 2010 y 2009 se
detalla a continuacion:

Linea de partida en estado de resultado que

incluye depreciacion de propiedad y equipo 30-06-2010 30-06-2009
M$ M$
Gasto por depreciacion y amortizacion 290.918 354.371

NOTA 17 - PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle del rubro al 30 junio 2010 y 31 diciemlyrl de enero de 2009, es el siguiente:

30-06-2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Vehiculos (1 114.96( 234.12¢ -
Edificios (2) 6.874.830 2.289.584 412.036
Totale: 6.989.79 2.523.71 412.03¢

(l) Este item comprende vehiculos entregados en amégnta operativo a empresas clientes.
(2) Este item comprende bienes raices orientados eral&saactividades empresariales bajo el esquemarrendamiento operativo.

Detalle de movimientos

Los movimientos de propiedades de inversién durah89 de junio y 1 de enero de 2010 y 30 de
junio y 1 de enero 2009, son los siguientes:

Al 30 de junio de 2010 Vehiculos Edificios Total
M$ M$ M$

Saldo inicial al 1.1.2010, neto 234.129 2.289.584 522713
Transferencia a propiedades ocupadas por el duefio - -
Gasto por depreciacion (37.736) (51.176) (88.912)
Aumento (decremento) en el cambio de moneda ) i
extranjera
Otros aumentos (disminuciones) (*) (81.433) 4.628.4 4.554.989

Totales al 30.06.2010 114.960 6.874.830 6.989.790
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La composicion al 30 de junio de 2010, 31de diciende 2009 y 01 de enero de 2009, es la siguiente:

Propiedades

de Depreciacion acumulada
Inversién
por clases Valor bruto y deterioro del valor Valor neto

30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009 01/01/2009

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Edificios 0
6.926.006 2.289.584 (51.176) 6.874.830 2.289.584 412.036

Vehiculos de 0
motor 152.696 234.129 (37.736) 114.960 234.129 -
Totales 7.078.702 2.523.713 (88.912) 0 6.989.790 2.523.713 412.036

Movimiento al 30/06/2010

Vehiculos
Conceptos Edificios de motor Totales
M$ M$ M$
Saldo Inicial 2.289.584 234.129  2.523.713

Adiciones (*) 6.251.065 3.000 6.254.065
Retiros (**) (1.614.643) (84.433) (1.699.076)
Gasto por depreciacion (51.176) (37.736) (88.912)
Incremento (decremento) en el
cambio

9 de moneda extranjera - - -

£ Reversiones de deterioro de valor

-g reconocidas en el estado de

'S resultados - - -

§ Pérdida por deterioro reconocida en
el estado de resultados - - -
Otros incrementos (decrementos) - - -
Cambios, total 4585.246 (119.169) 4.466.077

Saldo Final 6.874.830 114.960 6.989.790

La Sociedad utiliza el modelo del costo para valorsus propiedades de inversion, estas propiedades
corresponden a edificios, vehiculos y otros biementados a obtener rentas.
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Las vidas Utiles estimadas de las propiedadesveesidn son las siguientes:

Tipos de bienes Numero de afio
Edificios y construccione 20 a 6!
Vehiculos 5a 1

(*) Con fecha 2 de febrero de 2010, la Sociedadripmré en sus activos, como Propiedad de Inver&on,
adquisicion del Bien Raiz donde funciona actualeémtJniversidad de Vifia del Mar, en la ciudadrdiimo
nombre. El monto de la operacion fue la cantidatlB298.338 y el objeto de esta transaccién hasda la
obtencion de rentas de arrendamientos, en cametarrendamiento operativo a la misma Institugamon, el
plazo que media entre el mes de enero de 2010mesglde diciembre de 2027, con una renta mensual de
UF2.855. En mayo de 2010, la Sociedad realizd sesie mismo inmueble un contrato de leaseback lcon e
Banco Santander, comprometiendo una renta a palyt$4ie.528 por 179 meses consecutivos, a partimgsl

de junio de 2010, operacion que origind un ingreto de M$ 5.189.934.

(**)A su vez, reclasifico el Bien Raiz de propiedadegraciente a Inmobiliaria Norte Sur S.A. recono@do
apertura afio 2010, ubicado en Serrano 140 de §anti el rubro Propiedades disponibles para venta.
Adicionalmente, se realizaron bajas en vehiculanai®r por enajenaciones efectuadas.

Los arriendos percibidos por estos bienes asciemdehperiodo enero junio 2010 son M$ 546.870

Los gastos de operacion directos de las propisedadermadas, incurridos en el periodo enero @0,
tales como, depreciaciones, gastos de mantenci@paracion, permisos, contribuciones de bienegsajc
gastos financieros (leaseback), ascienden a M#840

La Sociedad aplica para las propiedades de inversidnétodo de depreciacion de linea recta endomie la
vida util remanente del bien.

A la fecha, respecto de la Sociedad, no exist&niceiones de titularidad respectos de los activos

Por otra parte, la Sociedad no dispone de evidengaleterioro de los bienes que conforman ebte suno
dispone de un estudio actualizado para la deteoidimadel valor justo de cada una de las propiedades
informadas, no obstante, mediante analisis de fiarnmacion disponible puede aseverar que, no existen
diferencias significativas entre el costo (valontedle) y el valor justo de los bienes.
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NOTA 17 - PROPIEDADES DE INVERSION (Continuacion)

Al 30 de junio de 2009 Vehiculos Edificios Total
M$ M$ M$

Saldo inicial al 1.1.20( netc - 412.03€ 412.03€

Transferencia a propiedades ocupadas por el duefio

Gasto por depreciaci (8C.8349) (66.123 (14€.957)

Aumento (decremento) en el cambio de moneda egtian;

Otros aumentos (disminucion (*) 22£.242 52£.962 754.204
Totaletal 30.06.200 147.40¢ 871.87¢ 1.01¢.28¢

(*) Al 30 de junio 2010, los aumentos, correspoada adquisicion de vehiculos de la sociedad
Inversiones para el Desarrollo S.A. y un edifiaiyairido por la sociedad Inmobiliaria Norte
Sur S.A.

" Los ingresos provenientes de rentas y gastos oiéeet operacion de propiedades de inversion al 30
de junio de 2010 y de 2009 son los siguientes:

Acumulado al
30-06-2010 30.06.2009
M$ M$

Ingresos por arriendo de propiedades de inve 546.87( 281.69°
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NOTA 18 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFE RIDOS

a)

b)

Informacion general

Al 30 de junio de 2010 y 2009, se ha constituidovimion por impuesto a la renta de primera
categoria, por cuanto se determiné una base posiieendente a M$2.621.988 y M$2.089.265,
respectivamente.

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 208%dciedad presenta en este rubro el siguiente
detalle:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Pagos provisionales mensuales 164.102 353.498 638.7
Impuestos por recuperar 142.085 208.255 356.742

IVA crédito fsca 20.58¢ 6.041 34.95(
Crédito por donacion - - 263.750

Totales 326.77: 567.79: 734.20!

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 208%dciedad presenta en este rubro el siguiente
detalle:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$

Impuesto Unico 35.915 8.588
Impuesto de segunda categ 13.61: 76€ -
Provisién impuesto renta 366.838 188.976 322.665
IVA a pagar 104.364 423.046 -
Impuestos de timbres y estampillas por pagar 20.984 12.225 -
Otros pasivos por impuestos corriel 7.78( 79.79¢ 5.57:

Totale: 549.49 713.39! 328.23
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NOTA 18 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFE RIDOS (Continuacion)

d)

Impuestos diferidos

Al 30 de junio 2010 y 31 de diciembre de 2009, dafdos acumulados netos de las diferencias
temporarias originaron activos por impuestos difesiascendentes a M$150.024 y M$360.321 y su

detalle es el siguiente:

Impuestos diferidos relativos a amortizaciones

Impuestos diferidos relativos a provisiones

Impuestos diferidos relativos a reevaluacionesrdpipdades, planta y equipo
Impuestos diferidos relativos a reevaluacionesigglimentos financieros
Impuestos diferidos relativos a reevaluacionesctieas intangibles
Impuestos diferidos relativos a créditos fiscales

Impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales

Impuestos diferidos relativos a otros

Totales

Movimientos en activos porimpuestos diferido:

Activos por impuestos diferidos, saldo ini

Incremento (decremento) en activo por impuestasidib:

Activos por impuestos diferidos, saldo fi

Movimientos en pasivos por impuestos diferid¢

Pasivo por impuestos diferidos, saldo inic

Incremento (decremento) en pasivo por impuestesidd:

Pasivos por impuestos diferidos, saldo
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30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Activos Pasivos Activos Pasivo Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
- - 16.562 - -
462.216  1.019.728 83.973 178.194 146.070

- - 267.237 - -
232.417 348.605 98.325  28%9. 42.376 102.350
49.854 - 724.308
0.0&2 80.194 6.614
154.529 188.642 15.404 303.186
1.878.678 1.368.333 734.933 374612 1.254.678 208.4

30.06.201
M$
734.93:
1.143.74!
1.678.67¢
30.06.201
M$
374.61.
993.72:
1.368.33.
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NOTA 18 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFE RIDOS (Continuacion)

e) Conciliacion de impuesto a la renta

Al 30 de junio de 2010 y 2009, la conciliacion deheficio por impuesto a la renta e impuestosidier
a partir del resultado financiero antes de impuestel siguiente

Utilidad antes de impuest:

Impuesto a las ganancias tasa ¢

Factores que afectan el gasto fiscal del ejerc
Agregados o (deducciones) a la renta lig:
Impuesto Unico (gastos rechazac

Tasa efectiva y beneficio por impuesto a la

NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los otros activos financierolaesguiente:

Corriente
a) Obligaciones con Banc
b) Obligacionede arrendamiento financie
¢) Instrumentos derivados financie
d) Factorin
e) Linea de crédi

Total corrient
No corriente
a) Obligaciones con Banc
b) Obligaciones de arrendamiento financ

¢) Instrumentos derivados financie

Total no corrient
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30.06.2010 30.06.2009
Tasa de Tasa de
impuesto Monto  impuesto  Monto
% M$ % M$
2.132.99. 2.096.81!
17 (362.609) 17  (356.459
- 200.340C - (359.789)
(162.268) (716.248)
Saldo al Saldo al Saldo al
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
11.980.52 9.806.92i 674.02:
22.97¢ 79.02¢ 322.80¢
1.504.72¢ 7.099.401 3.390.65
- 209.58: -
- 4.996.38 418.86(
13.508.22 22.191.32 4.806.34.
11.303.43 2.239.10i 159.96(
35.85: 45.26¢ 804.47.
9.028.63! - -
20.367.92 2.284.37 964.43.
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NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

a) Obligaciones con bancos

Periodo actual: 30.06.2010

RUT deudora

96520630-2
96520630-2
96520630-2
96520630-2
96520630-2
79693220-1
79693220-1
79693220-1
79693220-1
79693220-1
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4

Entidad deudora

Inversiones para el Desarrollo S.A.
Inversiones para el Desarrollo S.A.
Inversiones para el Desarrollo S.A.
Inversiones para el Desarrollo S.A.
Inversiones para el Desarrollo S.A.

Inst. Tecnolégico de Compn S.A.
Inst. Tecnolégico de Compn S.A.
Inst. Tecnolégico de Compn S.A.
Inst. Tecnolégico de Compn S.A.
Inst. Tecnolégico de Compn S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.
Martinez y Valdivieso S.A.

Subtotal

RUT

Pais acreedora

deudora (bancos>)
aCioil 97018000-1
aCiuil 97023000-9
aCioil 97006000-6
aCiuil 60706000-2
aCioil 60109000-7

Chileno 97051000-1
Chileno 97011000-3
Chileno 97011000-3
Chileno 9700600-6
Chileno 76477160-5

Chileno 97008-6
Chileno 76636-K
Chileno 970386-K
Chileno 97008-6
Chileno 970d09-3
Chileno 97000-3
Chileno 97023-9
Chileno 9709209-3
Chileno O-E
Chileno 97008-6
Chileno O-E
Chileno O-E
Chileno O-E
Chileno O-E
Chileno O-E
Chileno O-E
Chileno O-E
Chileno O-E

Pais

acreedora

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
xtrEnjero
Chile
xtrEnjero
xtrEnjero
xtrEnjero
xtrEnjero
xtrEnjero
xtrEnjero
xtrEnjero
xtrEnjero

Mas de 90
Hasta dias De 1 De 3 5 afios No Total
90 dias hasta 1 afio  Corrientes a 3 afios a b afios 0 mas corriente deuda
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
383.074 806.476 1.189.550 31624 - - 1.043.626 2.233.176
1.755.291 - 1.755.291 - - - - 1.755.291
- 307.604 307.604 601.500 - - 601.50 909.104
7.409 194.914 202.323 621.336 232.257 819.980 1.673.573 1.875.896
- 254.303 254.303 - - - - 263.
102.593 32.489 135.082 86.637 336.6 38.000 211.273 346.355
30.000 - 30.000 - - - - 30.000
31.475 - 31.475 - - - - 31.475
7.000 - 7.000 - - - - 7.000
4.307 10.238 14.545 10.708 - - 708. 25.253
17.555 - 17.555 - - - 17.555
498.367 - 498.367 - - - 498.367
819.945 - 819.945 - - - 819.945
537.822 - 537.822 278.236 140.644 - 8RB 956.702
1.200.000 - 1.200.000 - - - - 1.200.000
675.069 - 675.069 - - - - 675.069
5.247 - 5.247 - - - - 5.247
4.306 - 4.306 - - - - 4.306
561.861 - 561.861 - - 2.158.791 2.158.791 2.720.652
- - - - - 40.722 40.722 40.722
- - - - - 26.151 26.151 26.151
- 704.551 704.551 - - - - 704.551
- 837.968 837.968 - - - - 837.968
- 276.482 276.482 - - - - 276.482
- 2.440 2.440 - - - - 2.440
- 244.796 244.796 - - - - 244.796
- 410.530 410.530 - - - - 410.530
- (84.171) (84.171) - - - - (84.171)
6.641.321 3.998.620 10.639.941 2.68®.0 459.538 3.083.644 6.185.224 16.825.165
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NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

a) Obligaciones con bancos

Periodo actual: 30.06.2010 (Continuacion)

RUT deudora

76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
76046889-4
96574040-6
79716500-K
79716500-K
79716500-K
79716500-K
96879440-K
96879440-K
96879440-K
96879440-K
96879440-K
96879440-K
96879440-K
96879440-K
96886200-6
96886200-7

Pais
Entidad deudora deudora
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Martinez y Valdivieso S.A. Chileno
Inversiones Norte Sur S.A. Chileno
Sonorad | S.A. Chileno
Sonorad | S.A. Chileno
Sonorad | S.A. Chileno
Sonorad | S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Sonorad Il S.A. Chileno
Salud Fécil S.A. Chileno
Salud Fécil S.A. Chileno
Totales

RUT
acreedora

(bancos>)

O-E
O-E
O-E
97036-K
76636-K
76636-K
76460-5
96803k
76645030-K
97.053.000
76645030-K
97.053.000
97023000-9
97.053.000
97036000-K
O-E
O-E
97036000-K
O-E
O-E
O-E
O-E

Pais
acreedora

hile
hile
hile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
€hil
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Mas de 90
Hasta dias De 1 De 3 5 afios No Total
90 dias hasta 1 afio  Corrientes a 3 afios ab afios 0 mas corriente deuda
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
- (4.125) (4.125) - - - - (4.125)
- 23.411 23.411 - - - - 23.411
955 4.047 5.002 6.164 - - 6.164 11.166
685 - 685 - - - - 685
1.165 790 1.955 - - - - 1.955
1.791 5.764 7.555 11.050 - - 11.050 8.6Q5
968 3.121 4.089 6.892 - - 6.892 10.98
- - - - - 4.961.512 4.961.512 4.962.51
- 172.199 172.199 - - - - 172.199
- 603.174 603.174 - - - - 603.174
- 58.826 58.826 - - - - 58.826
- 96.862 96.862 - - - - 96.862
- 151.321 151.321 - - - - 151.321
- 148.444 148.444 - - - - 148.444
- 35.967 35.967 - - - - 35.967
- 10 18.024 - - - - 18.024
- aB5) (12.066) - - - - (12.066)
- - - - - 63.635 63.635 63.635
- - - - - (7.847) (7.847) (7.847)
- - - - - 76.805 76.805 76.805
- 772 772 - - - - 772
- 433, 28.485 - - - - 28.485
6.646.885 5.333.636 11.980.521 2.666.14 459.538 8.180.749 11.303.435 23.283.956
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NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Periodo anterior; 31.12.2009

RUT deudora

96.520.63-2
96.520.63-2
96.520.63-2
96.520.63-2
96.520.63-2
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
77.146.79-3
79.693.22-1
79.693.22-1
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K
79.716.50-K

Entidad deudora

Inversiones ara el Desarrollo S.,
Inversione para el Desarrollo S.:
Inversione para el Desarrollo S.:
Inversione para el Desarrollo S.:
Inversione para el Desarrollo S.,
Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Martine: y Valdiviesc

Inst. Tecnoldgiccde Chile S.A
Inst. Tecnoldgiccde Chile S.A
Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Sonorar

Totales

Pais
deudora

Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc
Chilenc

RUT acreedore

(bancos>)

9705100-1
9705100-1
60706002
60109007
97023009
97053002
9703600-K
97006006
97023009
9652063-2
965206312
76645031-K
7664503-K
97023009
9703600k
7664503k
7664503k
7664503k
76477165
9651398k
97006006
76645031-K
9703600-K
97006006
97949003
9701100-3
97023009
97949003
97004005
76645031-K
7664503-K
9701100-3
97051001
9702300-9
97006006
76645031-K
97004005
9703600-K

Pais
acreedora

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Hasta
90 dias
M$

58.00¢

149.00(
148.00(
5.34¢
11.75¢
170.00(
330.84¢
14.76:
8.40¢
21.00(
28.00(
90C
5.49]
2.00t
1.10%
1.65(C
89C
128.81¢

870.22!
139.74.

1.763.18
9.771
1.200.001
127.34:
734.72¢
160.82!
83.81¢
110.03:

75

Més de 90 dia De 1
hasta 1 afio Corrientes a 3 afios
M$ M$ M3$
2.193.27. 2.193.27: -

- 58.00¢ -
299.74¢ 299.74¢ 104.66!
502.15( 502.15( 251.07!

- 149.00( -

- 148.00( -
16.99¢ 22.34¢ 68.15.
- 11.75¢ -

- 170.00( -

- 330.84¢ -
11.32( 26.08: 253.59(
26.19¢ 34.60: 18.39¢
- 21.00¢ -

- 28.00( -
5.02: 5.92: 8.53¢

- 5.491 -

677 2.68: -
3.061 4.16¢ -
5.311 6.961 14.77¢
2.87( 3.76( 8.89¢

- 128.81¢ -

- 870.22! -

- 139.74; -

- 1.763.18 -

- 9.771 -

- 1.200.00¢ -

- 127.34¢ -

- 734.72¢ -

- 160.82! -

3.56¢ 87.381 80.16¢

- 110.03: 54.77:
333.54: 333.54: 18.39¢

31.76( 31.76( 186.37¢
60.02¢ 60.02¢ -
3.40:¢ 3.40: -
22.34¢ 22.34¢ -
9.806.92: 1.067.80:

De 3
a5 afios
M$

5 afios ¢
mas
M$

1.012.55.

145.37:

No corriente

104.66!
251.07¢

68.15:

253.59(
18.39¢

8.53¢

14.77¢
8.89¢

1.012.55

225.53¢
68.15:
18.39¢
186.37¢

Total deuda
M$

2.193.27.
58.00¢
404.41:
753.22¢
149.00(
148.00(
90.49¢
11.75¢
170.00(
330.84¢
279.67:
53.00(
21.00(
28.00(
14.45¢
5.49]
2.682
4.16¢
21.73
12.65¢
128.81¢
1.012.55
870.22!
139.74.

1.763.18
9.771
1.200.001
127.34:
734.72¢
160.82!
335.56
68.15:
18.39¢
186.37¢
60.02¢
3.40¢
22.34¢

1.157.92¢

2.239.10i

11.593.34
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NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

b)

Obligaciones Arrendamiento Financiero

Periodo actual: 30.06.2010

Pais RUT acreedora
RUT deudora Entidad deudora deudora (bancos>)
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 97051000
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 60706@00
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 60109000
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 97023000
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 97053@00
Totales
Periodo actual: 31.12.2009
Pais RUT acreedora
RUT deudora Entidad deudora deudora (bancos>)
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 97036600
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 76645630
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 76645630
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 76645630
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 76477860
77.146.790-3 Martinez y Valdivieso Chileno 96513880

Totales

Pais
acreedora

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Pais

acreedora

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

(Continda)

Mas de 90 dias De 1 De 3 5 afios
Hasta 90 dias hasta 1 afio Corrientes a 3 afios a b afios 0 mas No corriente  Total deuda
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.165 790 1.955 - - 11.745 11.745 13.700
1.791 5.764 7.555 11.050 - 11.050 18.605
968 3.121 4.089 6.892 - 6.892 10.981
955 4.047 5.002 6.164 - 6.164 11.166
685 3.692 4.377 - - - - -
5.564 17.414 22.978 24.106 11.745 8535. 54.452
Mas de 90 dias De 1 De 3 5 afios
Hasta 90 dias hasta 1 afio Corrientes a 3 afios a5 afios 0 mas No corriente  Total deuda
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
900 5.022 5.922 8.536 - - 21.603 14.458
5.497 - 5.497 - - - - 5.497
2.005 677 2.682 - - - - 2.682
1.107 3.061 4.168 - - - - 4.168
1.650 5.311 56.997 14.776 - - 14.776 20.73
890 2.870 3.760 8.889 - - 8.889 12.649
12.049 16.941 79.026 32.201 - - 45.268 61.191
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NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

c) Instrumentos Derivados Financieros

Al cierre de cada periodo Sociedad de Inversiorar$eNsur y filiales mantiene contratos Forward
con instituciones financieras, los cuales sonzaiilos para cubrir la fluctuacion de tipo de cambio.
Los anteriores son medidos al valor razonable aambios en resultado.

RUT Entidad Moneda Conceptos 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Corriente No corriente Corrientes No corrientes Corriente No corrientes
M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.046.889-4 Chile usD Forwards - 547.190 503.750
76.046.889-4 Larrain Vial uUsD Forwards - 1.094.380 528.190
76.046.889-4 Larrain Vial uUsD Forwards - 2.188.760  1.268.700
76.046.889-4 Larrain Vial usD Forwards - 1.641.570 1.012.500
76.046.889-4 IM TRUST usD Forwards - 820.785 2.086
76.046.889-4 IM TRUST usD Forwards - 1.094.380 .208
76.046.889-4 Larrain Vial usb Forwards - 1.094.380 -
76.046.889-4 Larrain Vial uUsD Forwards - 547.190 -
97.080.000 Banco Bice uUsD Forwards 1.504.728 - .39R653
Totales 1.504.728 9.028.635 7.099.400 - 3.390.653

NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsapar constituidas al 30 de junio de 2010 yiad&
diciembre y 1 de enero de 2009 corresponden agoiestes conceptos y montos:

a) Clases de acreedores y otras cuentas por pagar

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

Corriente Corriente Corriente
M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales (b y d) 7.070.554 0002801 875.456
Otrascuentaspor pagar(c) 8.453.40 3.686.19 3.854.11
Totales 15.523.955 15.686.998 4.729.569
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NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuacion)

b)

d)

Detalle Principales Acreedores Comerciales

30.06.201 31.12.200 01.01.200
Corriente Corriente Corriente
M$ M$ M$
Basf Chile S.A. 2.472.360 - -
Nufarm ChileLtda. 633.649 - -
Otros proveedores 3.964.545 - -
Totales 7.070.55. 12.000.80 875.45¢
Otras cuentas por pagar
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Corriente Corriente Corriente
M$ M$ M$
Varios Relacionados con el personal 156.169 273.366 443.183
Facturas por recibir 115.008 432.421 -
Dividendos por pagar accionistas 378.566 383.945 -
Participacion Directori - 8.12¢ -
Provision de vacaciones 90.005 80.985 58.677
Ingresos por devengar 1.036.550 - -
Otros por pagar vari 6.677.10: 2.507.35 3.352.25!
Totales 8453401 3.686.197 3.854.113
Resumen cuentas por pagar comerciales y otrasagar gegun tipo de moneda
30.06.201 31.12.200 01.01.200
Corriente Corriente Corriente
M$ M$ M$
Peso Chilen 15.523.95 15.686.99 4.729.56
Dolar Estadounidense - - -
Eurc - - -
Otras - - -
Totales 15.523.955 15.686.998 4.729.569

Los saldos incluidos en este rubro no se encueafeatos a intereses

78

(Continda)



SOCIEDAD DE INVERSIONES NORTE SUR S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etios
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre y 1 deede 2009

NOTA 21 - PROVISIONES

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre y endeo2009 en el rubro provisiones se incluyen las
siguientes:

30-06-201(¢ 31-12-200¢ 01-01-200¢
Corrientes  No corrientes  Corrientes  No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provision perdida inversiones (a) - - - 269.517 - 75.296
Total provisiones - - - 269.517 - 275.396

(@ Al 30 de junio de 2010 no se registra saldo enit=te, al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, el saldo representa la provisién de pérdatdapinversion mantenida en Le Monde Chile y
Asociados S.A. Con fecha 1 de enero de 2010 sébaflisha partida contra otras reservas de
patrimonio, en virtud de su incobrabilidad.

30.06.2010 31.12.2009

Movimientos de provisiones Corriente No corriente
M$ M$
Provision total, saldo inicial al 1 de enero de( 269.51
Movimiento en provisione - -
Incremento(decremento) en provisiol (269.517

Provision total, saldo fin - -
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NOTA 22 - PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonimesdiciembre del 2009 y junio de 2010, se detallan
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

a)

b)

Capital

La Sociedad mantiene en circulacion dos tipos dessénicas de acciones, sin valor nominal, las
gue se encuentran totalmente pagadas. Este nimexxines corresponde al capital autorizado de
la Sociedad.

N° accione: N° acciones N° de acciones col
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Serie A preferen 2.089.70. 2.089.70. 2.089.70.
Serie B preferen 9.127.46: 9.127.46: 9.127.46:
Serie Capital suscrito Capital pagadc
M$ M$
Serie A preferen 17.953.74 17.953.74
Serie B preferen 78.421.50 78.421.50

Entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio dé 2@l se registran movimientos por emisiones,
rescates, cancelaciones, reducciones o cualquietipb de circunstancias.

No existen acciones propias en cartera.

No existen reservas ni compromisos de emision dem@es para cubrir contratos de opciones y
venta.

Politica de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.04640satuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidaando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

Segun consta en acta de Junta Ordinaria de Actasrde fecha 29 de marzo de 2010 y 19 de marzo
de 2009, se acordd la distribucion dividendos defos por M$10.807.745 y M$1.893.960,
respectivamente, los cuales se encuentran paggdgse fueron distribuidos de acuerdo a lo
siguiente:

30.06.2010 30.06.2009

M$ M$
Dividendos para acciones serie A 2.013.429 352.83
Dividendos para acciones serie B 8.794.315 1.281.1
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NOTA 22 - PATRIMONIO (Continuacién)

Otras Reservas:

Saldos al Saldos al Movimiento
Otras reservas 01.01.2009 31.12.2009 neto
M$ M$ M$

Otras reservi (6.373.588 4.346.20. (3.6€3.25))

Las reservas antes detalladas, son de las sigsiiestieralezas:

Saldo al
30.06.2010
M$

682.951

Revalorizacion del capital pagado.- De acuerdoestablecido en la Ley N°18.046 segun el inciso
segundo del Articulo N°10 y en concordancia coi€iular N°456 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, la revalorizacion del capitajgu correspondiente al periodo terminado al 30

de junio de 2010 y 2009, se debe presentar emusta

Otras reservas - Corresponden a los ajustes poegiaplicacion de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

Informacion de los Objetivos, Politicas y los Psmque la Sociedad aplica para Gestionar Capital

] Politica de Inversiones

La Sociedad realiza inversiones de acuerdo a smeplde crecimiento y optimizacion de sus

operaciones.

Para tales propésitos la administracion de la $adietiene facultades suficientes para
efectuar inversiones relacionadas con el negodicedos planes y proyectos aprobados por el
Directorio y acorde con la rentabilidad requerida jps accionistas de acuerdo al costo de

capital.

" Administracion del capital de trabajo

El objetivo de la Sociedad es mantener un adecoaddb de capitalizacién que le permita
asegurar su participacion de inversiones en elosdatanciero, optimizar su posicion
financiera y mantener una elevada clasificaciénridego para el cumplimiento de sus

objetivos de mediano y largo plazo.
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NOTA 23 - GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias por accién basicas se calcularadietido la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas de la compafiia por el promedio pondeda nimero de acciones comunes en
circulacion durante dicho periodo.

De acuerdo a lo expresado la ganancia basica p@maasciende a:

Ganancia basicas por Accién 30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores steuimentos
de participacion en el patrimonio neto de la cdatfora 1.970.726 1.380.571
30.06.201 30.06.200
Unidades Unidades
Numero de acciones comunes en circula: 11.217.17 11.217.17
30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
Ganancia basica por accién 0,18 0.12

Informacion a revelar sobre ganancia (pérdidas)diis por accion.

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openag# potencial efecto diluido que suponga un
beneficio por accién diluido diferente del benefibasico por accion.
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NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS

a)

b)

c)

Ingresos ordinarios

Los ingresos del Grupo estan referidos fundameetatena ventas tanto de los segmentos de: Polo
Servicio, Polo Educacidn, Polo Inmobiliario y P8limanciero. El detalle de los ingresos ordinarios

al 30 de junio de 2010 y 2009, es el siguiente:

Concepto

Ingresos ventas servicios médicos
Ingresos ventas servicios agroquimicos
Interés y comisiones ganados

Ingresos por educacion

Ingresos por arriendos

Otros

Total ingresos ordinarios

Materias primas y consumibles utilizados

Concepto

Costo de ventas

Costo de diferencia de precio
Costo de laboratorio

Mermas y castigos de mercaderias

Total materias primas y consumibles utilizados

Gastos por beneficios a los empleados

Concepto

Sueldos y salarios

Otros gastos de personal
Comisiones

Indemnizacién afios de servicio

Total gastos por beneficios a los empleados

83

30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
3.135.195 2.921.8
9.146.669 0808026
1.062.560 920.206
745.030 -
557.478 319.400
1.344.615 -
15.991.547 10.231.484
30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
8.207.531 6.380.495
10.291 -
10.022 325.923
- 741
8224 6.707.159
30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
2.773.347 2.263.061
22.390 32.066
294.821 137.839
5.147 102.754
3.095.7 2.535.720
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NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS (Continuacion)

d) Otras ganancias (pérdidas

Concepto 30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
Utilidad devengada cartera de inversic 1.409.06! 922.06:
Pérdida de venta vehiculos arrendad (188.289 -
Otros ingresos (gast( (253.31¢) 330.18!
Total otras ganancias (pérdic 967.4%7 1.252.24¢
84
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NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS (Continuacion)

e)

Otros Gastos por naturaleza

Conceptos 30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
Asesoria 292.36( 252
Gastos comunes 31.455 9.809
Gastos Polo Educaci 33 2.791
Gastos Polo Inmobiliar 1.572 2.47¢
Gastos Polo Financiero 70 -
Seguros 34.047 45.325
Honorario: 149.89° 555.43¢
Otros gastos 95.538 -
Dieta directores - 60.730
Deudores incobrables 133.343 -
Gastos de cobran 422.82: -
Costos materiales e insumos 5.248 -
Gastos general 151.54( 25.18:
Otros gastos de redes 69.108 -
IVA no recuperado 168.154 138.817
Patentes y multas 336.422 193.410
Arriendc 857.95. 128.58t¢
Fletes 140.182 79.397
Repuestos y mantencion 66.545 16.193
Utiles de oficini 34.94¢ 16.14¢
Promociones y publicid: 249.24; 53.65¢
Servicio de vigilancia 45.872 6.950
Permiso de circulacién 2.036 1.630
Contribucione 12.81¢« 5.98(
Impuesto de timbres 4.552 -
Donaciones 4.454 -
Asesoria de gestion 54.227 14.178
Provisiones 3.112 -
Soporte y servicio - 48.235
Servicios basicc 197.51° 116.35¢
Proporcionalidad IVA crédito fiscal 13.372 -
Gastos bancarios 24.772 27.934
Gastos legales y notaria 8.057 6.36¢
Servicios de cobran 2.00€ -
Total gasto por naturale 3.613272 1.555.83¢
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NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Continuacin)

f)

9)

Ingresos financieros

Concepto

Utilidad forwarc

Intereses ganados documentos por ci
Otros ingresc

Intereses ganad

Total ingresos financier

Costos Financieros

Concepto

Gastos bancarios

Intereses

Comisione

Almacenaje dproductos waet
Pérdida forward

Intereses leasing

Otros interese

Gastos factorir

Total costos financies

30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
905.21¢ 527.22!
196.13( 269.43!
- 945.11¢
899.10: 352.77"
2.000.44 2.094.55¢
30.06.2010 30.06.2009
M$ M$
288.299 -
313.826 522.642
- 25.33:
11.13¢ -
659.062 -
98.850 -
- 27.223
172.229 -
1.543.402 575.197
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NOTA 25 - MONEDA EXTRANJERA

Los origenes de los efectos en resultados porediféas de cambio y aplicacion de unidades de teajus

durante al 30 de junio 2010 y 31 de diciembre di®28on los siguientes:

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Pesos
UF
usD

Pesos

UF
usD

Pesos

UF
usb

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes Pesos

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie

Inventario

Activos por impuestos corrientes

UF
usD

Peso
UF
usD

Pesos
UF
usD

Pesos
UF
usD

Total activos corrientes en operacion corriente

Activos no corrientes y grupos en desapropiacionterados Pesos

para la venta

Total activos corrientes

UF
uUsb
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30.06.2010 31.12.2009

M$ M$
3.702.9602.777.658
- 816.399
393.051 -
125886. 11.069.051
- 7.941.522
3.930.839 3.821.575
a11eD 175.885
23.397.749 24.636.190
8.743.489 14.031.973
4.996.596 1.090.154
1.171.651 777.447
480.636 308.618
4.404.648 6.374.779

326.773 7947 .

.3856.067 74.389.045
1.778.879 264.060
67.172.946  74.653.105
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Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes

Derechos por cobrar no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas niewctas

Inversiones contabilizadas utilizando el método de

la participacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, plantas y equipos

Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos
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30.06.2010 31.12.2009
M$ M$
Pesos 89526 6.709.887
UF 16.013.272 26.361.559
usD 5.294.527 8.340.140
Pesos 483%143 6.290.193
UF 9.929.122 886.879
uUsD - -
Pesos 7.776 1.889
UF - -
usD - -
Pesos - -
UF - 64.242
uUsD - -
Peso 8.337.135 11.677.177
UF - -
usD - -
Pesos 2.076.104 278.020
UF - -
uUsD - -
Pesos 8.069.335 8.203.955
UF - -
uUsD - -
Pesos 6.038.719 4.619.514
UF - -
usD - -
Pesos 6.345.278 2.523.713
UF 64.512 -
usD - -
Pesos 1.878.678 933!
UF - -
usD - -
78.924.552 76.692.101
146.097.498

151.325.206
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NOTA 25 - MONEDA EXTRANJERA (Continuacion)

Pasivos corrientes 30.06.2010 31.12.2009
M$ M$
Otros pasivos financieros corrientes Pesos 13.308.2 14.803.312
UF - 288.609
uUsD - 7.099.400
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair p Pesos 12.749.008 15.686.998
UF 2.774.947 -
usD - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien Pesos - 1.486.935
UF - -
uUsD - -
Otras provisiones a corto plazo Pesos - -
UF - -
usD - -
Pasivos por impuestos corrientes Peso 549.493 943.3
UF - -
uUsD - -
Total pasivos corrientes 29.581.675 40.078.649
Pasivos circulantes en grupos en desapropiaciotemdns Peso - -
para la venta UF - -
usD - -
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NOTA 25 - MONEDA EXTRANJERA (Continuacion)

Pasivos no corrientes 30.06.2010 31.12.2009
M$ M$
Otros pasivos financieros no corrientes Pesos 20036 2.284.376
UF - -
uUsD - -
Pasivos no corrientes Pesos - 116.049
UF - -
usD - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerges Pesos - -
UF - 212.103
uUsD - -
Otras provisiones a largo plazo Pesos - 269.517
UF - -
usD - -
Pasivos por impuestos diferidos Peso 1.368.333 374.612
UF - -
uUsD - -
Total pasivos no corrientes 21.736.254 3.256.657
Capital emitido Peso 92.710.921 92.710.921
UF - -
usD - -
Ganancia (pérdida) acumuladas Peso (1.705.591) 8.536.311
UF - -
uUsD - -
Otras reservas Peso 3.884.185 5.282.489
UF (936.287)
uUsD (3.201.234)  105.593.434
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colatdora 91.688.281 105.593.434
Participacién no controladoras 3.091.288 2.416.466
Total patrimonio 94.779.569 108.009.900
Total patrimonio y pasivos 146.097.498 151.345.206
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NOTA 26 - MEDIO AMBIENTE

La Empresa comprometida con la proteccion del madibiente durante el afio 2009 y 2010, corresponde
a la filial Martinez y Valdivieso S.A., la cual gisne de centros de acopio y chispeado de envasis va
de productos fitosanitarios en sus sucursales @n Ban Felipe y Los Lirios.

Con la finalidad de mejorar las condiciones amhiest de los predios agricolas, la filial Martinez y
Valdivieso S.A. actualmente dispone de tres Centl®sAcopio y Chipeado de envases vacios de
productos de fitosanitarios. De esta manera cadabon las buenas practicas agricolas y certificasio
ambientales de los productos.

El centro de acopio y chipeado en la sucursal da Bie autorizado con resolucion Sesma del 17 de
mayo de 2001. Este proyecto se encuentra operapl@ma capacidad y tuvo una inversion inicial tol
M$15.000 correspondiendo a la compra de maquinamasalaciones y construccion del galpén de
operaciones.

El centro de acopio y chipeado en la sucursal deFstipe fue autorizado con resolucion del Sereani d
Salud Regional del 10 de noviembre de 2006. Esigepto se encuentra operando a plena capacidad y
tuvo una inversion inicial total de M$11.000 copesdiendo a la compra de maquinarias, instalacignes
construccion del galpén de operaciones, este emigpéo es movible por lo que presta servicios en la
sucursal de San Felipe y Los Lirios.

El centro de acopio y chipeado en la sucursal delligos fue autorizado con resolucién del Seremi d
Salud Regional del 22 de julio de 2004, y tuvo imvarsion inicial de M$8.000 millones.

La inversion incurrida en estos proyectos al inggoencuentra registrada en el activo fijo de téesiad y
depreciada en el tiempo.

Se encuentra en carpeta un nuevo proyecto de agapipeado, el cual estara ubicado en la sucdesal
Los Angeles, se estima una inversion inicial de M@Q0 millones.

Con fecha 17 de noviembre de 2007 se dio inicidat de implementacion del Acuerdo de Produccion
Limpia (APL), pactado entre proveedores, distribued y entidades gubernamentales, el cual tiene por
objeto mejorar los estandares de seguridad y pceveren el manejo, transporte, almacenamiento y
comercializacion de fitosanitarios. Se espera qeeraar de marzo del afio 2011 la empresa se pueda
certificar bajo las normas de APL. Todas las ineees asociadas a este proyecto en el transcutso de
tiempo se han llevado a gastos.
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NOTA 27 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
Factores de riesgo financiero:

A través de sus subsidiarias indirectas y asociadastiene operaciones en distintos sectores cémo e
Financiero, Agricola, Educacion, Salud e InmohibarLos factores de riesgo relevantes varian
dependiendo de los tipos de negocios. De acueidoaaterior, la administracion de cada una de las
afiliadas realiza su propia gestion del riesgaz@aboracion con sus respectivas unidades opesativa

Las empresas filiales mas relevantes son Inversigaga el Desarrollo S.A. ademas del Fondo de
Inversiéon Privado Desarrollo de Carteras, que gpeh en el sector Financiero, Sonorad | S.A. que |
hace en el area de la Salud, Martinez y Valdivie#€o en el sector Agricola y el Instituto Tecnotfmide
Computacién S.A. en el sector Educacién. En conjutddas las filiales y el Fondo representan
aproximadamente un 13% de los activos consolidgddsededor de un 90% de los deudores por venta y
cuentas por cobrar, que representan un 27% detisesaconsolidados. Por Gltimo los activos financs
corrientes y no corrientes representan un 35%sladtivos consolidados.

Gran parte de los riesgos que enfrenta la Sociegstdn radicados en estos dos grupos: las filiales
(incluyendo sus deudores por venta y cuentas pmracoy los activos financieros. A continuacién se
analizan los riesgos especificos que afectan awasalde ellos.

a) Riesgos asociados a los Activos Financieros

Con el fin de administrar los Riesgos Financienas gnfrenta respecto a las carteras administradas,
la Sociedad cuenta con una definicibn de lineamgergenerales que forman parte de las
condiciones bajo las cuales los administradorebzasasu gestion en forma discrecional, sin
perjuicio de las decisiones que en forma directéddetomar la Sociedad respecto a estas carteras,
por ejemplo incorporando nuevos instrumentos quesen@ncuentren definidos en esta politica
general.
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Dentro de esta politica se establecen las sig@ieatediciones:

Diversificacion Minimo Maximo
% %
Segun Moned:
1. Moneda nacionz - 10C
1.1 Pesos - 100
1.2 Unidades de Fomel - 10C
2. Délares american - -
3. Euro - -
4. Otras - -

Segun Mercado
1. Instrumentos emitidos por Emisores Nacionales

1.1 Instrumentos representativos de Titulos de Deade Intermediacion Financiera - 100
1.1.1 Titulos emitidos por Tesoreria y por el Banco Central de C - 10C
1.1.2 Titulos emitidos por Instituciones, que cearton Garantia Estatal - 100

1.1.3 Depositos a plazo y otro tipo de titulos espntativos de captaciones

de instituciones financieras o garantizados p@sés - 100
1.1.4 Letras de crédito emitidas por bancos etirtstines financieras - 100
1.1.5 Bonos Corporativ - 40
1.1.6 Efectos de comercio - 20

1.1.7 Titulos de deuda de securitizaciéon - -
1.2 Instrumentos representativos de Titulos de Cafailizacién
1.2.1 Cuotas de fondos mutuos nacionales de deudartb plazo, menor

a 90 dias de duracion - 10
1.3 Otras Operaciones Autorizadas - -
1.3.1 Pactos de renta 1 - 10

Segun Clasificacién de Riesgo (S6lo inversionesiestrumentos representativos de titulos de deuda)

Clasificacion de Riesgo Local

1.1 Categoria AAA hasta AA- - 100

1.2 Categoria A+ haste- - 10C

1.3 Categoria BBB+ hasta BBB- - 50

1.4 Instrumentos de corto plazo categoria N1 - 100

1.5 Instrumentos de corto plazo categorii - 3C
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NOTA 27 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Con tinuacion)
Diversificacion por emisor y grupo empresarial

Limite maximo de inversién por emisor: 20% del kat@tera con excepcion de los Bancos Chile,
Santander, Estado y BCI, que sera un 40%.

Valorizacién de las Inversiones

Las inversiones que se efectlen con los recurdnsgados en administracién, seran valorizadas
considerando las distintas disposiciones normatiigentes aplicables a los fondos mutuos o a los
fondos de pensiones, eso es, ha mercado.

Excesos de Inversion

Si se produjeren excesos de inversién sobre laseptajes definidos en la diversificaciéon de las
inversiones, por efecto de fluctuaciones del meraaghor otra causa ajena a la administracién, se
procedera a su regularizacién en el plazo de @ atiatados desde la fecha en que se produzca el
exceso. Si los excesos llegan a producirse porisidigun de valores, entonces deberan regularizarse
de inmediato.

Se permitird una diferencia tanto positiva comoatigg de hasta 5% en los limites establecidos en
la politica de inversiones descrita anteriormerin. estos limites no seran considerados los
movimientos de caja que sean necesarios en laacipees propias de compra o venta de activos
definidos en la politica de inversion.

Politica de Liguidez de la Cartera

La politica de liquidez de la cartera estara dateda conforme a las instrucciones que imparta la
Sociedad en dicha materia a través de una adedoeelsion en cuotas de fondos mutuos de
inversién en instrumentos de deuda de corto planadaracion menor o igual a 90 dias 0 mediante
la manutencion de dinero efectivo hasta el porgenlel total de la cartera, que se indique.
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b)

Riesgos Asociados a Inversiones para el DesarroffoA.

Los riesgos de Inversiones para el Desarrollo seias fundamentalmente a sus colocaciones
financieras. Los activos financieros de Inversiopags el Desarrollo estan expuestos a diversos
riesgos financieros, los cuales son analizadoggrsisados por el area de riesgo y por la Gerencia
General. Estos se evallan en estrecha colaboregittas unidades operativas y comerciales. Los
riesgos estan determinados por los riesgos detarétisgo de liquidez y riesgo de descalce, los
cuales se detallan a continuacion:

(i)

(ii)

(iii)

Riesgo de crédito

La exposicion de Inversiones para el Desarrolloesigo de crédito, esta determinada por la
directa relacion con la capacidad individual de dientes de cumplir con sus compromisos
contractuales.

Por ello opera bajo Politicas de Crédito bajo lzedes se aprueban las lineas de crédito a sus
clientes. También se establecen criterios paraigiomar adecuadamente este riesgo. Se
encarga de supervisar la morosidad de las cuemtdsando el limite de crédito pactado y
conciliando junto a las areas encargadas de negtmsacompromisos de pagos evitando las
morosidades de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez

Este riesgo corresponde a la capacidad de cungplifass obligaciones de deuda al momento
de vencimiento. Inversiones para el Desarrolloisantia fundamentalmente con Bancos y
CORFO.

La exposicion al riesgo de liquidez se encuentesqnte en las obligaciones con bancos e
instituciones financieras, acreedores y otras esgmbr pagar, y se relaciona con la capacidad
de responder a aquellos requerimientos netos dévefgue sustentan las operaciones.

Riesgo de descalce

El riesgo de descalce se produce cuando existeredifias en el plazo, moneda o tipo de tasa
(fija o flotante) de los activos (colocaciones)pesto a los pasivos (financiamiento). Este
riesgo esta cubierto por politicas y procedimieas calzan estas operaciones reduciendo al
minimo dicho riesgo.
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c)

d)

Riesgos Asociados a Fondo de Inversién Privado Desalo de Cartera
Los riesgos del Fondo se asocian fundamentalméritsgo de crédito.
Riesgo de crédito

La exposicién del Fondo al riesgo de crédito est@rchinada por la capacidad individual de sus
clientes de cumplir con sus compromisos contragsudtor ello el Fondo ha creado mecanismos de
control de gestion de la cobranza de los créditmsitoreando el comportamiento de esta variable.

Un mecanismo de mitigacion de este riesgo es &id@t de la cobranza entre varias empresas de
forma de optimizar la calidad de esta gestidn.

Riesgos Asociados a Martinez y Valdivieso S.A.

Los riesgos financieros de Martinez y Valdiviesn analizados por la Gerencia de Administracion
y Finanzas y por la Gerencia General, bajo undi@okiprobada por el Directorio. Estos riesgos se
evallan y cubren en estrecha colaboracion connlidades operativas quienes apoyan las lineas de
negocios mediante las relaciones comerciales @asa de las cuentas por cobrar, alertan sobre
impactos de gastos no contemplados en la habitubdld las obligaciones de la empresa y cubren el
inventario adquirido en moneda extranjera. Losgdssestan determinados por los riesgos de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercadoo(tle cambio), los cuales se detallan segin se
indican:

() Riesgo de crédito

La exposicién de Martinez y Valdivieso al riesgoctédito estd determinada por la directa
relacion con la capacidad individual de sus clientke cumplir con sus compromisos
contractuales y se ve reflejado en las cuentagdeates por venta y otras cuentas por cobrar.

Es la Gerencia de Administracion y Finanzas quielbedencargarse de supervisar la
morosidad de las cuentas revisando el limite dditorpactado y conciliando junto a las areas
encargadas de negocios los compromisos de pagonmaiaizar la morosidad de estos
clientes.

El riesgo de crédito se minimiza a través de SegdeoCrédito contratados para el 90% de la
cartera de clientes y por lo tanto Martinez y Valtio sélo esta expuesto a un 10% de sus
pasivos corrientes y a posibles alzas en las pritea®sgo que son de su cargo.
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(ii)

(iii)

Riesgo de liquidez

Este riesgo corresponde a la capacidad de cungulifass obligaciones de deuda al momento
del vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez por parte detvMaz y Valdivieso se encuentra presente
en las obligaciones con bancos e institucionesfilesas, acreedores y otras cuentas por
pagar, y se relaciona con la capacidad de respaamdeguellos requerimientos netos de
efectivo que sustentan las operaciones.

Administracion y Finanzas, monitorea constantemkrstg@royecciones de caja de la empresa
basandose en las proyecciones de corto y largo plaie las alternativas de financiamiento
disponibles.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio)

El principal riesgo de mercado que enfrenta laestad esta dado por el riesgo de tipo de
cambio (pesos/ddlar), producto de la compra deniosuagricolas a los proveedores
extranjeros. Este riesgo se encuentra cubiert@gqiiticas y procedimientos que calzan estas
operaciones a través de instrumentos financieresoctos forwards de moneda. Estas
politicas cubren el descalce de balance y de flujo.

En forma indirecta, una baja en el tipo de camlgatara a aquellos clientes orientados a la
exportacion y por lo tanto aumentara el riesgo itiodal de éstos, que esta mitigado por los
seguros de crédito antes mencionados.
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e)

Riesgos asociados a Sonorad | S.A.

La sociedad esta expuesta a riesgo de créditsgorige liquidez.

La gestién del riesgo financiero esta administiaalda Gerencia de Administracion y Finanzas.
() Riesgo de crédito

Los riesgos de Sonorad | se asocian fundamentanaelat capacidad de pago de sus clientes
institucionales, que dado que se trata de IsapFemgsa, es muy acotado.

Dado el segmento de mercado en el que opera, ajoags relativamente bajo y usualmente
en dinero en efectivo y por lo tanto no hay riedigecto de los clientes - pacientes.

(i) Riesgo de liquidez

La gestion de la liquidez de la sociedad tienegijetivo proveer el efectivo suficiente para
hacer frente a la exigibilidad de sus pasivos ahemo de vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez de Sonorad &seuentra presente en sus obligaciones
con proveedores en términos de plazo y de la ad@écle financiar el capital de trabajo con
flujos de la operacion y de la banca.

La Gerencia de Administracion y Finanzas monitareastantemente las proyecciones de
caja de la empresa basandose en las proyeccioroestdey largo plazo y de las alternativas
de financiamiento disponibles.
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f)

Riesgos Asociados a Instituto Tecnolégico de Compmaiiéon S.A. (ITC)

La empresa esta expuesta a los siguientes riesgoeiros: riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i)

(ii)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incentioie financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaes suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales paftarrefgctivo u otros activos financieros.

En el caso de ITC este riesgo estd monitoreadomremaf permanente a través de los pagos
mensuales de la matricula y de los cuales se carlooemportamiento estacional. Existen
politicas de provisién de estos pagos, debidansgrtebadas por su Directorio.

En ese sentido el riesgo de no pago de la matnicelesual esta acotado a un semestre dada la
duracién de los cursos impartidos. Por otra parteol variabilidad de sus costos marginales
produce que todo aumento de la morosidad afeatetdmente a razén 1:1 el resultado antes
de impuestos de la sociedad.

Riesgo de liquidez

La gestion de la liquidez de la sociedad tienegijetivo proveer el efectivo suficiente para
hacer frente a la exigibilidad de sus pasivos ahemto de vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez de ITC se entraepresente en sus obligaciones con
proveedores y de su capacidad de financiar elatasttrabajo con flujos de la operacion y de
la banca.

Dada la estacionalidad de este negocio, la Gerelecidnanzas monitorea constantemente las
proyecciones de caja de la empresa basandose proyasciones de corto y largo plazo y de
las alternativas de financiamiento disponibles.

NOTA 28 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Durante los periodos terminados el 30 de junioGd®2 2009, la Sociedad y sus filiales no han abten
cauciones obtenidas de terceros.

NOTA 29 - SANCIONES

La Superintendencia de Valores y Seguros, con féatefebrero de 2010, aplicé a don Daniel Albarran
Ruiz-Clavijo, Gerente General de la Sociedad, unhama beneficio fiscal, por infraccién a lo disptoe
en la seccioén Il de la Circular N°1481.

Al 30 de junio de 2009, no existen sanciones dgmismo regulador.

De otras autoridades administrativas:

Al 30 de junio de 2010 y 2009 no existen sancialeestras autoridades administrativas.
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NOTA 30 - HECHOS ESENCIALES

Se acuerda en Junta Ordinaria de Accionistas e@lalron fecha 29 de marzo de 2010, distribuir el
100% de la utilidad del ejercicio 2009, a travéspdgo de un dividendo ordinario de $963,5 por
accion para todas las acciones de la Sociedadiads dia 8 de abril de 2010.

NOTA 31 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 30 de junio de 2010, no existen contingencitigjids y restricciones para la Sociedad de Ineerss
Norte Sur S.A. y sus filiales que requieran seelaos en los estados financieros.

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad Matriz, corhe® de abril de 2009, fue notificada de una demand
de nulidad de la operacién de venta de accionelagdlempresas Sonorad | S.A. y Sonorad S.A. La
demanda fue interpuesta en juicio ordinario ant8elJuzgado Civil de Santiago, por “Sociedad Mzdic
Almymed Limitada” y “Patricia Urriola y Compafiia rhitada”, en contra de “Sociedad Inversiones
Limitada”, “Sociedad de Inversiones Norte Sur Syla sociedad “Inversiones Sonorad S.A.”.

Sin prejuicios de lo anterior, al 30 de junio dd@0la Sociedad no se encuentra involucrada, sida
notificada, respecto a situaciones o practicasegtibtes de originar multas u otras acciones |lagale
puedan ser causa de algun grado de deterioro paidho de imagen corporativa.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de agosto de 2010, Sociedad de Inwessidorte Sur S.A., informé como hecho esencial el
acuerdo adoptado por el Directorio de la Sociedaduscribir un marco de acuerdo con la Universidad
Central que contempla una alianza estratégica ydasliciones para una eventual adquisicion de las
acciones de tres Socios activos de ésta, de Urdtoteis. Asimismo, en caso de materializarséidaza

se suscribira un acuerdo de actuacién conjuntalp@dministracién compartida de la Universidad.
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