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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefior
Presidente y Sefiores Directores de
Pl Capital de Riesgo S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Pl Capital de
Riesgo S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
gue estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinibn sobre estos estados
financieros a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

A member of Urbach Hacker Young International Limited,
an international network of independent accounting and consulting firms



UHY <22
Consultores y Auditores de Empresas

Pagina 2 de 2

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administraciéon, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

5.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Pl Capital de Riesgo S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los resultados
de sus operaciones, cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

CONSULTORES Y AUDITORES DE EMPRESAS LIMITADA

=

Franco Dall'Orso B.
Socio

Santiago, 27 de marzo de 2014

A member of Urbach Hacker Young International Limited,
an international network of independent accounting and consulting firms



PI CAPITAL DE RIESGO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012

ACTIVOS N°
Nota
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 4
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empresas relacionadas

Activos por impuestos corrientes 7
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiéon contabilizadas utilizando método de la

participacion 6
Propiedades, Planta y Equipo 5
Activos por impuestos diferidos 7

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas 1 a la 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros

31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
44.843 34.360
2.024 2.172
1.400 122
48.267 36.654
- 35.264
11.409 13.779
225 48
11.634 49.091
59.901 85.745

3



PI CAPITAL DE RIESGO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013y 2012

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo por impuesto diferido
Provisiones no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
PATRIMONIO NETO
Capital emitido

Ganancias acumuladas
Otras reservas

PATRIMONIO TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas 1 a la 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros

(

31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
9.837 7.376
9.837 7.376
9 77
21.157 -
21.166 77
170.624 170.624
151.126 )( 101.732)
9.400 9.400
28.898 78.292
59.901 85.745
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PI CAPITAL DE RIESGO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Del 01-01-2013 Del 01-01-2012
ESTADO DE RESULTADO POR Ne 31129013 31190015
NATURALEZA

Nota M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 10 151.680 149.163
Gastos por beneficios a los empleados 11 ( 119.977 ) ( 108.425 )
Gasto por depreciacién y amortizacion 5 2.813 ) ( 2.695 )
Otros gastos, por naturaleza 12 ( 21.295 ) ( 22.943 )
Otras ganancias (pérdidas) 41 59
Ingresos financieros 1.678 1.195
Costos financieros - 1)
Participacién en las pérdidas asociadas
contabilizadas mediante el método de la ( 56.421 ) ( 40.506 )
participacion ' '
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE ( 47.107 ) ( 24.153 )
IMPUESTO ' '
Gasto por impuestos a las ganancias 7 2.287 ) ( 3.491 )
PERDIDA PROCEDENTE DE ( )
OPERACIONES CONTINUADAS ( 49.394 ) 21.644
PERDIDA
pérdida atribuible a los propietarios de la ( 49.394 ) ( 27.644 )

controladora

Del 01-01-2013 Del 01-01-2012

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL al 31-12-2013  al 31-12-2012
M$ M$

PERDIDA (49.394) (27.644)

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRAL

Revaluacion Terrenos - 9.400

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (49.394) (18.244)

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
Controladora (49.394) (18.244)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (49.394) (18.244)

Las notas 1 a la 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros 5



PI CAPITAL DE RIESGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pago por impuesto renta
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Inversion
Compra de propiedades, plantas y equipos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
Inversion

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalente al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Del 01-01-2013 Del 01-01-2012
al 31-12-2013 al 31-12-2012
M$ M$
151.680 149.163
137.557 )( 148.924)
3.197 ) -
10.926 239
443 )( 199)
443 )( 199)
10.483 40
34.360 34.270
44.843 34.310

Las notas 1 a la 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros 6



Pl CAPITAL DE RIESGO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Cambios en el

ESTADO DE CAMBIOS Ganancias patrimonio atribuibles
EN EL PATRIMONIO NETO Capital Supdeéawt (Pérdidas) a los propietarios de
Emitido Revaluacion Acumuladas la Controladora
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/01/2013 170.624 9.400 ( 101.732 ) 78.292
Ganancia (pérdida) neta - - ( 49.394 )( 49.394)
Total cambios en el patrimonio - - ( 49.394 )( 49.394)
Saldo final al 31/12/2013 170.624 9.400 ( 151.126 ) 28.898
Saldo Inicial 01/01/2012 170.624 - ( 74.088 ) 96.536
Ganancia (pérdida) neta - - ( 27.644 )( 27.644)
Otro resultado integral 9.400 - 9.400
Total cambios en el patrimonio - 9.400 ( 27.644 ) 18.244)
Saldo final 31/12/2012 170.624 9.400 ( 101.732 ) 78.292

Las notas 1 a la 18 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros 7



INFORMACION GENERAL

a. Bésica:

Razon Social: Pl Capital de Riesgo S.A.
Rut: 76.465.110 -3
Giro: Administradora de Fondos de Inversion Privados

b. Legal:

vi.

Sociedad anonima cerrada, constituida el 10 de noviembre de 2005 en la
notaria de don Raul Undurraga Lazo. El extracto se anot6 en el repertorio N°©
32607 y se inscribio en el registro de comercio del conservador de bienes
raices de Santiago a fojas 43060 numero 30626 del afio 2005.

Inscrita bajo el N° 940, con fecha 07 de julio de 2006, en el registro de valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedi6 a
cancelar su inscripcion N° 940 en el Registro de Valores y se paso a formar
parte del Registro de Entidades Informantes con el Nro de Inscripcién 150 de
fecha 09 de mayo de 2010.

La sociedad fue constituida como Sociedad Andnima cerrada y se encuentra
sometida a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros,
conforme lo dispone el acapite tercero del programa de financiamiento de
Fondo de Inversion para el fomento del Capital de Riesgo, de la Corporacién
de Fomento de la Produccion (CORFO).

Se deja constancia que el objeto exclusivo de la sociedad es la administracion
de fondos de inversion privados por cuenta y riesgo de los aportantes, de
conformidad con las disposiciones del Titulo VII de la ley N° 18.815. De
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 40 de la ley antes mencionada, los
fondos que la sociedad en cuestion administre no son fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aun cuando la sociedad
administradora se encuentre inscrita en el registro de Valores llevado por la
mencionada Superintendencia.

Con fecha 27 de septiembre de 2007 se realizé junta extraordinaria de
accionistas donde se aprobd aumentar el capital, mediante la emisién de 489
nuevas acciones de pago, por lo que el numero de acciones quedo en 1.489
con valor nominal de $100.000.



1. INFORMACION GENERAL, continuacion

Las politicas contables aplicadas en la elaboracion de los estados financieros de la
Sociedad, se detallan en la Nota 3.

Este estado financiero se presenta en miles de pesos chilenos (salvo mencion expresa) por
ser esta la moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera Pl CAPITAL
DE RIESGO S.A.



2. BASES DE PREPARACION

2.1 Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros de Pl CAPITAL DE RIESGO S.A, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros correspondientes al periodo 2013 preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB fueron aprobados en
reunion de Directorio del 27 de marzo de 2014.

Los presentes estados financieros para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2013 y 2012, cumplen con cada una de las normas internacionales de informacion
financiera vigentes a esas fechas.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Sociedad. En Nota 2.5 de estos
estados financieros se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

2.2 Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (Moneda Funcional) segun lo

establece la NIC 21.

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y
de presentacién de la Sociedad.
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2. BASES DE PREPARACION, continuacién

2.3 Nuevos pronunciamientos contables

a) A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que

la Sociedad no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas Normas, Mejoras y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria

NIIF 9 |Instrumentos Financieros

NIIF 10 | Estados Financieros Consolidados

NIIF 11 | Acuerdos Conjuntos

NIIF 12 | Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades
NIIF 13 | Medicion de Valor Razonable

Enmienda IAS 27: Estados Financieros Separados

Mejora IAS 28: Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Enmienda IFRS 10, 11 y 12: Guia de Transicion

Mejoras IAS 1, IAS 16, IAS 32, e IAS 34: Requerimientos de Informacion
Enmienda IFRS 7: Exposicién-Compensacion de activos y pasivos financieros
Enmienda IAS 19: Beneficios a los empleados

Enmienda IAS 32: Compensacién de activos y pasivos financieros
Enmienda IAS 36: Revelacién del monto recuperable para los Activos No
Financieros

IFRIC 21: Gravamenes

Enmienda IAS 39: Novacién de contrato de derivado
Enmienda IAS 19: Plan de beneficios a los empleados — Contribuciones del
empleador

Mejoras IFRS 2: Pago basado en acciones

Mejora IFRS 3: Combinacién de negocios — Contabilidad para contingencias
Mejora IFRS 8: Segmentos operativos — agregacion de segmentos, reconciliacion
del total de activos reportables de los activos de la entidad

Mejora IFRS 13: Medicion del valor razonable — Cuentas por cobrar y pagar corto
plazo

Mejora IAS 16: Propiedades, plantas y equipos, método de revaluacion

Mejora IAS 24: Exposicidn de partes relacionadas

Mejora IAS 38: Activos intangibles — Método de revaluacion

Mejora IFRS 3: Combinaciones de negocios — excepciones de alcance para
negocios conjuntos

Mejora IFRS 13: Medicién del valor razonable — Alcance del parrafo 52
Mejora IAS 40: Propiedades de inversién — Aclaracion entre IFRS 13 e IAS 40
IFRS 9: Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

1 de enero de 2015
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

La Administracion de Pl Capital de Riesgo, estima que la futura adopcién de las Normas
e Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados

financieros.
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2. BASES DE PREPARACION, continuacion
2.4 Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de Pl Capital de Riesgo S.A. en la fecha de cada transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
presentacion de los estados financieros, son reconvertidos a la moneda funcional a la
tasa de cambio a esa fecha.

Tipos de Moneda 31.12.2013 31.12.2012

Dolar 524,61 479,96

Las ganancias o pérdidas de la moneda extranjera en items monetarios, es la diferencia
entre el costo amortizado en la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda
extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos a valor razonable
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de la fecha en que se
determind dicho valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen
durante la reconversion son reconocidas en el resultado.

12



2. BASES DE PREPARACION, continuacion
2.5 Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se ha aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que ésta es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

En particular las principales estimaciones de incertidumbres y juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables que tienen efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros, son las siguientes:

a. Estimacion de provisiones y contingencias.
b. Estimacion de la vida util de propiedad planta y equipos.
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3. POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Dichas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013.

3.1 Propiedades, Plantay Equipos
a) Reconocimiento y medicion

Los items de propiedad, planta y equipos, son medidos al costo menos su depreciacion
acumulada y eventuales pérdidas por deterioro. El costo de propiedad, planta y equipos
al 1 de enero del 2010, la fecha de transicion hacia NIIF, fue mantenido al costo
histérico. Este costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la
adquisicion del activo.

El costo de activos auto-construidos, incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso intencionado, y los costos de desmantelar y
remover los items y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones significativas en
propiedad, planta y equipos, y éstos se registraran hasta la puesta en funcionamiento
normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipos posean vidas
Gtiles distintas entre si, ellas son registradas como elementos separados dentro del libro
auxiliar de propiedad, planta y equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipos son
determinados comparando los procedimientos de las ventas con los valores en libros de
propiedad, planta y equipos y son reconocidas netas dentro de “otras ganancias
(pérdidas)” en el resultado.

b) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos es reconocido a
su valor en libros, si es posible que los beneficios econdémicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a Pl Capital de Riesgo S.A. y su costo pueda ser medido de
forma confiable. Los costos del mantenimiento habitual de propiedad, planta y equipos
son reconocidos en el resultado cuando ocurren.

En forma posterior a la adquisicion sélo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten la vida util del bien o su capacidad econémica.

14



3. POLITICAS CONTABLES, continuacién
3.1 Propiedades, plantay equipos, continuacion
c) Depreciaciéony vidas utiles

La depreciacion sera reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas utiles de
cada componente de un item de propiedad, planta y equipos. Este método es el que
refleja de mejor forma el uso y consumo del bien.

La depreciacion, vidas utiles y valores residuales seran revisados anualmente, y se
ajustaran de ser necesario.

3.2 Deterioro del valor de activos no corrientes

El deterioro del valor de los activos no corrientes esta determinado en funcién del nivel
de su aporte a la generacion de recursos financieros para la Sociedad.

En este sentido se ha establecido que la capacidad de generacion de recursos
financieros en la Sociedad, por su condicidon de servicio continuo es indivisible en los
activos de operaciéon, formando en conjunto la "unidad generadora de efectivo" de PI
Capital de Riesgo S.A.

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo,
de que los activos han sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
monto del castigo necesario. Si se trata de activos no identificables que no generan
flujos de caja en forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a la cual el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de
efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando la tasa WACC de Pi
Capital de Riesgo S.A., empleada para evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registrara la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados del ejercicio.

3.3 Inversion contabilizada utilizando el método de la participacion

La sociedad ha reconocido en este rubro la Inversion en las cuotas del Fondo de
Inversiébn Privado Pl Capital Agroindustrial son valorizadas al valor de la misma,
determinado al cierre de cada periodo contable. A su vez las inversiones que dicho
fondo mantiene en las sociedades Pl Berries S.A. y Pl Lacteos S.A. La Viluma S.A. y
Agroindustria Quitralco S.A. igual fecha, son valorizadas en base al valor patrimonial de
las mismas.
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3. POLITICAS CONTABLES, continuacién
3.4 Provisiones

Una provisidn se reconocera cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable de que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros por cancelar tal obligacion y
se pueda realizar una estimacion fiable del monto de la obligacion.

Cuando el valor del tiempo es material y las fechas de la obligacion de pago pueden ser
estimadas con suficiente fiabilidad, la cantidad reconocida correspondera a flujos
futuros de caja descontados a una tasa que refleje el valor actual del mercado y los
riesgos especificos de la responsabilidad.

Las provisiones se revertiran contra resultados cuando sea menor la posibilidad de
ocurrencia gue exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

3.5 Beneficios alos empleados

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo y se registra a su valor nominal.

3.6 Impuesto alas ganancias e impuestos diferidos

El gasto para Impuesto a la Renta del periodo incluye tanto el impuesto corriente que
resulta de la aplicacién de las normas tributarias sobre la base imponible del periodo,
después de aplicar las deducciones o agregados que tributariamente son admisibles,
como de la variacidon de los activos y pasivos por impuestos diferidos y de los créditos
tributarios por bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del
pasivo, determinando las diferencias temporales entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria.

Los impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las

diferencias temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de cierre de cada estado financiero.
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3. POLITICAS CONTABLES, continuacion
3.7 Ingresos ordinarios y costos de explotacion

Los ingresos de explotacion corresponden a la comision de administracion que la
sociedad factura al Fondo de Inversion Privado PI Capital Agroindustrial. Estos ingresos
son reconocidos conforme ocurre la facturacion de los mismos, la cual es determinada a
base de la presentacién efectiva de los citados servicios

Cuando los resultados de los servicios prestados no se pueden estimar con suficiente
fiabilidad, los ingresos se reconoceran soélo en la medida que los gastos efectuados
puedan ser recuperables.

3.8 Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo. Estos son
presentados en el rubro Otros ingresos de operacion.

Los costos financieros son generalmente llevados a gastos cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construccién o el desarrollo de activos cualificados
requiriendo un periodo sustancial para preparar el activo para su uso de acuerdo a las
condiciones de operacién previstas por la administracion.

3.9 Activos y pasivos financieros

a) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende
el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, y otras inversiones a corto plazo de
alta liguidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios
en su valor.

b) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y
gastos relacionados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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3. POLITICAS CONTABLES, continuacién
3.10 Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Estados de resultados integrales por los afios terminados al 31 de diciembre de
2013y 2012.

Estados de cambio en el patrimonio neto por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

Estados de flujos de efectivo directo por los afios terminados al 31 de diciembre de
2013y 2012.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2013 31.12.2012

M$ M$
Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo en caja 50 50
Saldos en Banco 9.191 1.886
Otros instrumentos de renta fija 35.602 32.424
Total efectivo y equivalente al
efectivo 44.843 34.360

El efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su
valor razonable es igual a su valor libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas
corrientes bancarias en pesos.

No se han efectuado transacciones de inversién o financiamiento que no requieran el
uso de efectivos y efectivo equivalente.

El equivalente al efectivo corresponde a activos financieros, depésitos a plazo, valores
negociables con vencimientos menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicién.
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5. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion del saldo de Propiedades Planta y Equipos se indica en el siguiente cuadro:

Clase

Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Total propiedades planta y equipos

Clase

Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Total propiedades planta y equipos

31.12.2013
Bruto Depreciacion Neto
acumulada
M$ M$ M$
3.792 (2.846) 946
16.766 (6.303) 10.463
20.558 (9.149) 11.409
31.12.2012
Bruto Depreciacién Neto
acumulada
M$ M$ M$
3.350 (2.544) 806
16.766 (3.793) 12.973
20.116 (6.337) 13.779

No existen costos financieros capitalizados en propiedad planta y equipos durante el

ejercicio 2013 y 2012.

A la fecha de cierre, la Sociedad no presenta evidencias de deterioro por cambios
relevantes como la disminucion del valor de mercado, obsolescencia, dafios fisicos,
retorno de mercado etc., que puedan afectar la valorizacién de Propiedad, Planta y

Equipos.
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5.

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, continuacion

b) Reconciliacion de cambios en Propiedad, Planta y Equipos, por clases al 31 de diciembre
de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

Rubros Vehiculos, | Edificios | Instalacio | Maquinarias Otros Propiedades
Neto , heto nes, neto y equipos, activos plantas y
neto fijos, neto equipos,
neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos iniciales al 01.01.2013 12.973 - - 806 13.779
Adiciones - - - 443 - 443
Retiros - - - -
Movimientos ~ Gastos por (2.510) - - (303) - (2.813)
depreciacién
Otros - - - - - -
Total movimientos - - - - - -
Saldo final al 31.12.2013 10.463 946 11.409
Rubros Vehiculos, | Edificios | Instalacio | Maquinarias Otros Propiedades
Neto , neto nes, neto y equipos, activos plantas y
neto fijos, neto equipos,
neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos iniciales al 01.01.2012 15.369 - - 906 16.275
Adiciones - - - 199 - 199
Retiros - - - -
Movimientos ~ Gastos por (2.396) - - (299) - (2.695)
depreciacion
Otros - - - - - -
Total movimientos - - - - - -
Saldo final al 31.12.2012 12.973 806 13.779
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6. Inversion contabilizadas utilizando método de la participacién

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad presenta en sus activos no corrientes
M$ (21.157) y M$ 35.264, respectivamente, la participacion correspondiente al valor de
suscripcion y pago de cuotas del Fondo de Inversion Privado Pl Capital Agroindustria,
valorizado segun el valor de cuota al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 Pi Capital de Riesgo S.A., presenta provision no corriente,
por presentar el Fondo de Inversiébn Privado Pl Capital Agroindustria patrimonio
negativo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad reconoce en el estado de resultados
participacion en las pérdidas asociadas por el el efecto de la valorizacién de cuotas por
el numero de tenencia de cuotas de Pi Capital de Riesgo S.A. sobre el Fondo de
Inversion Privado Pl Capital Agroindustria por M$ 56.421 y M$ 40.506,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el numero de tenencia de cuotas de Pi Capital de

Riesgo S.A. en Fondo de Inversion Privado Pl Capital Agroindustria es de 854 cuotas
de un total de 7.593 cuotas.

22



7. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Sociedad técnicamente tendria que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios
futuros, relacionados con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el
importe contable en libros de ciertos activos y pasivos.

i) El detalle de los impuestos diferidos se indica en el siguiente cuadro

31.12.2013 31.12.2012

Impuestos diferidos | Impuestos diferidos

Concepto Activos | Pasivos | Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$

Provisidn vacaciones 225 - 48 -
Activo fijo - 9 - 77
Pérdida tributaria - - - -
Totales 225 9 48 77

i)  Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el

ejercicio
31.12.2013 31.12.2012

Impuestos diferidos Impuestos diferidos

Concepto Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial 48 (77) 510 -
Incremento del ejercicio 177 68 - (77)
Decremento del ejercicio - (462)
Saldo final 225 9 48 (77)
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7. IMPUESTO A LA GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS, continuacion
b) Activos por impuestos corrientes

Composicion del rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

31.12.2013 31.12.2012

Concepto Corriente Corriente
M$ M$

Pagos provisionales mensuales 3.319 3.075
Gastos capacitacion personal - -
Menos:
Impuesto renta del afio ( 1.919 ) ( 2.953 )
Total activos impuesto corriente 1.400 122

c) Gasto impuesto alas ganancias

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Concepto 31.12.2013 31.12.2012
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes a las

ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias lera ( 1.919 ) ( 2.953

categoria

Mayor cargo por impuesto afio anterior ( 613 )

Total impuestos corrientes ( 2532 ) ( 2.953

Gasto por impuestos diferidos a las

ganancias

Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a

la creacion y reversion de diferencias 245 538

temporarias

Total impuesto diferido neto 245 538

Gasto por impuesto a las ganancias ( 2287 ) ( 3.491
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8. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
CORRIENTE

La composicion del saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$

Proveedores nacionales 553 914
Anticipo clientes 450 450
IVA débito fiscal 2.176 2.073
Impuesto Unico 801 774
AFP por pagar 2.167 2.048
ISAPRE por pagar 232 210
Impuesto 10% 2da.

Categoria 35 -
Provision vacaciones 1.123 241
Provision impuesto

PPM 277 274
Provisiones varias 2.023 24
Cuentas por pagar - 368
Totales 9.837 7.376
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9. PATRIMONIO Y RESERVAS

a) General

Con fecha 4 de Octubre de 2007, se protocolizé la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, en la cual se acorddé aumentar el capital en M$ 48.900, mediante la emision
de 489 acciones, con un valor nominal de $100.000 (histérico).

Con esa fecha, la sociedad Comercial e Inversiones Enosca Ltda. E Inversiones
Meteora Ltda. Suscriben y pagan la cantidad de 74 y 415 acciones por un monto
(Historico) de M$ 7.400 y M$ 41.500, respectivamente.

Con fecha 4 de Septiembre de 2007, la sociedad Inversiones Punta Ballena Ltda.
Suscribe y paga 8 acciones por M$ 800 (historico).

Con fecha 4 de Septiembre de 2007, la sociedad Comercial e Inversiones Enosca Ltda.
Suscribe y paga 1 accién por M$ 100 (histérico).

Con fecha 4 de Septiembre de 2007, la sociedad Inversiones Meteora Ltda. Suscribe y
paga 1 accién por M$ 100 (histérico).
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9. PATRIMONIO Y RESERVAS, continuacion

Al 4 de Septiembre de 2007, la totalidad de las 1.000 acciones se encuentran suscritas
y pagadas, de las cuales 990 acciones se cancelaron en Agosto de 2006 y el saldo de
10 acciones en Septiembre de 2007.

Con fecha 27 de septiembre de 2007 se realizd junta extraordinaria de accionistas
donde se aprob6 aumentar el capital, mediante la emision de 489 nuevas acciones de
pago, por lo que el numero de acciones quedd en 1.489 con valor nominal de $100.000.

b) Composicion accionaria

Accionistas N° acciones % participacion
Inversiones Punta Ballena Ltda. 750 50,37
Inversiones Meteora Ltda. 515 34,59
Comercial e Inversiones Enosca Ltda. 224 15,04
Total 1.489 100
10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2013 31.12.2012

M$ M$
Ingresos por administracion 151.680 149.163
Totales 151.680 149.163
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11. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los gastos por beneficios a los empleados se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$

Remuneracion gerente 106.774 102.044
Remuneracién administrativos 10.983 4.019
Indemnizacion - 1.051
Otros 2.220 1.311
Totales 119.977 108.425
12. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los otros gastos por naturaleza se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$

Telefonia 2.513 3.181
Gastos generales 2.521 5.508
Arriendo oficinas 8.191 8.382
Legales 2.626 2.358
Asesorias 5.444 3.514
Totales 21.295 22.943
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13. DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no pagd remuneraciones a sus
Directores.

a) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones con el personal clave

No existen saldos pendientes por cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones
entre la Empresa y sus Directores y Gerencia.

14. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Hasta la fecha de cierre de los presentes estados financieros Pl Capital tiene como
anico fondo administrado a PI Capital Agroindustria F.1.P.

Los ingresos de la sociedad provienen de la comision de administracion fija cobrada al
fondo, por lo cudl sus flujos de ingresos son ciertos, por lo que la sociedad esta
practicamente libre de riesgo de mercado.

La Sociedad administra los recursos aportados por los socios del Fondo, invirtiendo en
los proyectos seleccionados por el comité de inversiones. En este sentido, los fondos
gue aun no han sido invertidos en un proyecto, son colocados en fondos mutuos en
instrumentos de renta fija, minimizando los riesgos de liquidez y de crédito del fondo.

En el contexto descrito anteriormente, no se han presentado variaciones ni visualizan
en el corto plazo situaciones que deriven en pérdidas para la Sociedad, como tampoco
riesgos de tasa de interés, de tipo de cambio, de precio de commodities u otros riesgos
relevantes de mencionar, por lo mismo no existe descalce en el nivel de activos y
pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.
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15. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

En el contexto del contrato de apertura de linea de crédito que el fondo privado PI
Capital Agroindustria posee con CORFO, se exige a la administradora mantener un
aporte minimo de 2.000 unidades de fomento en cuotas del Fondo, mientas exista
saldo deudor del Fondo con CORFO.

Al cierre del 31/12/2013 y 2012 la administradora Pl Capital de Riesgo S.A. mantenia
7.593 UF en cuotas del Fondo.

16. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la sociedad no mantiene ningun tipo de
garantia de terceros.

17. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha efectuado desembolsos por concepto de mejoramiento de procesos
industriales o de control y verificacion del medio ambiente

18. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y el 27 de marzo de 2014, fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de caréacter financiero de otra indole, que

afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los presentes estados
financieros.
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