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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Estados de Situacion Financiera Consolidados |eéios
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(En miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrér, ne
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes totales
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros no corrientes
Activos intangibles distinto a la plusvalia
Propiedades, planta y equipo, neto

Total activos no corrientes

Total de activos

u"af

:‘,-.a'

Nota  31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
©) 1.601 4.687
817 467
(4) 7.750 7.575
9) 945 250
(10) 12 18
7) 630 398
11.755 13.395
1
(5) 210 201
(6) 90.289 90.343
90.500 90.545
102.255 103.940

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pargriat de estos estados financieros consolidados.
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Estados de Situacion Financiera Consolidados |eéios
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(En miles de délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota 31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes (13) 1.768 1.610
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair p (15) 5.902 7.903
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9) 306 637
Otras provisiones (17) 107 245
Otros pasivos no financieros corrientes (16) 1.981 1.937

Total pasivos corrientes 10.064 12.332

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no corrientes (13) 35.974 36.550
Pasivo por impuestos diferidos (7) 2.690 2.293
Total pasivos no corrientes 38.664 38.843

PATRIMONIO NETO

Capital emitido (11) 15.786 15.786
Ganancias acumuladas 33.984 33.222
Otras reservas 3.757 3.757
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la 53.527 52.765
Participaciones no controladores (11) - -
Total patrimonio 53.527 52.765
Total pasivo y patrimonio 102.255 103.940

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pargriat de estos estados financieros consolidados.
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Estados de Resultados Integrales Consolidadosriatios por Funcion
(en miles de ddlares estadounidenses)

Por los periodos de tres
meses terminados
al 31 de marzo de

Nota 2011 2010

MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias (18) 6.455 4.950
Costo de ventas (18) (4.609) (3.126)
Ganancia bruta 1.846 1.824
Otros ingresos por funcion (18) 202 69
Gastos de administracion (18) (562) (528)
Ingresos financieros 4 -
Costos financieros (366) (419)
Diferencias de cambio 72 168
Resultados por unidades de reajuste (38) (7)
Ganancia antes de impuesto 1.158 1.107
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias (7) 96)(3 (378)
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 762 729

Ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de
participacién en el patrimonio neto de la
controladora y participacion minoritaria

Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietariotade
controladora 762 729
Ganancia (Pérdida) atribuible a participacion no
controladores - -

Ganancia (Pérdida) del ejercicio 762 729

Ganancia (pérdida) por acciéon
Acciones comunes MUS$ MUS$

Ganancias (Pérdidas) basicas por accion (11) 030067  0,00645

Las notas adjuntas nameros 1 al 25 forman pargraltde estos estados financieros consolidados.
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Estados de Resultados Integrales Consolidadosypmidh

(en miles de ddlares estadounidenses)

Por los periodos de tres
meses terminados
al 31 de marzo de

Nota 2011 2010
MUS$ MUS$
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia (pérdida) del ejercicio 762 729
OTROS INGRESOS Y GASTOS CON CARGO O
ABONO EN EL PATRIMONIO NETO
Otro resultado integral - -
Total otros ingresos y gastos con cargo o abored en
patrimonio neto - -
Total resultado de ingresos y gastos integrales 2 76 729
RESULTADO DE INGRESOS Y GASTOS
INTEGRALES ATRIBUIBLES A
Los propietarios de la controladora 762 729
Participaciones no controladores - -
Resultado de ingresos y gastos integrales 762 729

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pargriat de estos estados financieros consolidados.



Nota
Saldo inicial periodo actual 01.01.2011 (12)
Resultado de ingresos y gastos integrales
Cambios en el patrimonio
Saldo final periodo actual 31.03.2011 (11)
Saldo inicial periodo anterior al 01.01.2010  (11)
Resultado de ingresos y gastos integrales
Cambios en el patrimonio
Saldo final periodo anterior al 31.03.2010 (112)

Las notas adjuntas niumeros 1 a 25 forman partgraitde estos estados financieros consolidados.

PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimoteonedios
Al 31 de marzo de 2011y 2010

(en miles de ddlares estadounidenses)

el

Otras Patrimonio Particivaciones
participaciones atribuible a los Eo
Capital en el Otras reservas  Ganancias propietarios de Patrimonio
. . . ; controladora
Emitido patrimonio varias acumuladas la controladora total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
15.786 975 2.782 33.222 52.765 - 52.765
- - - 762 762 - 762
- - - 762 762 - 762
15.786 975 2.782 33.984 53.527 - 53.527
15.786 975 2.782 32.045 51.588 - 51.588
729 729 729
- - - 729 729 - 729
15.786 975 2.782 32.774 52.317 - 52.317




PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
(en miles de ddlares estadounidenses)

Estados de Flujos de Efectivo, Directo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades
de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobro procedente de las ventas de bienes y sesvicio

Cobro procedente de primas y prestaciones, andaldaotros
beneficios de pdlizas suscritas

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades

de operacién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades
de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedatieda y
equipo
Compra de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadies
inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades
de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades
de financiacion
Incremento neto en el efectivo y equivalentes ettdfo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de las variaciones en las tasas de carmbie s
el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equewtds
al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo, al principiel geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo, al final defrijpdo

Nota

(C)

LA
w

Por los periodos de tres meses

terminados
al 31 de marzo de

2011 2010

MUS$ MUS$
6.671 6.434
(8.333) (3.483)
(1.395) (636)

(70) (220)

4 -

(176)

761 1.092
2.362 3.011

88 19
(330) (4.483)
(242) (4.464)

- 8.432

- 1.000

- 9.432
(421) (1.189)
(157) (232)
(578) 8.011

(3.182) 6.558

96 28

(3.086) 6.586
4.687 1.535
1.601 8.121

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman pargriat de estos estados financieros consolidados.
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa

(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 1 - Informacién Corporativa

Portuaria Cabo Froward S. A., Rut 96.723.320-K,uea empresa de servicios portuarios,
dedicada prioritariamente al manejo de graneldda®l liquidos, en los Puertos de Coronel y
Calbuco.

Su domicilio legal esta ubicado en Urriola 87, Bs&/alparaiso, Chile.

La sociedad matriz es una sociedad andnima alijggase encuentra inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 0514 y por ello esta sujetaféstalizacion de la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile (“SVS”), forma parte del Holdog Empresas Navieras S. A., siendo esta
altima la matriz de Portuaria Cabo Froward S.A.

La filial Geologia y Logistica Sur Ltda. no presenperaciones productivas.

Los estados financieros consolidados de Portuaatzo G-roward S.A., para el periodo de tres
meses terminado al 31 de marzo de 2011, fuerorbagos y autorizados para su emision en la
sesion de Directorio celebrada el 25 de mayo de 2011

Nota 2 - Criterios contables aplicados
a) Periodo contable

Los estados financieros consolidados (en adeldettados financieros”) cubren los
siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodoses y doce meses terminados al
31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

Estados de Cambios en el Patrimonio, Estados delt®&dos Integrales y Estados de
Flujos de Efectivo: Por los periodos de tres mésesinados al 31 de marzo de 2011
y 31 de marzo de 2010.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadossidanpreparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financief®8 por sus siglas en inglés) emitidas

por el International Accounting Standards BoardSB), las cuales han sido adoptadas

integramente de manera explicita y sin reserv&hda. Las cifras incluidas en los estados

financieros adjuntos estan expresadas en milesldesd estadounidenses, debido a que el
dolar estadounidense es la moneda funcional decladad matriz.
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa

(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios contables aplicados (continuaci®)

c)

d)

Responsabilidad de la informacion y estimaciones aéizadas

La informacion contenida en estos estados finangieonsolidados es responsabilidad del
Directorio de la sociedad, que manifiesta expreséengue se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Las estimaciones que se han realizado en los pesseastados financieros consolidados
han sido calculadas en base a la mejor informadigimonible en la fecha de emision de
dichos estados, pero es posible que acontecimiepi®guedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) ebxpnos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambi@signacion en los correspondientes
estados financieros consolidados futuros.

Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados del 31 deonde 2011 y 31 de diciembre de 2010
y sus correspondientes notas, se muestran de fmymparativa de acuerdo a lo indicado
en nota 2 (a).

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados de Portuat@mE&roward S. A. y su filial incluyen
activos, pasivos, resultados vy flujos de efectivBlade marzo de 2011 y 31 de diciembre
de 2010. Los saldos con empresas relacionadassog)y gastos, y utilidades y pérdidas
no realizadas han sido eliminados y la participacié inversionistas no controladores ha
sido reconocida bajo el rubro “Participaciones aotioladores” (nota 11 d).

Los estados financieros de la sociedad consolidatleen los periodos terminados en la
misma fecha de los estados financieros individuadeta matriz Portuaria Cabo Froward
S.A. y han sido preparados aplicando politicasaies homogéneas.

La sociedad incluida en la consolidacion es:

Porcentaje de Participacion

Directo Indirecto 2011 2010
RUT Nombre Sociedad Total Total
76.060.490-9 Geologia y Logistica Sur Ltda. 99,9 - 99,9 99,9



PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa
(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios contables aplicados (continuaci®)

f)

9)

h)

Bases de conversién

Los activos y pasivos en pesos, 0 expresados dades de fomento, han sido convertidos
a US$ (dolares estadounidenses) a los tipos deicahbervados a la fecha de cierre de
cada uno de los ejercicios como sigue:

Fecha $ UF
31-03-2011 0,00208 45,005
31-12-2010 0,00214 45,844
31-03-2010 0,00191 40,038

Las diferencias resultantes por tipo de cambio a@&maplicacion de esta norma son
reconocidas en los resultados del ejercicio a graeéla cuenta “Diferencias de Cambio” o
“Resultados por unidades de reajustes”, segunsuonela.

Moneda funcional y moneda de presentacion de lestados financieros consolidados

La moneda de presentacion de los estados finasaieterminada por el Grupo es el dolar
estadounidense.

La Sociedad y su Filial llevan su contabilidad e@sgs chilenos y han definido como su

moneda funcional el dolar estadounidense por lo @uevierten sus estados financieros
denominados en moneda local de la siguiente maleractivos y pasivos monetarios a

tasas de cambio de cierre, los activos y pasivamametarios a tasas de cambio historicas
y las partidas de ingresos y gastos a tasas dacaeildia de la transaccion. La diferencia
resultante de la conversion se registra en lodtaelsis del ejercicio.

Intangibles

Los activos intangibles son registrados a su cdsetadquisicion o produccion, menos la
amortizacion acumulada y menos cualquier pérdidanatada por deterioro de su valor.

Algunos intangibles tienen una vida util finita ywas indefinida. Para el caso de los
intangibles con vida util finita estos son amordizga a lo largo de las vidas utiles estimadas,
los que son revisadas anualmente, y a la fechald@de se analiza si existen eventos o
cambios que indican que el valor neto contablegradio ser recuperable, en cuyo caso se
realizaran pruebas de deterioro. En el caso deafasgibles con vida util indefinida, no
son amortizados, pero se efectian anualmente testleterioro o cuando existan
indicaciones de deterioro.
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa

(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios contables aplicados (continuaci®

h)

)

Intangibles (continuacion)

Los meétodos y periodos de amortizacion aplicadogedsados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Propiedades, planta y equipo

Los activos de Propiedades, planta y equipo seesi@n valorizados a costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y menos las pesidelidas por deterioro de su valor.
Los terrenos no son objeto de depreciacion.

El costo de adquisicion incluye los costos exterm@s los costos internos formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mariwaldirecta empleada en la instalacion
y una imputacion de costos indirectos necesarias|f@var a cabo la inversion.

Los intereses y otros gastos financieros incurrigiairectamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de activos calificables, se capigali Los activos calificables, bajo criterio de
Portuaria Cabo Froward S.A., son los activos qugiiezen la preparacion de al menos 12
meses para su utilizacion.

Los costos de mejoras que representan un aument@ geoductividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Gtil de beenes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de re@rfecomo activo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos etospijue aumentan la vida atil del bien, o
su capacidad econémica, se registran como mayor dal los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementostsicihis o renovados.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cardarcuenta de resultados del ejercicio en
gue se incurren.

Depreciacion de Propiedades, planta y equipo
La Sociedad deprecia los activos de Propiedadasigly equipo desde el momento en que

los bienes estan en condiciones de uso, distrilsloybnealmente el costo de los activos entre
los afios de vida util estimada.

10
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PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa

(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios contables aplicados (continuaci®

)

K)

Depreciacion de Propiedades, planta y equipo (contiacion)

Los afios de vida util estimados, se resumen dgugéste manera:

Activos Rango Afos
Estructuras Muelles 50-65
Instalaciones Maritimas 20-31
Instalaciones Terrestres 31-40
Equipos Maritimos 10-20
Equipos Terrestres 10-25
Maquinarias 7
Vehiculos de motor 7
Oficinas 20

Arrendamientos

Los bienes recibidos en arriendo en los que tramsfia la Sociedad los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad rategla, se consideran de arrendamiento
financiero, registrando al inicio del periodo deeadamiento el activo y la deuda asociada,
por el importe del valor razonable del bien arreloda el valor actual de las cuotas minimas
pactadas, si fuera inferior. Los costos finan@gpor intereses se cargan en la cuenta de
resultados a lo largo de la vida del contrato.dépreciacion de estos activos esta incluida en
el total de la depreciacion del rubro Propiedagéemta y equipo. La Sociedad revisa los
contratos para determinar si existen leasings aitpdi. Al 31 de marzo de 2011 y 2010 no se
identificaron leasing implicitos.

Impuesto a las utilidades

El gasto por Impuesto a las utilidades de cadaiejerrecoge tanto el impuesto a la renta
como los impuestos diferidos.

Los activos y pasivos tributarios para el ejerciactual y para periodos anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o patgs autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas eraleulo de dichos importes son las que
estan vigentes a la fecha de cierre de cada egrsiendo de un 20% para 2011 y de un 17%
para 2010.

El importe de los impuestos diferidos se obtienpadir del analisis de las diferencias
temporales que surgen por diferencias entre laseslkributarios y contables de los activos y
pasivos.

11



PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa
(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios contables aplicados (continuacid

) Impuesto a las utilidades (continuacion)

Las diferencias temporales generalmente se tontautarias o deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionadbgaidado.
impuesto diferido representa el monto de impuestgagero o reembolsable en ejercicios
futuros bajo las tasas tributarias actualmente plgamdas como resultado de diferencias

Un pasivo 0 activo por

temporales a fines del ejercicio actual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos nodescuentan a su valor actual y se

clasifican como no corrientes.

m) Activos y pasivos financieros

Todos los instrumentos financieros que den lugan activo o pasivo financiero, son
reconocidos a valor razonable, en la fecha de daaiacion, que es la fecha en la que se
adquiere el compromiso.

Inversiones financieras

Los valores negociables corresponden a cuotasmdmgomutuos, las cuales se
presentan a su valor justo al cierre de cada pwriod

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con 9égs y determinables que no
tienen cotizacion en un mercado activo. Las @asepor cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registwaptbvisiones devaluadoras en
caso de existir evidencia objetiva de riesgo dpagp por parte del cliente.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y efectivo equivalente indicado en éssados financieros comprende el
efectivo en caja, cuentas corrientes bancariaagd® mutuos de gran liquidez o

con vencimientos iguales o menores a 90 dias. &eglas de efectivo en caja y

cuentas corrientes bancarias se registran a casstoito y las inversiones de gran

liguidez a costo historico mas interés devengadadecha de cierre de los estados
financieros.

12



PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |edios
(en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacin)

m)

Activos y pasivos financieros (continuacion)
Iv. Otros pasivos financieros

Los pasivos financieros se valorizan al costo amaito utilizando la tasa de
interés efectiva. Las diferencias originadas eatrefectivo recibido y los valores
reembolsados se imputan directamente a resultadoseplazos convenidos. Los
otros pasivos financieros se presentan como pasivoorriente cuando su plazo
de vencimiento es superior a doce meses o cuange aample con las condiciones
de la deuda.

Inventarios

Las existencias se valoran a su costo de adqguisicial valor neto de realizacion, el que sea
menor, entendiéndose por valor neto de realizagi@recio estimado de venta en el curso
normal de la operacion menos los costos necesados llevar a cabo la venta. Los
movimientos de inventarios son controlados en bhseetodo FIFO.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Sociedadieskuna obligacion legal o contractual
como resultado de un evento pasado y es probableegjtequiera un desembolso econémico
para cancelar tal obligacion y se puede hacer wtianacion fiable del importe de la
obligacién. El valor estimado de esa acumulacg®,ajusta a la fecha del balance de
situacion afectando directamente el estado detaed consolidado.

Pérdidas por deterioro de valor de los activosafinancieros

Los activos que tienen una vida util indefiniday estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioreattel. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a pruebas de pérdidas por deterior@raegue algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en librosdeuro ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importelibros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el valaprrazle de un activo menos los costos para
la venta o el valor de uso, el mayor de los dosfektos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas hzoa el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadagasfettivo). Los activos no financieros,
distintos del goodwill, que hubieran sufrido unadida por deterioro se someten a revisiones
a cada fecha de balance por si se hubieran pragusigrsiones de la pérdida.

13



PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |edios
(en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacin)

p)

Q)

Ingresos y gastos

Los ingresos de explotacion se reconocen sobrease be devengado al momento de la
prestacion de los servicios. El método utilizadoapk determinacion del porcentaje de

terminacion de las operaciones de prestacion deger es sobre la base devengada, es decir,
se considera el total de toneladas trasferidas pada uno de los servicios de carga y
descarga. Los precios de venta estan determinanidas condiciones contractuales con cada
uno de los clientes y se presentan netos de logestps que los gravan, descuentos de
precios y otros que afectan directamente su datewidn.

Los gastos son reconocidos en el estado de ressileadel momento en que se incurren, por el
método del devengado.

Uso de estimaciones

A continuacion se muestran las principales hipstdsi futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumbre en las estimacion&sfacha de cierre, que podrian tener
efecto sobre los estados financieros en el futuro.

I. Propiedades, plantas y equipos, intangibles

El tratamiento contable de la inversion en propdeda plantas y equipos y otros
activos intangibles considera la realizacion demestiones para determinar el
periodo de vida util utilizada para el calculo dedepreciacion y amortizacion.

ii.  Impuestos diferidos

La Compafiia evalla la recuperabilidad de los atipor impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futurasha Pecuperabilidad depende
en Ultima instancia en la capacidad de la Compaidica generar beneficios
imponibles a lo largo del periodo en que son déddegilos activos por impuestos
diferidos. En el analisis se toma en consideraagbncalendario previsto de
reversion de pasivos por impuestos diferidos, a@shoc las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyeesiomternas que son actualizadas
para reflejar las tendencias mas recientes.
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(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Resumen de los Principales Criterios Conitdes Aplicados (continuacion)

Q)

Uso de estimaciones (continuacion)
ii.  Impuestos diferidos (continuacion)

La determinacién de la adecuada clasificacion depdatidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimacion del momento yireaion de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos geeastos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuestos sobre beneficios podrian diéerilas estimaciones realizadas por la
Compafiia, como consecuencia de cambios en ladeigisIfiscal, o de transacciones futuras
no previstas que pudieran afectar los saldos #ilng.

iii.  Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las esiimas necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos replegsden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de dicstanaciones.

Método de consolidacion

La consolidacion se ha realizado mediante la apboa del siguiente método de
consolidacion:

Método de integracion global para aquellas sociesladbre las que existe control, ya sea
por dominio efectivo o por la existencia de acusrcian el resto de Accionistas.

Todos los saldos y transacciones entre sociedae®ladadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

El valor de la participacion de los Accionistas amitarios en el patrimonio y en los
resultados de la sociedad dependientes consoligadastegracion global se presenta en los
rubros “Participaciones no controladoras” y “Remddt atribuible a participaciones no
controladoras”, respectivamente.
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Nota 2 - Criterios contables aplicados (continuaci®)

s)  Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de los presentes estadosciEr@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidosepdASB, pero no eran de aplicacion
efectiva al 31 de marzo de 2011.

Normas y Enmiendas Obligatorias Fecha de aplicacion

IFRS9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2013

A la fecha, no se ha optado por la adopcién amttapde ninguno de estos cambios normativos.
Se estima que no tendran un impacto significativioe estados financieros consolidados.

Nota 3 - Combinaciones de negocio

Durante los periodos de tres meses terminados @ 3darzo de 2011 y 2010 no se han realizado

combinaciones de negocio, y no existen variaciosgpiificativas en el perimetro de
consolidacion.
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Nota 4 - Deudores comerciales y otras cuentas a cab

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 30B1 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2011 2010
Conceptos MUS$ MUS$

Corriente No corriente Corriente  No corriente

Deudores por ventas 2.632 - 3.113
Deudores varios 5.118 - 4.462 -

Provision incobrables - - - -
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar neto 7.750 - 7.575 -

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20Hirdalel item deudores varios se incluye el
saldo por cobrar a las compafhias de seguros, astids con el siniestro ocurrido el 27 de
febrero de 2010, por un monto de MUS$ 4.723 (MUS$B a diciembre de 2010), mayor detalle
se proporciona en nota 6 de los presentes estadosieros.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20d9saldos por cobrar no devengan intereses
y los plazos de pago estan definidos contractudbmeXl cierre de los ejercicios no existen
montos provisionados por concepto de incobrables.

b) La antigiiedad de los deudores comerciales y otr8% de marzo de 2011 y 31 de diciembre
de 2010 es la siguiente:

31 de marzo de 2011 31 de diciembre de 2010

Antigliedad MUSS$ MUS$

0 a 31 dias 2.045 1.340
31 a 60 dias 5.539 799
61 a 90 dias 87 3.998
91 a 180 dias 29 1.373
181 a 360 dias 50 65
Total 7.750 7.575
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(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 5 - Intangibles

La composicion de los activos intangibles al 31rmd&zo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son
los siguientes:

31.03. 2011 31.12.2010
Concepto Intangible Intangible Intangible Intangible
bruto neto bruto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Servidumbres 124 124 124 124
Desarrollo (software) 83 72 73 63
Derechos 14 14 14 14
Total 221 210 211 201

Los movimientos de los activos intangibles al 3hdezo de 2011 y 31 de diciembre de 2010
son los siguientes:

Desarrollo Total
Movimientos Servidumbres (software), neto  Derechos Intangibles, neto
Al 31.03.2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2011 124 63 14 201
Adiciones - 10 - 10
Amortizaciones - (1) - 1)
Movimientos, subtotal - 9 - 9
Saldo final al 31.03.2011 124 72 14 210
Desarrollo Total
Movimientos Servidumbres (software), neto Derechos Intangibles, neto
Al 31.12.2010 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2010 124 22 14 200
Adiciones - 8 - 8
Amortizaciones - (7) - (7)
Movimientos, subtotal - 1 - 1
Saldo final al 31.12.2010 124 63 14 201

Las licencias corresponden a licencias de softiasecuales son obtenidas a través de contratos
no renovables que tienen una vida Gtil definid8 déos.

18



PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa
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Nota 5 - Intangibles (continuacion)

Las licencias de software se amortizan de fornealia lo largo de sus vidas Utiles estimadas, la
amortizacion de cada periodo es reconocida entaflesle resultados integrales en la cuenta
“Depreciacion y amortizacion”, el cual se incluyamel rubro costos de operacion.

Las servidumbres y derechos, no son amortizadosnysemetidos anualmente a pruebas de
deterioro. Si el costo resulta menor, dicha difei@es reconocida en resultado del periodo.

Los activos intangibles son sometidos a pruebagetiErioro cada vez que hay indicios de una
potencial pérdida de valor y, en todo caso, efeelecde cada ejercicio anual.

En los estados financieros, al 31 de marzo de 2131 de diciembre 2010 no se ha recogido
ningun impacto como resultado de las pruebas deidet efectuadas sobre estos activos.

Dentro de la columna de “Adiciones”, las princigatliciones del periodo terminado al 31 de
marzo de 2011 y del ejercicio terminado al 31 agedibre de 2009 corresponden a inversiones
en aplicaciones informaticas.

Nota 6- Propiedades, planta y equipo

La composicion para el periodo terminado al 31 dezmmde 2011 y 31 de diciembre de 2010 las
partidas que integran este rubro y su correspotalgapreciacion acumulada son los siguientes:

31.03.2011 31.12.2010
Activo fijo Depreciacion Activo fijo Activo fijo D epreciacién Activo fijo
Concepto bruto acumulada neto bruto acumulada neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en curso 33.153 33.153 32.344 32.344
Terrenos 11.751 11.751 11.801 - 11.801
Edificios 792 (248) 544 792 (241) 551
Planta y equipo 11.133 (3.354) 7.779 11.106 (3.102) 8.004
Equip. de tecnologias de la
informacion 387 (131) 256 368 (120) 248
Instalaciones fijas y
accesorios 42.998 (7.419) 35.579 42.943 (6.853) 36.090
Vehiculos de motor 143 (33) 110 143 (30) 113
Otras propiedades planta y
equipos 2.468 (1.351) 1.117 2.463 (1.271) 1.192
Totales 102.825 (12.536) 90.289 101.960 (11.617) 3480
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Nota 6 - Propiedades, planta y equipo (continuacign

Los activos en leasing financiero mantenidos pdsdaiedad al 31 de marzo de 2011 y 31 de
diciembre de 2010 se presentan bajo el conceptmsemgresponda, el importe neto en libros al
cierre de los ejercicios es el siguiente:

31 de marzo de 2011 31 de diciembre de 2010
Concepto Activo fijo Depreciacion Activo fijo Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto bruto acumulada net
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Planta y equipo 1.499 560 939 1.553 478 1.075
Vehiculos 53 18 35 53 16 37
Totales 1.552 578 974 1.606 494 1.112

La conciliacion entre el importe total de los pagted arrendamiento financiero y su valor
presente es el siguiente:

Valor Presente de Obligaciones Minimas por

Arrendamiento Financiero (Presentacion). 31 de marzo de 2011 31 de diciembre de 2010
Pagos Minimos a Pagar por Arrendamiento,Bruto Interés P\rieagggte Bruto Interés P\rggate

Obligaciones por Arrendamientos Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$

No posterior a un afo 301 33 268 365 38 327
Posterior a un afio menor de cinco 543 28 515 618 36 582
Mas de cinco afios - - - - - -
Total 844 61 783 983 74 909

Mayor detalle de los pasivos por leasing finansgroeeden ser vistos en nota 13.
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Nota 6 - Propiedades, planta y equipo (continuacign

Al cierre de los ejercicios los activos afectomoogarantia al cumplimiento de las obligaciones
son las siguientes:

Activo Fijo Neto

Concepto MUSS$

31.03.2011 31.12.2010
Obras en construccién 32.502 32.239
Terrenos 2.586 2.586
Edificios 21 30
Planta y equipo 2.152 3.181
Equip. de tecnologias de la informacién 24 77
Instalaciones fijas y accesorios 15.332 16.422
Total 52.617 54,535

Los desembolsos correspondientes a las obras sirwaion durante el periodo 2011 ascienden
a MUS$ 809 (MUS$ 19.320 a diciembre de 2010). Ldscjpales importes corresponden a
pagos realizados en la adquisicion de bienes pac@rstruccion del tercer muelle, el que se
estima comenzaré en operacion durante el primeestesnde 2011.

Al cierre de los ejercicios, la Sociedad no registostos asociados a desmantelamiento de
propiedades planta y equipo.

Producto del terremoto y posterior tsunami quetéfée zona centro sur del pais, una parte
importante de los activos se vieron afectados, rgede una fuerte disminucion de las
operaciones de la sociedad en los meses de mardg mayo de 2010. No obstante lo anterior
y gracias al avance de las reparaciones efectuadssciedad logré restablecer gran parte de sus
operaciones a partir del mes de junio de 2010.

Los dafios y perjuicios ocasionados por el terremptposterior tsunami se encuentran

adecuadamente cubiertos por las pdlizas de segugestes a la fecha de ocurrencia del
siniestro.
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Nota 6 - Propiedades, planta y equipo (continuacign

Los movimientos para el periodo 2011 de las pastiee integran el rubro Propiedades, planta y eqgop los siguientes:

Equipamiento
de tecnologias

Otras
de la Instalaciones propiedades, Propiedades,
Construccion Planta y informacién, fijasy Vehiculos de plantay planta y
Movimientos en curso Terrenos Edificios, neto equipos, neto neto accesorios, neto motor, neto equipo, neto equipo, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2011 32.344 11.801 551 8.004 248 36.090 113 1.192 90.343
Adiciones 809 - - 27 19 55 - 5 915
Retiros - (50) - - - - - - (50)
Gasto por depreciacion - - (@) (225) (11) (566) ) (80) (919)
Total cambios 809 (50) @) (225) 8 (511) 3) (75) 54)
Saldo final al 31.03.2011 33.153 11.751 544 7.779 562 35.579 110 1.117 90.289

Los movimientos para el ejercicio 2010 de las gagique integran el rubro Propiedades, planta ipe®on los siguientes:
Equipamiento

de tecnologias

Otras
de la Instalaciones propiedades, Propiedades,
Construccion Planta y informacién, fijasy Vehiculos de planta y plantay
Movimientos en curso Terrenos Edificios, neto equipos, neto neto accesorios, neto motor, neto equipo, neto equipo, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2010 13.024 11.186 578 8.303 274 38.493 109 1.480 73.447
Adiciones 19.320 615 - 659 18 788 17 27 21.444
Retiros - - - (@) - (915) - - (922)
Gasto por depreciacion - - 27) (951) (44) (2.276) (13) (315) (3.626)
Total cambios 19.320 615 27) (299) (26) (2.403) 4 (288) 16.896
Saldo final al 31.12.2010 32.344 11.801 551 8.004 482 36.090 113 1.192 90.343
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Nota 7 - Impuesto a las utilidades

a)

Informacion general:

Al 31 de marzo de 2011 la Sociedad no ha determiiraguesto renta por existir pérdida
tributaria. Al 31 de marzo de 2010, se determindimpuesto de primera categoria
ascendente a MUS$ 101

De acuerdo a la legislacion vigente, los ejercididigutarios eventualmente sujetos a
revision por parte de la autoridad fiscal, conteangbara la mayoria de los impuestos que
afectan a las operaciones de la Sociedad las t@iosas generadas desde el afio 2006 a la
fecha.

La Sociedad en el desarrollo normal de sus operasjoestd sujeta a regulacion y
fiscalizacion por parte del Servicio de Impuestagmos, producto de esto pueden surgir
diferencias en la aplicacion de criterios en laedeinacion de los impuestos. La
administracion estima, basada en los antecedempsnibles a la fecha, que no hay

pasivos adicionales significativos a los ya regads por este concepto en los estados
financieros.

Las utilidades tributarias pendientes de repasasycréditos tributarios asociados para los
accionistas, son los siguientes:

31.03.2011 31.12.2010

Control de Utilidades MUS$ MUS$

Utilidades C/C 16% 694 711
Utilidades C/C 16,5% 8.346 8.550
Utilidades C/C 17% 25.041 25.654
Utilidades S/C 758 777
Total Utilidades 34.839 35.692
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Nota 7 - Impuesto a las utilidades (continuacion)

b)

Impuestos diferidos:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20d9shldos acumulados de las diferencias
temporarias originaron pasivos netos por impuedifesidos ascendentes a MUS$ 2.690 y
MUS$ 2.293 y su detalle es el siguiente:

Conceptos

Activo fijo financiero

Obligacién leasing (neto)
Servidumbres

Provision vacaciones

Provisiones varias

Cuenta por pagar Itochu Corporation
Cuenta por cobrar seguro

Total

Activo (Pasivo) neto

Al 31.03.2011 Al 31.12.2010
Activo Pasivo Activo Pasivo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

- 2.413 - 2.054

165 - 108 -

12 - 13 -
28 34 -
21 - 21 -
381 - 383 -
- 884 - 798
607 3.297 559 2.852
- (2.690) - (2.293)
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Nota 7 - Impuesto a las utilidades (continuacion)

c)

Conciliacion impuesto a la renta:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 201€biwiliacion del gasto por impuestos a
partir del resultado financiero antes de impuessols siguiente:

31.03.2011 31.03.2010

Base Impuesto Base Impuesto
Conceptos imponible Tasa 20%  imponible Tasa 17%

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Resultado antes de Impuesto 1.158 (232) 1.107 ) (188
Diferencias Permanentes en RLI - - (329) (56)
Diferencia permanente por conversion a doélar 825 164) (588) (200)
Provisién impuesto Gnico - 4)
Diferencia por conversion a délar - (30)
Total ingreso (Gasto) por Impuesto 396 378
Desglose Gasto Corriente/Diferido: -
Impuesto Renta 17% - (99)
Impuestos gastos rechazados - (2)
(Déficit) exceso afio anterior - -
Total Gasto por Impuesto Renta - (101)
Total (Gasto) Ingreso por Impuesto Diferido 396 (277)

Tasa Efectiva 34,19% 34,14%
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Nota 8 - Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 ge&diciembre 2010 es la siguiente:

Concento 31.03.2011 31.12.2010
P MUSS$ MUSS$
Saldos en Bancos 1.293 2.281
Fondos Mutuos 308 2.406
Total 1.601 4.687

a) El disponible corresponde a los dineros mantenéthosaja y cuentas corrientes bancarias, el
valor registrado es igual al valor razonable y@mpgosicion es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010
Moneda MUS$ MUS$
Monto del Efectivo y equivalente del efectivo CLP 817 1.624
Monto del Efectivo y equivalente del efectivo usD 208 657
Total 1.601 2.281

b) Fondos Mutuos: Corresponden a cuotas de fondososyutee encuentran registrados a valor
razonable, el detalle al 31 de marzo de 2011 ge3diciembre de 2010 es el siguiente:

Fecha de Saldo Saldo
Nombre de la entidad colocacion 31.03.2011 31.12.2010

Moneda MUS$ MUS$

Bice Inversiones 31.05.2010 CLP - 1.632

Fondos Mutuos Santander 06.08.2010 CLP 308 774

Total 308 2.406
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Nota 9 - Saldos y transacciones con partes relacemhas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entredi@dad y sus sociedades relacionadas no
consolidables son las siguientes:

a) Documentos y cuentas por cobrar:

Tipo Saldo al Saldo al

. Descripcion Plazo Naturaleza
RUT Sociedad Pais dela de la de la de 31.03.2011 81.12.2010
Transaccion  Transaccion relacion Moneda MQS$ MU.S$
Corriente Corriente
) . . Cta. Cte. Sin Matriz
96.566.490-K  Agencias Universales S. A.  Chile mercantil vencimiento Comiin $ 945 250
Total 945 250
b) Documentos y cuentas por pagar:
. Tipo Saldo al Saldo al
RUT Sociedad Pais  DeSCrIbOIOn P'azola de Natd“é"’l‘fza de 31.03.2011  31.12.2010
- - - Moneda MUS$ MUS$
Transaccion Transaccion relacion : .
Corriente Corriente
76.037.572-1 CPT Remolcadores S.A.  Chile S Cte: sin Coligada $ 306 474
mercantil vencimiento  de Matriz
. . Cta. Cte. Sin .
95.134.000-6 Empresas Navieras S .A.  Chile mercantil vencimiento Matriz $ - 163
Total 306 637

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2049€,skldos por cobrar y por pagar con
empresas relacionadas no devengan intereses. & ae los ejercicios no existen montos

provisionados por concepto de incobrables.
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Nota 9 - Saldos y transacciones con partes relacefas (continuacion)

c) Transacciones:

Las transacciones entre la Sociedad y las sociedatkrionadas, corresponden a operaciones hastdal negocios en cuanto a su
objeto y condiciones.

Naturaleza de la Descripcién Moneda
Sociedad RUT Pais relacion de la de la 31.03.2011 31.03.2010
transaccion transaccion MUS$ MUS$
Montodela Efectoen Montodela Efectoen
Transaccion Resultado Transaccion Resultado
. , Arriendo de equipos
) . . Matriz Comdn - . $ 45 (45) 50 (50)

Agencias Universales S.A. 96.566.940-K Chile Matriz Comdn Servicio Muellaje $ 1 1 1 1

Cia. Chllgr!a de Navegacion 90.593.000-8 Chile Matriz Comuan Servicios de Flete $ - - 4 -

Interoceanica S.A.

Empresas Navieras S. A. 95.134.000-6 Chile Matriz ereBciamiento $ 36 (36) 31 (31)

CPT Remolcadores S. A. 76.037.572-1 Chile ColigielMatriz Servicios Portuarios $ 482 (219) 58 (58)

En las cuentas por cobrar de las sociedades sgrbddncido cargos y abonos a cuentas corrientesla@bfacturacion por prestacion
de servicios portuarios, arriendo de equipos ysoservicios, montos que al cierre de los ejerciciosdevengan intereses y son
valorizados a valores de mercado.

Para el caso de la prestacion de servicio y ogatag, éstas tienen un vencimiento de corto plagripr a un afo) y las condiciones
de vencimiento para cada caso varian en virtud tlahsaccion que las genera.
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Nota 9 - Saldos y transacciones con partes relacemfas (continuacion)

d)

Directorio
)] Conformacion del Directorio

La Sociedad es administrada por un Directorio casfm por 7 miembros, los cuales
permanecen por un periodo de tres afios en sushaesgipudiendo ser reelegidos.

El directorio actual fue elegido en Junta Genenalif@dria de Accionistas de fecha 3 de
abril de 2009. El Presidente, Vicepresidente y&ado del Directorio fueron designados
en sesion de directorio de fecha 29 de abril @® 2iedando compuesto por:

Presidente Antonio Jabat Alonso
Vicepresidente Francisco Gardeweg Ossa
Directores José Manuel Urenda Salamanca

Beltran Urenda Salamanca
Sergio Pinto Romani

Emilio Pellegrini Ripamonti
Franco Montalbetti Moltedo

i) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

No existen saldos pendientes por cobrar, pagatrgfsacciones entre la Sociedad y sus
Directores y Gerencia.

iii) Retribucion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 83lal Ley N° 18.046 de Sociedades
Andnimas, la remuneracion del Directorio es fijadoualmente en la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Portuaria Cabo FrovaAd

La remuneracion vigente beneficios del Directat® Portuaria Cabo Froward S.A. es
mensualmente de una dieta de 10 Unidades Tribstiansuales por asistencia a sesiones
y 10 Unidades Tributarias Mensuales por concepto gdstos de representacion,
correspondiéndole el doble al Presidente y uno comeo veces al Vicepresidente,
cualquiera sea el niumero de sesiones. Ademas, ariigacion del 2% sobre las
utiidades anuales para ser distribuido entre keSoses Directores, correspondiéndole
también doble al Presidente y uno coma cinco valcégepresidente.
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Nota 9 - Saldos y transacciones con partes relacemfas (continuacion)

iii) Retribucidn del Directorio (continuacion)

A continuacion se detallan las retribuciones det¢alorio por los ejercicios terminados al
31 de marzo de 2011 y 2010.

31.03.2011
Nombre Cargo Periodo de Directorio Representacion  Participacion  Total
desempefio MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Antonio Jabat Alonso Presidente enero — diciembre 5 5 - 10
Francisco Gardeweg Ossa Vicepresidente enero — diciembre 4 4 - 8
José Manuel Urenda Salamanca Director eneroienaice 2 2 -
Beltran Urenda Salamanca Director enero — diciembr 2 2 - 4
Sergio Pinto Romani Director enero — diciembre 2 2 - 4
Emilio Pellegrini Ripamonti Director enero — dicibre 2 2 - 4
Franco Montalbetti Moltedo Director enero — dicim 2 2 - 4
19 19 - 38
31.03.2010 Total
Nombre Cargo Periodo de Directorio  Representacion Participacion
desempefio MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Antonio Jabat Alonso Presidente enero — diciembre 4 4 - 8
Francisco Gardeweg Ossa Vicepresidente enerdentice 3 3 - 6
Jose Manuel Urenda Salamanca Director enero —alice 2 2 - 4
Beltran Urenda Salamanca Director enero — diciembre 2 2 - 4
Sergio Pinto Romani Director enero — diciembre 1 2 - 3
Emilio Pellegrini Ripamonti Director enero — diciembre 2 2 - 4
Franco Montalbetti Moltedo Director enero — diciembre 2 2 - 4
16 17 - 33

Asimismo, cabe informar que durante el periodo 2@¥lpagd por su dedicacion especial
al cargo al Presidente del Directorio don Antod@at Alonso un monto de MUS$31,
(MUS$27 en 2010).

iv) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de$ Directores

No existen garantias constituidas a favor de losdires.
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Nota 9 - Saldos y transacciones con partes relacemfas (continuacion)

e)

Retribucién del personal clave de la gerencia
)] Remuneraciones recibidas por personal clave de l&gncia

Personal clave de la gerencia

Nombre Cargo

Jaime Barahona Vargas Gerente General

Diego Alfaro Hoeneisen Gerente Comercial y Deskrrol

Miguel Mufioz Muiioz Gerente de Operaciones

Gonzalo Rojas Salcedo Subgerente de AdministracEinanzas

Las remuneraciones devengadas por el personal diava Gerencia ascienden a MUS$
169 para el periodo comprendido entre el 1 de epe&d de marzo de 2011 (MUS$ 204
para el mismo periodo 2010), esta remuneraciomniyecsolo los sueldos y salarios, debido
a que no existen planes de incentivo para el palstave de la Gerencia.

i) Otra informacion

La distribucion del personal de Portuaria Cabo AmowS.A. al 31 de marzo de 2011 y
diciembre de 2010 es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010
Gerentes y Ejecutivos 4 4
Profesionales y Técnicos 34 33
Trabajadores y otros 111 100
Total 149 137

i) Garantias constituidas por la Sociedad a favor dglersonal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del petsdave de la Gerencia.
iv) Planes de retribucion vinculados a la cotizacion da accion

No existen planes de retribuciones a la cotizad&ta accion para el Directorio y personal
clave de la Gerencia.
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Nota 10 - Inventarios
El saldo de inventario se indica en el siguientaico:

31.03.2011 31.12.2010

Conceptos MUS$ MUS$
Insumos 12 18
Total 12 18

El saldo de los insumos se compone de combustbkeson utilizados en las actividades propias
de las operaciones. El costo de inventario recdoeocomo costo de explotacion durante el
periodo 2011 asciende a MUS$ 313 (MUS$ 242 paraegiodo 2010).

Las existencias se encuentran valorizadas al mear, entre el costo y el valor neto realizable.
Este monto comprende todos los costos de adquisicasto de transformacion y otros costos
incurridos para darle a las existencias su ubicagiéondicion actual.

El costo de los inventarios es asignado usandoétbdo de primera entrada, primera salida
(FIFO).

Al cierre de cada periodo no se identificaron itdicle deterioro del valor de las existencias.

Nota 11- Patrimonio
a) Capital:

Al 31 de marzo de 2011, el capital pagado de lae8ad Matriz se compone de la siguiente
forma:

NUmero de acciones:

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie Suscritas Pagadas Derecho a voto
Unica 113.238.186 113.238.186 113.238.186

No existen variaciones en el numero de accioneantieiel periodo comprendido desde el 1 de
enero y 31 de marzo de 2011.
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Nota 11 - Patrimonio (continuacion)

Capital:
Capital Capital
Suscrito Pagado
Serie MUS$ MUS$
Unica 15.786 15.786

El detalle de las ganancias por accion es el sitgrie

Periodo comprendido  Periodo comprendido
entre 01.01.2011 al entre 01.01.2010 al
31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUS$

Ganancia atribuible a los tenedores de

instrumentos de participacion en el Patrimonio 762 729
neto de la Controladora

Otro incremento (decremento) en el calculo de

ganancia disponible para accionistas comunes - -
Resultado disponible para accionistas comunes

basico 762 729
NUmero de acciones basico 113.238.186 113.238.186
Ganancia basica por accion 0,00673 0,00645

El célculo de las ganancias basicas por acciotopgreriodos 2011 y 2010, se basa en la utilidad
atribuible a accionistas y el numero de accionee sdrie Unica. No existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por acd&la sociedad.

33



' A
) | 4
PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa

(en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 11 - Patrimonio (continuacion)
b) Distribucién de accionistas:
En consideracion a lo establecido en la Circular7R2 de la Superintendencia de Valores y

Seguros de Chile, a continuacion se presenta tidbdision de accionistas segun su participacion
en la Sociedad al 31 de diciembre de 2010:

Porcentaje de Numero de

Tipo de Accionista participacion accionistas
10% o mas de participacion 78,21 2
Menos de 10% de participacion:
Inversion igual o superior a UF 200 19,40 58
Inversion inferior a UF 200 2,39 1.033
Total 100 1.093
Controlador de la Sociedad 66,00 1
c) Dividendo:

)] Politica de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.04&0satuerdo diferente adoptado en
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciemggdas, cuando exista utilidad
debera destinarse a lo menos el 30% de la mismeeparto de dividendos.
Adicionalmente a las normas legales se tiene ersideracion la politica de
distribucion de dividendos aprobada por la Juntac@# Ordinaria de Accionistas.

En sesion de Directorio celebrada con fecha 25od&mbre de 2009, el directorio
de la Sociedad acordo lo siguiente:

Establecer como politica general mantener sin egusha utilidad liquida bajo

normativa IFRS, para efectos de determinar la paszla politica de distribucion de
dividendos.

34



' A
) | 4
PORTUARIA CABO FROWARD S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados |etdioa

(en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 11 - Patrimonio (continuacion)

A continuacion se presenta la determinacion déilidad liquida:

31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Ganancia atribuible a los propietarios
de la controladora. 762 2.432
Otros ajustes - -
Utilidad liquida a distribuir 762 2.432

En lo referente a los ajustes de primera aplicaci@ntener el saldo de los ajustes de
primera aplicacion en la cuenta Resultados Retsnidon control separado y la
posibilidad de ser distribuido como dividendos.

Al 31 de marzo de 2011 la utilidad acumulada apisicle de distribuir como
dividendos es de MUS$ 33.984

Dividendos distribuidos

Con fecha 29 de Abril de 2010 se celebré la Décsaata Junta general de
Accionistas de Portuaria Cabo Froward S.A., ercdal se acord6 otorgar un
dividendo definitivo con cargo a las utilidades éigrcicio 2009 de US$ 0,01159 por
accion.

Con fecha 3 de Abril de 2009 se celebré la Décimatg Junta General de

Accionistas de Portuaria Cabo Froward S.A., en ual se acordé otorgar un
dividendo definitivo con cargo a las utilidades €éjgrcicio 2008 de $7,60 por accién.
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Nota 11 - Patrimonio (continuacion)
d) Interés no controlador
Este rubro corresponde al reconocimiento de laimobel patrimonio y resultado de la filial que

pertenecen a terceros. El detalle para los ejesciterminados al 31 de marzo de 2011 y 2010,
es el siguiente:

Porcentaje Interés Participacion en
Filial Interés no No Controlador Resultado
controlador Patrimonio Ingreso (pérdida)

31.03.2011 31.03.2010  31.03.2011 31.03.2010 31003.2 31.03.2010

Geologia y Logistica Sur Ltda. 0,1 0,1 - - -

Total - - - -

e) Gestion del Capital

La Sociedad tiene por objetivo mantener un adecun® de capitalizacion, que le permita
asegurar su eficiencia y el acceso a los merciumscieros para el desarrollo de sus objetivos
de mediano y largo plazo, a través de la politealididendos que la Junta de Accionistas ha
determinado, con el fin de optimizar el retornaua accionistas y mantener una sélida posicion
financiera.
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Nota 12 - Informacién Financiera resumida de subsidria

Al 31 de marzo de 2011

p % de
Detalle de Sociedad Pais Moneda Participacion ~ Activos Activos Activos no Pasivos Pasivos  Pasivosno  Ingresos Ganancia
Sociedad Funcional " oo Totales Corrientes ~ Corrientes ~ Totales Corrientes ~ Corrientes  Ordinarios  (perdida) neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Geologia y Logistica Sur Ltda.  Chile uUsD 99,9% 14 - 14 14 21 (7 - (1)
% de Al 31 de diciembre de 2010
. 0
Detalle de Sociedad Pais Moneda Participacion ~ Activos Activos Activos no Pasivos Pasivos  Pasivosno  Ingresos Ganancia
Sociedad Funcional " oo Totales Corrientes  Corrientes  Totales Corrientes ~ Corrientes  Ordinarios  (perdida) neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Geologia y Logistica Sur Ltda. ~ Chile USD 99,9% 14 - 14 14 22 (8) - (2)

La subsidiaria prepara sus estados financieroges & Normas Internacionales de Informacion Fieaagi no utiliza una fecha de presentacion de los
Estados Financieros distinta al de la controladora.
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Nota 13 - Otros pasivos financieros corrientes y ncorrientes

a) Al cierre de cada ejercicio, el valor presenteatedbligaciones que devengan intereses es el isiguie

Al 31 de marzo de 2011

Entidad Acreedora

. . . Tasa Hasta 90 dias Total Mas de 3 Més de 5 Total ~
Tipo Tipo Tasa Efectiva - . ~ o ~ ~ Afio
Nombre RUT Pais deuda Moneda amortizacion nominal 90 dias alafio cortoplazo 1 a3afios a 5 afos afnos largo plazo vencimiento
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Security 97053100-2 Chile gred'to. UF Semestral TAB 360+1,4 3,69 - 317 317 5.459 - - 5.459 2014
ara_ntlzado
Banco Santander (1)  96036000-K Chile g;erg'rtft’iza 4o USD Semestral LIBOR180+2 2,41 - 253 253 3.900 5.200 16.900 26.000 2022
Banco Bice 97080000-K Chile Crédito uUsD Al vencimiento 3,2 3,20 - 113 113 2.500 1.500 - 4.000 2011
Banco Scotiabank 97018000-1 Chile Grédito usD Semestral LIBOR 180+1,7 2,11 - 817 817 - - - - 2012
Garantizado
Banco Bice 97018000-K Chile Leasing $ Mensual 4,99 4,99 4 - 4 - - - - 2011
Banco Bice 97018000-K Chile Leasing uss Mensual 4,10 4,10 21 65 86 263 - - 263 2015
Banco Santander 96036000-K Chile Leasing UF Mensual 4,76 4,76 4 - 4 - - - - 2011
Banco Scotiabank 97018000-1 Chile Leasing UF Mensual 6,54 6,54 4 - 47 - - - - 2011
Banco Scotiabank 97018000-1 Chile Leasing UF Mensual 9,32 9,32 8 6 14 - - - - 2011
Banco Scotiabank 97018000-1 Chile Leasing UF Mensual 4,95 4,95 38 118 156 252 - - 252 2013
Total 79 1.689 1.768 12.374 6.700 16.900 35.974
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Nota 13 - Otros pasivos financieros corrientes y noorrientes (continuacion)

Entidad Acreedora

Nombre

Banco Security

Banco Santander (1) K

Banco Bice
Banco Scotiabank
Banco Bice
Banco Bice
Banco Bice

Banco Santander
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank

RUT

97053100-2
96036000-

97080000-
K

97018000-1

97018000-
K
97018000-
K
97018000-
K
96036000-
K

97018000-1
97018000-1
97018000-1

Tipo
Pais deuda

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile
Chile
Chile

Chile

Crédito
Garantizado
Crédito
Garantizado

Crédito

Crédito
Garantizado

Leasing
Leasing
Leasing

Leasing

ChileLeasing
ChileLeasing
ChileLeasing

Moneda

UF

uUsbD

uUsb

uUsD

UF
Uss$

UF

UF
UF
UF

Tipo
amortizacion
Semestral
Semestral

Al vencimiento
Semestral
Mensual
Mensual
Mensual

Mensual
Mensual
Mensual

Mensual

Al 31 de diciembre de 2010

Hasta 90 dias Total Méas de 5 Total
. Tasa ~ Mas de 3 ~
Tas;aEfectlvanominaI 90 al afio corto 1a3afios a5 afios afios largo plazo
% dias MUS$ plazo MUS$ MUSS MUS$ MUS$
MUS$ MUS$
TAB 360+1,4 4,29 - 351 351 5.561 - - 5.561
LIBOR180+2 2,45 11 - 11 6.500 5.200 14.300 26.000
3,2 3,20 - 81 81 4.000 - - 4.000
LIBOR
180+1.7 2,16 434 406 840 406 - - 406
4,99 4,99 6 4 10 - - - -
5,42 5,42 19 - 19 - - - -
4,10 4,10 21 65 86 277 8 - 285
4,76 4,76 13 4 17 - - - -
6,54 6,54 13 4 17 - - - -
9,32 9,32 8 14 22 - - - -
4,95 4,95 38 118 156 298 - - 298
Total 563 1.047 1.610 17.042 5.208 14.300 36.550

..;Ei.l.

Afio
vencimiento
2014
0222
2011
2012
2011
2011
2015

2011

2011
2011
2013
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Nota 13 - Otros pasivos financieros corrientes y ncorrientes (continuacion)

Con el fin de financiar la construccién del muéleollin, en Coronel, con fecha 31 de diciembre
de 2008, se firmo6 contrato de financiamiento coBastco Santander, por un monto de MUS$
26.000. A la fecha de término del contrato exista dausula de reestructuracion a largo plazo,
considerando las siguientes condiciones; El cagédbs prestamos desembolsados a contar de
la fecha de restructuracion al largo plazo se @agar 19 cuotas semestrales y sucesivas con
vencimiento al 31 de junio y 31 de diciembre, vendbp la primera de ellas el 31 de diciembre
del 2012, y asi sucesivamente. Adicionalmente, colaosula restrictiva el banco exigira el
cumplimiento de covenats con el fin de asegurastauctura financiera de la sociedad. Estos
covenats seran medidos a nivel consolidado y seleigibles a partir del afio 2011.
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Nota 13 - Otros pasivos financieros corrientes y ncorrientes (continuacion)

b) El detalle de los flujos de efectivo contractgadan descontar son los siguientes:

Entidad Acreedora

Nombre RUT

Banco Security 97053100-2
Banco Santander 96036000-K
Banco Scotiabank 97018000-1
Banco Bice 97018000-K
Banco Bice 97018000-K
Banco Santander 96036000-K
Banco Scotiabank 97018000-1
Banco Bice 97018000-K
Banco Scotiabank 97018000-1
Banco Scotiabank 97018000-1

Total

Entidad Acreedora

Nombre RUT

Banco Security 97053100-2
Banco Santander 96036000-K
Banco Scotiabank 97018000-1
Banco Bice 97018000-K
Banco Bice 97018000-K
Banco Bice 97018000-K
Banco Santander 96036000-K
Banco Scotiabank 97018000-1
Banco Bice 97018000-K
Banco Scotiabank 97018000-1
Banco Scotiabank 97018000-1

Total

Moneda

UF
Uss$
uss
Uss$

$

UF

UF

UF

UF

UF

Moneda

UF
Uss
Uss
Uss

$

UF

UF
UF
UF
UF
UF

Al 31 de marzo de 2011

Monto Mas de 90
Capital Ha:jsi:lsQO dias a un la3afios 3abarfos Mzzgse 5
adeudado afio MUS$ MUS$
MUS$ MU$ MU$ MUS$
5.459 - - 5.459 - -
26.000 - - 3.900 5.200 16.900
812 812 - - - -
4.000 - - 4.000 - -
4 4 - - - -
4 4 - - - -
4 4 - - - -
353 25 74 265 - -
14 14 - - - -
441 45 131 265 - -
38.360 908 205 10.289 5.200 16.900
Al 31 de diciembre de 2010
Monto Mas de 90
Capital Hadsifsm dias aun la3afios 3abafios Mz%g: 5
adeudado afio MUS$ MUS$
MUS$ MU$ MUS MUS$
5.850 - 289 5.561 - -
26.000 - - 6.500 5.200 14.300
1.218 406 406 406 - -
4.000 - - 4.000 - -
10 6 4 - - -
19 19 - - - -
13 13 - - - -
17 13 4 - - -
285 25 74 269 8 -
22 8 14 - - -
454 45 135 315 - -
37.888 535 926 17.051 5.208 14.300
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Nota 14 - Beneficios y gastos a empleados

Gastos a empleados 31.03.20101 31.12.2010
P MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 1.367 1.162
Total 1.367 1.162

Estos valores fueron devengados durante el pegodmprendido entre el 1 de enero y 31 de
marzo de 2011 y 2010, los que se encuentran registren costo de explotacion y gastos de
administracion.

Nota 15 - Cuentas por pagar comerciales y otras eatas por pagar

a) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010302s la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010
ITEM MUS$ MUS$
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Acreedores comerciales 3.265 - 6.143 -
Otras cuentas por pagar 2.637 - 1.760 -
Total 5.902 - 7.903 -

i) El detalle del item “otras cuentas por pagar” esgliente

Corriente No Corriente
Conceptos Saldos Saldos Tasa Interés Saldos Saldos Tasi':l
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 Interés
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuestos por pagar 92 54 no - - -
Obligaciones previsionales 94 122 no - - -
Dividendos por pagar 765 476 no - - -
Alimentos Marinos - 20 Libor 180 - - -
Honorarios por pagar 12 13 no - - -
Caja Compensacion 18 diciembre 47 68 4% - - -
Seguros por pagar 1.502 471 no - - -
Otros 125 248 no - - -
2.637 1.760 - -
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Nota 15 - Cuentas por pagar comerciales y otras cois por pagar (continuacion)

ii) El detalle de la cuenta “acreedores comercialeg! sguiente:

Proveedor

Doris Kappes Fritzche
Magquinarias Lillo Ltda.

Sociedad Comercial Servifor Ltda.
SKC Magquinarias S.A.

José Basoalto Lucero

Servinave Ltda

R y R Consultores Internacionales
Mauricio Gutiérrez y Cia. Ltda.
Maquinarias y Equipos Klenner Ltda.
Servicios Marinos Chilesub Ltda.
Constructora Harry Werner Ltda.
Enap Refinerias S.A.

Empresa Nacional de Electricidad
Empresa Constructora BELFI
Servicio Nacional de Aduanas

Construcciones y Servicios Lanalhue S.A.

Dario Marro y Cia Ltda.

Flores y Kersting S.A.

CGE Distribucién S.A.
Compaiiia de Petrdleos de Chile S.A.
Ducasse Comercial Ltda.
Arrifer Chile Ltda.

Neuling Graneles S.A.
Sotmetal S.A.

Sercoin

Miserveg Ltda.

Astillas Exportaciones Limitada

Saldos
31.03.2011
MUS$

15
6
115

36

38
30

31

65
1.540
241

31
11

98
32
28
105

50

Saldos
31.12.2010
MUS$

16
11
117
81
65
12
35
30
27
31
27
41
200
3.708

14
31

125

112
45
110
10
94
79
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Nota 15 - Cuentas por pagar comerciales y otras cois por pagar (continuacion)

31.12.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Sea Service Ltda. 498 24
Bice Factoring 247 253
Cemento Polpaico S.A. - 24
Sudamericana Ag. Aéreas y Maritimas S.A. - 26
Sercosub Chile Ltda. - 14
Servicio de Ingenieria Ltda. - 39
Claudio Rivera Arriagada - 10
Naviera Arauco Ltda. - 15
Forestal del Sur S.A. - 56
Forestal Los Andes S.A. - 121
Metallrgica Revesol - 6
Otros 38 942
Total 3.265 6.614

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2049,deudas por compras o prestacion de
servicios no generan intereses y correspondenu datalidad a proveedores nacionales, cuyo
periodo promedio de pago corresponde a 45 dias.

Nota 16 - Otros pasivos no financieros corrientesiyo corrientes

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 202009 es la siguiente:

Corriente No Corriente
Conceptos Saldos Saldos TaS’a Saldos Saldos Tasg
31.03.2011 31.12.2010 Interés 31.03.2011 31.12.2010 Interés
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cta. por pagar ITOCHU 1.981 1.937 no - - no
1.981 1.937 - -

El saldo corresponde al monto adeudado a Itochydzation, el que esta determinado de
acuerdo a contrato suscrito con fecha 13 de agtes®001, debiendo ser pagada en el segundo
semestre del afio 2011. El valor a pagar se eneaueatrdicionado a una clausula suspensiva
relacionada con movilizacion de carga en el pu&it81 de diciembre de 2010 y 2009, el monto
se encuentra valorizado al valor actual de la deuda
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Nota 17 - Otras Provisiones

Concepto 31.03.2011 31.12.2010
P MUS$ MUS$
Gastos de Administracion por incurrir 107 245
Total 107 245

Los movimientos de las provisiones para el térmdiedos ejercicios es el siguiente:

Movimientos Otras Provisiones 31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Saldo inicial 245 117
Incremento (decremento) en provisiones existentes - 272
Provisién utilizada (138) (145)
Movimientos (subtotal) (138) 127
Saldo final otras provisiones 107 245

Nota 18 - Ingresos y gastos
a) Ingresos de actividades ordinarios

El detalle de los Ingresos Ordinarios son los sigi@s:

Ingresos Operacionales 31,\'/'03'82§ 11 31,\'/'03'82§ 10
Servicios de importacion 764 546
Servicios de exportacion 5.417 4.046
Servicios de cabotaje 166 175
Otros servicios 107 183
Total Ingresos operacionales 6.455 4,950
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Nota 18 - Ingresos y gastos (continuacion)

b) Costos de ventas

El detalle de los Costos de la Operacion es elesiger

Costos Operacionales 31.03.2011 31.03.2010
P MUS$ MUS$
Servicios de muellaje 254 685
Servicios de transferencia 273 520
Servicios de recepcion y acopio 202 96
Servicios de desacopio 346 126
Otros costos operacionales 2.662 823
Depreciacién 872 876
Total Costos operacionales 4.609 3.126

c) Gastos de Administracion

El detalle de los Gastos de Administracion esglisnte:

. ., 31.03.2011 31.03.2010
Gastos de Administracion MUS$ MUS$

Gastos de personal 174 139
Gastos Asesoria 68 119
Patentes 51 47
Depreciacién 46 46
Otros gastos 223 177
Total Gastos de Administracion 562 528

d) Otros ingresos por funcion

El detalle de los Otros ingresos por funcion esgliente:

Otros ingresos por funcién 31.03.2011 31.03.2010
9 p MUS$ MUS$

Arriendo de bienes raices 109 69

Otros ingresos 93 -
Total Ingresos por funcién 202 69
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Nota 19- Moneda nacional y extranjera

a) El detalle por moneda extranjera de los activosenates es el siguiente:

31.03.2011 31.12.2010
Hasta 90 dias De 91 diasa 1 afio Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalente al efectivo 1.293 308 2.281 2.406
Ddélares 820 - 657 -
$ No Reajustables 473 308 1.624 2.406
Otros Activos no Financieros corrientes 817 - 467 -
$ No Reajustables 817 - 467 -
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, corrientes 7.671 79 6.137 1.438
$ No Reajustables 7.671 79 6.137 1.438
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,
corrientes 945 - 250 -
$ No Reajustables 945 - 250 -
Inventarios 12 - 18 -
$ No Reajustables 12 - 18 -
Activos por Impuesto, corriente 630 - 398
$ No Reajustables 630 - 398
Total Activos 11.368 387 9.153 4.242
Ddélares 820 - 657 -
$ No Reajustables 10.548 387 8.496 4.242
b) El detalle por moneda extranjera de los activosardentes es el siguiente:
31.03.2011 31.12.2010
Mas Mas de 1 hasta3 De3 Mas Mas De 3
de 1 hasta 3 afios afios abafios delhasta3afios de 1l hasta3afios ab afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros Activos no Financieros, no
corrientes 1 - - 1 -
Doélares 1 - - 1 -
Activos Intangibles distintos de
plusvalia - - 210 - 201
Délares - - 210 - 201
Propiedades, Planta y Equipo,
Neto - - 90.289 - 90.343
Délares - - 90.289 - 90.343
Total Activos no corrientes 1 - 90.499 1 90.544
Doélares 1 - 90.499 90.544
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Nota 19- Moneda nacional y extranjera (continuacion)

c) Eldetalle por moneda de los pasivos corrientesgl siguiente:

31.03.2011 31.12.2010
Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio
% a % a % a % a
MUS$ tasafija MUS$ tasafija MUS$ tasa fija MUS$ tasa fija

Prestamos Bancarios - 1.500 445 838

Doélares - 1.183 445 487

$ No Reajustables - - - -

UF - 317 - 351
Arrendamiento Financiero 79 189 118 209

Doélares 21 100 65 100 21 65

$ No Reajustables 4 100 - 6 100 4 100

UF 54 100 124 100 91 100 140 100
Otros Pasivos Corrientes 7.916 380 8.000 2.722

Doélares 1.981 100 354 24 100 2.674 100

$ No Reajustables 5.915 100 - 7.956 100 -

UF 20 100 26 20 100 48 100
Total Pasivos Corrientes 7.995 2.069 8.563 3.769

Doélares 2.002 1.602 490 3.226

$ No Reajustables 5.919 - 7.962 4

UF 74 467 111 539
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Nota 19- Moneda nacional y extranjera (continuacion)

d) El detalle por moneda de los pasivos no corriengssgl siguiente:
31.03.2011 31.12.2010
Mas de 1 a 5 afos Mas de 5 afios Mas de 1 a 5 afios Mas de 5 afios
% a % a % a tasa % a
MUS$ tasafija MUS$ tasafija MUS$ fija MUS$  tasafija

Prestamos Bancarios 18.559 16.900 21.667 14.300
Dolares 13.100 16.900 16.106 14.300
$ No Reajustables - - - -

UF 5.459 - 5.561 -

Arrendamiento Financiero 515 - 583 -

Dolares 263 100 - 285 -
$ No Reajustables - - - -
UF 252 100 - 298 100 -

Otros Pasivos no Corrientes 2.690 - 2.293
Dolares 2.690 100 - 2.293 100
$ No Reajustables - - -

UF - - -

Total Pasivos no Corrientes 19.074 19.590 22.250 16.593
Dolares 13.363 19.590 16.391 16.593
$ No Reajustables - - - -

UF 5711 - 5.859 -

Nota 20- Medio Ambiente

La sociedad dando cumplimiento a lo establecido @anismos fiscalizadores, como el
Servicio Nacional de Salud, la Subsecretaria deinfday otros en resguardo del impacto que
tiene la actividad que desarrolla para el medioianté, se encuentra constantemente efectuando
estudios y programas de Vigilancia Ambiental. Al 8& marzo 2011 la sociedad ha
desembolsado un monto de MUS$11 (durante el pe6d0, la sociedad no incurrié en gastos
por este concepto).
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Nota 21 - Administracion del Riesgo
Factores de Riesgo Financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a dweiesgos financieros inherentes a su negocio,
dentro de los que se encuentran: riesgo de mefgadoyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo

de tasa de interés y riesgos de precios), riesguréthto y riesgo de liquidez. El programa de

gestion del riesgo se centra en la incertidumbrisienercados financieros y trata de minimizar

los potenciales efectos adversos sobre la rerdtadifinanciera de Portuaria Cabo Froward S.A.
y subsidiaria.

La gestion del riesgo estd administrada por la @esedando cumplimiento a politicas globales
aprobadas por el Directorio.

a) Factores de Riesgo de Mercado

El riego de mercado es la potencial pérdida quelrinque reconocer la Sociedad ante
variaciones adversas en variables de mercado,cates:

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de moneda extranjera es el riesgo deeluedor justo o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctuaran debido al tif®cambio. La exposicion de la sociedad a los
riesgos de variacion de tipo de cambio se relagioim@ipalmente a las actividades operacionales
de la sociedad, es decir, cuando los ingresostogyasn denominados en una moneda diferente
de la moneda funcional de la sociedad.

Las ventas y/o ingresos de Portuaria Cabo Frowa#d &stan indexadas aproximadamente en un
97% a dolares y en un 3% en moneda nacional. Roiamto los costos y gastos de explotacion
estan indexados en un 88% en moneda nacional iy 28% en ddlares.

Como consecuencia de lo anterior, las variaciorda thoneda nacional frente al délar tienen un
fuerte impacto en los costos y por ende en lodtess de la sociedad.

La composicion de activos (cuentas por cobrar)tgnesonstituidas principalmente por valores
indexados a moneda délar, al igual que los padivasicieros: En el caso de las cuentas por
pagar (proveedores y otros) se encuentran indexadaseda nacional.
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Nota 21 - Administracion del Riesgo (continuacion)

El monto aproximado de los pasivos en moneda naties de MUS$ 12.525 Si el tipo de
cambio (dolar) se aprecia o deprecia en un 5%eet@en resultados implicaria reconocer un
efecto positivo 0 negativo en resultados de MUS® Pdr otro lado la mayoria de sus activos
monetarios se encuentran en moneda distinta dat,ddlyo efecto en resultados se comporta de
manera inversa a los pasivos una variacion del 5% galor del dolar implicaria reconocer un
efecto en resultados por MUS$ 105, efectos quelatle marzo 2011 generaron un efecto
compensado en resultados.

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2@ldpreciacion de la moneda local respecto
del ddlar no ha afectado significativamente lositados contables segun Normas NIIF.
A la fecha, la administracién no ha estimado sbsaperaciones de derivados.

Riesgo de Precio

La creciente competitividad que se desarrolla emeicado maritimo-portuario, hace que se
generen ajustes de tarifas en las cargas movikzada otra parte, la concentracién de productos
transferidos, incide en que los resultados de lpresa se vean expuestos a las variables que
afectan el intercambio comercial de estos. Sin egahdortuaria Cabo Froward S.A. mantiene
un concentrado nuimero de clientes con contratosnédiano plazo en la cual se estipulan
clausulas de precios, reajustes y niveles de sangmimas a transferir, lo que hace disminuir la
variacion en los precios y en consecuencia enriesqs.

Riesgo tasa de interés

El riesgo de tasa de interés afecta a los pasiansabios, dado que la Sociedad mantiene sus
obligaciones financieras a tasa variable. Al 31ndegzo de 2011, la composicion de la deuda
financiera es la siguiente:

L . . Efecto en resultados por
Obligaciones Financieras expresadas

a: % variacién en 1 punto %
' MUS$

Tasa Fija 14 -

Libor + spread 71 268

TAB + spread 15 55

Un alza de cada punto porcentual en la tasa, padpactar negativamente los resultados en
MUS$ 323 para un ejercicio de 12 meses.
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Nota 21 -Administracion del Riesgo (continuacion)
b) Riesgo crediticio

El riesgo crediticio relacionado a créditos derths es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por laestad, relacionados a la administracion del

riesgo crediticio de clientes. La calidad creditidel cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supdnssaPara la Sociedad el riesgo asociado a los
créditos a clientes es poco significativo, ya qos periodos de pago estan definidos

contractualmente. Es por ello que al 31 de maez@G@l1 no se contabilizaron provisiones por

incobrables.

Riesgo crediticio relacionado con los saldos concbs, instrumentos financieros y valores
negociables es administrado por la subgerenciadirifistracion y Finanzas en conformidad
con las politicas de la sociedad. Las inversiorews excedentes de fondos se realizan solo con
una contraparte aprobada y dentro de los limiteg@#ito asignado a cada entidad. Los limites
de la contraparte son revisados sobre una basg grmueede ser actualizado durante todo el afio.
Los limites se establecen para reducir al mininaotecentracion del riesgo de la contraparte.

c) Riesgo de Liquidez

La sociedad monitorea su riesgo de falta de fondamdo una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. EI objetivo de la sociedadmemtener un perfil de inversiones de corto
plazo que minimice la necesidad de recurrir a fir@miento externo de corto plazo.

Para mayor detalle, en nota 6 y 13 se detallanvéaximientos de los activos y pasivos

financieros.

Nota 22 - Contingencias y Compromisos

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad se encuentrados demandas judiciales en proceso, al

cierre del ejercicio no se efectuaron provisiones gste concepto, debido a que atendiendo al
estado actual del proceso no es posible estingg@m&raran pasivos por estas causas.
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Nota 22 - Contingencias y Compromisos (continuacign

Al 31 de marzo de 2011 y diciembre de 2010, dliietle las garantias en el siguiente:

Saldos pendientes de

Activos
Deudor Tipo de comprometidos pago a la fecha de
Acreedor de la cierre de
garantia Garantia Valor
Nombre Relacion Tipo contable 31.03.2011 31.12.2010 Fecha liberacioi
MUS$ MUS$ MUS$ de garantia

Banco Security Portuaria Cabo Hipotecas/  Terrenos e

Froward S.A. Duefio Prendas Instal. 7.253 5.776 5912 2014
Banco Scotiabank Portuaria CaboDueﬁo Hipotecas/  Terrenos e 7157 817 1,226 2012

Froward S.A. Prendas Instal.
Itochu Corporation  Portuaria Cabo ~ Industrial Activos

Froward S.A. Duefio Portuarios 5.554 1.941 1.913 2011
Banco Santander Portuaria Cab o Hipotecas/ Instalaciones

Froward S.A. q}ueno Prendas Portuarias 32.502 26.253 26.011 2021

Nota 23 - Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de marzo de 2011 y 2010 no existen cauciobé&snidas de terceros.

Nota 24 - Sanciones
a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad, susciires y Administradores no han sido
objeto de sanciones de parte de la Superintenddacialores y Seguros.

b) De otros autoridades administrativas

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad, susciires y Administradores no han sido
objeto de sanciones organismos fiscalizadores.
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Nota 25 - Hechos posteriores

Con fecha 8 de abril de 2011, se llevé a efectiutga Anual Ordinaria de Accionistas de esta
sociedad, en donde, en lo sustancial, se adopi@sa@iguientes acuerdos:

Se aprobd la Memoria y Balance General del ejer¢eiminado al 31 de diciembre de 2010.

Se acordé distribuir la utilidad del ejercicio 20dfigando un dividendo a contar del dia 3 de
mayo de 2011 de US$0,01074 por accion, lo quefigigra cifra total de US$1.216.178,12
y destinar el remanente a la cuenta patrimonidltilelades acumuladas. El dividendo sera
pagado en moneda nacional, al tipo de cambio difdlaervado para el dia del cierre del
registro de accionistas que da derecho a él, sstad quinto dia habil anterior al del pago.

Se design6 como Auditores Externos para el ejer@@l1 a los sefores Ernst & Young.

Se acordé fijar la remuneracion del Directorio éh unidades tributarias mensuales por
concepto de dieta por asistencia a sesiones yitl@des tributarias mensuales como gasto de
representacion, correspondiéndole el doble al dket y 1,5 veces al Vicepresidente.

Asimismo, se fijo una participacion del 2% de ldadidades del ejercicio 2011, para ser

distribuida entre los sefiores Directores, corredigmaole también el doble al Presidente y
1,5 veces al Vicepresidente.

Se acordd efectuar las publicaciones que los ¢éssaty la legislacion vigente exigen
correspondientes al ejercicio 2011, en el diariMEfcurio de Valparaiso.
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