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Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros adjuntos de Eletrans S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacioén y presentacién de informacion
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 3 a los estados
financieros. La Administracién también es responsable por el disefio, implementacion y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinioén sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administraci6n, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compania privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de
firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acercade
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero
07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, tondon, EC4A 3TR, Reino Unido



Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Eletrans S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y
Jos resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 3.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones, la
Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular
N°856, instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio,
las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacién y presentacién de informacién financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacion, los estados
de resultados integrales y la conformacién de los correspondientes estados de cambios en el patrimonio
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro de diferencias de
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado
en el parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota 15, letra ).

Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados considerando que la entidad continuara como
una empresa en marcha. Como se indica en Nota 1.6., la Compafifa tiene un déficit patrimonial, capital
de trabajo negativo y pérdida del afio. Los planes de la Administracion al respecto, también se
describen en la Nota 1.6. Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste que pudiera resultar de la
resolucion de esta incertidumbre. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

AN

Ox bt (2

Marzo 30, 2016

Santiago, Chile ;

4 iy
’r/
v
'y
/

/ fa;fht,(“-diosai T. -
003 42541



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015y 2014
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ELETRANS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
En miles de délares - MUS$

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Activos por impuestos corrientes, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, plantas y equipos, neto
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Nota
NO

©

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

4.277 217
153 122

1.013 -
9.823 5.787
15.266 6.126
78.125 43.848
7.575 5.769
6.367 4.676
92.067 54.293
107.333 60.419
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ELETRANS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
En miles de délares - MUS$

Nota

NO
DEFICIT DE PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 10
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 6
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Pasivos financieros, no corrientes 11
Total pasivos no corrientes
Déficit de Patrimonio:
Capital emitido 15
Otras reservas 15
Pérdidas acumuladas 15

Total déficit de patrimonio, neto

TOTAL DEFICIT DE PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

3.746 2.798
110.867 57.615
114.613 60.413
8.908 11.605
8.908 11.605
1.044 1.044
(4.073) (8.732)
(13.159) (3.911)
(16.188) (11.599)
107.333 60.419
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ELETRANS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
En miles de délares - MUS$

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Pérdidas de actividades operacionales
Ingresos financieros

Costos financieros

Capitalizacion de intereses

Diferencias de cambio

Pérdida antes de impuestos
Ingresos por impuestos a las ganancias

Pérdida procedente de operaciones continuadas
Pérdida
Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora
Pérdida

Pérdida por accién basica
Pérdida por accién basica en operaciones continuadas

Pérdida por accién diluida
Ganancia diluida por accién basica en operaciones continuadas

Estado de resultado integral
Pérdida

Componentes de otros resultados integrales que se reclasificaran al resultado del afio,
antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) relativas a coberturas de flujos de efectivo
Total otros resultados integrales que se reclasificaran al resultado del afio, antes de impuestos

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otros resultados integrales que se
reclasificaran al resultado del afio

Impuestos a las ganancias relativos con resultados por coberturas de flujos de efectivo

Total impuestos a las ganancias relativos a componentes de otros resultados integrales
que se clasificaran al resultado del afio

Otros resultados integrales
TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Nota
N°

16

17

18
18
18
18

11

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
935 -
(134) -
801 -
(404) (457)
6 17
403 (440)
134 161
(7.272) (2.218)
2.873 1.649
(8.444) (3.482)
(12.306) (4.330)
3.058 814
(9.248) (3.516)
(9.248) (3.516)
(9.248) (3.516)
(9.248) (3.516)
9,2) (3,5)
9,2) (3,5)
(9.248) (3.516)
6.026 (3.956)
6.026 (3.956)
(1.367) 1.069
(1.367) 1.069
4.659 (2.887)
(4.589) (6.403)
(4.589) (6.403)
(4.589) (6.403)
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ELETRANS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
En miles de délares - MUS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios
Intereses recibidos
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Importes procedentes de la venta de propiedades, plantas y equipos
Compra de propiedades, plantas y equipos
Compra de activos intangibles distintos de la plusvalia
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de financiacién

Incremento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Eletrans S.A.

01-01-2015 01.01.2014
Nota 31-12-2015 31.12.2014
Ne MUS$ MUS$
599 -
(5.266) (1.869)
134 161
(4.533) (1.708)
6 -
(34.414) (36.965)
8 (1.806) (4.145)
(36.214) (41.110)
56.447 36.850
(3.195) -
53.252 36.850
12.505 (5.968)
(8.445) (4.006)
4.060 (9.974)
217 10.191
4 4.277 217
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ELETRANS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
En miles de ddlares - MUS$

Cambios en otras reservas

Patrimonio
atribuible a los
Reservas de cobertura Total otras Pérdidas propietarios de la Total
Capital emitido de flujos de efectivo reservas acumuladas controladora patrimonio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Patrimonio al comienzo del afio 2015 1.044 (8.732) (8.732) (3.911) (11.599) (11.599)
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida - - - (9.248) (9.248) (9.248)
Otro resultado integral - 4.659 4.659 - 4.659 4.659
Resultado integral - 4.659 4.659 (9.248) (4.589) (4.589)
Aumento (disminucién) en el patrimonio - 4.659 4.659 (9.248) (4.589) (4.589)
Patrimonio al 31.12.2015
1.044 (4.073) (4.073) (13.159) (16.188) (16.188)
Cambios en otras reservas
Patrimonio
atribuible a los
Reservas de cobertura Total otras Pérdidas propietarios de la Total
Capital emitido de flujos de efectivo reservas acumuladas controladora patrimonio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Patrimonio al comienzo del afio 2014 1.044 (5.845) (5.845) (1.381) (6.182) (6.182)
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida - - - (3.516) (3.516) (3.516)
Otro resultado integral - (2.887) (2.887) - (2.887) (2.887)
Resultado integral (2.887) (2.887) (3.516) (6.403) (6.403)
Incremento por transferencias y otros cambios - - - 986 986 986
Disminucién en el patrimonio - (2.887) (2.887) (2.530) (5.417) (5.417)
Patrimonio al 31.12.2014
1.044 (8.732) (8.732) (3.911) (11.599) (11.599)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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1. Informacion general y descripcion del negocio
1.1. Identificacion y objeto social

Eletrans S.A., en adelante “la Compaiiia”, se constituy6é por escritura publica de fecha 29 de junio de
2012, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial el 11 de julio de 2012, y se inscribi6é en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas 45.789, N°32.051, de
fecha 6 de julio de 2012.

La Compaiiia estd formada, en partes iguales, por las Sociedades accionistas Chilquinta Energia S.A.
y Sociedad Austral de Electricidad S.A. (50% de participacion accionaria cada una).

La Compaiia tiene como objeto social exclusivo, la construccion, operacién y mantenimiento de
instalaciones de transmisién o transporte de energia eléctrica; la explotacion, desarrollo y
comercializacion de sistemas eléctricos, de su propiedad o de terceros, destinados a la transmisién y
transformacion de energia eléctrica.

El domicilio social y las oficinas centrales de la Compafiia se encuentran en Chile en La Dehesa N°
1822, oficina 611, Lo Barnechea, Santiago, teléfono 02-29428643.

1.2. Inscripcion en registros de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)

Eletrans S.A., es una sociedad anénima cerrada, la cual se encuentra inscrita bajo el N°265 de fecha
7 de mayo de 2013 en el Registro Especial de Entidades Informantes ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, para dar cumplimiento al Articulo 197 del DFL N°4 del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccion, y a lo dispuesto en las Bases de Licitaciéon para la adjudicacién de los
derechos de explotacion y ejecucion de las obras nuevas contempladas en el Decreto Exento N°115
del afio 2011 del Ministerio de Energia, quedando sujeta a la fiscalizacion de la SVS bajo el ambito de
Su competencia.

1.3. Mercado en que participa la Compafiia

Eletrans S.A., participa en el mercado de empresas eléctricas de transmision (transporte de energia)
y en la actualidad est4d en la etapa de construccion de dos lineas de transmision que fueron
adjudicadas en el primer proceso de licitacién de los derechos de ejecucion y explotacion de los
proyectos de las obras nuevas del plan de expansion del Sistema Interconectado Central, fijados
mediante Decreto Exento N°115 del 2 de mayo de 2011, a saber:

a) Nueva linea 2x220 kv Ciruelos-Pichirropulli: Tendido del primer circuito
b) Nueva linea 2x220 kv Cardones-Diego de Almagro: Tendido del primer circuito

Cabe sefialar que respecto a los dos proyectos mencionados anteriormente, los ingresos seran
remunerados a partir del denominado “Valor Anual de la Transmision por Tramo” (VATT), calculado a
partir de la “Anualidad del Valor de Inversién” (AVI), mas los “Costos de Operacion, Mantenimiento y
Administracion” (COMA) para cada uno de los tramos adjudicados. Estos valores son fijos durante los
20 afios siguientes a la entrada en operacion de las Lineas, para posteriormente ser sometidos a los
“Estudios de Transmisién Troncal” (ETT) habituales.

Adicionalmente, la Compafiia podria, a futuro, participar de otros procesos de licitacion de lineas de
transmision similares al sefialado anteriormente.
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En el mes de noviembre de 2015, se dio inicio a las operaciones al Circuito N°1 de la Linea 2x220 kv
Cardones — Diego de Almagro. De esta forma, la Compafiia ha reconocido ingresos al 31 de
diciembre de 2015, por la operacion de esta etapa del proyecto (Ver Nota 16).

Las otras etapas asociadas a esta Linea, junto con la operacién de la Linea 2x220 kv Ciruelos-
Pichirropulli, de acuerdo al plan de negocios de la Compaifiia, se estima que no generaran ingresos
por un periodo de 3 afos, una vez que finalice la construccion de los activos de operaciéon asociados a
estas etapas.

1.4. Descripcidn del sector industrial eléctrico en Chile

El sector eléctrico chileno contempla las actividades de generacién, transporte y distribucion de
energia eléctrica, las cuales son desarrolladas por el sector privado, cumpliendo el Estado una funcién
reguladora, fiscalizadora y subsidiaria. Lo anterior se traduce en que las empresas eléctricas tienen
capacidad de decision respecto de sus inversiones, la comercializacion de sus servicios y la operacién
de sus instalaciones, siendo por tanto, responsables de la calidad del servicio otorgado en cada
segmento, segun lo estipule el marco regulatorio del sector.

En sistemas con una capacidad instalada igual o superior a 200 MW, los actores del sector eléctrico
operan coordinadamente, y dicha coordinacion esta a cargo de un Centro de Despacho Econdmico de
Carga (“CDEC”) de acuerdo a lo sefialado en el articulo N°137 del DFL N°4/2006, el cual tiene las
siguientes funciones:

e Preservar la seguridad del servicio;

e Garantizar la operacién a minimo costo del conjunto de las instalaciones que conforman el sistema;

e Garantizar el acceso a las instalaciones de transmision para abastecer los suministros de los
clientes finales (distribuidoras o clientes libres).

En Chile existen dos grandes sistemas eléctricos independientes: el Sistema Interconectado del Norte
Grande (“SING”), que cubre la zona entre Arica y Antofagasta; el Sistema Interconectado Central
(“SIC”), que se extiende desde Tal-Tal a Chilo€; ambos con capacidades instaladas de generacion
superiores a los 200 MW.

Sistemas de Transmision

Los sistemas de transmision se clasifican en tres grupos: Transmisién Troncal, Subtransmision y
Transmisién Adicional, siendo los dos primeros de acceso abierto y con tarifas reguladas. En el caso
de la transmisidon adicional existen instalaciones con acceso abierto e instalaciones que no tienen esta
caracteristica, y los cargos por transporte se rigen por contratos privados entre las partes.

La informacion para definir los peajes es publica en todos los casos. Los ingresos de las empresas
transmisoras son generados a partir de un peaje cargado a las empresas de generacion y otro monto
a los usuarios finales. Este peaje permite a las compafiias propietarias de las instalaciones de
transmision, recuperar y remunerar sus inversiones en activos de transmision y recaudar los costos
asociados a la operacion de dichos activos.
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Sistema Cobro de Peaje
Transmisién Troncal Area de Influencia Comun(*) (desde Nogales a

Hualpén)

= 80% pagado por generadoras en base a inyeccién
esperada.

= 20% cobrado a usuarios finales en base a retiros
esperados.

Area No Comun

= Pagado por generadores y usuarios finales, de
acuerdo a su participacién esperada en los flujos de
potencia de cada tramo.

Subtransmisién Peajes fijados por la Comision Nacional de Energia
(“CNE”) cada 4 afos en base a costos eficientes de
inversion, operacion, mantencioén y administracion de
las instalaciones, mas las pérdidas eficientes.

Transmision Adicional Peajes negociados liboremente entre el propietario de
las instalaciones de transmision y usuarios.

(*) El Area de Influencia Comun (“AIC”) es el conjunto minimo de instalaciones troncales entre dos
nudos del sistema y en donde se cumplen ciertas condiciones minimas de utilizacién, segun el
articulo 102 del DFL N°4, principalmente que se totalicen el 75% de las inyecciones y retiros de
energia del sistema.

1.5. Marco regulatorio
Aspectos Generales

La industria eléctrica nacional se encuentra regulada desde 1982, principalmente por el Decreto con
Fuerza de Ley N°1/82, que contiene la Ley General Sobre Servicios Eléctricos (LGSE), y la
reglamentacion organica de dicha ley, contenida en el Decreto Supremo N°327/97. Las Ultimas
modificaciones a la Ley, y que tuvieron un positivo impacto en el sector, fueron introducidas por la Ley
N°19.940 de marzo de 2004 (“Ley Corta I”) y por la Ley N°20.018 de mayo de 2005 (“Ley Corta II”).
Los aspectos principales de la legislacién establecen que el costo de la energia para el consumidor
final es una combinacion del precio de generacion y transporte, mas un cargo unico por el uso del
sistema de transmisién, mas los peajes de subtransmision y el VAD.
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Ley Corta |

La Ley Corta | se introdujo para generar los incentivos necesarios para que se realicen las inversiones
necesarias en los sistemas de generacion y transmision. Los principales cambios introducidos por esta
ley, y son de importancia para la Compaiiia, fueron:

a)

b)

c)

Nuevo régimen para los sistemas de transmision: Se reconocen tres tipos de instalaciones de
transmision diferentes, dependiendo principalmente, del tamafio y capacidad de sus redes: (a)
Transmision Troncal, (b) Subtransmisién y (c) Transmision Adicional. Los dos primeros seran de
acceso abierto y con tarifas reguladas.

El segmento de importancia para la Compafiia es la Transmisién Troncal, donde la Ley Corta |
indica que el peaje por uso del Sistema de Transmision Troncal es fijado cada cuatro afios por el
Ministerio de Energia, y considera la anualidad del valor de inversion (“AVI”), con una tasa de
retorno del valor de inversion (“VI”) que considera la vida util de los activos y la recuperacion de los
costos de administracion, operacion y mantenimiento (‘COMA”). El VI y el COMA, asi como sus
férmulas de indexacién, son determinados cada cuatro afios en el Estudio de Transmision Troncal,
el que identifica ademas ampliaciones y nuevas obras necesarias en el Sistema de Transmision
Troncal.

Los proyectos de ampliacion son asignados al duefio del activo a ser ampliado, y los ingresos se
ajustan cuando la ampliacion entra en servicio y las nuevas obras requeridas son adjudicadas en
procesos de licitacion abierta al licitante que ofrezca el menor cargo por peaje por los siguientes 20
afios, como lo fue la reciente adjudicacién de los proyectos Diego de Almagro-Cardones y Ciruelos-
Pichirropulli.

En el AIC, el 80% del pago de los peajes son de cargo de las empresas generadoras a prorrata del
uso del sistema de las instalaciones, mientras que el 20% restante son de cargo de las empresas
distribuidoras y/o de los clientes no regulados, también a prorrata del uso, pagados a las empresas
transmisoras a través de las empresas generadoras.

Fuera del AIC, los pagos de los peajes seran cancelados integramente por el usuario respectivo en
funcion de la direccion de los flujos de energia en el sistema, tomando en cuenta que si el flujo de
energia sale del AIC correspondera a quienes realizan retiros fuera del AIC concurrir al pago de
dichos peajes, a prorrata del uso de sus instalaciones. En caso contrario, seran los generadores
quienes realicen el pago de los peajes. Los pagos por peaje que hagan las empresas de servicio
publico de distribucion eléctrica, se traspasaran integramente a sus clientes regulados mediante el
Cargo Unico Troncal (CUT).

Panel de Expertos: Se crea un 6rgano permanente para la resoluciéon de conflictos, que resolvera
las discrepancias entre las empresas que forman parte del sistema eléctrico, y entre éstas y la
autoridad respecto de un conjunto acotado de materias, y cuyos dictamenes tienen la caracteristica
de ser definitivos e inapelables.

Servicios complementarios: Todos aquellos servicios requeridos para coordinar la operacion en
forma confiable, segura y a minimo costo de los sistemas eléctricos (regulacién de tension,
frecuencia, aporte de reactivos, etc.). El CDEC respectivo deberd operar, administrar y valorizar la
prestacion de estos servicios complementarios. Actualmente, el reglamento que tarifica estos
servicios se encuentra pendiente.
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Ley Corta ll

La Ley Corta Il se origind para hacer frente a la crisis del gas natural argentino, sumada a la falta de
inversiones en el sector de generacion y a la falta de interés de las empresas generadoras en
participar en las licitaciones de suministro de las empresas distribuidoras.

Organismos Reguladores, fiscalizadores y coordinadores

La industria eléctrica nacional esta regulada, fundamentalmente por organismos estatales, dentro de
los que destacan la Comision Nacional de Energia (‘CNE”), el Ministerio de Energia y la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles, cuyas funciones corresponden a labores de tipo
fiscalizadora, reguladora y coordinadora.

a) Comision Nacional de Energia (“CNE”): Se encarga fundamentalmente del buen funcionamiento y
desarrollo del sector energético nacional. Especificamente, la CNE es responsable de disefiar las
normas del sector y del calculo de las tarifas. Adicionalmente, actla como ente técnico e informa al
Panel de Expertos cuando se presentan divergencias entre los miembros del CDEC, o cuando se
presentan diferencias en los procesos de fijacion de precios, entre otras materias.

b) Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”): Organismo descentralizado, encargado
de fiscalizar y vigilar el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas técnicas relativas a
generacion, produccién, almacenamiento, transporte y distribucién de combustibles liquidos, gas y
electricidad. Adicionalmente, es quien otorga concesiones provisionales y verifica la calidad de los
servicios prestados.

¢) Ministerio de Energia: Institucion creada a partir del afio 2010 a cargo de fijar los precios nudo,
peajes de transmision y subtransmisién y tarifas de distribucion. Ademas, otorga las concesiones
definitivas, previo informe de la SEC.

d) Centros de Despacho Econdémico de Carga (“CDEC”): Organismos integrados por las principales
empresas generadoras y transmisoras de cada sistema eléctrico, que regulan el funcionamiento
coordinado de las centrales generadoras y lineas de transmision, que funcionan interconectadas en
el correspondiente sistema eléctrico.

1.6 Situacion econdmicay financiera

Como se desprende de la lectura de los estados financieros, la Compafiia presenta, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, una situacion de déficit patrimonial, capital de trabajo negativo y pérdidas
recurrentes. Con el objeto de revertir dicha situacién, la Administracion ha implementado las
siguientes medidas.

e A través de las Compafiias accionistas y otras relacionadas, se ha decidido financiar cualquier
déficit de caja que se produzca durante el afio, que pueda afectar las operaciones normales de
Eletrans S.A., principalmente, en lo relacionado con el cumplimiento de los flujos asociados a la
construccion del proyecto y los flujos por el contrato de cobertura.

Lo anterior se ha determinado puesto que esta situaciéon es temporal y que en el mediano plazo, se
revertira este escenario.
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2. Bases de presentacion de los estados financieros
2.1. Bases contables

Los presentes estados financieros resumidos, se presentan en miles de pesos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por Eletrans S.A. y preparados, al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, de acuerdo a Instrucciones y Normas de preparacion y presentacion de informacién
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) que consideran las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), excepto en el tratamiento del efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N°20.780, establecido
en el Oficio Circular N°856 de la SVS, conforme a lo sefialado en Nota 3.1., letra b), y aprobados por
su Directorio en su sesion celebrada con fecha 30 de marzo de 2016, quienes ademas autorizan su
publicacién. Los asistentes a la sesion mencionada fueron los Directores Sr. Waldo Fortin Cabezas,
Sr. Francisco Alliende Arriagada, Sr. Allan Hughes Garcia y Sr. Francisco Mualim Tietz.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de Eletrans S.A. al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NlIFs obligatoria

MNIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficio definido: Contribuciones de Empleados Periodos anuales
iniciados en o después
Las modificaciones permiten que las contribuciones gue son independientes del nimero de afios de sewicio para ser reconocidos  |del 1 de julio de 2014
como una reduccidn en el costo por servicio en el periodo en el cual el servicio es prestado, en lugar de asignar las contribuciones a
los periodos de servicio. Otras contribuciones de empleados o terceros se requiere que sean atribuidas a los periodos de senicio ya
sea usando la farmula de contribucidn del plan o sobre una base lineal. Las modificaciones son efectivas para periodos que
comienzan en o después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacidn anticipada.

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF Periodos anuales
iniciados en o después
MIIF 2 Pagos basados en acciones. Modifica las definiciones de "condiciones de adquisicidn de derechos” y "condiciones de del 1 de julio de 2014

mercado”, y aflade las definiciones de "condicidn de rendimiento " y "condiciones de semvicio”.

MIIF 3 Combinaciones de Negocios. Contabilizacidn de consideraciones contingentes en una combinacion de negocio, y en la
contabilizacidn de activo o pasivo a valor razonable al cierre del gjercicio.

MIF 8 Segmentos de Operacidn. Requiere |a revelacidn de los juicios hechos por la administracidn en la aplicacidn de los criterios
de agregacidn a los segmentos operativos.

MIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Aclara que la emisidn de la NIIF 13 y la modificacidn de NIIF 9 y NIC 39 no eliminan la
posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, NIC 38 Activos Intangibles. Aclara que el importe bruto de la propiedad, planta y equipo se
ajusta de una manera consistente con una revalorizacion del valor en libros.

NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas. Los pagos a las entidades que prestan senvicios de Administracidn se deben divulgar.

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NIIF Periodos anuales
iniciados en o después
MIIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las NIIF. Aclara qué versiones de las NIIF se pueden utilizar en la adopcidn inicial. del 1 de julio de 2014

MIF 3 Combinaciones de Negocios. Aclara gue la NIIF 3 excluye de su ambito un acuerdo conjunto.

MIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Alcance de la excepcidn de cartera (parrafo 52).

NIC 40 Propiedad de Inversidn. Interrelacidn entre NIIF 3 y NIC 40, al clasificar |la propiedad como propiedad de inversidn o propiedad
ocupada.

La aplicacion de estas Normas e Interpretaciones no han tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podria afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain

no esta vigente:

Nuevas NlIFs

Fecha de aplicacion
optativa

MIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacidn y medicién de activos financieros. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad sobre |a base del modelo de negocio de |a entidad para la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son
medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizados serdn probados por deterioro. El 19 de Moviembre de 2013, el IASB emitid una versidn revisada de NIIF 9, la
cual introduce un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nueve modelo de contabilidad de
cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de
administracidn de riesgo cuando cubre la exposicidn de riesgos financieros y no financieros. La versidn revisada de NIIF 9
permite a una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacidn de las ganancias
y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcidn del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro resultado integral en lugar de resultados.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

MIIF 14, Diferimiento de cuentas regulatorias

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las IFRS, continuar con las cuentas "diferidas de
regulacidn” conforme a su anterior GAAP, tanto en la adopcidn inicial de IFRS como en estados financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

MIIF 15 proporciona un modelo dnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicard a todos los contratos con los
clientes. Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: - Identificar el contrato con el cliente - Identificar las obligaciones de
desempefio en el contrato - Determinar el precio de la transaccidn - Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de
ejecucidn en los contratos - Reconocer ingreso cuando |a entidad satisface una obligacidn de desempefio. Se ofrece orientacidn
sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos asuntos relacionados. También se introducen
nuevas revelaciones sobre los ingresos.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

MIIF 16 Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicd una nueva norma, NIIF 16 “Arrendamientos™. La nueva norma implicara que la mayaoria
de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincidén entre
arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilizacidn para los arrendadores permanece mayoritariamente sin
cambios y se retiene |a distincién entre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza a NIC 17 “Arrendamientos” e
interpretaciones relacionadas, y es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la
aplicacidn anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion
obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11)

Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacidn en una operacidn conjunta en la
que la actividad constituye un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) a: - aplicar todas las
combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y otras NIIF- revelar la informacién requerida por la NIIF 3
y otras NIIF para las combinaciones de negocios.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Aclaracidn de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacidn (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacidn que se basa en los ingresos que se genera por una actividad que incluye el uso de un
activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo - introduce una presuncidn refutable de que un método de amortizacion
que se basa en los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo intangible es inapropiado, que sdlo
puede ser superado en circunstancias limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o
cuando se pueda demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econdmicos del activo intangible estan altamente
correlacionados - afiade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce utilizando un
activo podrian indicar |a expectativa de |la obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria reflejar una
reduccidn de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo .

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016
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Enmiendas a NlIFs

Fecha de aplicacion
obligatoria

Agricultura: Plantas "para producir frutos” (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41)

Introduce el término "plantas para producir frutos” en el &mbito de aplicacidn de la NIC 16 en lugar de la NIC 41, lo que permite
este tipo de activos se contabilicen como una propiedad, planta y equipo y medicidn posterior al reconocimiento inicial sobre la
base del costo o revaluacidn de acuerdo con la NIC 16.La definicidn de «plantas para producir frutos” como una planta viva que
se utiliza en la produccidn o suministro de productos agricolas, que se espera tener los productos para mas de un punto y tiene
un riesgo remoto de gue se venden como productos agricolas.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Método de |a participacidn en los Estados Financieros Separados Individuales (Modificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean opcionalmente valoradas usando el método
de la participacidn, en los estados financieros individuales.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Venta o aportacidn de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Madificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacidn de los activos de un inversor a la asociada o negocio
conjunto, de la siguiente manera: - requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y
pérdidas que surjan de la venta o aportacidn de activos que constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de negocios) - requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen
un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es reconocida sdlo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados
a dicha asociada o negocio conjunto. Estos requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la transaccidn, por
ejemplo, si la venta o aportacidn de activos se produce por una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que
posee los activos (lo que resulta en la pérdida de control de la filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016.

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014 mejoras a cuatro NIIF

NIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los gque una entidad reclasifica un activo mantenido para la
venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los que la mantencién para distribuir es discontinuada.

MIIF 7 - Orientacidn adicional para aclarar si un contrato de prestacion de servicios es la implicacidn continuada en un activo
transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacidn en los estados financieros intermedios condensados.

NIC 9 - Aclara que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la estimacidn de la tasa de descuento para los beneficios
post-empleo deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

NIC 34 - Aclara el significado de "en cualquier parte en el reporte interino” y requiere una referencia cruzada.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de julio de 2016

Iniciativa de Revelacidn (enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASE agregd una iniciativa en materia de revelacidn de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos
mds pequefios gue tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar |a presentacidn y revelacidn de
principios y requisitos de las normas ya existentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversidn: Aplicacidn de la excepcion de Consolidacidn (enmiendas a MIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversidn: aplicacidn de la excepcion de Consolidacidn,
enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades,
y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el contexto de
la aplicacion de la excepcidn de consolidacién de entidades de inversidn.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016
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Fecha de aplicacion

Enmiendas a NlIFs obligatoria

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12) Periodos anuales
iniciados en o después

El 19 de enero de 2016, el IASB publicd enmiendas finales a NIC 12 Impuesto a las ganancias. Las enmiendas aclaran los del 1 de enero de 2017

siguientes aspectos:

« Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos al costo para propdsitos tributarios
dan origen a diferencias temporarias deducibles independientemente de si el tenedor del instrumento de deuda esperar recuperar
el valor libros del instrumento de deuda mediante su venta o su uso.

= El valor libros de un activo no limita la estimacidon de las probables ganancias tributarias futuras.

= Las estimaciones de utilidades tributarias futuras excluye las deducciones tributarias resultantes del reverso de diferencias
temporarias deducibles

= Una entidad evalla un activo por impuestos diferidos en combinacidn con otros activos por impuestos diferidos. Cuando las
leyes tributarias restrinjan la utilizacién de pérdidas tributarias, una entidad deberia evaluar un activo por impuestos diferidos en
combinacidn con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipo.

Iniciativa de revelacidn (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales
iniciados en o después
Las enmiendas son parte del proyecto de iniciativa de revelacidn del IASB e introducen requisitos adicionales de revelacidn del 1 de enero de 2017

destinados a abordar las preocupaciones de los inversores de que los estados financieros actualmente no permiten entender los
flujos de efectivo de la entidad; en particular respecto de la administracidn de las actividades financieras. Las modificaciones
requieren |a revelacidn de informacidn que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos
procedentes de actividades financieras. Aunque no existe un formato especifico requerido para cumplir con los nuevos
requisitos, las modificaciones incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar cdmo una entidad puede cumplir el objetivo de estas
enmiendas.

La Administracion de la Compafiia estima que la futura adopcion de las Normas e Interpretaciones
antes descritas, no tendria un impacto significativo en los estados financieros, basado en las
condiciones actuales de operacion de ella. Para el caso de NIIF 14 “Diferimiento de cuentas
regulatorias”, esta Norma no sera aplicable para la Compafia, en consideracion a que es solo de
aplicacién en los primeros estados financieros anuales que una entidad reporte bajo NIIF, situacién en
la cual no califica la Compaifiia.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informaciéon contenida en estos estados financieros es de responsabilidad del Directorio de la
Compaifiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios,
de acuerdo a lo sefialado en Nota 3.

En su preparacién, se han efectuado algunas estimaciones y supuestos por parte de la
Administracién, las cuales son complementadas por los antecedentes proporcionados por la
experiencia historica de las transacciones a la fecha en que son preparados los estados financieros.
De existir algin cambio en ellas a futuro, producto de la revisién de alguna de éstas, su efecto sera
aplicado a partir de esa fecha en adelante, reconociendo los efectos del cambio de la estimacién en
los correspondientes estados financieros futuros.

Estas estimaciones y supuestos se refieren basicamente a:

v’ La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles de vida (til finita.

v’ La energia suministrada y no facturada.

v  Los resultados fiscales de la Compafiia, que se declarardn ante las respectivas autoridades
tributarias en el futuro, y que han servido de base para el registro de los distintos saldos
relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros.

v' Deterioro de los activos.

v’ Litigios y contingencias.

Eletrans S.A. Pagina 17



2.4. Reclasificaciones y cambios contables

a)

b)

3.

Reclasificaciones: La Compafiia no ha efectuado reclasificaciones en los estados financieros al 31
de diciembre de 2014, con respecto al informe emitido el afio anterior.

Cambios Contables: La Compariia no ha efectuado cambios contables a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2015, con respecto al informe emitido el afio anterior.

Criterios contables aplicados

3.1 Bases de presentacion

a)

b)

Periodos cubiertos - Los presentes estados financieros de Eletrans S.A. comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de cambios en el patrimonio
neto, de resultados integrales y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Bases de preparacion — Los presentes estados financieros terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, han sido preparados de acuerdo a Instrucciones y Normas de preparacién y presentacion
de informacién financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856, instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar
en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos, que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N°20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del afio.

Esta instrucciéon emitida por la SVS significé un cambio en el marco de preparacion y presentacién
de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser
adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacién, los
estados de resultados integrales y la conformacion de los correspondientes estados de cambios en
el patrimonio neto por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al
registro de las diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son
comparativos de acuerdo a lo explicado previamente.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad en el afio 2014, signific6 un abono a
resultados acumulados por MUS$986, que de acuerdo a NIIF debid ser presentado con abono a
resultado del afio (Ver Nota 15, letra f)).

3.1.1. Moneda funcional y de presentacién

La Compafiia ha determinado que su moneda funcional es el Dolar Estadounidense, considerando
para ello el entorno econémico principal en el cual desarrolla sus actividades. Para propésitos de los
estados financieros la moneda de presentacion es el Dolar Estadounidense.
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3.1.2. Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Compafiia en una moneda distinta a la de su moneda funcional, se
registran a los tipos de cambios vigentes en el momento de la transaccién. Durante el afio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la
fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados integrales.

Asimismo, al cierre de cada afio, la conversién de los saldos a cobrar 0 a pagar en una moneda
distinta de la moneda funcional de la Compaifiia, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias
de valorizacién producidas, se registran como diferencias de cambio en los estados de resultados
integrales.

3.1.3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los
ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensaciéon sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.2. Instrumentos financieros
3.2.1. Activos financieros

La Compafiia posee activos financieros provenientes de la colocacion de excedentes de caja, que
corresponden a depdsitos a plazos o pactos en moneda nacional o extranjera, los cuales son
mantenidos hasta el vencimiento registrandose al costo e incorporandose los intereses devengados al
cierre de cada afo.

Se clasifican bajo este rubro, ademas, los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a
activos financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo.

Estos activos se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial,
menos las devoluciones del principal efectuadas, méas los intereses devengados no cobrados,
calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses,
en cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero, y de la imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar, estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo més
corto), con el importe neto en los libros del activo financiero.

3.2.2. Pasivos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial,
menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no pagados,
calculados por el método de la tasa de interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero, y de la imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de efectivo por pagar
estimados a lo largo de la duracidn esperada del pasivo financiero o cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime sera
ejercida, con el importe neto en los libros del pasivo financiero.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses,
en cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a entidades relacionadas.

3.3. Activos intangibles
3.3.1. Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a su costo de adquisicién. La explotacion de dichos
derechos no tiene vida util definida, ya que en los contratos de compra no se establece fecha de
vencimiento, por lo cual no estan afectos a amortizacion. Estos activos se someten a pruebas por
deterioro de valor anualmente. Las servidumbres de la Compafiia no estan afectas a ningln tipo de
restriccion.

3.3.2. Programas informaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo de adquisicion, determinandose su vida util en
funcion del uso esperado del activo y de los beneficios econédmicos o la generacion de flujos,
procediéndose a su amortizacion de manera sistematica durante sus vidas U(tiles estimadas.
Posteriormente a su reconocimiento inicial, los programas informaticos son medidos al costo menos
amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas que haya experimentado, en caso de
existir.

Los gastos relacionados con el desarrollo interno o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurre en ellos.

3.4. Propiedades, plantas y equipos

La Compafiia ha determinado que las propiedades, plantas y equipos se valorizan a su costo de
adquisicién, neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado, en caso de existir. Adicionalmente al costo pagado por la adquisicion de cada
elemento, se incluyen, en su caso, los siguientes conceptos:

* El costo de las construcciones en curso, que incluye aquellos costos directos e indirectos que son
atribuibles directamente a ellos durante el periodo de construccion.

* Los gastos financieros devengados durante el periodo de construcciébn que sean directamente
atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de activos calificados, que son aquellos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso, como por ejemplo,
instalaciones de trasmision. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento
especifico.

» Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion, cuando se encuentran
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

» Todos los costos que contribuyen a una mejora de la productividad o ampliacion de la vida util de
un bien, son capitalizados, mientras que los gastos periédicos asociados a su mantencion, se
registran directamente en resultados como costo del afio en que se incurren.
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» Anualmente, una vez traspasados los activos en explotacion, sera reconocido un cargo a resultados
por la depreciacion de los bienes de propiedades, plantas y equipos, el que sera determinado de
forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo componen entre los afios de vida Uutil
estimada. La vida (til estimada se revisa periédicamente y si procede se ajusta en forma
prospectiva.

» Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes
gue muestren dicha evidencia, previa aplicacion de pruebas de deterioro.

3.5. Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto corriente,
y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio, una vez aplicadas las
deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones, segin
sea el caso.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacién en el afio 2014 del Oficio
Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), el 17 de octubre de 2014,
el cual establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos, que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley N°20.780, deben contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio (Ver
Nota 3.1., letra b)).

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen, Unicamente, cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

3.6. Politica de medio ambiente

La Compafiia, de acuerdo a su calidad de participante del negocio eléctrico en el pais, adhiere a los
principios del desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo econémico cuidando el
medio ambiente, la seguridad y la salud de sus colaboradores como principios claves para lograr el
éxito de sus operaciones.

3.7. Provisiones

Las provisiones corresponden a obligaciones presentes legales o0 asumidas, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacién esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Compafiia no registra activos ni pasivos contingentes, salvo aquellos que deriven de los contratos
de caracter oneroso, los cuales se registran como provision y son revisados a la fecha de cada estado
de situacion financiera, para ajustarlos de forma tal que reflejen la mejor estimacion de operacion.

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no presenta provisiones en sus estados financieros.
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3.8. Reconocimiento de ingresos

En el mes de noviembre de 2015, se dio inicio a las operaciones al Circuito N°1 de la Linea 2x220 kv
Cardones — Diego de Almagro. De esta forma, la Compafiia ha reconocido ingresos al 31 de
diciembre de 2015, por la operacion de esta etapa del proyecto.

Las otras etapas asociadas a esta Linea, junto con la operaciéon de la Linea 2x220 kv Ciruelos-
Pichirropulli, de acuerdo al plan de negocios de la Compafiia, se estima que no generaran ingresos
por un periodo de 3 afios, una vez que finalice la construccion de los activos de operacion asociados a
estas etapas.

Los ingresos provenientes de la operacion antes indicada, se registran sobre base devengada.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia durante el afio, siempre que
dichas entradas de beneficios provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio, y estos beneficios puedan ser valorizados
con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valorizan por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

Se ha considerado como ingreso corriente una estimacion de los peajes por facturar al cierre del afio
2015.

3.9. Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el afio, determinados
por el método directo.

La Compafiia considera equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo, con vencimiento
original de hasta noventa dias y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de operaciéon: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenaciéon o
disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

Actividades de financiacion: son las actividades que producen variaciones en la composicién del
patrimonio neto y los pasivos de caracter financiero.

3.10. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.
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3.11. Pérdida por accién

La pérdida basica por accién se calcula como el cociente entre la pérdida neta del afio atribuible a la
Compafiia y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulaciéon durante
dicho periodo, sin incluir el nUmero medio de acciones de la Compafiia en poder de ella, si en alguna
ocasion fuere el caso.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia no ha realizado ningln tipo de operacion de potencial
efecto dilutivo que suponga una pérdida por accidn diluida diferente de la pérdida basica por accion.

3.12. Deterioro del valor de los activos

A lo largo del afio, y fundamentalmente a la fecha del cierre del mismo, se evalla si existe algin
indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio, se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su
caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal, el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de
Efectivo a las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida util indefinida, el
andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada afio.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta y su valor en uso. Al evaluar este Ultimo valor, los flujos de caja futuros estimados
se descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje
las tasaciones de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del
activo, para los cuales se consideran los flujos propios del activo.

3.13. Instrumentos financieros derivados

La politica de la Compafiia es que los contratos derivados que se suscriban, correspondan
Unicamente a contratos de cobertura. Los efectos que surjan producto de los cambios del valor
razonable de este tipo de instrumentos, se registran dependiendo de su valor en activos o pasivos de
cobertura, en la medida que la cobertura de esta partida haya sido declarada como altamente efectiva
de acuerdo a su propésito. La correspondiente utilidad o pérdida no realizada se reconoce en
resultados del afio en que los contratos son liquidados o dejan de cumplir las caracteristicas de
cobertura.

3.13.1 Derivados implicitos - La Compafiia evalla la existencia de derivados implicitos en contratos
de instrumentos financieros, para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente
relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté contabilizado a valor razonable.
En caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando las
variaciones de valor en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Compafiia ha estimado que no existen derivados implicitos en sus contratos.
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3.13.2 Contabilidad de coberturas - La Compafiia denomina ciertos instrumentos de cobertura, ya
sea como instrumentos de cobertura del valor razonable o instrumentos de cobertura de flujos de caja.
Al inicio de la relacion de cobertura, la Compafiia documenta la relacién entre los instrumentos de
cobertura y el item cubierto, junto con los objetivos de su gestidon de riesgo y su estrategia para
realizar diferentes transacciones de cobertura. Ademas, al inicio de la cobertura y de manera
continuada, la Compafiia documenta si el instrumento de cobertura utilizado en una relacion de
cobertura es altamente efectivo en compensar cambios en los valores razonables o flujos de caja del
item cubierto.

3.13.3 Instrumentos de cobertura del valor razonable - El cambio en los valores razonable de los
instrumentos derivados denominados y que califican como instrumentos de cobertura del valor
razonable, se contabilizan en el estado de resultados integrales de manera inmediata, junto con
cualquier cambio en el valor razonable del item cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

3.13.4 Coberturas de flujos de caja - La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados que se denominan y califican como instrumentos de cobertura de flujos de
caja, se difiere en otros resultados integrales, en una reserva de patrimonio neto denominada
“Reservas de Cobertura de Flujo de Caja”. La ganancia o pérdida relacionada a la porcion ineficaz se
reconoce de manera inmediata en ganancias o pérdidas, y se incluye en la linea de “gastos
financieros” del estado de resultados integrales. Los montos diferidos en otros resultados integrales se
reconocen como ganancias o pérdidas del afio cuando el item cubierto se reconoce en ganancias o
pérdidas, en la misma linea del estado de resultados integrales que el item cubierto fue reconocido.
Sin embargo, cuando la transaccién prevista que se cubre resulta en el reconocimiento de un activo
no financiero o un pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas previamente diferidas en otros
resultados integrales se transfieren de otros resultados integrales y se incluyen en la valorizacion
inicial del costo de dicho activo o pasivo. La contabilidad de cobertura se descontindia cuando se anula
la relacion de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, se finaliza, o ejerce, o
ya no califica para la contabilidad de coberturas. Cualquier ganancia o pérdida diferida en el
patrimonio en ese momento se mantiene en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion
prevista finalmente se reconoce en ganancias o pérdidas. Cuando ya no es esperable que una
transaccion prevista ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que fue diferida en el patrimonio se
reconoce de manera inmediata en ganancias o pérdidas. Las inefectividades de cobertura son
debitadas o abonadas a resultados.

4. Efectivo y equivalentes al efectivo

a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Saldos en bancos 3.214 217
Fondos de administracion 2
Instrumentos de renta fija (1) 1.061 -
Total efectivo y equivalentes al efectivo 4.277 217

(1) Los instrumentos de renta fija corresponden a pactos de retrocompra en pesos.
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b) El detalle por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Moneda 31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Monto del efectivo y equivalentes de efectivo Pesos 3.993 124
Monto del efectivo y equivalentes de efectivo Dolares 284 93
Totales 4.277 217

Los saldos clasificados como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones de
disponibilidad o de uso.

Los instrumentos de renta fija, vencen en un plazo inferior a noventa dias desde su fecha de
adquisicién, y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto plazo.

La Compafiia no ha realizado transacciones de inversién o financiamiento que no requieran el uso de
efectivo o equivalentes al efectivo.

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan denominados en pesos chilenos. Los
saldos incluidos en estos rubros, en general, no devengan intereses. No existen restricciones a la

disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacion a las ventas o
cuentas por cobrar totales de la Compafiia.

El saldo de este rubro corresponde a ingresos provenientes de facturas por venta de energia y
potencia, y peajes de transmision.

a) La composicion del rubro a valor corriente al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Deudores comerciales, corriente 1.013 -
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente 1.013 -

No se han determinado riesgos de cobrabilidad, por lo cual no se han efectuado ajustes por deterioro
sobre estos saldos.
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b) El andlisis de las cuentas por cobrar consumidores de energia, vencidas pero no deterioradas al 31
de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Deudores con antigiiedad menor a 30 dias 1.013 -
1.013 -

c) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la informacion referida a la cartera de clientes no repactada y
repactada, es la siguiente:

[ 31.12.2015 1 [ 31.12.2014

N° de
N° de clientes | | Cartera no clientes Cartera N° total de [ |Total cartera| | N° de clientes || Carterano | [N° de clientes || Cartera N total de | | Total cartera
Tramos de antigiedad no repactados | | repactada bruta | | repactados | | repactada bruta | | - clientes bruta no repactados | | repactada bruta | | repactados ||repactada bruta| |  clientes bruta
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Menor a 30 dias 38 1.013 - - 38 1.013

Total 38 1.013 - - 38 1.013

La cartera de clientes estd compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor
bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan
determinadas conforme a una politica aprobada para cada Compafiia. Cuando algun cliente presenta
problemas de pago y deterioro en su situacion econdémica, la renegociacion es una herramienta de
cobranza, cuyo obijetivo es recuperar la totalidad del monto adeudado, ofreciendo al cliente un nuevo
calendario de pago y plazos superiores a las condiciones de crédito normales, con la exigencia en
general de abono inicial, garantias y cobro de intereses.

6. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compaifiia esta organizada de acuerdo con una estructura operacional y administrativa corporativa,
de manera que gran parte de la gestion de Eletrans S.A. se realiza en forma centralizada. De esta
manera, las funciones de cobranza, manejo de caja, sistema contable, decisiones financieras,
directrices de recursos humanos y otras, las realiza la administracion central de Chilquinta Energia
S.A, en base a un contrato de servicios suscrito entre las partes.

Los traspasos de fondos corrientes hacia la Compafiia provenientes de sus controladores, se
estructuran bajo la modalidad de reconocimiento unilateral de deuda, estableciéndose para el saldo
mensual, una tasa de interés fija de 0,3333% mensual (anual 4,0%) para el afio 2015 y 2014.

Los traspasos de fondos corrientes desde y hacia la Compafiia, que no correspondan a cobro o pago
de servicios, se estructuran bajo la modalidad de Cuenta Corriente Mercantil, estableciéndose para el
saldo mensual, una tasa de interés variable de 0,3450% mensual (anual 4,14%) para el afio 2015.
Para el afio 2014, la tasa de interés aplicada a las operaciones fue de 0,3342% mensual (anual
4,01%).

Las cuentas por cobrar y por pagar originadas por este concepto son esencialmente a 30 dias,
renovables automaticamente por periodos iguales y se amortizaran en funciéon de la generaciéon de
flujos.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen provisiones por saldos de dudoso cobro
entre entidades relacionadas.
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a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes

" . . - 31.12.2015 31.12.2014

| RUT | | Sociedad | I Pais de origen | I Plazo de la transaccién | Naturaleza de la relacién | | Moneda | MUSS$ | | MUSS$ I
77.811.200-0 Inversiones Sempra Limitada Chile 30 dias Matriz accionista Délar 55.427 27.203
76.022.072-8 Inversiones Grupo Saesa Limitada Chile 30 dias Matriz accionista Délar 55.421 27.202
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A. Chile 30 dias Accionista Doélar 19 15
76.306.442-5  Eletrans Il S.A. Chile 30 dias Relacionada a través de accionista Délar - 3.195
Totales 110.867 57.615

Inversiones Sempra Limitada: El saldo por pagar corresponde a traspasos de fondos para cubrir las
obligaciones por contratos de cobertura.

Inversiones Grupo Saesa Limitada: El saldo por pagar corresponde a traspasos de fondos para cubrir
las obligaciones por contratos de cobertura.

Chilquinta Energia S.A.: El saldo por pagar corresponde a servicios recibidos.

Eletrans Il S.A.; El saldo por pagar corresponde a administracién centralizada de fondos.

b) Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados

La Compafiia tiene como politica informar todas las transacciones que se efectian entre partes
relacionadas durante el afio, con excepcion de los dividendos pagados y aportes de capital recibidos y

pagados. Las transacciones con entidades relacionadas se realizan en condiciones de mercado.

Las operaciones y sus efectos en resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son las siguientes:

31.12.2015 31.12.2014

Efecto en Efecto en

RUT Sociedad Descripcion de la transaccién Naturaleza de la relacién Monto resultado Monto resultado
(cargo/abono) (cargo/abono)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

96.813.520-1  Chilquinta Energia S.A. Senicios contables y administrativos Accionista 194 (194) 195 (195)
77.811.200-0  Inversiones Sempra Chile Limitada Intereses por préstamo Matriz accionista 1.680 (1.680) 999 (999)
76.022.072-8  Inversiones Grupo Saesa Ltda. Intereses por préstamo Matriz accionista 1.676 (1.676) 997 (997)
76.306.442-5  Eletrans Il S.A. Intereses por préstamo Relacionada a través de accionista 120 (120) 27 27)

c) Directorio y gerencia de la Compaiiia
c.1. Directorio

Los miembros del Directorio de Eletrans S.A. permanecen por un periodo de 3 afios en sus funciones,
pudiendo ser reelegidos. Segun lo establecido en los estatutos de la Compafiia, el cargo de Director
no es remunerado, por lo que las Juntas Ordinarias de Accionistas no adoptan acuerdos sobre esta
materia.
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Al 31 de diciembre de 2015 el Directorio esta compuesto como sigue:

Directores Titulares

Directores Suplentes

Presidente
Juan Ignacio Parot Becker
Ingeniero Civil

Vicepresidente
Carlos Mauer Diaz-Barriga
Ingeniero Quimico

Waldo Fortin Cabezas
Abogado

Francisco Mualim Tietz
Ingeniero Civil Mecéanico

Francisco Alliende Arriagada
Ingeniero Comercial

Allan Hughes Garcia
Ingeniero Comercial

Jorge Lesser Garcia-Huidobro
Ingeniero Civil

Marcelo Luengo Amar

Ingeniero Comercial

Ben Hawkins

Alberto Abreu

Victor Vidal Villa

Manuel Becerra

c.2. Remuneraciones del Directorio

Durante el afio, el Directorio no recibié ningun tipo de remuneracion.

c.3.Equipo gerencial

Las remuneraciones del equipo gerencial clave de la Compafia, que incluye gerentes y asesores,
asciende a MUS$548 por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 (MUS$627 por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2014).

La conformacién del equipo gerencial es liderada por los siguientes ejecutivos al 31 de diciembre de

2015:

Gerente General

Subgerente General

Fulvio Stacchetti Encalada
Ingeniero Civil Industrial
RUT: 6.617.581-2

Julio Herrera Mahan
Ingeniero Civil Electricista
RUT: 13.225.404-4

Eletrans S.A.
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7. Activos y pasivos por impuestos

a) Activos por impuestos corrientes

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

IVA Crédito Fiscal
Total activos por impuestos corrientes

b) Impuestos alas ganancias

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuestos corrientes, neto, total

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias

Ingreso por impuestos diferidos por la creacion y/o
reverso de diferencias temporarias

Gasto diferido por impuestos por cambios de la
tasa impositiva

Ingreso por impuestos diferidos, neto, total

Ingreso por impuestos a las ganancias

Eletrans S.A.

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
9.823 5.787
9.823 5.787
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
3.058 1.170
- (356)
3.058 814
3.058 814
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¢) Reconciliacién de tasa efectiva

El detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Resultado antes de impuesto
Ingreso por impuesto utilizando la tasa legal (1)
Ajustes por diferencias permanentes:

Efecto impositivo por cambio de tasa
Otros incrementos (decrementos) en abono por impuestos legales

Total ajustes al ingreso por impuestos utilizando la tasa legal

Ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva

Tasa impositiva efectiva

31.12.2015 31.12.2015
MUS$ MUSS$

(12.306) (4.330)
2.769 909

- 356

289 (451)
289 (95)

3.058 814
24,85% 18,80%

(1) La tasa de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 es de 22,5% y para el afio 2014 es de

21%.

d) Activos y pasivos por impuestos diferidos

d.1.) Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a

continuacion:

31.12.2015 31.12.2014
Impuestos diferidos Impuestos diferidos

Activos Pasivos Activos Pasivos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdida tributaria 6.367 4.671
Otros eventos -
Totales 6.367 4.676
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d.2.) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

31.12.2015 31.12.2014
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminucion) (disminucion) (disminucion) (disminucion)
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 4.676 - 1.807 -
Pérdida tributaria 1.696 - 2.864 -
Otros eventos (5) - 5 -
Movimiento del impuesto diferido 1.691 - 2.869 -
Totales 6.367 - 4.676 -

d.3.) El desglose del efecto de la variacion de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos
es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminucién) (disminucién) (disminucién) (disminucién)
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 4.676 - 1.807 -
Efecto en pérdida del afio 3.058 - 814 -
Efecto en resultados integrales (1.367) - 1.069 -
Efecto en pérdidas acumuladas - - 986 -
Movimiento del impuesto diferido 1.691 - 2.869 -
Totales 6.367 - 4.676 -

La recuperacién de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencién de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Administracion de la Compafiia considera que las
proyecciones de utilidades futuras de la Compaiiia cubren lo necesario para recuperar estos activos.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, que introdujo
diversas modificaciones al actual sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. Entre las
principales, se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el
27%, a partir del afio 2017, en el evento que se aplique el Sistema Parcialmente Integrado. En caso
de que se opte por un Sistema de Renta Atribuida, la tasa méaxima llegaria al 25% a partir del afio
2017.
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Con fecha 27 de enero de 2016, fue aprobado el proyecto de Ley de Simplificacién de Reforma
Tributaria, cuyo principal eje, entre otros, se relaciona con la simplificacion del sistema de tributacion a
la renta chileno, principalmente, luego de los efectos generados por la Ley N°20.780 en el afio 2015.
En esta Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, se establece de forma mas explicita la definicion
de los sistemas tributarios que operaran en Chile durante los proximos afios, indicandose
especificamente que el Sistema Semi Integrado sera el Régimen General de Tributacion para las
empresas en Chile. Bajo este régimen deberan tributar las sociedades anénimas (abiertas o
cerradas), las sociedades en comandita por acciones y las empresas en que al menos uno de sus
propietarios, comuneros, Socios 0 accionistas no sea contribuyente de impuestos finales, es decir, no
sea una persona natural.

De acuerdo a la misma Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, siendo Eletrans S.A. una
sociedad an6nima cerrada, se le aplica el Sistema Semi Integrado, en caracter de Régimen General
de Tributacion.

En relaciéon al impuesto diferido, al 31 de diciembre de 2014 se consideraron las disposiciones del
Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), que sefala que las
diferencias por concepto de activos y pasivos por impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento de la tasa de impuesto a primera categoria, deberan contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio. El efecto generado y ajustado en resultados acumulados en el
afio 2014, corresponde a un abono por M$986 (Ver Nota 15, letra f)).

8. Activos intangibles distintos de la plusvalia

La composicion de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2015y 2014

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Senidumbres (1) 7.572 5.769
Licencias de software (2) 5 -
Total activos intangibles (bruto) 7.577 5.769
Amortizacién acumulada licencias de software 2 -
Total activos intangibles (neto) 7.575 5.769

(1) Ver Nota 3.3.1.
(2) Ver Nota 3.3.2.
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El detalle y movimiento de los activos intangibles distintos a la plusvalia al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

i jas d . L )
Licencias de Senidumbres Activos intangibles, neto
Rubros software, neto
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 5.769 5.769
Adiciones 5 1.803 1.808
Movimientos Gasto por amortizacion (2) (2
Total movimientos 3 1.803 1.806
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 3 7572 7575
Licencias de . . . .
Senidumbres Activos intangibles, neto
Rubros software, neto
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 - 1.624 1.624
Movimientos [Adiciones - 4.145 4.145
[Total movimientos - 4.145 4.145
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 . 5.769 5.769

De acuerdo a las estimaciones y proyecciones de la Administracion, el valor neto de estos activos es
recuperable de acuerdo a los flujos atribuibles a los intangibles al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

No existen restricciones de uso ni explotaciéon respecto de estos activos intangibles, como tampoco
compromisos de compras de nuevos activos intangibles.
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9. Propiedades, plantas y equipos

a) A continuacion se presenta el detalle del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 :

Clases de propiedades, plantas y equipos - bruto 31.12.2015 81.12.2014
prop P y equip MUS$ MUS$
Construcciones en curso 28.875 43.833
Instalaciones de distribucion, transmisién y alumbrado publico 49.235 -
Magquinarias y equipos 151 26
Total de propiedades, plantas y equipos, bruto 78.261 43.859
Clases de propiedades, plantas y equipos - neto 31.12.2015 31.12.2014
prop P y equip MUS$ MUS$
Construcciones en curso 28.875 43.833
Instalaciones de distribucion, transmision y alumbrado publico 49.123 -
Maquinarias y equipos 127 15
Total de propiedades, plantas y equipos, neto 78.125 43.848
Total depreciacién acumulada y deterioro de valor, propiedades, planta 'y 31.12.2015 31.12.2014
equipos MUS$ MUS$
Instalaciones de distribucion, transmision y alumbrado publico 112 -
Maquinarias y equipos 24 11
Total depreciacién acumulada y deterioro del valor 136 11

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, una vez que se encuentren en operacion, se
calculard usando el método lineal, y la vida atil promedio aplicada para su calculo por rubro es la

siguiente:
Rubros Anos.
(promedio)
Edificios 60
Redes de transmision, distribuciéon, comercializacion 36
Mobiliario, accesorios y equipos 14
Vehiculos 6

La Compafiia no posee propiedades, plantas y equipos que hayan sido entregadas como garantias al
cumplimiento de obligaciones.

La Compafiia no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de
propiedades, plantas y equipos, ya que no posee obligacion legal ni contractual para ello.
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La Compafiia ha determinado que las propiedades, plantas y equipos no tienen deterioro, ya que no
se han observado indicadores de deterioro de acuerdo a lo sefialado en NIC 36.

b) A continuacion se muestra el detalle del movimiento en propiedades, plantas y equipos, por clases,

al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Construcciones en

Instalaciones de
distribucion,
transmision y

Magquinarias y
equipos, neto

Total propiedades,
plantas y equipos,

Rubros curso alumbrado publico,
neto
neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2015 43.833 R 15 43.848
Adiciones 36.074 49.235 146 85.455

Retiros (51.032) - 1 (51.031)

Movimientos  |Gasto por depreciacion - (112) (249 (136)
Otros incrementos (decrementos) - - (11) (11)

Total movimientos (14.958) 49.123 112 34.277

Saldo final al 31 de diciembre de 2015 28.875 49,123 127 78.125

Construcciones en

Instalaciones de
distribucion,
transmision y

Maquinarias y

Total propiedades,

. ant A
Rubros curso alumbrado publico, equipos pan asnitiqmpos,
Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2014 7.705 - 12 7.717

Adiciones 36.128 - 11 36.139

Movimientos  |Gasto por depreciacion - - (8) ()]

Total movimientos 36.128 - 3 36.131

Saldo final al 31 de diciembre de 2014 43.833 ) 15 43.848

La Compainiia ha efectuado la capitalizacion de intereses por MUS$2.873 (MUS$1.649 en el afio 2014)
producto que la adquisicién de propiedades, plantas y equipos fue realizada con recursos obtenidos
de terceros, de acuerdo a lo establecido en NIC 23 (Ver Nota 18).

10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 81.12.2015 31.12.2014
porpag y porpag MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 3.589 2.708
Otras cuentas por pagar 157 90
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 3.746 2.798

El periodo medio para el pago a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es de 30 dias, por

lo que el valor razonable no difiere de forma significativa de su valor libros.
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11. Pasivos financieros no corrientes

La Compafiia, siguiendo la politica de gestién de riesgos financieros descrita en la Nota 3.13, realiza
contrataciones de derivados financieros para cubrir su exposicion a la variacion de moneda (tipo de
cambio).

Los derivados de moneda se utilizan para fijar la tasa de cambio de la Unidad de Fomento (UF)
respecto al délar estadounidense, producto de obligaciones existentes en monedas distintas al doélar.
Estos instrumentos corresponden principalmente a Forwards y Cross Currency Swaps.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Eletrans S.A. registra instrumentos de cobertura délar a UF por un
valor total de MUS$37.308 y US$77.347, respectivamente, los cuales tienen vencimiento en el mes de
diciembre de 2017. Dicha cobertura esta destinada a cubrir flujos de caja para los futuros pagos de
obligaciones suscritas por la Compafiia relacionada con la ejecucion de los proyectos adjudicados.

Al 31 de diciembre de 2015, producto de la reestructuracion de los flujos de la partida cubierta por
efectos de la entrada en operacion del Circuito N°1 de la Linea 2x220 kv Cardones — Diego de
Almagro., se genero6 la descontinuacion de la contabilidad de cobertura, a contar del mes de mayo de
2015. Producto de esta situacion, los efectos del MTM del derivado a partir del mes de mayo de 2015
se ha efectuado la reclasificacion de la reserva mantenida en patrimonio a resultados, en funcién del
periodo de los flujos remanentes de pago por la ejecucion del proyecto aun en construccién. El monto
de dicho efecto asciende, al 31 de diciembre de 2015, a MUS$4.206, neto de impuestos, los cuales se
han clasificado en el rubro “Gastos financieros” del estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre
de 2014, la Compania ha clasificado todos sus instrumentos derivados como “coberturas de flujos de
caja”, llevando los efectos de la porcién efectiva de éstos a otros resultados integrales.

El detalle de los instrumentos de cobertura al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que recoge la
valorizacion de los instrumentos a dichas fechas, los cuales se incluyen dentro del rubro “Pasivos
financieros”, es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivo de cobertura
Cobertura de tipo de cambio
Cobertura de flujo de caja (posicion neta) - (8.908) - (11.605)
Totales - (8.908) - (11.605)

El efecto del derivado al 31 de diciembre 2015 y 2014 es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Porcién efectiva acumulada del derivado (en otros resultados integrales) (5.235) (11.261)
Porcion inefectiva del derivado (en resultados del afio) (3.673) (344)
Totales
(8-908) (11.605)
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El detalle de la cartera de instrumentos de cobertura de Eletrans S.A. es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
Instrumentos de cobertura MUS$ MUS$ Subyacente cubierto Riesgo cubierto Tipo de cobertura
Cross currency Swap vencimiento 29-12-2017 (8.908) (11.605)  Obligaciones financieras con partes no relacionadas Tipo de cambio Flujo de caja
Totales (8.908) (11.605)

A continuacién se presenta el valor razonable y el desglose por vencimiento de los valores nocionales
o contractuales de las operaciones por instrumentos derivados contratados por la Compairiia al 31 de

diciembre de 2015 y 2014.

Periodo esperado en que se realizarén los flujos de efectivo
Tipo de cobertura Valor razonable Valor nocional
31.12.2015 0 a 90 dias 91 a 365 dias 1 a3 afios 3 a5 afios Posteriores Total
Cobertura de flujo de caja (8.908) (10.418) (11.287) (15.603) (37.308)
[Total [ (8.908)[ (10.418)[ (11.287)] (15.603)] (37.308)|
Periodo esperado en que se realizaréan los flujos de efectivo
Tino de cobertura Valor razonable Valor nocional
s 31.12.2014 0 a 90 dias 91 a 365 dias 1 a 3 afios 3ab afios Posteriores Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de flujo de caja (11.605) (572) (8.900) (67.875) (77.347)
[Total [ (11.605)] (572)] (8.900)] (67.875)] (77.347)|

12. Valor razonable de instrumentos financieros

a) A continuacion se resumen los valores razonables de los instrumentos financieros indicados en el

estado de situacion financiera:

31.12.2015 31.12.2014
. . valor libro Valor valor libro Valor
Activos financieros razonable razonable
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Inversiones mantenidas al costo amortizado:
Efectivo en cajas y bancos 3.216 3.216 217 217
Instrumentos de renta fija 1.061 1.061 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 1.013 1.013 - -
31.12.2015 31.12.2014
. ) . Valor libro Valor Valor libro Valor
Pasiwos financieros razonable razonable
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Obligaciones mantenidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 3.746 3.746 2.798 2.798
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 110.867 110.867 57.615 57.615
Derivados de cobertura:
Pasivos financieros, no corrientes (1) 8.908 8.908 11.605 11.605
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(1) El detalle del valor razonable medido bajo la categorizacién denominada Nivel 2 al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Valor razonable medido utilizando Nivel 2

31.12.2015 31.12.2014
Valor libro Valor razonable Valor libro Valor razonable
M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros, no corrientes (derivado de cobertura) (1) 8.908 8.908 11.605 11.605
Totales 8.908 8.908 11.605 11.605

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los pasivos por instrumentos derivados se presentan netos de
activos por el mismo concepto.

Valor razonable de los activos y pasivos medidos a valor razonable en forma recurrente
Algunos de los activos y pasivos financieros son medidos a valor razonable al cierre de cada afio. La

siguiente tabla proporciona informacién acerca de cdmo los valores razonables de activos y pasivos
financieros son determinados (en particular la técnica de valuacién e inputs utilizados).

Valor razonable al | Valor razonable al Relacion de imputs
Activo financiero / Pasivo financiero 31.12.2015 31.12.2014 Jerarquia de valor Técnicas de valuacion Imputs no obsenables no obsenvables con
MUS$ MUS$ e imputs claves significativos valor justo
Contratos de forward de moneda Flujo de caja descontado. Los flujos
unidad de fomento / délar de caja futuros son estimados basados
en los tipos de cambio futuros (desde
Pasiwo (posicion neta) (8.908) (11.605) Categoria 2 tipos de cambio obsenables al cierre No aplica No aplica
del periodo de reporte) y contratos
forward de tipo de cambio, descontados
a una tasa que refieja el riesgo de
crédito de diversas contrapartes.

b) Supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable

La metodologia utilizada para la determinacion del valor razonable para los instrumentos financieros
de la Compafiia ha sido:

1) Pactos de retrocompra: estos instrumentos se encuentran valorizados a costo amortizado, por lo
que es una buena aproximacién a su valor razonable tomando en cuenta que son operaciones
cuyo plazo maximo de rescate son a 90 dias desde su origen.

2) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes: estos instrumentos se encuentran
valorizados a costo amortizado, y corresponden principalmente a cuentas por cobrar por venta de
energia, las cuales seran cobradas en el corto plazo. Estas cuentas no se transan en un
mercado formal. Dadas estas caracteristicas es una buena aproximacion a su valor razonable.

3) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes: estos instrumentos corresponden
principalmente a cuentas por pagar por operacion de traspasos de fondos de acuerdo al
reconocimiento unilateral de deuda. Su pago es a corto plazo y no se transan en un mercado
formal. De acuerdo a estas caracteristicas su valorizacion a costo amortizado es considerada una
buena aproximacion al valor razonable.

4) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes: estos instrumentos
corresponden principalmente a proveedores por servicios recibidos. Su pago es a corto plazo y
no se transan en un mercado formal. De acuerdo a estas caracteristicas, su valorizacion a costo
amortizado es considerada una buena aproximacion al valor razonable.
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5) Derivados de cobertura: Los forward de Unidades de Fomento son contabilizados a su valor de
mercado. Estos son valorizados utilizando las cotizaciones de tasas de cambio forward derivadas
de las curvas forwards, determinadas por un proveedor independiente de precios, aplicados al
plazo remanente a la fecha de extincion del instrumento (Ver Nota 11).

c) Jerarquia de valor

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el estado de situacién financiera, ha
sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segin los datos de entrada utilizados para realizar
la valorizacion.

- Nivel 1 corresponde a metodologias de medicién a Valor Razonable mediante cuotas de mercado
(sin ajustes) en mercados activos y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.

- Nivel 2 corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante datos de cotizaciones
de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos valorizados,
ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivado de los precios).

- Nivel 3 corresponde a metodologias de mediciébn a Valor Razonable mediante técnicas de
valorizacion, que incluyan datos sobre los Activos y Pasivos valorizados, que no se sustenten en
datos de mercados observables.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el célculo del valor razonable de la totalidad de los instrumentos
financieros sujetos a valorizacion, se ha determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia antes
presentada.

13. Gestion de riesgo

El mercado eléctrico es un mercado regulado, en donde existen procesos de fijacion tarifaria para la
distribucién, transmision y transformacién de energia. La autoridad, ademas de fijar tarifas, dicta las
normas de calidad de producto y operacidon que son necesarias para entregar estos servicios. Los
riesgos de este negocio estan ligados al marco regulatorio actual, donde la Autoridad fija las tarifas
(luego de un proceso que busca el 6ptimo de operacion e inversion en cada sistema), que permiten la
recuperacién de la inversion inicial y los costos necesarios para operar de acuerdo con la normativa
vigente.

La Compafiia tiene seguro sus ingresos por los préximos 20 afos, para luego entrar al proceso de
revision de tarifas.

Adicionalmente existen riesgos financieros relacionados con el financiamiento de las inversiones y los
plazos de recuperacion de éstas, asi como el costo de fondos de terceros.

La Compafiia se encuentra, a partir del 12 de noviembre de 2012, en la etapa de construccion de los
dos proyectos adjudicados por la licitacion de Obras Nuevas, Cardones-Diego de Almagro y Ciruelos-
Pichirropulli, los que tienen un plazo de 60 meses para su entrada en operacion. Esta etapa de
construccion incluye servidumbres, ingenieria, estudios ambientales y construccién y montaje de las
lineas de transmision, subestaciones y equipos. Para cada una de las especialidades involucradas, se
tiene considerado hacerlo con especialistas en la materia.

En particular, para administrar el riesgo inherente a la construccién y montaje propiamente tal, se
negociaron contratos EPC (Engineer, Procurement and Construction) con empresas de construccion
y montaje de primera clase, con lo que el nivel de inversiébn comprometido en los proyectos, se
encuentran razonablemente cubiertos.
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Los principales riesgos a los que podria estar expuesta la Compafiia son los siguientes:
13.1. Cambio de la regulacion

El sector eléctrico se rige por una normativa, vigente desde 1982, y reforzada en el 2004 y 2005, que
regula aspectos claves de la industria tales como tarifas, capacidad de las compafiias de abastecer a
sus clientes y la calidad del suministro, entre otros.

A fines de 1998 se publico el Decreto Supremo N° 327, Reglamento de la Ley General de Servicios
Eléctricos que permitié perfeccionar y aclarar algunos aspectos complementarios, especialmente los
relacionados con calidad de servicio y funcionamiento independiente de los CDEC'’s.

Durante el afio 1999 se introdujeron dos importantes modificaciones a la regulacion eléctrica. En
primer lugar, se establecieron ciertas obligaciones para los generadores respecto al suministro
eléctrico en situaciones de desabastecimiento originadas por fallas prolongadas en centrales térmicas
0 en sequias (Art. 99 bis del DFL N° 1). En segundo lugar, se modificé la Ley Organica Constitucional
N°18.410 que crea la Superintendencia de Electricidad y Combustibles, modificacion que implicé
establecer facultades fiscalizadoras adicionales para este organismo y configurar un sistema de
multas asociadas al incumplimiento de las normas y reglamentos por parte de las empresas eléctricas.

Asimismo, en marzo de 2004 y mayo de 2005, se publicaron en el Diario Oficial la Ley N° 19.940 y N°
20.018 que modificaron la Ley General Sobre Servicios Eléctricos y su Reglamento, y que
convencionalmente se han denominado como “Ley Corta I’ y “Ley Corta II”, respectivamente.

En general, cambios al marco regulatorio vigente pueden constituir un riesgo para la Compafiia y la
industria eléctrica, dado que pueden afectar aspectos operacionales, sus méargenes y rentabilidad,
entre otros factores claves.

La Compafia monitorea periédicamente los potenciales cambios regulatorios de modo de adoptar
oportunamente las acciones de mitigacion que se requiera.

13.2. Competencia relevante

Respecto de la Transmisién, no se prevén amenazas de competencia relevantes en las instalaciones
actuales y proyectos adjudicados que puedan afectar los ingresos de la Compafiia. Si existird
competencia para futuros proyectos en estudio en el marco de los procesos de licitacion que se lleven
a cabo y en los cuales la Compaiiia participe.

13.3. Riesgo de mercado

El andlisis de riesgos de mercado para la Compariia, desde el punto de vista de las variables de tipo
de cambio, tasa de interés, liquidez y crédito, es el siguiente:

a) Tipo de cambio e inflacion:

La Compafiia opera en moneda funcional ddlar. Sus ingresos actuales y futuros estan indexados al
ddlar, y sus gastos principales son en pesos, correspondiendo principalmente a remuneraciones y
mantencion, no obstante, el riesgo que esto conlleva se ha definido como de bajo impacto.

El costo del EPC asociado al proceso de construccion, en que estd la empresa, incluye costos en
dolares y UF. En ese sentido, se genera una exposicion al convertir los costos en UF a doélares, la que
ha sido cubierta mediante un contrato de derivados financieros con un banco local, como se indica en
Nota 11.
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b) Tasa de interés:

La administracion de este riesgo se enfoca principalmente a los pasivos con el sistema financiero.
Actualmente, la Compafiia no posee deuda con el sistema financiero.

La administracién de caja se realiza centralizadamente en una de las compafiias accionistas, acorde a
la politica definida por Eletrans S.A. Esta Compaiiia gestionara el capital de trabajo y las necesidades
de financiamiento para luego, en virtud de los excedentes o déficit de caja de la Compaiiia, solicitar
financiamiento, acorde a los procedimientos establecidos para estos efectos. Los movimientos de
flujos se realizaran a tasas de mercado en moneda nacional.

¢) Riesgo de liquidez:
El riesgo asociado a liquidez es minimizado a través de la administracion centralizada de fondos.

Los excedentes de caja diarios seran invertidos en instrumentos financieros con el objeto de
optimizarlos y poder asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago en las fechas de
vencimiento establecidas. Las inversiones se realizaran en instituciones financieras nacionales, con
limites establecidos por la institucion y en instrumentos financieros de riesgo acotado, de acuerdo con
las politicas internas definidas para tales fines por la Compafiia.

Las compafiias accionistas de Eletrans S.A., cuentan con contratos de lineas de Capital de Trabajo
por un monto total de UF 4.040.134, disponible a todo evento, y de libre disposicién hasta diciembre
del afio 2016, con spread maximos acordados. A través de este contrato, y considerando el perfil de
deudas de estas compafiias, se puede asegurar el cumplimiento de sus obligaciones en el corto y
mediano plazo, minimizando el riesgo de liquidez.

d) Riesgo de crédito:

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la
Compaifiia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 2 categorias:

a) Activos financieros - Corresponden a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos
a plazo, operaciones con pactos de retrocompra y valores negociables en general. La capacidad
de la Compaifiia de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco
en que se encuentren depositados.

Este riesgo para la Compafiia es bajo, considerando que solo mantiene saldos en cuentas
corrientes de bancos nacionales de primera linea en su estructura del estado de situacién
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

b) Deudores por ventas — Corresponde al riesgo de crédito proveniente de las cuentas por cobrar
que resultan de la actividad comercial.

Este riesgo es muy limitado debido al corto plazo de cobro que poseen los clientes.
13.4. Andlisis de sensibilidad

La Compafiia estima que tanto el resultado del afio como su patrimonio, no se verian afectados de
manera significativa ante cambios de variables, tales como, tipos de cambio o tasas de interés.

A la fecha, la Compafiia no presenta activos ni pasivos que generen riesgo de volatilidad en los
estados financieros.
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14. Politicas de inversién y financiamiento

La Compaiiia dispondra de flujos de ingresos que le permitiran financiar sus planes y programas
debidamente administrados por cada area, los que se rigen por los respectivos presupuestos anuales
de gastos e inversiones previamente aprobados.

Para efectos de gestion y desarrollo de la Compafiia, el area financiera se administra
centralizadamente en una de las Sociedades accionistas, la cual, de acuerdo con la politica
establecida para tal efecto por Eletrans S.A., planifica y administra las fuentes y usos de fondos,
mediante la colocacion de estos excedentes en instrumentos de bajo riesgo. Para efectuar tales
actividades, se mantienen relaciones con toda la Banca Nacional y algunos de los mas importantes
bancos extranjeros con presencia en Chile.

15. Patrimonio
a) Capital suscrito y pagado y numero de acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de Eletrans S.A. autorizado, suscrito y pagado
asciende a MUS$1.044 y esta representado por 1.000 acciones, sin valor nominal, de un voto por
accion.

b) Dividendos

El dividendo definitivo, tanto en cuanto a su procedencia como en cuanto a su monto, es fijado por la
Junta Ordinaria de Accionistas, a proposicion del Directorio. El Directorio podra proponer repartir
dividendos, considerando las utilidades liquidas del afio, la situacién econdémica - financiera de la
Compafiia, sus proyecciones e inversiones, de acuerdo con lo que las Leyes y Reglamentos
establezcan. Como asimismo, el Directorio dentro de sus facultades legales podra otorgar dividendos
provisorios, si lo estima procedente.

El cumplimiento de esta Politica de Dividendos corresponde a la intencién del Directorio de la
Compafiia, por lo que su cumplimiento quedara condicionado a las utilidades que realmente se
obtengan, asi como también a los resultados que sefialen las proyecciones que peridédicamente
pudiere efectuar la Compafiia o la existencia de determinadas condiciones, segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia no posee utilidades susceptibles de ser distribuidas.
¢) Utilidad distribuible

Afo 2015:

Al 31 de diciembre de 2015, no se ha efectuado distribucién de dividendos, considerando que la
Compafiia presenta una pérdida acumulada ascendente a MUS$13.159. Por esta razén tampoco
reconoce la provisién por dividendo minimo.

Afo 2014:

Al 31 de diciembre de 2014, no se ha efectuado distribucién de dividendos, considerando que la

Compafiia presenta una pérdida acumulada ascendente a MUS$3.911. Por esta razdn tampoco
reconoce la provision por dividendo minimo.
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d) Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2015 las otras reservas negativas por MUS$4.073 (otras reservas negativas por
MUS$8.732 al 31 de diciembre de 2014) corresponden al ajuste por efectos de valorizacion de Mark to
market relativo a la cobertura de contrato derivado Cross Currency Swap tomado por la Compaiiia,

asociado a las obligaciones financieras de ésta.

El movimiento de las otras reservas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Saldo inicial (8.732) (5.845)
Efecto en otros resultados integrales antes de impuestos 6.026 (3.956)
Efecto de impuestos a las ganancias (1.367) 1.069
Total otras reservas (4.073) (8.732)

e) Gestién de capital

El objetivo de la Compariia es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le asegure acceso a
los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos estratégicos de mediano y largo plazo,
manteniendo una sélida posicion financiera, con el propésito de generar retornos a sus accionistas.

f) Pérdidas acumuladas

El movimiento de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Saldo inicial (3.911) (1.381)
Efecto cambio de tasa segun Oficio Circular N°856 (1) - 986
Resultado del afio (9.248) (3.516)
Total pérdidas acumuladas (13.159) (3.911)

(1) Conforme a las disposiciones del Oficio Circular N°856 de la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), al 31 de diciembre de 2014 ha registrado un abono a los resultados acumulados
por un monto de M$986 por concepto de impuestos diferidos, que se produjo como efecto directo
del incremento de la tasa de impuesto de primera categoria (Ver Nota 7, letra d)).
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16. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle del rubro es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Venta peaje troncal terceros 752 -
Venta ingresos tarifarios energia 183 -
Total de ingresos de actividades ordinarias 935 -

En el mes de noviembre de 2015, se dio inicio a las operaciones al Circuito N°1 de la Linea 2x220 kv
Cardones — Diego de Almagro. De esta forma, la Compafiia ha reconocido ingresos al 31 de
diciembre de 2015, por la operacion de esta etapa del proyecto.

Las otras etapas asociadas a esta Linea, junto con la operacién de la Linea 2x220 kv Ciruelos-
Pichirropulli, de acuerdo al plan de negocios de la Compafiia, se estima que no generaran ingresos
por un periodo de 3 afios, una vez que finalice la construccion de los activos de operacion asociados a
estas etapas.

17. Gastos de administracion

El detalle del rubro es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Senicios de terceros (223) (228)
Arriendos utilizados (88) (121)
Otros gastos (93) (108)
Total de administracion (404) (457)

Eletrans S.A. Pagina 44



18. Ingresos y costos financieros

Ingresos financieros
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes

Total ingresos financieros

Costos financieros

Obligaciones garantizadas (1)
Otras obligaciones

Total costos financieros
Capitalizacion de intereses (2)

Diferencias de cambio

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
134 161
134 161
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
(7.254) (1.874)
(18) (344)
(7.272) (2.218)
2.873 1.649
(8.444) (3.482)

(1) Al 31 de diciembre de 2015, se incluyen los efectos asociados a la descontinuacion de la
contabilidad de cobertura, a contar del mes de mayo de 2015, producto de la reestructuracién de
los flujos de la partida cubierta por efectos de la entrada en operacién del Circuito N°1 de la Linea

Adicionalmente se incluyen costos

2x220 kv Cardones — Diego de Almagro (Ver Nota 11).
asociados al proceso de reestructuracion del derivado por un monto de MUS$448.

(2) Ver Nota 9.
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19. Depreciacion, amortizacién y pérdida por deterioro

El cargo a resultados por depreciacién de propiedades, plantas y equipos, y la amortizacién de los
bienes registrados como activos intangibles distintos de la plusvalia es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Depreciacion (136) (8)
Amortizacién (2 -
Total depreciacion y amortizacion (138) (8)

No se presentan cargos a resultados producto de pérdidas por deterioro de bienes clasificados como
propiedades, plantas y equipos, asi como tampoco para aquellos intangibles distintos de la plusvalia.

20. Contingencias y restricciones

Las contingencias vigentes que afectan a Eletrans S.A., que se revelan mas adelante, son evaluadas
por la Gerencia Legal de la Compaifiia, en funcion de su mérito, de los seguros comprometidos y de
otras variables, para determinar la probabilidad de obtener un resultado favorable o desfavorable en la
solucién de las mismas. Basado en dicho resultado se procede a constituir o no una provision de
contingencias.

En funcion de lo anterior, la Administracién considera que las contingencias estan debidamente
cubiertas, en relacién al impacto que éstas pudiesen generar en los resultados de Eletrans S.A.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han constituido provisiones por este concepto.
A continuacién se detallan las contingencias de la Compaiiia:
a) Juicios

Juicio Minera Santo Domingo con Eletrans S.A.

Se trata de una denuncia de obra nueva presentada por la sociedad Minera Santo Domingo SCM en
contra de Eletrans S.A. ante el Juzgado de Letras de Diego de Almagro. La denunciante argumenta
que existe superposicion entre su derecho como concesionaria minera y de titular de una servidumbre
provisional judicial y el derecho de Eletrans S.A. en su calidad de adjudicataria de la obra Nueva Linea
2x220 kV Cardones — Diego de Almagro y de titular de las servidumbres constituidas a su favor por el
Ministerio de Bienes Nacionales. Se solicitd y obtuvo la suspension de las obras de construccion de la
Linea de Transmisidn en un tramo que comprende 8 torres.

ESTADO PROCESAL ACTUAL: La causa se encuentra en estado de dictarse sentencia. Se decret6
la suspension de las obras en el tramo involucrado en la demanda, suspension que nunca fue
notificada.
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b) Otros compromisos

La Compaiiia ha constituido boletas de garantia a favor del director General de Vialidad de Atacama y
Ministerio de Energia, de acuerdo al siguiente detalle:

Deudor Activos comprometidos Saldos pendientes de . o ’
Liberacion de garantias
Acreedor de la garantia - Tipo dg Valor pago a la fecha de cierre
Nombre Relacion garantia Tipo contable 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2016 Activos 31.12.2017 Activos 31.12.2018 Activos
Us$ uss$ Us$ Us$ uss$ Us$
Director General de Vialidad de Atacama Eletrans S.A. - Real Boletas 800 800
Director General de Vialidad de Atacama Eletrans S.A. - Real Boletas 400 400
Director General de Vialidad de Atacama Eletrans S.A. - Real Boletas 150 150
Director General de Vialidad de Atacama Eletrans S.A. - Real Boletas 150 150
Ministerio de Energia Eletrans S.A. - Real Boletas 2.960.000 2.960.000]
Ministerio de Energia Eletrans S.A. - Real Boletas 740.000 740.000
Ministerio de Energia Eletrans S.A. - Real Boletas 3.640.000 3.640.000)

Con fecha 10 de octubre de 2012, por acuerdo de Junta Extraordinaria de Accionistas de Chilquinta
Energia S.A., se autoriz6 a la mencionada Compaiiia para constituirse en avalista, fiadora o
codeudora solidaria de las obligaciones que Eletrans S.A. asumira frente a bancos comerciales en la
obtencién de las boletas de garantia por los montos, plazos y motivos asociados a las operaciones de

la Compafiia.

c) Restricciones

La Compaiiia no tiene restricciones sobre sus activos al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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21. Moneda

El desglose de los activos y pasivos por tipo de moneda es el siguiente:

Activos corrientes Moneda 81.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustables 3.993 124
Délares 284 93
Otros activos no financieros, corrientes $ No reajustables 153 122

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes $ No reajustables 1.013 -
Activos por impuestos corrientes, corrientes $ Reajustables 9.823 5.787
Total de activos corrientes 15.266 6.126
Total de activos corrientes $ No reajustables 5.159 246
$ Reajustables 9.823 5.787
Délares 284 93
15.266 6.126

. . 31.12.2015 31.12.2014

Activos no corriente: Moneda
: entes MUS$ MUSS$

Propiedades, plantas y equipos Délares 78.125 43.848
Activos intangibles distintos de la plusvalia Délares 7.575 5.769
Activos por impuestos diferidos Délares 6.367 4.676
Total de activos no corrientes 92.067 54.293
Total de activos no corrientes Délares 92.067 54.293
92.067 54.293
Total de activos $ No reajustables 5.159 246
$ Reajustables 9.823 5.787
Délares 92.351 54.386
107.333 60.419
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[ 31.12.2015 | 31.12.2014

Pasivos corrientes I I Moneda

| Hasta 90 dias [ 90 dias - 1 afio | [ Hasta 90 dias | 90 dias - 1 afio |
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes $ No reajustables 3.746 - 2.798
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes Délares 19 110.848 3.210 54.405
Total de pasivos corrientes 3.765 110.848 6.008 54.405
Total de pasivos corrientes $ No reajustables 3.746 - 2.798 -
Délares 19 110.848 3.210 54.405
3.765 110.848 6.008 54.405
Pasivos no corrientes | | Moneda 81.12.2015 | | 81.12.2014 |
| 1 - 3 afios | 3 - 5 afios | 5 - 10 afios | | 1 - 3 afios | 3 - 5 afios | 5 - 10 afios |
Pasivos financieros no corrientes Délares 8.908 - - 11.605
Total de pasivos corrientes 8.908 - - 11.605
Total de pasivos no corrientes Dolares 8.908 - - 11.605
8.908 - - 11.605

22. Cauciones obtenidas de terceros

La Compafia ha recibido boletas en garantia al 31 de diciembre de 2015 por MUS$28.225
(MUS$34.678 al 31 de diciembre de 2014).

23. Medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no ha efectuado desembolsos significativos
asociados a gastos medio ambientales.

24. Hechos posteriores

Con fecha 27 de enero de 2016, fue aprobado el proyecto de Ley de Simplificacion de Reforma
Tributaria, cuyo principal eje, entre otros, se relaciona con la simplificacion del sistema de tributacion a
la renta chileno, principalmente, luego de los efectos generados por la Ley N°20.780 en el afio 2015.
En esta Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, se establece de forma mas explicita la definicién
de los sistemas tributarios que operaran en Chile durante los proximos afios, indicandose
especificamente que el Sistema Semi Integrado sera el Régimen General de Tributacion para las
empresas en Chile. Bajo este régimen deberan tributar las sociedades anénimas (abiertas o
cerradas), las sociedades en comandita por acciones y las empresas en que al menos uno de sus
propietarios, comuneros, SOcCios 0 accionistas no sea contribuyente de impuestos finales, es decir, no
sea una persona natural.

De acuerdo a la misma Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, siendo Eletrans S.A. una
sociedad anénima cerrada, se le aplica el Sistema Semi Integrado, en caracter de Régimen General
de Tributacion.
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Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros
hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los presentes estados financieros.

*kkkkkkkkk
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