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Notas

NO
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE!
Efectivo y Equivalentes al Efecti 8
Otros activos financieros corrien 1€
Otros Activos No Financieros, Corrie
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrde oba: 9
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gt 1C
Inventario: 11
Activos por impuestos corrien 13

Total de activos corrientes distintos de los actio@rupos de
activos para su disposicion clasificados como nrédites par:
la venta 0 como mantenidos para distribuir a lopietarios

Activos no corrientes o grupos de activos paraispiogicion
clasificados como mantenidos para la venta

ACTIVOS CORRIENTES TOTALE

ACTIVOS NO CORRIENTE.

Derechos por cobrar no corrier 9
Activos intangibles distintos de la plusvi 1t
Propiedades, Plantay Equ 17
Activos por impuestos diferid 1€

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
2.590.71 1.840.08. 1.907.09
- 921.12( -
303.22: 228.52¢ 357.65!
8.860.23. 5.685.51. 6.915.16
66.68¢ 44.89° 18.50¢-
200.73! 265.90: 252.63!
75.35( 114.02( 119.13:
12.096.940 9.100.062 9.570.191
14 12857. - -
13.224.22 9.100.06:. 9.570.19
257.341 459.19° 752.59
42.78¢ 25.71¢ 61.64:
60.673.27 64.251.43 66.096.79
11.662.64 12.562.13 12.781.21
72.636.05 77.298.48 79.692.24
85.860.282 86.398.545 89.262.434

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTE

Otros pasivos financieros corrier

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagau
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, e
Otras provisiones a corto ple

Provisiones corrientes por beneficios a los empl
Otros pasivos no financieros corrier

PASIVOS CORRIENTES TOTALE
PASIVOS NO CORRIENTE

Otros pasivos financieros no corrier
Pasivo por impuestos diferic

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTE!
PATRIMONIO

Capital emitid:

Ganancias (pérdidas) acumule

Otras reservi

PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

Notas

NO

1¢
21
1C
22
22
23

24
24
24

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
3.995.08: 4.039.22: 4.844.32.
2.887.78 2.410.50( 2.205.64.
113.31¢ 118.19¢ 388.51t
260.82¢ 1.057.06t 233.14!
522.24¢ 542.83( 688.03°
104.33¢ 95.31¢ 340.65¢
7.883.60: 8.263.13 8.700.31
13.515.63 13.468.33 15.982.24
6.450.51. 7.275.32. 7.168.53
19.966.14 20.743.65 23.150.78
67.200.14 67.200.14 68.782.13
(10.547.534  (11.021.66% (11.231.78%
1.357.91 1.213.27! (139.023
58.010.52 57.391.76 57.411.33
85.860.28 86.398.54 89.262.43
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FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERINOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

(En miles de pesos - M$)

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
Notas 30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
N° M$ M$

Ingresos de actividades ordina 26 24.296.93 25.484.77 9.126.96: 8.943.29(
Costo de vent: (20.448.30z (21.497.80¢ (7.498.415 (7.455.821
Ganancia brui 3.848.63. 3.986.97 1.628.54! 1.487.47!
Otros ingresos, por funci 10.881 9.29¢ 2.54: 6.45:2
Gasto de administraci (2.138.796 (2.256.441 (765.226 (780.616
Otros gastos, por funci (234.868 (48.601 (32.563 (9.121
Ingresos financier 27 47.99: 134.96: 19.34¢ 21.79¢
Costos financierc 28 (643.215 (1.059.332 (209.617 (337.654
Diferencias de camk 53.04% (83.163 (1.263 (13.449
Resultado por unidades de reaj (191.665 342.66! (64.507 57.12¢
Ganancia (pérdida), antes de impue 752.01¢ 1.026.35: 577.25¢ 432.00¢
Gasto por impuestos a las ganar 18 (74.686 (589.767 (106.302 (133.727
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones caiakit 677.32¢ 436.59: 470.95° 298.28:
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disnada - - - -
Ganancia (pérdid 677.32¢ 436.59: 470.95° 298.28:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladol

Ganancia (pérdida; 677.32¢ 436.59: 470.95° 298.28:

Ganancias por acci

Ganancia por accioén basic
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacim@suads 0,1437( 0,0926: 0,0999: 0,0632¢
Ganancia (pérdidas por accion basica en operactisesntinuade - -

Ganancias por accién diluida
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeatepgraciones continuau 0,1437( 0,0926: 0,0999: 0,0632¢
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedestesperaciones discontinua

Estado de otros resultados integr:

Ganancia del af 677.32¢ 436.59: 470.95° 298.28:
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el paionio neto :

Cobertura de flujo de c¢ 144.63¢ (408.084 54.94( (79.695
Total otros ingresos y gastos con cargo o abore patrimonio net 144.63¢ (408.084 54.94( (79.695
Total resultado de ingresos y gastos integ 821.96¢ 28.50° 525.89° 218.58:

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuds
Resultado de ingresos y gastos integrales dbtévailos accionistas mayoritar 821.96¢ 28.50° 525.89° 218.58:
Resultado de ingresos y gastos integrales dbtéai participaciones minoritar - - - -

Total resultado de ingresos y gastos integ 821.96¢ 28.50° 525.89° 218.58
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

(En miles de pesos - M$)
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Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacior

Ganancia (pérdid
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes por disminuciones (incrementos) en lositesos

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugnvasobrar de origen comercial
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmbapagar de origen comercial

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por deterioro de valor (reversiones deigéedpor deterioro de valor) reconocidas

en el resultado del periodo
Ajustes por provisiones
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangerealizadas
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposidi&activos no corrientes
Total de ajustes por conciliacion de gananciagi{gas)

Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Total flujos de efectivo neto de actividades derapén
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaahdsactividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Pagos de préstam
Pagos de pasivos por arrendamientos financ
Dividendos pagadt
Intereses pagad
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaamsactividades de financiacion

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectiv:

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdo

30.09.201 30.09.200
M$ M$
677.32¢ 436.59:
74.686 589.767
65.169 (199.908)
(3.280.532) 540.737
175.169 664.613
2.639.473 3.064.851
(309.713) -
126.239 130.682
138.618 (259.506)
144.635 451.393
721.275 (292.652)
495.019 4.689.977
47.993 134.961
917.016 (670.329)
2.137.356 4.591.200
(415.385) (358.977)
(415.385) (358.977)
(45.709) (1.327.417)
(85.632) (70.646)
(196.787) (707.023)
(643.215) (1.059.332)
(971.343) (3.164418
750.628 1.067.805
1.840.084 1.907.093
2.590.712 2.974.898
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FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

(En miles de pesos - M$)

Cambios en
capital Cambios en otras reservas Cambios en patrimonio neto Total en
Capital en Reservas Otras Cambios en Atribuible a la Cambios en patrimonio
) para Reservas de Reserva de Reservas de ) L
acciones L - ) reservas resultados Sociedad participaciones neto
- dividendos conversion revaluacion cobertura . . A o
ordinarias propuestos varias retenidos dominante minoritarias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/20: 67.200.14 - - - (368.711 1.581.98 (11.021.662 57.391.76 - 57.391.76
Resultado de ingresos y gastos integ - - - - 144.63¢ - 677.32¢ 821.96t - 821.96(
Dividendos en efectivo declarac - - - - - - (203.199 (203.199 - (203.199
Transferencia a resultados retend - - - - - - - - - -
Otros incrementos en patrimonio r - - - - - - - - - -
Saldo al 30/09/201 67.200.14 - - - (224.073 1.581.98' (10.547.534 58.010.52 - 58.010.52
Saldo inicial al 01/01/20( 68.782.13 - - - (139.023 - (11.231.78% 57.411.33 - 57.411.33
Resultado de ingresos y gastos integ - - - - (408.084 - 436.59: 28.50% - 28.50%
Dividendos en efectivo declarar - - - - - - - - -
Transferencia a resultados retend - - - - - - - - -
Otros incrementos en patrimonio r (1.925.90C - - - - 1.925.901 - - - -
Saldo al 30/09/20( 66.856.23 - - - (547.107 1.925.90 (10.795.192 57.439.83 - 57.439.83
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FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES.AS PERIODOS TERMINADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010, 31 DE DICIEMBRE DE Z0¥ 1° DE ENERO DE 2009
(En miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION FINANCIERA

Ferrocarril del Pacifico S.A. (la Sociedad), es spaiedad an6nima abierta, segun consta en
escritura publica de fecha 15 de septiembre de ¥988 encuentra inscrita a partir del 07 de

junio de 1994 en el Registro de Valores de la Sofgrdencia de Valores y Seguros con el

N°476 y se encuentra sujeta a la fiscalizacionickadSuperintendencia.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Ferrocarril del Pacifico S.A. opera en la zona esur de Chile, desde Calera hasta Puerto
Montt.

Los ferrocarriles de carga y, en particular Femalcdel Pacifico S.A., centran gran parte de su
negocio en el transporte de productos de exportagigmportacion. Es asi como se pueden
definir claramente los flujos de carga desde centt® produccion hacia los puertos, como
también los flujos de productos de importacion gae de los puertos hacia los centros de
consumo.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1 Estados financieros intermedios

Los estados financieros de Ferrocarril del PaciBcd. al 30 de septiembre 2010, se presentan
en miles de pesos chilenos y han sido preparadasudgdo con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera, emitidas por el InternagibAccounting Standard Board (en adelante
“IASB”), y aprobados por su Directorio en sesidriebeada con fecha 15 de noviembre de
2010.

Los presentes estados financieros han sido prepmacedacuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), las que han sattoptadas en Chile bajo denominacion:
Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCM)representan la adopcion integral,

explicita y sin reservas de las referidas norm@&snacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20G8 1° de enero de 2009, han sido
preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principiosterios contables aplicados consistentes
con los utilizados en 2010. Para fines estatuigatms estados financieros de Ferrocarril del
Pacifico S.A. al 31 de diciembre de 2009, fueroepprados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, ledes fueron considerados como los
principios de contabilidad previos, tal como esrddb en la NIIF 1.
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En la preparacion del estado de situacion finaacier 31 de diciembre de 2009, la
Administracion ha utilizado su mejor saber y en@ndon relacion a las normas e
interpretaciones que seran aplicadas y los heclrgynstancias actuales, los mismos pueden
estar sujetos a cambios. Por ejemplo, modificagoa las normas e interpretaciones
adicionales pueden ser emitidas por el Internatifoaounting Standard Board (IASB) que
pueden cambiar la normativa vigente.

3.2 Comparacion de la informacion

Las fechas asociadas al proceso de convergenaim ormas Internacionales de Informacion
Financiera que afectan a la Sociedad, son: eliei@rmomenzado el 1° de enero de 2009, es la
fecha de transicion y el 1° de enero de 2010 efedha de convergencia a las Normas
Internacionales de la Informacién Financiera, Iteaar producto de que la Sociedad ha optado
por la alternativa planteada en la circular N°42ia a) de la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), lo que se traduce en presentardtzl@s Financieros en forma comparativa
bajo normas locales trimestralmente en el afio 3088icionalmente, deberdn proporcionar un
Informe Financiero bajo NIIF referido al ejerci@009 en forma no comparativa. A partir del
ejercicio 2010, se presentard la informacion finenracbajo NIIF comparativa con el ejercicio
2009, incluyendo una nota explicativa a los estdih@scieros, una declaracion explicita y sin
reservas de cumplimiento con las normas NIIF.

3.3 Responsabilidad de la informacion y estados cales

La informacion contenida en estos Estados Finaxies responsabilidad del Directorio de
Ferrocarril del Pacifico S.A., que manifiesta egamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros se utiéimado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Sociedada pauantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figwgistrados en ellos. Estas estimaciones se
refieren basicamente a:

La valoracion de activos para determinar la ex@tenle pérdidas por deterioro de los
Mismos.

La vida util de las propiedades, plantas y equeogangibles.

Las hipotesis utilizadas para el célculo del vedaonable de los instrumentos financieros.
Las hipdtesis empleadas para calcular las estimegide incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

Las hipétesis empleadas para calcular las estimeside obsolescencia de inventarios.

La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyaossde monto incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realadwoincion de la mejor informacion

disponible en la fecha de emisién de los presepttados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futbliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos periodos, lo que se haria de formappotiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estadmcieros futuros.



FEPAsA

Ferrocarril del Pacifico S.A.

4. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales paliticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieté W) estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 1° de enero de 290%n sido aplicadas de manera uniforme al
ejercicio que se presenta en estos estados fimaacie

a. Presentacion de estados financieros
Estado de Situacién Financiera

Ferrocarril del Pacifico S.A. ha determinado cormmfato de presentacion de su estado de
situacion financiera la clasificacion en corriepteo corriente.

Estado Integral de resultados

Ferrocarril del Pacifico S.A. ha optado por preaestus estados de resultados clasificados por
funcion.

Estado de Flujo de Efectivo

Ferrocarril del Pacifico S.A. ha optado por preaesti estado de flujo de efectivo de acuerdo al
meétodo indirecto.

b. Periodo contable- Los presentes estados financieros de FerrocdelilPacifico S.A.
comprenden el estado de situacion financiera ppegbdo terminado al 30 de septiembre de
2010 y por los afios terminados el 31 de diciembr2@09 y el 1 de enero de 2009 y estado de
cambio en el patrimonio y los estados de resultattegrales, y de flujo de efectivo indirecto
por los periodos terminados al 30 de septiemb20d6é y 2009.

c. Moneda - La moneda funcional de la Sociedad se ha detadnircomo la moneda del
ambiente econdémico principal en que funciona. Laneda funcional de Ferrocarril del
Pacifico S.A. se definid que es el peso Chilenas ttansacciones distintas a las que se realizan
en la moneda funcional de la entidad se convertirintasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetariosesguatos en monedas distintas a la funcional
se volveran a convertir a las tasas de cambioateedile los estados financieros. Las ganancias
y pérdidas por la conversién se incluiran en ldglatles o pérdidas netas del periodo dentro de
otras partidas financieras.
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d. Bases de conversion Los activos y pasivos en unidades de fomento laree
estadounidenses, han sido traducidos a pesos ahifeadiante la aplicacion de las siguientes
tasas de cambio y equivalencias vigentes al cilgirejercicio:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
$ $ $
Délar estadouniden 483,6! 507,1( 636,4*
Unidad de Fomen 21.339,9 20.942 8: 21.4525

e. Propiedades, planta y equipe Los bienes de Propiedad, planta y equipo sorstragios al
costo, excluyendo los costos de mantencién peaddieenos depreciacion acumulada vy
provisiones por deterioros acumuladas. Tal casttuye el costo de reemplazar partes del
activo fijo cuando esos costos son incurridose gitsnplen los criterios de reconocimiento.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su cestrenocido en el valor libro del activo
fijo como reemplazo si se satisfacen los critedi@seconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten t@acadn de plantas y equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se analizarditecay criterios contables que les aplique.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacioretiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enaj@magl el valor registrado en los libros,
reconociendo el cargo y abono a resultado del g@rio

f. Depreciacion - Las locomotoras y carros, se deprecian en blagetdo de unidades de
kilbmetros recorridos por cada locomotora y cad®,acuerdo con un estudio técnico que se
definié por cada bien, los afios de vida Gtil degalesembolsos, y una cantidad de kildmetros a
recorrer en dicho lapso de tiempo menos el vakidval estimado entre los afios de vida util
estimada de los elementos. El resto de las prage=) planta y equipos se deprecian siguiendo
el método lineal, mediante la distribucion del ooste adquisicion de los activos. A
continuacion se presentan los principales elemedéopropiedades, planta y equipo y sus
periodos de vida util:

Vida atil
promedio
ponderado
afios
Locomotoras y carros 15a40
Camiones 7al0
Equipos y otros 5a10

Los activos mantenidos bajo modalidad de leasimgnftiero, se deprecian durante el periodo
gue sea mas corto, entre la vigencia del contm@ridendo y su vida util.
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Las vidas utiles y valores residuales de los astsgyan revisadas anualmente para establecer si
se mantienen o han cambiado las condiciones qumitpgon fijar las vidas Gtiles y valores
residuales determinadas inicialmente.

Los terrenos se registran de forma independient®giedificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiendéegea una vida Util indefinida, y por lo
tanto, no son objetos de depreciacion.

Ferrocarril del Pacifico S.A. evalla, al menos dmeate, la existencia de un posible deterioro
del valor de los activos de propiedades, plantguip®. Cualquier reverso de la pérdida de
valor por deterioro, se registra inicialmente etripeonio para aquellos activos revaluados y en
resultado aquellos activos registrados al costo.

g. Costos de financiamiento En los activos fijos de la Sociedad, se incluyeadto de
financiamiento incurrido para la construccion ydmuaisicion de bienes de uso. Dicho costo se
activa hasta que los bienes queden en condiciomesedutilizables, de acuerdo a la norma
internacional de contabilidad N°23. El concept@ficiamiento activado, corresponde a la tasa
de interés asociada a los créditos asociados.

h. Activos intangibles distintos de plusvalia Los activos intangibles distintos de plusvalia
adquiridos separadamente son medidos al costo et@hocimiento inicial. Después de su
reconocimiento inicial, los activos intangibles soegistrados al costo menos cualquier
amortizacion acumulada y cualquier pérdida porradeteacumulada.

Las vidas utiles de los activos intangibles sosifitadas como finitas e indefinidas. En el caso
de los activos intangibles con vida util indefinska realiza la prueba de deterioro de valor, ya
sea individualmente a nivel de unidad generadoefetdivo. (“UGE”").

Los activos intangibles con vidas finitas son amados durante la vida Gtil econémica y su
deterioro es evaluado cada vez que existen indieadgue el activo intangible puede estar
deteriorado. EI periodo de amortizacion y el métdd amortizacion de un activo intangible
con vida util finita son revisados por lo menoscidrre de cada ejercicio financiero. Los
cambios esperados en la vida util o el patrén esjpede consumo de beneficios econdmicos
futuros incluidos en el activo son contabilizados medio de cambio en el periodo o método
de amortizacidon, como corresponda, y tratados coamobios en estimaciones contables. El
gasto por amortizacion de activos intangibles ciolas/ finitas es reconocido en el estado de
resultados en la categoria de gastos consistemtelacduncion del activo intangible. El
deterioro de activos intangibles con vidas Utileslefinidas es probado anualmente o
individualmente o al nivel de unidad generadorafeetivo (“UGE”).

Los costos de investigacion son cargados a gastosdida que son incurridos. Un activo
intangible que surge de gastos de desarrollo daayecto individual es reconocido solamente
cuando Ferrocarril del Pacifico S.A. puede demodadactibilidad técnica de completar el
activo intangible para que esté disponible parauso o para la venta, su intencion de
completarlo y su habilidad de usar o vender elvactcémo el activo generara futuros
beneficios econdmicos, la disponibilidad de recsigsara completar el activo y la habilidad de
medir el gasto durante el desarrollo confiablemente
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i. Inversion en filiales - Una filial es una entidad sobre la cual Fermkdel Pacifico S.A.
tiene la capacidad de poder regir las politicasaipms y financieras para obtener beneficios a
partir de sus actividades. Esta capacidad se reatdfen general aunque no Unicamente, por la
propiedad directa o indirecta del 50% o mas deléschos politicos de la Sociedad. Asimismo
se consolidan por este método aquellas entidadiss @ue, a pesar de no tener este porcentaje
de participacion, se entiende que sus actividadesealizan en beneficio de Ferrocarril del
Pacifico S.A. estando esta expuesta a todos Isgasey beneficios de la entidad dependiente.

j. Deterioro de activos no financieros A cada fecha de reporte, la Sociedad evallaisiegx
indicadores que un activo no financiero podriaredgteriorado. Si tales indicadores existen, o
cuando existe un requerimiento anual de pruebadetlerioro de un activo, se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. Ehtoaecuperable de un activo es el mayor
entre el valor justo de un activo o unidad genaiade efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo iddal a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente indeperddn los de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor libro de un activo excexde monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su mauaperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos deativo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes destmpue refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los rigsgspecificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un mdedelaluacion apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacion, preciosadeiones cotizadas para filiales cotizadas
publicamente u otros indicadores de valor justpatigbles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones contjramasreconocidas en el estado de resultados
en las categorias de gastos consistentes con ¢&fudel activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde laluaewon fue llevada al patrimonio. En este
caso el deterioro también es reconocido en patioruasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos no financieros, se realiza una evinae cada fecha de reporte respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deteriotomecida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicadimiSociedad estima el monto recuperable. Una
pérdida por deterioro anteriormente reconocidagesrsada solamente si ha habido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el mentgerable del activo desde que se
reconocio la dltima pérdida por deterioro. Si eseel caso, el valor libro del activo es
aumentado a su monto recuperable. Ese monto aadoend puede exceder el valor libro que
habria sido determinado, neto de depreciacionpssenhubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal v@s reconocido en el estado de resultados a
menos que un activo sea registrado al monto readajucaso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion. Las pérdidagigm@rioro reconocidas relacionadas con
menor valor no son reversadas por aumentos pagigeo Su monto recuperable.
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El deterioro de los activos intangibles con vidi iGtlefinida anualmente se realiza la prueba
de deterioro de valor, ya sea individualmente oivelnde unidad generadora de efectivo
(HUGEH)'

k. Inversiones y otros activos financieros Los activos financieros dentro del alcance d€ NI
39 son clasificados como activos financieros arvpleto a través de resultados, créditos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hastaresgimiento y activos financieros
disponibles para la venta, segun corresponda. doudos instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente, son medidos a su vaktojmas (en el caso de inversiones no a valor
justo a través de resultados), costos de transadaiectamente atribuibles.

La Sociedad considera si un contrato contiene unatk implicito cuando la entidad primero
se convierte en una parte de tal. Los derivad@i¢itos son separados del contrato principal
gue no es medido a valor justo a través de resultahndo el analisis muestra que las
caracteristicas economicas y los riesgos de lovadkrs implicitos no estan estrechamente
relacionados con el contrato principal.

(i)

Método de tasa de interés efectivakl método de tasa de interés efectiva, correspahde
método de célculo del costo amortizado de un adinanciero y de la asignacion de los
ingresos por intereses, durante todo el periodegpondiente. La tasa de interés efectiva,
corresponde a la tasa que descuenta exactamerftajéssfuturos de efectivo estimados
por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre mup&mgados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costestransaccion y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del actramdiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de la Sociedad de largagylse encuentran registrados bajo éste
método.

La Sociedad determina la clasificacion de sus estfinancieros luego del reconocimiento
inicial y, cuando es permitido y apropiado, reesaksta designacion a fines de cada
ejercicio financiero. Todas las compras y venegulares de activos financieros son
reconocidas en la fecha de venta que es la feclea @ral, la Sociedad se compromete a
comprar el activo. Las compras y ventas de maregalar son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega deraacidentro del periodo generalmente
establecido por regulacion o convencion del mercadbas clasificaciones de las
inversiones que se usan son las siguientes:

Activos financieros a valor justo a traves de restddo - Los activos a valor justo a través
de resultados incluyen activos financieros mantenjara la venta y activos financieros
designados en el reconocimiento inicial como anjalsto a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como madtes para la venta si son adquiridos
con el proposito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos sag@as, también son clasificados como
mantenidos para comercializacion a menos que sesigrnddos como instrumentos de
cobertura efectivos, o como contratos de garamé#ndciera. Las utilidades o pérdidas por
instrumentos mantenidos para su venta son reca®eit resultados.
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Cuando un contrato contiene uno o mas derivadoBadigs, el contrato hibrido completo
puede ser designado como un activo financiero @ yasto a través de resultado, excepto
cuando el derivado implicito no modifica signifivzaimente los flujos de efectivo o es
claro que la separacion del derivado implicito estdibido.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiente Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento son activos financieros no derivados tignen pagos fijos o determinables,
tienen vencimientos fijos, y que la sociedad tiéamentencion positiva y habilidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de laaidedinicial, las inversiones financieras
mantenidas hasta su vencimiento son posteriornraptidas al costo amortizado. Este
costo es calculado como el monto inicialmente recimio menos prepagos de capital, mas
0 menos la amortizacion acumulada usando el métedta tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el monto inicialmenteoreocido y el monto al vencimiento,
menos cualquier provision por deterioro. Este wéldncluye todas las comisiones y
"puntos” pagados o recibidos entre las partes eargtato, que son una parte integral de la
tasa efectiva de interés, costos de transacciéodgstlas primas y descuentos. Las
utilidades o pérdidas son reconocidas en el estadesultados cuando las inversiones son
dadas de baja o estan deterioradas, asi como tamhigvés del proceso de amortizacion.

Inversiones financieras disponibles para la venta Los activos financieros disponibles
para la venta, son los activos financieros no ddog designados como disponibles para la
venta, o no estan clasificados en ninguna dedasctaitegorias anteriores. Estas inversiones
se registran a su valor razonable cuando es padgideminarlo en forma fiable. Luego de
la medicion inicial, los activos financieros disgmas para la venta son medidos a valor
justo con las utilidades o pérdidas no realizadasnocidas directamente en patrimonio en
la reserva de utilidades no realizadas. Cuandovixrsion es enajenada, las utilidades o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas eimpato son reconocidas en el estado
de resultados. Los intereses ganados o pagados lsoimversion, son reportados como
ingresos o gastos por intereses usando la tastivafde interés. Los dividendos ganados
son reconocidos en el estado de resultados comaddidos recibidos” cuando el derecho
de pago ha sido establecido.

Al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre yelemkro de 2009, no existen activos
financieros clasificados como disponibles paraelata.

Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resudtasion evaluados a la fecha de cada
estado de situacion para establecer la presendiaddmdores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuandoeerigidencia objetiva de que, como
resultado de uno o mas eventos ocurridos despuasamocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion hanisig@actados.

En el caso de los activos financieros valorizadosoato amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre elniddoo del activo y el valor presente de los
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flujos futuros de caja estimados, descontadodaskade interés efectiva original del activo
financiero.

Considerando que al 30 de septiembre de 2010dbdad de las inversiones financieras de
la Sociedad han sido realizadas en institucionetadeas alta calidad crediticia y que
tienen vencimiento en el corto plazo (menor a 23)lilas pruebas de deterioro realizadas
indican que no existe deterioro observable.

(ii) Instrumentos financieros derivados y de cobertura- La Sociedad usa instrumentos
financieros derivados tales como swaps de tasates para cubrir sus riesgos asociados
con fluctuaciones en las tasas de interés. Taksumentos financieros derivados son
inicialmente reconocidos a valor justo en la feehda cual el contrato derivado es suscrito
y son posteriormente remedidos a valor justo. dersvados son registrados como activos
cuando el valor justo es positivo y como pasivando el valor justo es negativo.

|. Existencias- El combustible destinado a la operacién de tramspdurmientes y materiales
varios estan valorizados a su costo promedio deode los Ultimos tres meses.

m. Activos no corrientes mantenidos para la ventaka Sociedad clasifica como activos no
corrientes mantenidos para la venta las propiedandi@sta y equipo, (grupo de activos que se
van a enajenar junto con sus pasivos directamestieiaalos), para los cuales en la fecha de
cierre del estado de situacion financiera se hamado gestiones activas para su venta y se
estima que la misma se llevara a cabo dentro ddolos meses siguientes a dicha fecha.

Estos activos o0 grupos sujetos a desapropiaciéalegzan por el menor del monto en libros o
el valor estimado de venta deducidos los costossagios para llevarla a cabo, y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasicaolmo activos no corrientes mantenidos
para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la vgntas componentes de los grupos sujetos
desapropiacion clasificados como mantenidos parselda se presentan en el estado de
situacion financiera de la siguiente forma:

* Los activos en una unica linea denominada “Activosorrientes o grupos de activos para
su disposicion clasificados como mantenidos paneefda” y los pasivos también en una
Gnica linea denominada “Pasivos incluidos en grugesactivos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta”.

n. Pasivos financieros

() Clasificacion como deuda o patrimonio- Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o coatorponio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

(i) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier cdatigue

ponga de manifiesto una participacion residual @ dctivos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentosattenonio emitidos por Ferrocarril del
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Pacifico S.A. se registran al monto de la contrstpi@dn recibida, netos de los costos
directos de la emisién. La Sociedad actualmenke #@&ne emitidos acciones de serie
Unica.

(i) Pasivos financieros- Los pasivos financieros se clasifican ya seaccpasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados” o comm%pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a travésle resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonableaaés de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designadosmaraabnable a través de resultados.

(b) Otros pasivos financieros- Otros pasivos financieros, incluyendo los prasts, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivoiléto, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormentigrizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconocikrglgastos por intereses sobre la base de
la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corregpahdnétodo de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de kstag por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva sporele a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por paiaante la vida esperada del pasivo financiero
0, cuando sea apropiado, un periodo menor cuangasilo asociado tenga una opcién de
prepago que se estime sera ejercida.

f. Instrumentos financieros derivados- La Sociedad usa instrumentos financieros deosad
tales como contratos forward de moneda y swapsske de interés para cubrir sus riesgos
asociados al tipo de cambio y tasas de interégcaspmente.

Los cambios en el valor razonable de estos dersjamregistran directamente en resultados,
salvo en el caso que hayan sido designados cornranrmentos de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF para aptoatabilidad de cobertura:

. Cobertura del valor razonable: La ganancia o pardjde resulte de la valorizacion del
instrumento de cobertura debe ser reconocida irateedente en cuentas de resultados, al
igual que el cambio en el valor justo de la partdaierta atribuible al riesgo cubierto,
neteando los efectos en el mismo rubro del estadesliltados.

. Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios ervadbr razonable del derivado, se
registran en la parte que dichas coberturas sativede, en una reserva del patrimonio neto
denominada “cobertura de flujo de caja”’. La pédidganancia acumulada en dicho rubro
se traspasa al estado de resultados en la medida gartida cubierta tiene impacto en el
estado de resultados por el riesgo cubierto, ndtedicho efecto en el mismo rubro del
estado de resultados.

Los resultados correspondientes a la parte ineflealas coberturas, se registran directamente
en el estado de resultados.
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Una cobertura se considera altamente efectiva,doculms cambios en el valor razonable en los
flujos de caja subyacentes atribuibles al riesdgmerto, se compensan con los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo detrinmento de cobertura, con una efectividad que
se encuentra en el rango de 80% - 125%.

La Sociedad evalla la existencia de derivados aitgdi en contratos de instrumentos
financieros para determinar si sus caracterisicéssgos estan estrechamente relacionados con
el contrato principal, siempre que el conjunto et e&ontabilizado a valor razonable. En caso
de no estar estrechamente relacionados, son eetgistrseparadamente contabilizando las
variaciones de valor en resultados. A la fechaSdmiedad ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

0. Estado de flujos de efectivo.El estado de flujos de efectivo recoge los mountaue de caja
realizados durante el periodo, determinados poréddo indirecto. En estos estados de flujos
de efectivo se utilizan las siguientes expresi@mesl| sentido que figura a continuacion:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivade otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazoianfartres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacion: son las actividades gaastituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como attgidades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiamiento.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, emapgdn o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no ilsien el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiamiento: actividades que pomth cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio total y de los pasivesdracter financiero.

p. Provisiones -Las obligaciones existentes a la fecha del balawrgjdas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarsjeicigs patrimoniales para la Sociedad
cuyo importe y momento de cancelacion se regist@no provisiones por el importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendraapaeentbolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periddicamente guantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cadaeieontable.

() Bono y vacaciones del personal

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptibaho y vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Beneficio al personal

La Sociedad no ha otorgado beneficios al persan&drdo plazo.

11
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g. Arrendamientos financieros- La politica de la Sociedad es registrar esie digp operacion
cuando el arrendador transfiere sustancialmentestéas riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo al arrendatario. La propiedatl activo, en su caso, puede 0 no ser
transferida. Cuando la Sociedad actia como ar@molade un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendadosresepta en el estado de situacion financiera,
segun la naturaleza del bien objeto del contragimyultaneamente, se registra un pasivo en el
estado de situacion financiera por el mismo impoR&ho importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado o la suma de los eslactuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejerdeila opcion de compra. Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicadasoajunto de las propiedades, planta y equipo
de uso propio o en el plazo del arrendamiento, duéste sea mas corto.

r. Ingresos de explotacion (Reconocimiento de ingses) -Los ingresos por servicios de
transporte son reconocidos por Ferrocarril delfRact.A. cuando los servicios efectivamente
fueron prestados y pueden ser medidos confiabl@nehbs ingresos son valuados al valor
justo de la contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos por intereses son reconocidos a meglidalos intereses son devengados en
funcion del principal que esta pendiente de pade ha tasa de interés aplicable.

s. Impuesto a la renta y diferidos- La provision de impuesto a la renta se deterragiae la
base de la renta liquida imponible de primera catagcalculada de acuerdo a las normas
tributarias vigentes.

La Sociedad registra impuestos diferidos por tddagsliferencias temporarias y otros eventos
gue crean diferencias entre la base contable yt#émila de sus activos y pasivos, y se registran
de acuerdo con las normas establecidas en la NI@nj®iestos a las ganancias”.

Las diferencias temporarias entre el valor contaleldos activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de aotigle pasivo que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera que estén en vigalcles activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en topuiestos diferidos de activo o pasivo, se
registran en la cuenta de resultados o directanemtas cuentas de patrimonio del estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocenadmente cuando se espera disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes paraupecar las deducciones por diferencias
temporarias.

t. Informacion por segmentos -La Sociedad presenta la informacion por segmentos e
funcion de la informacion financiera puesta a désgon de los tomadores de decisiones claves
de la Sociedad, en relacién a materias tales coedicion de rentabilidad y asignacion de
inversiones, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8timacion financiera por segmentos”.
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u. Ganancias por accion La ganancia basica por accion se calcula concaadiente entre la
ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible &daiedad y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacionrdardicho periodo. Ferrocarril del Pacifico
S.A. no ha realizado ningun tipo de operaciéon demmal efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accion diferente del beneficio bagaoaccion.

v. Dividendos- La distribucion de dividendos a los accionigageconoce como un pasivo al
cierre de cada periodo en los estados financiemsfuncién de la politica de dividendos
acordada por la Junta General Ordinaria de Acdiasis

w. Nuevos pronunciamientos contables Las siguientes NIIF e Interpretaciones del QNI
publicadas han sido emitidas:

Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF Fecha de aplicaciénbligatoria

NIIF 1 (Revisada),Adopcién por primera vez de las Periodos anuales iniciados el 1 de julio de

Normas Internacionales de Informacion Financiera 2009

NIIF 3 (Revisada)Combinacién de negocios Periodos anuales iniciados el 1 de julio de
2009

Enmienda a NIC 27 (RevisadaEkstados Financieros Periodos anuales iniciados el 1 de julio de

Consolidados e Individuales 2009

Enmienda a NIIF 2RPagos basados en acciones Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2010

NIC 24 (Revisada)Revelacion de Partes Relacionadas Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2011

Enmienda a NIC 3Zlasificacion de Derechos de Emisién Periodos anuales iniciados en o después del 1
de febrero de 2010

Enmienda a NIC 3dnstrumentos Financieros: Medicion 'y Aplicacion retrospectiva para periodos anuales
Reconocimiento — Items cubiertos elegibles iniciados en o después del 1 de julio de 2009

Mejoras a NIIFs -eoleccidn de enmiendas a doce NormasPeriodos anuales iniciados en o después del 1
Internacionales de Informacién Financiera de enero de 2010

NIIF 9, Instrumentos Financieros: Clasificacién y Periodos anuales iniciados en o después del 1

Medicion de enero de 2013

Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

IFRIC 17, Distribucion de activos no monetarios a Periodos anuales iniciados en o después del 1
propietarios de julio de 2009

IFRIC 19, Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después del 1
instrumentos de patrimonio de julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos, Periodos anuales iniciados en o después del 1
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion de enero de 2011
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La Administracion de la Sociedad, estima que lapasm de las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendra uadtogsignificativo en sus Estados Financieros
en el periodo de su aplicacion inicial.

Revelacion de la Adopcion de NIIFs nuevas y revisad

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIUblcadas han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién aun no esté vigente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International AccmgnStandard Board (IASB) emitié NIIF 9,
Instrumentos Financierog€sta Norma introduce nuevos requerimientos adalsificacion y
medicién de activos financieros y es efectiva per@odos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicaciditipada. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activos rfaieros. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad stzblbmse del modelo de negocio de la entidad
para la gestién de activos financieros y las caresticas de los flujos de caja contractuales de
los activos financieros. Los activos financieros stedidos ya sea a costo amortizado o valor
razonable. Solamente los activos financieros quan sgasificados como medidos a costo
amortizados seran probados por deterioro.

Enmienda a NIIF 1 (Revisada 2008)Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

El International Accounting Standards Board (IASB)iti6 NIIF 1 en Junio de 2003. NIIF 1
reemplazé la SIC-8 Aplicacion por Primera Vez dermas Internacionales de Contabilidad
como Base Primaria de Contabilizacion. El IASB aiedl6 NIIF 1 para tratar las
preocupaciones relativas a la aplicacion retrosgede las NIIF exigida por SIC-8. NIIF 1 fue
modificada en diversas ocasiones para acomodaedpgrimientos de la adopcion por primera
vez como consecuencia de normas internacionalesnfdemacion financiera nuevas o
modificadas. Como resultado, NIIF 1 se hizo maspmeja y menos clara. En 2007, por lo
tanto, el IASB propuso, como parte de proyecto agoras anuales, cambiar NIIF 1 para
hacerla mas clara de entender a los lectores ydiggAarla de mejor manera para acomodarla a
cambios futuros. La version de NIIF 1 emitida €& mantiene la sustancia de la version
anterior, pero de una estructura diferente. Rearapla version previa y es efectiva para las
entidades que aplican IFRS por primera vez pali@geas anuales que comienzan en o después
del 1 de Julio 2009, y su aplicacion anticipadpermitida.

Enmienda NIIF 2, Pagos Basados en Acciones

En Junio de 2009, el IASB emiti6 enmiendas a NIIP&jos Basados en Acciondsstas
modificaciones aclaran el alcance de NIIF 2, asha@aambién la contabilizacion para
transacciones grupales de pagos basados en actigmesdos en efectivo en los estados
financieros individuales de una entidad que retdgebienes o servicios cuando otro entidad o
accionista del grupo tiene la obligacion de liquielabeneficio.
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Enmiendas a NIIF 3 (Revisada 2008)Combinaciones de Negociog NIC 27 (Revisada
2008),Estados Financieros Consolidados e Individuales

El 10 de enero de 2008, el International Accounftgndards Board (IASB) emitié NIIF 3
(Revisada 2008)Combinaciones de NegocigNIC 27 (Revisada 2008k stados Financieros
Consolidados e IndividualegEstas Normas revisadas son obligatorias para catibimes de
negocios en estados financieros anuales que coamesz 0 después del 1 de julio de 2009,
aunque limitada la aplicacién anticipada es pedaiti

Enmienda a NIC 24 ,Revelaciones de Partes Relacionadas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emiti6 modificees a NIC 24Revelaciones de Partes
Relacionadas. La Norma revisada simplifica los requerimientordeelacion para entidades
gue sean, controladas, controladas conjuntamersignificativamente influenciadas por una
entidad gubernamental (denominada como entidad@saeadas - gubernamentales) y aclara
la definicion de entidad relacionada. La Normasada es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 201kgBene aplicacion retrospectiva. Por lo
tanto, en el afio de aplicacion inicial, las revielaes para los periodos comparativos necesitan
ser resteteadas. La aplicacion anticipada es pdaniya sea de la totalidad de la Norma
revisada o de la exencidn parcial para entidadasio@adas — gubernamentales. Si una entidad
aplica ya sea la totalidad de la Norma o la exenp#rcial para un periodo que comience antes
del 1 de enero de 2011, se exige que se reveleebke.

Enmienda a NIC 32.Instrumentos Financieros: Presentacion

El 8 de octubre de 2009, el IASB emitié una modifién a NIC 32|nstrumentos Financieros:
Presentacion, titulada Clasificacion de Emision de Derechos De acuerdo con las
modificaciones los derechos, opciones y warrants de alguna manera cumplen con la
definicion del parrafo 11 de NIC 32 emitidos padgurir un namero fijo de instrumentos de
patrimonio no derivados propios de una entidad ygpormonto fijo en cualquier moneda se
clasifican como instrumentos de patrimonio sientpre la oferta sea realizada a pro-rata para
todos los propietarios actuales de la misma clasmstrumentos de patrimonio no derivados
propios de la entidad. La modificacion es efecpasa periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de febrero de 2010, permitiéndaaglitzacion anticipada.

Enmienda a NIC 39,Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

El 31 de julio de 2008, el IASB public6 modificanes a NIC 39|nstrumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciéias cuales proporcionan una aclaracion sobre dosag
relacionados a la contabilidad de cobertura: @ntdicacion de la inflacibn como un riesgo
cubierto; dejando establecido que la inflacion ppdpblamente ser cubierta en el caso cuando
cambios en la inflacion son una parte contractualenespecificada de los flujos de caja de un
instrumento financiero reconocido , y (ii) cobeatwwon opciones; estableciendo que el valor
intrinseco, no el valor del tiempo, de una opciéfkeja un riesgo y por lo tanto una opcion
disefiada en su totalidad no puede ser perfectaretatigva. Las modificaciones son efectivas
para periodos anuales que comienzan en o despuede@ilio de 2009.
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Mejoras a Normas Internacionales de Informacion Famciera — 2009

El 16 de abril de 2009, el IASB emitidejoras a NIIF 2009incorporando modificaciones a 12
Normas Internacionales de Informacién Financier&sta es la segunda coleccion de
modificaciones emitidas bajo el proceso de mejaragles, las cuales se disefiaron para hacer
necesarias, pero no urgentes, modificaciones BIl&s Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después aejuliade 2009 y para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2010.

CINIIF 17, Distribuciones de Activos No Monetarios Propietarios

El 27 de Noviembre de 2008, el International Fim@nReporting Interpretation Committee
(IFRIC) emitié CINIIF 17, Distribuciones de Activos No Monetarios a Propieiar La
interpretacion proporciona guias sobre el aproptaaiamiento contable cuando una entidad
distribuye activos no monetarios como dividendosua accionistas. La conclusion mas
significativa alcanzada por el IFRIC es que eldbvido debera ser medido al valor razonable
del activo distribuido, y que cualquier diferenei#ire este monto y el valor libro anterior de los
activos distribuidos debera ser reconocida en ta$osg cuando la entidad liquide el dividendo
por pagar.

CINIIF 19, Extincion de Pasivos Financieros con Ingumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International FimanBeporting Interpretations Committee
(IFRIC) emitié CINIIF 19,Extincion de Pasivos Financieros con InstrumentesPdtrimonio
Esta interpretacion proporciona guias sobre comaabdizar la extincion de un pasivo
financiero mediante la emision de instrumentos ateimponio. La interpretacion concluyé que
el emitir instrumentos de patrimonio para extinguna obligacion constituye la consideracion
pagada. La consideracion debera ser medida al raonable del instrumento de patrimonio
emitido, a menos que el valor razonable no sednfaoie determinable, en cuyo caso los
instrumentos de patrimonio deberan ser medidoalat vazonable de la obligacion extinguida.

Enmienda CINIIF 14, NIC 19 - EIl limite sobre un activo por beneficiosefihidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

En diciembre de 2009 el IASB emitiBrepago de un Requerimiento de fondeo minimo,
modificaciones a CINIIF 1ANIC 19 — EI limite sobre un activo por beneficiosfinidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccidas modificaciones han sido realizadas para
remediar una consecuencia no intencionada de CINMIBEonde se prohibe a las entidades en
algunas circunstancias reconocer como un activpdges por anticipado de contribuciones de
fondeo minimo.
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PRIMERA APLICACION DE LAS NIIF
a. Bases de transicion a las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2009, Ferrocarril @eiffo S.A. prepard sus estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad genenaleneaceptados en Chile y normas e

instrucciones emitidas por la Superintendencia d®rés y Seguros. A contar del 1 de enero
de 2010, los estados financieros de FerrocarriPaelifico S.A. estan preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, la Socieldditiio como su periodo de transicion a las
NIIF, el afio 2009, definiendo como fecha para laigién de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero de 2009.

a.l. Aplicacion de NIIF 1

i) Los estados financieros de Ferrocarril del PaxificA. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2009 son los primeros estados finevxigreparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFgerrocarril del Pacifico S.A. ha aplicado
NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

i) Con base en el analisis de los factores primarisscundarios establecidos en la NIC 21,
Ferrocarril del Pacifico S.A. ha determinado quentaneda funcional de sus operaciones es
el peso Chileno.

ii) De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los preserstasies financieros, antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatoridgynas de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF.

b. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas pdterrocarril del Pacifico S.A.

(i) Costo atribuido de propiedades, planta y equipoLa Sociedad ha considerado como
costo atribuido de los bienes de propiedades, plgrequipo el valor determinado bajo
principios contables anteriores o el valor de miéwaala fecha de la adopcidn.

(i) Instrumentos financieros y contratos de coberra de riesgos La Sociedad ha
definido a nivel global, la politica de coberturiesgos, los sistemas mediante los cuales
se controlara y medira la efectividad de la pditie coberturas, lo cual un vez que esté
terminada se determinaran las necesidades de peiadale la politica contable especifica
para registrar éstas.

c. Conciliacion del Patrimonio y Resultado neto deternmado de acuerdo a NIIF y
Principios de contabilidad generalmente aceptadosieChile (PCGA Chile)

Las conciliaciones presentadas a continuacion maresa cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF en la Sociedad. La condidiagproporciona el impacto de la transicion
con los siguientes detalles:
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c.1. A continuacion se presenta la conciliacion delipainio neto al 1° de enero de 2009, 30

de septiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 BRAGA Chile y NIIF

Patrimonio al
31.12.200 30.09.200 01.01.200
M$ M$ M$
Patrimonio PCGA Chil 72.757.31 72.184.13 74.516.70
Deterioro propiedad, planta y equipo (23.616.692 (23.616.692 (23.616.69<
Efecto de derivado de cobertura (444.229 (659.165 (167.498
Eliminacién de cuentas complementarias de impuektesdos (3) 3.005.788 3.253.085 3.342.529
Provision dividendos minimos | (197.820 - (707.023
Eliminacién de correccién monetaria 2.138.53: 2.560.67! -
Impuestos diferidos ( 3.748.86 3.717.79 4.043.31
Total de ajustes a NI (15.365.55E (14.744.29¢ (17.105.372
Patrimonio de acuerdo a N 57.391.76. 57.439.83 57.411.33

c.2. A continuacién se presenta la conciliacion del ltedo al 31 de diciembre de 2009 y 30 de

septiembre de 2009 entre PCGA Chile y NIIF

Resultado a
01.01.200 01.01.200 01.07.200!
31.12.200 30.09.200 30.09.200!
M$ M$ M$

Resultado de PCGA Ch 659.40: 454.56: 357.69:
Eliminacién de correccién monetaria 426.76¢ 480.57: 98.14¢
Impuestos diferidos ( (341.489 (409.101 (75.151
Eliminacion de cuentas complementarias de impuektesdos (3 (336.741 (89.444 (82.407
Total ajustes NIl (251.461 (17.971 (59.409
Resultado de la controladora de acuerdo a 407.94( 436.59: 298.28.
Cobertura de flujo de ce (229.688 (408.084 (79.695
Total resultado de ingresos y gastos integ 178.25: 28.50: 218.58

Explicacion de los principales ajustes:

(1) Deterioro de propiedades, plantas y equiposoregSponde a deterioro de los activos
asociados a locomotoras y carros, de acuerdoraastines de flujos futuros descontados
y plan de negocio evaluado por cada unidad genexade efectivo, de acuerdo a lo
establecido por la NIC 36, por un monto de M$23.698. Asi mismo, la Sociedad

suspendio la depreciacion de dichos activos.

(2) Efecto de derivados de coberturas - Bajo Ndi$-\ariaciones en el valor razonable de los
instrumentos financieros designados como cobedardlujo de caja, deben registrarse,
netas de ajustes por inefectividad, en una resgeVgatrimonio (reserva de cobertura).
Bajo PCGA en Chile dicha variacion se registra caima pérdida diferida (activo) o

utilidad diferida (pasivo) en el estado de situadiGanciera.
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(3) Eliminacion de cuentas complementarias - Deeaimua NIIF cualquier diferencia entre el
valor contable y tributario de un activo o pasiepresenta la existencia de un impuesto
diferido que debe registrarse en el estado decsftudinanciera. Bajo PCGA en Chile la
determinacion de los impuestos diferidos sigue souema similar, excepto porque los
PCGA en Chile permitian contabilizar el efecto deglimera aplicacion de los impuestos
diferidos contra una cuenta complementaria deldestie situacion financiera. Dichos
activos (pasivos) complementarios eran amortizaclw#tra resultado en los periodos
estimados de reverso de la diferencia temporal lquéio origen, lo cual origina una
diferencia con las NIIF que debi6 ser ajustadal @noeeso de adopcion.

(4) Provision de dividendos minimos - Correspondivalendos minimos pendientes de pago
de acuerdo a la politica de dividendos aprobado lpodunta General Ordinaria de
Accionistas.

(5) Eliminacion de correccion monetaria - Los pifies contables generalmente aceptados en
Chile requieren que los estados financieros seastamjos para reflejar el efecto de la
variacion en el poder adquisitivo del peso chilendlIF no considera indexacion por
inflacién, en paises que no son hiperinflacionacm®o Chile. Por lo tanto, las cuentas de
resultados y de balance no se reajustan por igfiagi las variaciones son nominales. El
efecto de correccibn monetaria, afecta principatmea las partidas de activos no
monetarios, depreciacion y patrimonio. Los efealesla aplicacion de la correccidon
monetaria, descritos anteriormente, estan inclugtola reconciliacion.

(6) Impuestos diferidos - Este ajuste correspohd@% de los ajustes de convergencia a NIIF,
gue dan origen a diferencias temporarias por camériola base contable de activos y
pasivos.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBEURA

En el curso normal de sus negocios y actividaddmdeciamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectanateera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus st Las politicas de administracion de
riesgo son aprobadas y revisadas periodicamenteguavcarril del Pacifico S.A.

A continuacidon se presenta una definicion de lesgds que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos paradearril del Pacifico S.A., asi como una
descripcion de las medidas de mitigacién actualenentuso por parte de la Sociedad:

a. Riesgo de Tipo de Cambio

Los ingresos y costos de Ferrocarril del Pacifiod. Se registran principalmente en pesos, por
lo que no existe riesgo de tipo de cambio.

Ferrocarril del Pacifico S.A. cerré en el mes drednbre de 2008 un derivado del tipo “Cross
Currency Swap” mediante el cual transformo la goraldlar de la deuda a pesos nominales,
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cambiando de tasa de interés Libor 180+1,16 afijasan pesos chilenos 7,04% y a Junio de
2010, siguiendo con su politica de cobertura, cetro “Cross Currency Swap” mediante el
cual transformao la porcion dolar de la deuda pgada en el mismo mes a pesos nominales,
cambiando de tasa de interés Libor 180+2,00 a figsa&n pesos chilenos 6,04%, de esta
manera se evitan las diferencias de cambio prodsiqudr la fluctuacién del dolar. Ademas,
dado que Ferrocarril del Pacifico S.A. tiene ingeey costos mayoritariamente en pesos, al
tener pasivos en pesos se produce también un hatigal de flujo de caja.

b. Riesgo de Tasa de Interés

Los créditos de tasa de interés variable exponkenSociedad al riesgo de volatilidad en los
flujos de caja, debido a que variaciones de lastasectan directamente a los resultados de la
Compaiiia. Ferrocarril del Pacifico S.A. tiene tgdito con tasa TAB, lo que fue decidido por
el Directorio en el momento del refinanciamient@omo se explicé anteriormente la porcion
dolar del crédito fue pesificada y convertida atég en pesos chilenos, la primera parte a
7,04% y la parte prorrogada en junio 2010 a 6,04%.

La deuda financiera total de Ferrocarril del Paoifs.A. al 30 de septiembre de 2010 se resume
en el siguiente cuadro, desglosada entre deudadijiay deuda a tasa variable:

Tasa fija Tasa variable Total

M$ M$ M$
Deuda bancaria corriet - 2.936.92! 2.936.92:
Deuda bancaria no corriel - 11.844.98 11.844.98
Arrendamiento financiero corrier 118.75! - 118.75!
Arrendamiento financiero no corrie 492.82: - 492.82:
Totale: 611.571 14.781.90 15.393.48

c. Riesgo de Materias Primas

No existe riesgo de materias primas debido a qued¢aril del Pacifico S.A. es una compafia
de servicios y no de productos. Sin embargo, ausgqumieda pensar que existe una exposicion
al precio del combustible en el caso de FerrocdsilPacifico S.A., las tarifas en una gran
mayoria incluyen polinomios que ajustan periodicatmdas variaciones de precio de esta
materia prima.

d. Riesgo de Crédito

La Sociedad enfrenta riesgos de crédito acotadss eartera de cuentas por cobrar y cartera de
inversiones financieras.

Los clientes de Ferrocarril del Pacifico S.A. sampeesas consolidadas, las cuales ejercen gran
protagonismo en los sectores minero, forestaldwesi, agricola y comercial tales como
Celulosa Arauco, Codelco, KDM, CAP, Meldn, Merco pEess, Anglo American, CCU,
Catamutun y Carozzi.
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Con respecto al riesgo de inversiones financieragygto de los excedentes propios de la
gestion del flujo de efectivo, la administracién éstablecido una politica de inversién en
instrumentos financieros mantenidos con bancogs tabmo fondos mutuos de renta fija
altamente liquidos (menor a 90 dias), y mantiereeaamposicion de cartera diversificada con
un maximo por entidad financiera.

e. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez de la compafia es mitigadiodeeamente a través de la determinacion
anticipada de las necesidades de financiamientesagas para el desarrollo de sus planes de
inversion, financiamiento de capital de trabajaugnplimiento de obligaciones financieras.

Estas fuentes de financiamiento se componen denlergcion de flujos propios obtenidos de la
operacion, y fuentes de financiamiento externo, doales, al ser administrados en forma
anticipada, es posible obtener las 6ptimas contksi@e mercado vigentes.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimisrde capital de las obligaciones financieras de
Ferrocarril del Pacifico S.A. vigentes al 30 detisepbre de 2010:

Afo de vencimient( Total
201C 2011 2012 201z 2014y ma
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deuda bancaria corrier 1.607.52 1.329.40 2.936.92!
Deuda bancaria no corriel 1.329.40 2.494.40. 2.556.45! 5.464.72I 11.844.98
Arrendamiento financie 29.177 118.76: 101.20¢ 98.00( 264.43( 611.57¢
Totale: 1.636.70: 2.777.56 2.595.61( 2.654.45! 5.729.15I 15.393.48

REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA RH.IZADO AL
APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacién de las Normas Internacionales deriné&zion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los mom®oaar de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresgasyos durante el periodo de reporte. La
administracion de la Sociedad, necesariamenteugigcjuicios y estimaciones que tendran un
efecto significativo sobre las cifras presentadatos estados financieros bajo NIIF. Cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener yactm significativo en los estados
financieros bajo NIIF.

Segun se sefala, la administracion necesariamfatii@ juicios y estimaciones que tienen un
efecto significativo sobre las cifras presentadados estados financieros. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impapdisativo en los estados financieros. Un
detalle de las estimaciones y juicios usados niisay son los siguientes:
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a. Vida util econdmica de activos

Con excepcion de los terrenos, los activos tangibten depreciados linealmente sobre la vida
atil econémica. La administracion revisa anualradas bases utilizadas para el calculo de la
vida util en el caso de las locomotoras y carrasddda depreciacion se calcula por kilometros
recorridos, considerando el total de kilbmetrofeatear durante su vida util.

b. Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de sus activogjitales e intangibles para determinar si hay

cualquier indicio que estos activos podrian estgeribrados. En la evaluacion de deterioro, los

activos que no generan flujo efectivo independiestd agrupados en una unidad generadora
de efectivo (“UGE") apropiada. El monto recupeeathé estos activos o UGE, es medido como

el mayor entre su valor justo (metodologia flujotsifos descontados) y su valor libro.

La administracidbn necesariamente aplica su juiciolae agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y tamleiéna estimacion, la periodicidad y los

valores del flujo de efectivo subyacente en losnes del calculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de la UGE o la periodicidad de los Bujie efectivo podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.

c. Estimacién de deudores incobrables

La Sociedad ha provisionado con cargo a los refdtalas cuentas por cobrar de dudosa
recuperabilidad, las cuales han sido determinadascderdo a la morosidad que presentan a la
fecha de cierre, en consecuencia, se ha provisioelatio0% de las partidas vencidas con mas
de 180 dias, de acuerdo al analisis individualadia cliente.

d. Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de persmiationados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados kadesi del periodo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectal80 de septiembre de 2010, 31 de diciembre
de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

30.09.201 31.12.200 01.01.200

M$ M$ M$
Institucion RUT Pais Moneda
Caja y bancc 585.71: 155.08:- 37.09¢
Fondos mutuc BCI Asset Managme 96.530.900- Chile Peso 1.150.00¢ 1.685.00! 1.870.00!
Fondos mutuc Banchile Corredores de Bolsa S 96.571.220- Chile Peso 855.00(
Totale: 2.590.71. 1.840.08. 1.907.09:

Los fondos mutuos corresponden a cuotas de fondasoside renta fija en pesos con un plazo
inferior a 3 meses desde su fecha de adquisi@ércuales se encuentran registrados al valor de
la cuota respectiva a la fecha de cierre de locseptes estados financieros.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 30 de septiembr20d®, 31 de diciembre de 2009 y el 1° de
enero de 2009 es la siguiente:

Total corriente Total no corriente
30.09.201r 31.12.200 01.01.200 30.09.201° 31.12.200° 01.01.200
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores por ventas nacionales,  7.365.34. 5.005.411 5.849.00!
Deudores varios, ne 1.494.89 680.10: 1.066.16. 257.341 459,19 75259
Totale: 8.860.23: 5.685.51. 6.915.16: 257.34¢ 459.19 752.59°

Los valores razonables de deudores por ventasag otrentas por cobrar corresponden a los
mismos valores comerciales, dado que representadaosos de efectivo que se recaudaran por
dicho concepto.

Los saldos incluidos en este rubro, en generaknertjan intereses.

a. Vigencia cuentas por cobrar vencidas y no deteriodas

A continuacion se detalla la vigencia de las cuepta cobrar vencidas pero no deterioradas:

30.09.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Hasta 90 dias 8.198.580 5.220.721 6.355.585
Mas de 90 dias, hasta 1 afio 661.653 464.790 559.583
Totales 8.860.233 5.685.511 6.915.168
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b. Provisién de incobrables

El monto de la provisién de cuentas incobrable30atle septiembre de 2010, 31 de diciembre
de 2009 y 1° de enero de 2009 son los siguientes:

30.09.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$

Provisidon de Incobrables 255.861 250.493 210.069

La Sociedad ha provisionado con cargo a los refdtdas cuentas por cobrar de dudosa
recuperabilidad, las cuales han sido determinadascderdo a la morosidad que presentan a la
fecha de cierre. La Sociedad ha provisionado esemuencia, el 100% de las partidas vencidas
con més de 180 dias, de acuerdo al andlisis indiVide cada cliente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus sociedaldeionadas, corresponden a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entredeedad y sus sociedades relacionadas son
los siguientes:

a.1l Cuentas por cobrar

Total corriente

RUT Sociedac Pais origer Tipo de relaciér Moneda  30.09.2011  31.12.200° 01.01.200
M$ M$ M$
96.777.170- Sigdo Pack S./ Chile  Controlador ComiU Peso 30.15¢ 16.51¢ 18.50¢
90.274.000- CTI Compafiia Tecno Industr Chile  Controlador ComU Peso 36.53: 28.37¢
Totales 66.68¢ 44.89' 18.50¢
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a.2 Cuentas por pagar

RUT

91.915.000-
96.602.640-
76.788.120-
76.030.514-
96.928.530-

Sociedac

Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers ¢

Puerto Ventanas S.A. |

SK Capacitacion S.,
SK Converge S./

Comercial Automotriz S./

Totales

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Ferrocarril del Pacifico S.A.

Total corriente

FEPASA

Pais origer Tipo de relacién Moneds  30.09.2011  31.12.200' 01.01.200
M$ M$ M$
Controlador Com( Peso 3.81( 952 -
Matriz Peso 105.29: 106.49: 369.94(
Controlador ComiU Peso - - 5.632
Controlador ComiU Peso 3.967 10.75¢ 12.94«
Controlador ComiU Peso 24¢€ - -
113.31¢ 118.19¢ 388.51¢

(1) Se incluyen dentro de la cuenta por pagar legdehdos minimos propuestos por
M$105.293, M$102.506 y M$366.365 para el 30 deisgtiire de 2010, 31 de diciembre
2009 y 1 de enero de 2009, respectivamente.

a.3 Transacciones mas significativas y sus efectrsresultado

Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers ¢

Puerto Ventanas

SK Capacitacion
SidgoPack S./

Sidgo Teck S./
SK Converge S./

Sociedac

S.

S.

Comercial Automotriz S./
CTI Compaiiia Tecno Industrial S

Agencia Maritima Aconcagua S
Central de Servicios Técnicos Lt

RUT

91.915.000-

96.602.640-

76.788.120-
96.777.170-

76.692.840-
76.030.514-
96.928.530-
90.274.000-

78.308.400-
85.859.300-+

b. Administracion y alta direccién

Tipo de relacion

Controlador Comu

Descripcién
de la transacciét

Arriendo de Oficin:
Gastos Comun
Gastos Telefon
Otros Servicio

Matriz Asesorias Financier
Servicios de Descar
Controlador Comy Capacitacio

Controlador Comu
Controlador Comu
Controlador Comu
Controlador Comu

Controlador Comu

Controlador Comu
Controlador Comu

Trasporte Via Camic
Arriendo Instalacione
Mantencién Vehiculc
Mantencién Sistema S/
Proyecto SAl
Proyecto Comunicacic
Mantencién Vehiculc
Trasporte Via Camic
Otros Servicio
Asesorias Financiet
Trasporte Via Cami¢

Acumulado Acumulado
30.09.201 30.09.200
Efecto er Efecto er
resultados resultados
Monto (cargo) abonc Monto (cargo) abon¢
M$ M$ M$ M$
26.98: (26.982 26.73¢ (26.738
5.56¢ (5.569 5.52¢ (5.524
1.22: (1.222 - -
624 (624 35¢ (359,
20.63( (20.630 26.26¢ (26.269
21z (212 2.67:2 (2.672,
- - 3.96¢ (3.965,
89.95¢ 89.95¢ 81.86¢ 81.86¢
8.55¢ 8.55¢ - -
1.72: (1721
19.910 (19.917 18.38¢ (18.389
16.47: (16.474 47.17¢ (47.178
42 (42) - -
5.36: (5.361 2.76: (2.763;
171.01 171.01° 4.207 4.20°
3.89¢ 3.89t 64 64
10.50¢ (10.509
- - 21 21

Los miembros de la Alta Administracién y demas pees que asumen la gestion de Ferrocarril
del Pacifico S.A., asi como los Accionistas o la&sspnas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 30 de septiedd2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de
enero de 2009, en transacciones inhabituales eamrtes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmpor 7 miembros.
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c. Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 83alLey N°18.046 de Sociedades Anonimas,
en abril 2010, la Junta General Ordinaria de Adstas determiné la remuneracion del
Directorio de Ferrocarril del Pacifico S.A. paraegtrcicio 2010. EIl detalle de los importes
pagados al 30 de septiembre de 2010 y 30 de sdygete 2009 que incluye a los miembros
del Comité de Directores, es el siguiente:

Remuneracion del Directorio

Acumulado Acumuladao
Nombre Cargo 30.09.201 30.09.200
M$ M$

Ramaon Aboitiz Musata Presidente del Directol 7.531 22.69°
Oscar Garreton Purc Presidente del Directol 15.25¢ -
Juan Errazuriz Os Vicepresidente del Directol 5.64¢ 17.02:
Horacio Pavez Garc Vicepresidente del Directol 11.44( -
Naoshi Matsumoto Takaha: Director 11.39: 11.34¢
Juan Pablo Aboitiz Domingu Directot 7.62¢ -
Oscar Garreton Purc Directot 3.76¢ 11.34¢
Fernando Izquierdo Menénc  Director 11.39: 11.34¢
Esteban Jadresic Marinov Directot 7.62¢ -
Alfredo Reyes Valderran Director - 11.34¢
Cristian Sallaberry Ayer. Director 11.39: 11.34¢
Totales 93.069 96.463

El dia 6 de abril de 2010 fallece don Ramédn Abdtizsatadi, presidente del directorio. Como
consecuencia de lo anterior, en Junta Ordinari@itkctorio con fecha 15 de abril de 2010, se
acordé designar como presidente al sefior Oscarle@od Garreton Purcell y como
viceprecidente al sefior Horacio Pavez Garcia.

INVENTARIOS

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Durmiente: 39.90: 62.63¢ 65.07:
Lubricantes y Gras. 15.09° 24.24; 17.47¢
Materiales varic 83.65! 111.54: 100.35:
Materiales de vi: 5.15¢ 6.75¢ 5.28¢
Petroéle 56.92: 60.72¢ 64.45:
Totale! 200.73! 265.90¢ 252.63!

La administracion de la Sociedad estima que lestengias seran realizadas dentro del plazo de
un ano.
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b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costpel@cion durante el periodo terminado al
30 de septiembre de 2010 y 2009, se presentanseguetnte detalle:

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Materiales y otrc 194.71( 345.27¢ 45,75 83.60(
Totale: 194.71( 345.27¢ 45.75¢ 83.60(

Al 30 de septiembre de 2010 y 30 de septiembre 2@09e ha reconocido deterioro en los
inventarios.

INSTRUMENTOS DERIVADOS

La Sociedad, siguiendo la politica de gestion eggas financieros descrita en la Nota 6, realiza
contrataciones de derivados financieros para cuoriexposicion a la variaciéon de tasas de
interés y moneda (tipo de cambio).

30.09.201 31.12.200 01.01.200
Pasivos cobertur: Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cobertura de flujo de cz 939.40¢ 1.177.83 987.54! 1.156.92! 297.77: 378.55!
Totale: 939.40¢ 1.177.83. 987.54! 1.156.92¢ 297.77: 378.55:

El detalle de la cartera de instrumentos de cotzede la Sociedad es el siguiente:

Instrumento Tipo de

de coberture 30.09.201 31.12.200! 01.01.200 Subyacente cubiertt  Riesgo cubiertc  cobertura
M$ M$ M$

Cross Currency Sw 2.117.24. 2.144.47: 676.32¢ Obligaciones con el ban Tipo de cambi  Flujo de caj

Totale: 2.117.24. 2.144.47. 676.32¢

CUENTAS POR COBRAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos al 30 deesapte de 2010, 31 de diciembre de 2009 y
1° de enero de 2009, respectivamente se detatlantauacion:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Créditos de Capacitaci 75.35( 114.02( 119.13:
Totale: 75.35( 114.02( 119.13¢
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14. ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SUSPOSICION

15.

CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los activos mantenidos para la venta correspondetiaos que han sido destinados para la
venta de acuerdo a un proceso de racionalizacida 8eciedad para el afio 2010, el siguiente
es el detalle del periodo 2010 y 20089.

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Terreno 1.127.28 - -
Totale: 1.127.28 - -

El costo no excede su valor neto de realizaciée ysima que sera enajenado durante los
proximos meses.

ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

El detalle de los activos intangibles distintoptiesvalia es el siguiente:

30.09.201 31.12.200 01.01.200

Amortizacion Amortizacion Amortizacion

acumulada, acumulada acumulada ,

deterioro del deterioro del deterioro del
Valor bruto valor Valor neto  Valor bruto valor Valor neto Valor bruto valor Valor neto

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Derechos Linea telefoni 8.671 (8.671 - 8.671 (8.671 - 8.671 (7.805 86€
Derecho de mar 24.10° (24.107 - 24.107 (24.107 - 24.107 (21.696 2411
Programas informatic 261.69 (218.911 42.78¢ 228.64" (202.928 25.71¢ 228.64" (170.283 58.36¢
Totale: 29447 (251.689 42.78¢ 261.42! (235.706 25.71¢ 261.42¢ (199.784 61.64:

Los movimientos de los activos intangibles ideatifiles al 30 de septiembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, son los siguientes:

Derecho line: Derechc Programas
telefonice de marce informaticos Totales
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.20: - - 25.71¢ 25.71¢
Adiciones - - 33.05( 33.05(
Amortizacior - - (15.983 (15.983
Otros incrementos (disminucion - - - -
Total de movimientc - - 17.06° 17.067
Saldo final al 30.09.20: - - 42.78¢ 42.78¢
Derecho line: Derechc Programas
telefénice de marce informaticos Totales
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.20( 2.411 867 58.36: 61.641
Adiciones - - - -
Amortizacior (2.411 (867) (32.644 (35.922
Otros incrementos (disminucion - - - -
Total de movimientc (2.411 (867) (32.644 (35.922
Saldo final al 31.12.20( - - 25.71¢ 25.71¢
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16. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

17.

Al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre d® 300° de enero de 2009, la composicion
del saldo de otros activos financieros, corrieetesl| siguiente:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
RUT Entidad Pais Moneda M$ M$ M$
97.004.000- Banco de Chile (: Chile Dodlar - 921.12( -
Total - 921.12( -

(1) Correspondia a depoésito a plazo constituidgagantia, de acuerdo al contrato de derivado
(Cross Currency Swap), con el Banco de Chile, coaidarket del derivado supera el
Umbral establecido por contrato de US$2.500.000.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

a. Composicion:

La composicion por clase de propiedades, plantpuipe, a valores brutos, es la siguiente:

Propiedades, planta y equipo, brut

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Terreno - 1.127.28! -
Construcciones y obras de infraestruc 3.142.15! 5.194.89! 4.335.37.
Magquinarias y equipt 80.351.83 79.386.01 78.053.31
Otros activos fijo 12.837.61 11.738.47 12.306.40
Total Propiedades, planta y equi 96.331.60 97.446.66 94.695.09

La composicion por clase de propiedades, plantpuipe, a valores netos, es la siguiente:

Propiedades, planta y equipo, net

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Terreno - 1.127.28! -
Construcciones y obras de infraestruc 3.142.15 5.194.89! 4.335.37.
Maquinarias y equipt 50.378.99 51.233.99 54.151.30
Otros activos fijo 7.152.13. 6.695.25! 7.610.11!
Total Propiedades, planta y equi 60.673.27 64.251.43 66.096.79
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La depreciacion acumulada por clases de propiedatiega y equipo al 30 de septiembre de
2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2008 siguiente:

Depreciacién acumulad:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Magquinarias y equipt (29.972.84: (28.152.021 (23.902.01<
Otros activos fijo (5.685.482 (5.043.212 (4.696.29C
Total depreciacion acumule (35.658.32¢ (33.195.23¢ (28.598.30:

b. Movimientos:

Los movimientos contables al 30 de septiembre dEO 20 31 de diciembre de 2009, de
Propiedades, planta y equipo, neto, es el siguiente

Construccion
y obras de  Maquinarias
Terrenos infraestructura y equipos Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$
Activos
Saldo inicial al 01 de enero de 2 1.127.28 5.194.89 51.233.99 6.695.25! 64.251.43
Adicione 407.04¢ 8.33¢ 415.38!
Reclasificacione - (2.459.786 1.135.51! 1.328.141 3.87¢
Transferidos a activos mantenidos para la \ (1.127.285 (1.127.28E
Ventas y baje (100.679 (146.826  (247.505
Gasto por depreciaci - - (1.889.838 (732.785 (2.622.62%
Otros incrementos (decrement - - - - -
Saldo final al 30 de Septiembre de 2010 - 3136 50.378.992 7.152.132 60.673.279
Construccion
y obras de  Maquinarias
Terrenos infraestructura y equipos Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$

Activos
Saldo inicial al 01 de enero de 2 - 4.335.37: 54.151.30 7.610.11! 66.096.79
Adicione 1.127.28 859.52: 175.46: 2.162.27.
Ventas y baje (13.760 (13.760
Gasto por depreciaci - - (3.079.016 (914.857 (3.993.87:<
Otros incrementos (decrement - - - - -
Saldo final al 31 de Diciembre de 2( 1.127.28! 5.194.89! 51.233.99 6.695.25! 64.251.43
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c. Informacion adicional

(i) Deterioro de locomotoras y carros

Como parte del proceso de primera adopciéon de I&s M Sociedad, determind un deterioro
de otros activos asociados a locomotoras y cademagcuerdo a estimaciones de flujos y plan de
negocios futuros por un monto de M$23.616.693 aelénero de 2009.

Saldo Inicial Saldo
Concepto 01.01.2010 Movimientos 30.09.2010
M$ M$ M$
Deterioro de locomotoras y car 23.616.69 (309.713 23.306.98
Totales 23.616.693 (309.713) 23.306.980

Durante Julio del 2010, se procedio a vender cdmatacra parte de los equipos (carros)que se
encuentran en deterioro, ya que no eran necesarsaetivos.

(i) Activos en arrendamiento financiero

En el rubro Otros, de propiedades, planta y equigespresentan los siguientes activos
adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento firean:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Vehiculos de motor, bajo arrendamiento financiestg 770.592 833.592 934.465
Total 770.59; 833.59. 934.46!

Los bienes han sido adquiridos mediante un conttatteasing con opcién de compra con el
Banco de Crédito e Inversiones. Al 30 de septientdler 2010 el valor presente de las deudas
por arrendamiento financiero asciende a M$611.5a6 31 de diciembre de 2009 asciende a
M$672.971 y al 1° de enero de 2009 asciende a M$880 Este contrato tiene vencimientos
mensuales y finaliza el 2016.

El valor presente de los pagos futuros derivadodid®s arrendamientos financieros son los
siguientes:

30.09.201 31.12.200
Valor Valor
Bruto Interés presente Bruto Interés presente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Menor a un afi 143.94; (25.187 118.75! 141.24¢ (27.868 113.37
Entre un afio y cinco afi 544.18: (51.366  492.82: 627.80° (68.213  559.59:
Totale: 688.12¢ (76.553  611.57t 769.05: (96.081  672.97:
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(iif) Seguros

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de segueios qubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de propiedad, plantaquipo, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porreicggede su actividad, dichas poélizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estaetgios.

Producto de los efectos del Terremoto de Febrer@@E0, la Sociedad tiene declarado un
siniestro de perjuicio por paralizacion por US$8.000, el cual se encuentra en la etapa final
de su proceso de liquidacion.

(iv) Costo por depreciacion
La depreciacion de los activos se calcula lineatmaro largo de su correspondiente vida util.

Esta vida util se ha determinado en base al detemiatural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras grdduccién y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidmichos activos.

Las locomotoras y carros, se deprecian en based@eldo de unidades de kilbmetros recorridos
por cada locomotora y carro, de acuerdo con urdiestéacnico que definié por cada bien, los
afos de vida util de tales desembolsos, y unadaahtie kilbmetros a recorrer en dicho lapso
de tiempo.

Las vidas utiles estimadas para el resto de pragesiplanta y equipos son las siguientes:

Vida atil

promedio

ponderado
afios

Locomotoras y carros 15a40
Camiones 7al0
Equipos y otros 5a10

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciad#bractivo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el sigaie

01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
En costos de explotacic 2.609.83 3.014.54 960.95:! 1.029.17.
En gastos de administracién y vel 12.78¢ 22.11¢ 3.35¢ 5.927
Totale: 2.622.62. 3.036.66: 964.31I 1.035.10
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INVERSION EN FILIALES

En Sesidn de Directorio de Ferrocarril del PacificA., celebrada el dia 19 de agosto de 2010,
se acord6 por unanimidad de los directores preseatastituir en conjunto con Inversiones
PACSA Limitada, una sociedad filial denominada Brortes FEPASA Limitada, la cual fue
constituida con fecha 31 de agosto de 2010, corcapital de $10.000.000.- del cual FEPASA
aportara el 99,99%, el cual fue pagado con fectla @ctubre de 2010, dada esta situacion la
compafia no realiza consolidacién con la menciosada&edad a este periodo de reporte. Al 30
de septiembre de 2010, la filial no presenta astipatrimonio ni operaciones.

El objeto de la sociedad filial sera prestar y etqrl comercialmente el servicio de transporte de
carga terrestre por medio de camiones o vehiculotrirpados en general, y servicios
complementarios al transporte; la realizacion dersiones en toda clase de bienes, propios o
ajenos, la administraciéon y explotacion comerciedaa de sus activos en cualquier forma y la
percepcion de los frutos naturales o civiles quedgpzcan; y las demas actividades que los
socios determinen de comun acuerdo y que se reltidirecta o indirectamente con el objeto
social.

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados dafio

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200!
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200!
M$ M$ M$ M$
Gasto (ingreso) por impuesto corrie
Total gasto (ingreso) por impuesto corriente,
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos a las ganaias
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos relativts @eacion
reversion de diferencias tempora 74.68¢ 589.76° 106.30: 133.72
Total gasto (ingreso) por impuestos diferidos, 74.68¢ 589.76° 106.30: 133.72
Total gasto (ingreso) por impuesto a las gana 74.68¢ 589.76" 106.30: 133.72

Al 30 de septiembre 2010 y 2009, la Sociedad naedmestituido provision por impuesto a la
renta de primera categoria por existir pérdidadutarias acumuladas ascendentes a
M$40.241.351 y M$39.288.622 respectivamente, distadsres consideran el ajuste producido
por la Declaracion Rectificatoria, de fecha 2 detisenbre del 2010, que modifica la Pérdida
Tributaria de los afos tributarios 2004 al 200¢ual fue aprobada por el SlI.

Una provision por valuacion contra activos por iegtos diferidos a la fecha del balance

general no se considera necesaria debido a quaspgnmmbable que los activos por impuestos
diferidos seran realizados completamente.
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b. Conciliaciéon del resultado contable con el restado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal wigem Chile y la tasa efectiva de impuestos
aplicables a la Sociedad, se presenta a continuacié

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.2011 30.09.200
M$ M$ M$ M$
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando la tagal (127.842 (174.481 (98.134 (73.442
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impet
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitient:
Efecto impositivo de cambio en las tasas impos - - - -
Otro decremento (incremento) en cargo por impudste 53.15¢ (415.286 (8.168 (60.285
Total ajuste al gasto por impuestos utilizand@satlege 53.15¢ (415.286 (8.168 (60.285
(Gasto) ingreso por impuesto utilizando la tasatefa (74.686 (589.767 (106.302 (133.727
01.01.201 01.01.200 01.07.2011 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.2011 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Tasa impositiva Legal (2 17,00% 17,00% 17,00% 17,00%
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdas
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositient:
Efecto impositivo de cambio en las tasas impos - - - -
Otro incremento (decremento) en cargo por impudsgale (7,07% 40,46% 1,41% 13,95%
Total ajuste al gasto por impuestos utilizand@aatlege (7,07% 40,46% 1,41% 13,95%
Tasa impositiva Efectiva (¢ 9,93% 57,46% 18,41% 30,95%

La tasa impositiva utilizada para las conciliacemkel 2010 y 2009 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 17% que las entidddesn pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos sivpa por impuestos diferidos al 30 de
septiembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y Ehdeo de 2009 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relatbs a

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$

Provisién cuentas incobrak 43.49¢ 43.87! 35.71:
Provisién de vacacion 56.29: 60.91¢ 66.48(
Provisién obsolescenc 233.02! 110.03¢ 226.76.
Diferencia reparacién general locomotoras y ¢ 180.68. - -

Pérdida tributari 6.841.03 7.925.05! 8.276.15
Depreciacion derecho de adu 47.70¢ 47.68¢ 50.05!
Contrato de derivad 298.22. 359.72° 111.21-
Deterioro de activo fij 3.962.18 4.014.83 4.014.83
Total activos por impuestos diferic 11.662.64 12.562.13 12.781.21
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Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relatis a

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$

Activos en leasir 37.43¢ 27.301 22.80¢
Depreciacién activo fij 6.239.90 5.895.67. 5.476.09
Diferencia reparacion general locomotoras y ci - 1.173.03 1.483.38
Diferencia construccion lineas fer 84.01: 179.30° 186.25(
Otros eventc 89.15¢ - -

Total pasivos por impuestos diferic 6.450.51 7.275.32. 7.168.53

Producto de la Rectificacion que modifica la Pé&dldibutaria de los afos tributarios 2004 al
2007, la cual fue aprobada por el Sll, se debiGtaj la perdida tributaria acumulada a
diciembre 2009, lo que significo cambiar la compidsi de las cuentas de Impuesto diferidos,
pero que no afecto los resultados de Fepasa.

. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENFE

El detalle de los préstamos que devengan inter@ses, los periodos terminados al 30 de

septiembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y £hdeo de 2009, es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

Corriente

Préstamos de entidades financi
Arrendamiento financiel
Pasivos de cobertura (Nota

Totale:

No corriente

Préstamos de entidades financi
Arrendamiento financie
Pasivos de cobertura (Nota

Totale:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
2.936.92! 2.938.30: 4.435.57.
118.75! 113.37 110.971
939.40:¢ 987.54: 297.77-
3.995.08: 4.039.22: 4.844.32.
30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
11.844.98 11.751.80 14.914.34
492.82: 559.59¢ 689.34!
1.177.83. 1.156.92 378.55!
13.515.63 13.468.33 15.982.24
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b. Vencimientos y moneda de las obligaciones con erdies financieras:
b.1. El detalle de los vencimientos y moneda d@téstamos bancarios es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2010

Vencimiento
Acreedor Tasa de interé Tipo de Corriente Total No corriente Total
RUT Nombre Pais Moneda Tipo Efectiva Nominal Amortizacion 1a3 mese 3al2mese Corriente la3afios 3ab5afios Mas de5afios no corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
97.004.000- Banco de Chile (1) (: Chile Doélar Variable 2,76% 2,76% Semestr: 732.43: 689.20. 1.421.63! 3.446.001 - - 3.446.00
97.004.000- Banco de Chile (2) (: Chile ~ UF  Variable 3,72% 3,72% Semestr: 875.09( 640.20( 1.515.29 2.000.62. 3.734.49 2.663.85: 8.398.97!
97.006.000- Banco Bci (4 Chile UF Fija 4,50% 4,50% Mensua 35.98¢ 82.76¢  118.75! 203.47¢  205.13 84.20¢ 492.82:
Totale: 1.643.51  1.412.17" 3.055.68 5.650.10 3.939.63! 2.748.05  12.337.80
Al 31 de diciembre de 2009
Tipo de Vencimienta
Acreedor Tasa de interé Amortizacion Corriente Total No corriente Total
RUT Nombre Pais Moneda Tipo Efectiva Nominal la3mese 3al2mese Corriente la3afios 3ab5afios Mas de5afios no corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
97.004.000- Banco de Chile (: Chile Doélar Variable 1,64% 1,64% Semestr: 1.450.77° 1.450.77 3.613.08: - 3.613.08:i
97.004.000- Banco de Chile (: Chile UF  Variable 4,34% 4,34% Semestr: 1.487.52. 1.487.52 1.675.43.  3.665.00 2.798.28 8.138.72(
97.006.000- Banco Bci (4 Chile UF Fija 4,50% 4,50% Mensua 35.31¢ 78.06.  113.37 214.70¢  197.89( 147.00( 559.59:
Totales 35.31¢  3.016.36. 3.051.67: 5.503.22. 3.862.89. 2.945.28  12.311.40
Al 1° de enero de 2009
Vencimientc
Acreedor Tasa de interé Tipo de Corriente Total No corriente Total
RUT Nombre Pais Moneda Tipo Efectiva Nominal Amortizacion 1 a3 mese 3al2mese Corriente la3anos 3abafos Masde5afios no corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
97.004.000- Banco de Chile (' Chile Délar Variable 1,64% 1,64% Semestr: 1.835.75! 1.835.75! 3.627.761 2.720.82: 6.348.58
97.004.000- Banco de Chile (' Chile UF Variable 4,34% 4,34% Semestr: 2.599.81. 2.599.81: 5.090.85/ 3.474.90 8.565.75!
97.006.000- Banco Bci (4 Chile  UF Fija 4,50% 4,50% Mensua 36.17: 74.79¢  110.97¢ 234.90t  199.11° 255.32° 689.34¢
Totale: 36.17:  4.510.37. 4.546.54i 8.953.52' 6.394.84 255.32°  15.603.69

(1) Crédito con el Banco de Chile (porcion dolagn un capital insoluto de MUS$9.975 con tasa
variable Libor 180+1,16. Sin embargo, dado queaturaleza del negocio es moneda local peso,
en diciembre de 2008 se contraté un Cross Currm@p (CCS) para convertir la deuda a pesos,
con tasa fija en pesos chilenos 7,04%.

(2) Crédito con el Banco de Chile (porcion UF), eoncapital insoluto de UF458.615. Este crédito
consolidé la deuda de la compafiia con la del ptoydaeva Aldea, y se refinancié aumentando el
vencimiento del crédito a diciembre de 2016.

(3) Durante el mes de Junio de 2010 se realizorepagramacion de las deudas en Ddlares y UF,
reprogramacion que consistié en prorrogar las sugte vencian en Junio 2010 para Junio 2013,
esto para poder redestinar recursos a proyectosejestan generando producto de oportunidades
de negocios después del Terremoto, para el cato aeta prorrogada en dolares se contratdé un
Cross Currency Swap (CCS) para convertir la deyzksas, con tasa fija en pesos chilenos 6,40%.

(4) Los contrato de leasing con opcion de compraaldBanco de Crédito e Inversiones. Al 30 de
septiembre de 2010 el valor presente de las depdasarrendamiento financiero asciende a
M$611.576 y al 31 de diciembre de 2009 asciend&@n2.971 y al 1° de enero de 2009 asciende a
M$800.325. Este contrato tiene vencimientos mdasuyefinaliza el 2016.
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21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Instrumentos financieros por categoria
Los instrumentos financieros de Ferrocarril delifRacS.A. estdn compuestos por:

- Activos financieros valorizados a valor justo:ofas de fondos mutuos.

- Activos financieros valorizados a costo amortzadepdsitos a plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentasgiwar a entidades relacionadas.
- Pasivos financieros valorizados a valor just&iRes de cobertura.

- Pasivos financieros valorizados al

costo amattzadeuda bancaria, acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar y cuentagggar a entidades relacionadas.

30.09.201 31.12.200
Importe Valor Importe Valor
ACTIVOS FINANCIEROS en libros razonable en libros razonable
M$ M$ M$ M$

Corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.590.712 2.500% 1.840.084 1.840.084
Dolares 1.98: 1.98: 3.68¢ 3.68¢
$ no reajustabl 2.588.73 2.588.73I 1.836.39! 1.836.39

Otros activos financieros - - 921.120 9270
Dolares - - 921.12( 921.12

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8.8233 8.860.233 5.685.511 5.685.511
Dolares - - - -
$ no reajustabl 8.857.67. 8.857.67. 5.685.51. 5.685.51.
U.F. 2.561 2.561 - -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 66.689 689 44.897 44.897
$ no reajustabl 66.68¢ 66.68¢ 44,89’ 44.89;

No corrientes:

Derechos por cobrar no corriente 257.348 257.348 45971 459.197
$ no reajustabl 257.34¢ 257.34¢ 459.19° 459.19°

PASIVOS FINANCIEROS

Corrientes:

Otros Pasivos financieros corrientes 3.995.088 3.9088 4.039.221 4.039.221
Dolares 2.361.04. 2.361.04. 2.438.32. 2.438.32.
U.F. 1.634.04! 1.634.04! 1.600.89! 1.600.89!

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 2.887.48 2.887.784 2.410.500 2.410.500
$ no reajustabl 2.887.78 2.887.78. 2.410.501 2.410.501

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 113.316 31316 118.199 118.199
$ no reajustabl 113.31¢ 113.31¢ 118.19¢ 118.19¢

No corrientes:

Otros Pasivos financieros no corrientes 13.515.636 .535.636 13.468.330 13.468.330
Dolares 4.623.841 4.623.841 4.770.011 4.770.01
U.F. 8.891.79 8.891.79 8.698.31- 8.698.31:
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b. Presunciones aplicadas para propositos de medst valor razonable
El valor razonable de los activos y pasivos finaras se determinaron de la siguiente forma:

» Efectivo y equivalente al efectivo La Sociedad ha estimado que el valor justo de es
activo es igual a su importe en libros.

» Oftros activos no financieros, corrientes- La Sociedad registra sus otros documentos
financieros al valor justo, el cual es igual araparte en libros.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar yuentas cobrar a entidades
relacionadas— Dado que estos saldos representan los montdsd&e que se consideran
la Sociedad ha estimado que el valor justo es gsalimporte en libros.

* Préstamos que devengan interésLos pasivos financieros se registran en su oy el
efectivo recibido. En periodos posteriores seraal@ costo amortizado. La Sociedad ha
estimado que el valor justo de estos pasivos fieape es igual a su importe en libros.

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar guentas pagar a entidades
relacionadas— Dado que estos saldos representan los monte$edgvo de los que la
Sociedad se desprendera para cancelar los menompasivos financieros, la Sociedad ha
estimado que su valor justo es igual a su impartigeos.

» Pasivos de cobertura La Sociedad registra sus pasivos de coberturalat justo el cual
es igual a su importe en libros.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR®AR

El detalle de las cuentas por pagar comercialésnemnes y otras cuentas por pagar al 30 de
septiembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y ¢hdo de 2009, es el siguiente:

Corriente
30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Cuentas por pagar comercic 2.588.34. 2.137.06! 1.878.29
Retencione 164.26! 134.77¢ 138.81(
Otras cuentas por pay 135.17! 138.65: 188.53!t
Totale: 2.887.78 2.410.50 2.205.64.

El periodo medio para el pago a proveedores e® @ia3, por lo que el valor justo no difiere
de forma significativa de su valor libros.
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23. PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEAS Y OTRAS
PROVISIONES A CORTO PLAZO

a. El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente
30.09.201 31.12.200 01.01.200

Conceptc M$ M$ M$
Provisidn de vacaciones 354.60: 364.00° 397.81¢
Provision bono resultado operacional 167.64! 178.82: 290.22:
Provisiones corrientes por beneficios a los emmead 522.249 542.830 688.037
Reparacion de vias ( - 943.06( 54.45¢
Otros (4) 260.828 114.008 178.687
Otras provisiones de corto pl: 260.82! 1.057.06! 233.14:
Totale: 783.07 1.599.89: 921.18(

(1) Corresponde a la provision de vacaciones devengabigsersonal de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

(2) Corresponde a todos los beneficios y bonos queoltie®ad deberd cancelar a los
trabajadores y ejecutivos y que se encuentran lestdbs en los contratos colectivos o
contratos de trabajo segun sea el caso.

(3) Corresponde a gastos para la reparacion de vias ttamos San Rosendo - La Paloma.

(4) Bajo esta clase de provision, se agrupan los deslsathque realizara la Sociedad a futuro

por servicios recibidos, bienes adquiridos y estiorees de gastos con base suficiente a la
espera de su formalizacion o realizacion.
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b. El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Provisién bono

Provision de resultado Provisién Otras
vacaciones operacional reparacion provisiones
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2( 364.00° 178.82: 943.06( 114.00¢
Provisiones adicional 236.19¢ 167.64¢ - 260.82¢
Provision utilizad (235.313 (178.823 (114.008
Reverso provisio (10.289 - (943.060
Saldo final al 30 de Septiembre de 2 354.60: 167.64¢ - 260.82¢
Provision bono
Provisién de resultado Provision Otras
vacaciones operacional reparacion provisiones
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2( 397.81¢ 290.22: 54.45¢ 178.68°
Provisiones adicional 279.74. 161.00s 1.169.45! 1.997.22!
Provision utilizad. (313.553 (272.401 (280.851 (2.061.908
Saldo final al 31 de diciembre de 2( 364.00° 178.82: 943.06( 114.00¢
24. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
RUT Sociedac Pais origer Tipo de relaciér Moneds  30.09.201  31.12.200° 01.01.200
M$ M$ M$
96.684.990- Moneda S.A. Administradora de Fondos de Invel  Chile  Controlador ComU Peso 43.92! 39.22¢ 140.21°
81.212.800- S.C.l.Lermmerzahl S.A. y Cia.Ltc USA  Controlador Comi Peso 25.40¢ 24.72¢ 88.37¢
99.511.780- Explotadora Ferroviaria S. Chile  Controlador ComU Peso 23.74¢ 17.72¢ 63.34¢
59.120.060- International Finance Corporati USA  Controlador Comi Peso 11.25¢ 10.96( 39.16¢
96.874.150- Latin American Ra Chile  Controlador ComU Peso - 2.67:% 9.54¢
Totales 104.33¢ 95.31¢ 340.65¢

Corresponde a la cuenta por pagar de los dividendasmos propuestos de los accionistas
minoritarios.
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25. PATRIMONIO NETO
a. Capital suscrito y pagado y numero de acciones:
Al 30 de septiembre de 2010, el capital de la Staclese compone de la siguiente forma:

NUmero de acciones
N° acciones con

Serie N° acciones suscritas  N° acciones pagadasderecho a voto
Ordinarias 4.713.485.125 4.713.485.125 4.713.486.12
Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado

M$ M$
Ordinarias 67.200.147 67.200.147
b. Dividendos

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebeddd5 de abril de 2010, se acordd la
distribucion de un dividendo definitivo correspogmtie a $0,04197 por accion. Este dividendo
fue cancelado el dia 30 de abril de 2010 y ascemdi® monto total de M$197.825.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebeldad6 de abril de 2009, se acordd la
distribucion de un dividendo definitivo corresposmtie a $0,15 por accién. Este dividendo fue
cancelado el dia 30 de abril de 2009 y ascendidraanto total de M$707.023.

c. Otras reservas

cl. El detalle de las otras reservas para cadadueeis el siguiente:

30.09.201 31.12.200 01.01.200
M$ M$ M$
Reserva de cobertura (224.073 (368.711 (139.023
Otras reservas ( 1.581.98 1.581.98! -
Totale: 1.357.91 1.213.27: (139.023

(1) Reserva de cobertura:
Bajo NIIF las variaciones en el valor razonabldadeinstrumentos financieros designados
como cobertura de flujo de caja, deben registraregs de ajustes por inefectividad, en
una reserva del patrimonio. Bajo PCGA en Chiléhaigariacion se registra como una
pérdida diferida (activo) o utilidad diferida (pas) en el estado de situacién financiera.
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(2) Otras reservas:
Corresponde a la Correccion monetaria del capdagh@o generada en 2009, cuyo efecto
de acuerdo a Oficio Circular N°456 de la superidézictia de Valores y seguros debe
registrarse en otras reservas en el patrimonio.

c2. El movimiento de las Otras reservas es el sigei

Saldo Inicial Saldo
Concepto 01.01.2010 Movimientos 30.09.2010
M$ M$ M$
Reserva de cobertt (368.711 144.63¢ (224.073
Otras reservi 1.581.98 - 1.581.98!
Totales 1.213.278 144.638 1.357.916

INFORMACION POR SEGMENTOS

La NIIF “Segmentos Operativos” establece que la panila debe reportar informacion por
segmentos. Esta norma fija estandares para etteege informacion por segmentos en los
estados financieros, asi como también informacidhres productos y servicios, aéreas
geograficas y principales clientes. Para la deifini de un segmento operativo, es necesario
identificar un componente de una entidad sobreual ce posee informacion financiera
separada para su evaluacion y toma de decisionlesatta administracion, la cual se realiza en
forma regular y con el objetivo de asignar recugsesaluar sus resultados. Por lo descrito, la
compafia considera que tiene dos segmentos omsatjwe le permiten entregar el servicio de
transporte a nuestro cliente, los cuales son sepnE®n y segmento Camion, los cuales
comprenden al servicio de transporte de carga stnoseclientes.

Los ingresos de la Sociedad por la comercializadénsus productos y servicios son los
siguientes:

01.01.2010 01.01.2009 01.07.2010 01.07.2009
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
M$ M$ M$ M$
Segmento Tren
Ingresos ordinarios 21.987.232 24.555.796 8.580.771 683395
Costo de ventas (18.383.238) (20.792.348) (7.065.268) 7.204.046)
Margen bruto Tren 3.603.994 3.763.448 1.515.503 1.3.3
Segmento Camion
Ingresos ordinarios 2.309.701 928.978 546.192 374.901
Costo de ventas (2.065.064) (705.456) (433.147) (25).77
Margen bruto Camién 244.637 223.522 113.045 123.126
Margen bruto 3.848.631 3.986.970 1.628.548 1.487.475
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El detalle de los ingresos ordinarios al 30 deispyire de 2010 y 2009 es el siguiente:

28.

29.

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Ingreso por servicios de ferrocarr 21.987.23 24.555.79 8.580.77 8.568.39!
Ingresos por servicos de camia 2.309.70: 928.97¢ 546.19: 374.90:
Totale: 24.296.93 25.484.77 9.126.96: 8.943.29

INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se ymluen los ingresos financieros al 30 de

septiembre de 2010 y 2009, son los siguientes:

01.01.201L 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Intereses por colocacior 47.99: 134.96: 19.34 21.79:
Totale: 47.99: 134.96: 19.34« 21.79:

Los ingresos financieros registrados sobre acfivascieros, analizados por categorias son los

siguientes:
01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Inversiones mantenidas hasta el vencimi 47.99: 134.96: 19.34« 21.79:
Totale: 47.99: 134.96: 19.34¢ 21.79:

COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluido®lkrubro al 30 de septiembre de 2010 y 2009,

son los siguientes:

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Gasto por intereses, préstamos banc 643.21¢ 1.059.33: 209.61° 337.65:
Totale: 643.21¢ 1.059.33: 209.61° 337.65¢
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30. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La Depreciacion y Amortizacion al 30 de septiendee2010 y 2009 es la siguiente:

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$
Depreciacione 2.622.62. 3.036.66! 964.31( 1.035.10
Amortizaciones de intangibl 16.85( 28.18¢ 5.10¢ 8.29¢
Totale: 2.639.47. 3.064.85 969.41: 1.043.39

31. CLASES DE GASTOS POR EMPLEADOS

Los Gastos de personal al 30 de septiembre deyR@09, se presentan en el siguiente detalle:

01.01.201 01.01.200 01.07.201 01.07.200
30.09.201 30.09.200 30.09.201 30.09.200
M$ M$ M$ M$

Sueldos y salaric 2.263.20! 2.527.99 742.27. 843.211
Beneficios a corto plazo a los emplee 608.79¢ 686.54¢ 204.08: 231.05!
Indemnizacion por afios de serv 87.73¢ 91.08° 3.84: 16.67(
Otros gastos del perso 1.499.36' 1.494.31 641.11! 527.55I
Totale: 4.459.10 4.799.94. 1.591.31 1.618.49

32. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a. Garantias directas

Saldos
Deudor Activos comprometidos pendiente:
Acreedor de la garantie Nombre Relacion Operacién Moneds  30.09.201
M$
Empresa de los Ferrocarriles del Es Ferrocarril del Pacific Proveedc  Cumplimiento de Contra UF 1.584.18.
Empresa Portuaria San Anto Ferrocarril del Pacific Proveedc  Cumplimiento de Contra  Peso 3.50(
Empresa Portuaria Valpara Ferrocarril del Pacific Proveedc  Cumplimiento de Contra  Peso 3.00(
Empresas Melon S. Ferrocarril del Pacific Cliente Cumplimiento de Contra UF 10.67(
Codelco division Tenien Ferrocarril del Pacific Cliente Cumplimiento de Contra UF 150.72-
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b. Cauciones obtenidas de terceros

Al 30 de septiembre de 2010 la sociedad presemtasiguientes cauciones obtenidas de
terceros:

Activos comprometidos Saldos
Tipo de pendiente: Liberacién de garantias
Acreedor de la garanti: Relacior Garantia Moneda  30.09.201  201C 2011y siguiente
M$ M$ M$
Empresa de los Ferrocarriles del Es Proveedc Cumplimiento de Contra UF 993.33:  993.33:
Probat Ingenieria Eléctrica Lt. Proveedc Cumplimiento de Contra Peso 3.391 3.391

c. Juicios y contingencias

Al 30 de septiembre de 2010 y a la presente feesia, oficina esta en conocimiento de los
siguientes litigios y asuntos de la sociedad defrencia:

a) Causas Civiles

1. Bezmalinovic Toro, Augusto con Ferrocarril del FiaoiS.A.

Materia : Demanda de comodato precario

Juzgado : Décimo Sexto Juzgado de Letras de §antia

Estado : Con fecha 23 de julio de 2010, la CorteAgelaciones de Santiago confirmo la
accion de precario. En contra de la sentencia dejadeportunamente recurso de
casacion en el fondo el cual se encuentra en eamidmisibilidad.

Por ser este un procedimiento judicial abiertona contingencia de ser acogida o

rechazada la peticién, no estamos en condicioneseligurar una decision final que
adopte el tribunal.

2. Solis Arenas, Sonia del Carmen y otros con Rojak¢o

Materia : Indemnizacién de Perjuicios
Juzgado : Vigésimo Noveno Juzgado Civil de Santiago
Estado : Hemos tomado conocimiento de la existadeiasta demanda, la cual a la fecha aln

no ha sido notificada a la Compafiia. Por ser astgrocedimiento judicial abierto a
una contingencia de ser acogida o rechazada leigpetno estamos en condiciones
de asegurar una decision final que adopte el tabun

3. Gonzélez con FEPASA.

Materia : Indemnizacion de perjuicios
Juzgado : Décimo Juzgado Civil de Santiago
Estado : Hemos tomado conocimiento de la existedeiasta demanda, la cual a la fecha adn

no ha sido notificada a la Compainiia. Por ser asigrocedimiento judicial abierto a
una contingencia de ser acogida o rechazada leigpetno estamos en condiciones
de asegurar una decision final que adopte el tabun
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b) Causas laborales:

1. lbafiez con Transportes Aces Ltda. y otros.

Materia :

Juzgado :

Estado

Demanda de despido injustificado en @d& Transportes Aces Ltda., Transportes
Personales S.A., como demandados principales yoatrac de FEPASA como
demandado subsidiario, pretendiendo el pago detaoieses laborales debidas,
indemnizacion sustitutiva del aviso previo e indeacion por afios de servicios.
Segundo Juzgado del Trabajo de Santiago.

La Corte de Apelaciones de Santiago audfiel fallo de primera instancia,
liberando a FEPASA de toda responsabilidad. Cohde®l de agosto de 2010 se
certifica por el sefior secretario que dicha seigerse encuentra firme y
ejecutoriada.

2. Ramos Flores, Pedro y otro con Luis Gregorio deloRr Ferrocarril del
Pacifico S.A.

Materia :

Juzgado :

Estado

Demanda de despido injustificado en @mte Luis Gregorio del Pino Gallardo,
como demandado principal y en contra de FEPASA cdemoandado subsidiario,
pretendiendo el pago de prestaciones laboralesl@ehindemnizacion sustitutiva del
aviso previo e indemnizacién por afios de servicios.

Sexto Juzgado del Trabajo de Santiago.

A la fecha aun no se notifica el auto deelpa. La causa se encuentra en el archivo
judicial. Por ser este un procedimiento judicialegio a una contingencia de ser
acogida o rechazada la peticién, no estamos eniaoneds de asegurar una decisién
final que adopte el tribunal.

3. Canelo y otros con Hugo Tapia e Hijos Ltda. y Fearal del Pacifico S.A.

Materia :

Juzgado :

Estado

Demanda de despido injustificado y cobeoprestaciones laborales en contra de
Hugo Tapia e Hijos Ltda., como demandado princypah contra de FEPASA como
demandado solidario, pretendiendo el pago de miests laborales debidas,
indemnizacién sustitutiva del aviso previo e indeacidén por afios de servicios.

Primer Juzgado de Letras de San Felipe.

Con fecha 12 de agosto se presenta awsnoren virtud del cual los demandantes
se desisten de su accién en contra de FEPASA. €dafl6 de agosto se ratifica
avenimiento por parte de FEPASA.

4. Cubillos con Maestranza La Calera y FerrocarrilRistifico S.A.

Materia :

Juzgado :

Estado

Demanda de despido injustificado y cobeoprestaciones laborales en contra de
Maestranza La Calera Limitada y subsidiariamentecemtra de FEPASA como
demandado subsidiario, pretendiendo el pago detgoieses laborales debidas,
indemnizacién sustitutiva del aviso previo e indeacién por afios de servicios.
Segundo Juzgado Laboral de San Miguel.

Con fecha 30 de junio se dicté la sentedeffinitiva acogiendo la demanda y
condenando solidariamente a la Compafiia en reladigpago indemnizacion de
aviso previo, indemnizacion de afio de servicios mé&emento de 50%. Con fecha
12 de agosto la demandada principal consigna eltanoondenado en la cuenta
corriente del tribunal.
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5. Sindicato Nacional de Ferrocarril del Pacifico desrrocarril del Pacifico
S.A.

Materia : Cobro de prestaciones laborales.

Juzgado : Primer Juzgado del Trabajo de Santiago.

Estado : EIl Sindicato Nacional de la Empresa deoEarril del Pacifico S.A. interpuso
demanda laboral en procedimiento de aplicacion rg¢ém®r cobro de prestaciones
laborales en contra de de Ferrocarril del Pacicd., notificandose a la compafiia
con fecha 25 de junio de 2010. EIl tribunal dicttnteecia 20 de octubre
desestimando las pretensiones de la actora. Cdra f8cde octubre de 2010 el
tribunal certific6 que la sentencia se encuengalgpriada.

Ademas, estamos en conocimiento de la existenci@sdsiguientes juicios deducidos en
contra de FEPASA, cuya defensa ha sido encomeralattagados externos de FEPASA y
de esta asesoria legal, quienes nos han indicaiguiente:

Diaz Vidal, German David, con Ingenieria Pitrahudeeyrocarril del Pacifico S.A.

Materia : Demanda subsidiaria Art. 64 del Cbédigd @eabajo en el evento que la empresa
Ingenieria Pitrahue y Compafiia Limitada, contratd® FEPASA, no paga prestaciones
por despido injustificado

Cuantia : $2.815.000, mas reajustes, interesestgso

Juzgado : Segundo Juzgado Civil de Temuco.

Abogado Responsable : Claudio Bravo Lépez

Estado : FEPASA encarg6 la tramitacion de estéguit abogado de la zona Sr. Claudio Bravo,
quien informé que a la fecha la causa se encugpéra fallo. Por ser este un
procedimiento judicial abierto a una contingenaasér acogida o rechazada la peticion,
no estamos en condiciones de asegurar una defiisadique adopte el tribunal.

Rivas con Pfeiffer y otro.

Materia : Demanda de despido injustificado en @rde Ingenieria Pfeiffer Limitada, como
demandado principal y en contra de FEPASA como deado subsidiario, pretendiendo
el pago de prestaciones laborales debidas, indewidiz sustitutiva del aviso previo e
indemnizacién por afios de servicios.

Cuantia : Indeterminada
Abogado Responsable : Sergio Mufioz
Estado : FEPASA encarg6 la tramitacion de estascalgsbogado de la zona, Sr. Sergio Mufioz

C., quien inform6 que a la fecha existe un faltapie pagar de $12.000.000
aproximadamente, sin embargo, hay una revocacigroder del abogado que tramito el
pleito, por lo que la causa esta en la Corte ddakpmes para determinar qué ocurrira.
Por ser este un procedimiento judicial abierto a gontingencia de ser acogida o
rechazada la peticion, no estamos en condicioneasdgurar una decisién final que
adopte el tribunal.

Guzmén con Maule Seguridad S.A. y Ferrocarril galifico S.A.

Asunto : Demanda de despido injustificado en codérdaule Seguridad S.A., como demandado
principal y en contra de FEPASA como demandadaladt, pretendiendo el pago de
prestaciones laborales debidas, indemnizacién tstigéi del aviso previo e
indemnizacién por afios de servicios.

Cuantia : Indeterminada
Abogado Responsable : Sergio Mufioz
Estado : FEPASA encargé la tramitacion de estaacalsbogado de la zona, Sr. Sergio Mufioz

C., quien informd que con fecha 24 de diciembre@#0 se notificé la demanda y con
fecha 4 de enero se dedujo reclamacion en juicioitanio, la cual quedd por interpuesta
con fecha 19 de enero y a la espera que se fijdiermtia para juicio. A la fecha se
encuentra pendiente la notificacién de la demahdarmandado principal. Por ser este un
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procedimiento judicial abierto a una contingenaasér acogida o rechazada la peticion,
no estamos en condiciones de asegurar una defiisddigue adopte el tribunal.

Torres con Aucamil S.A. y otro.
Asunto : Demanda de nulidad de despido y por despidstificado; se Demanda a FEPASA por
responsabilidad solidaria.

Cuantia : Indeterminada.
Abogado Responsable: Sergio Mufioz C.
Estado : Con fecha 2 de Noviembre de 2009 se dontesdemanda. A la fecha se encuentra

pendiente aun la notificacién de la demanda al de@do principal. Por ser este un
procedimiento judicial abierto a una contingenaasér acogida o rechazada la peticion,
no estamos en condiciones de asegurar una defiisddigque adopte el tribunal.

Saldias con Ferrocarril del Pacifico S.A.

Asunto : Demanda por despido injustificado

Cuantia : $2.491.789.

Abogado Responsable: Sergio Mufioz C.

Estado : Con fecha 20 de enero de 2010 se notifiethanda por despido injustificado,
procediéndose a contestar la demanda oportunantesitievo a efecto la audiencia de
prueba. El tribunal de primera instancia acogiddananda. En contra de la sentencia se
recurrio de nulidad, el cual fue rechazado poitiad. Corte de Apelaciones de Chillan.
La deuda liquidada, incluyendo reajustes e intaraseiende a $2.491.789. La causa se
encuentra en Tribunales de Cobranza para dar conigplio a la sentencia.

Isla con Ferrocarril del Pacifico S.A. y Otros.

Asunto : Demanda por despido injustificado

Cuantia : Indeterminada

Abogado Responsable: Sergio Mufioz C.

Estado : Con fecha 29 de diciembre de 2009 seigtotifemanda civil. Con fecha 7 de enero de

2010 se llevo a efecto comparendo de contestaciose ydedujo incidente de
incompetencia. Con fecha cuatro de mayo de 20I0zgado de Policia Local de Laja se
declar6 incompetente, ordenando remitir los antwces$ al Juzgado Civil de
Concepcidn. Con fecha 5 de junio de los antecedesgtaadican en el 2° Juzgado Civil
de Concepcion. Por ser este un procedimiento midabierto a una contingencia de ser
acogida o rechazada la peticion, no estamos eria@ones de asegurar una decision final
gue adopte el tribunal.

d. Otras contingencias

Al 30 de septiembre del 2010 no existen otras ngeticias.

COMPROMISOS

Al 30 de septiembre de 2010 producto de las olibg&s contraidas con el banco de Chile, la

sociedad se encuentra obligada a mantener durdnfeeriddo del crédito la siguiente
restriccion:

Relacion Pasivo exigible total y Patrimonio nigioal o menor a 1.

A la fecha de cierre de los estados financierobasgado cumplimiento a esta restriccion.
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MEDIO AMBIENTE

La actividad de transporte de carga por Ferro¢grdvoca un minimo impacto en términos
ambientales. Las Vias Férreas estan establedinlas@pas décadas y solo generan mantencién
periodica. De acuerdo a lo anterior la Sociedablancealizado desembolsos por este concepto.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 26 de octubre del 2010, se dio respagStecular N°1983, indicando que:

Fepasa ha optado por no efectuar ajustes al itemndia(Perdida) atribuible a los
propietarios de la controladora”, para determinartilidad liquida distribuible.

Respecto a los ajustes de primera aplicacion,rettdirio de Fepasa ha optado por ajustar la
cuenta de patrimonio “Ganancias (Perdidas) Acunasiaddisminuyendo el capital pagado en
la proxima junta Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 1 de octubre de 2010, FEPASA realiza porte de capital de $9.999.000.-,
correspondiente al 99,99% del capital de la sodiddial denominada Transportes FEPASA
Limitada.

Entre el 1 de Octubre de 2010 y la fecha de emd&los presentes estados financieros, no se
presentan otros hechos posteriores.

* kkk k%
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30.09.201 31.12.200 01.01.200
ACTIVOS MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA M$ M$ M$
Activos Liquidos (Presentacion)
Activos Liquidos 2.590.71. 2.761.20. 1.907.09.
Dolare! 1.982 924.801 4.95¢
$ no reajustabl 2.588.73 1.836.39 1.902.13
Efectivo y Equivalentes al Efectivi 2.590.71 1.840.08 1.907.09:
Dolare! 1.982 3.68¢ 4.95¢
$ no reajustabl 2.588.73 1.836.39 1.902.13
Otros activos financieros corriente - 921.12( -
Ddélare: - 921.12( -
Cuentas por Cobrar de Corto y Largo Plazo (Preseanda)
Cuentas por Cobrar de Corto y Largo Plaz 9.184.27! 6.189.60 7.686.26!
Ddélare: - - -
$ no reajustable 9.181.70! 6.189.60 7.686.26'
U.F. 2.561 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cgentes 8.860.23. 5.685.51 6.915.16:
Ddlare: - - -
$ no reajustabl 8.857.67. 5.685.51 6.915.16
U.F. 2.561 - -
Derechos por cobrar no corriente 257.34¢ 459.19° 752.59
$ no reajustabl 257.34¢ 459.19° 752.59°
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cornige 66.68¢ 44.89° 18.50¢
$ no reajustabl 66.68¢ 44.89° 18.50¢
Resto activos (Presentacion) 74.085.300 77.447.736 79.669.072
Ddélare: 45.74¢ 212.32¢ 207.52°
$ no reajustabl 74.039.55 77.235.40 79.461.54
U.F.
Total Activos
Total Activos (Presentacion 85.860.28 86.398.54 89.262.43
Ddélare: 47.731 1.137.13 212.48!
$ no reajustabl 85.809.99 85.261.41 89.049.94
U.F. 2.561 - -
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PASIVOS MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

30.09.2010 31.12.2009 01.01.2009
Pasivos Corrientes (presentacion)  Hasta 90 dias Dae ila g:)as Hasta 90 dias Dz 21a ?];as Hasta 90 dias Dz ilag(')as
Pasivos Corrientes, Total 4.080.833 3.802.771 3.64@87 4.616.260 3.268.767 5.431.551
Délares 939.408 1.421.635 987.543 1.450.779 297.774 B35
$ no reajustables 3.105.439 783.077 2.624.013 1.599.898 2.934.816 921.180
U.F. 35.986 1.598.059 35.316 1.565.583 36.177 2.674.612
Otros pasivos financieros corrientes 975.394 3.019469 1.022.859 3.016.362 333.951 4.510.371
Délares 939.408 1.421.635 987.543 1.450.779 297.774 7835
$ no reajustables - - - - - -
U.F. 35.986 1.598.059 35.316 1.565.583 36.177 2.674.612
Préstamos Bancarios - 2.936.925 - 2.938.301 - 4.435.572
Dolares 1.421.635 1.450.779 1.835.759
U.F. 1.515.290 1.487.522 2.599.813
Arrendamiento Financiero 35.986 82.769 35.316 78.061 36.177 74.799
U.F. 35.986 82.769 35.316 78.061 36.177 74.799
Otros 939.408 - 987.543 - 297.774 -
Délares 939.408 987.543 297.774
Otros Pasivos Corrientes 3.105.439 783.077 2.624.013 59B.898 2.934.816 921.180
$ no reajustables 3.105.439 783.077 2.624.013 1.599.898 2.934.816 921.180
30.09.201 31.12.200 01.01.200

Pasivos No Corrientes (Presentacion) de 1 a 5 afios

mas de 5 afios

de 1 ab afios

mas de 5 afige 1 a 5 afios

mas de 5 afios

Total Pasivos No Corriente 75.228.61 2.748.05! 75.190.12 2.945.28! 80.306.78' 255.32
Délares 4.623.840 - 4.770.016 - 6.727.140 -
$ no reajustables 64.461.042 - 64.667.083 - 64.579.868 -
U.F. 6.143.737 2.748.059 5.753.029 2.945.285 8.999.781 5.323
Pasivos financieros no corrientes 10.767.577 2.74805 10.523.045 2.945.285 15.726.921 255.327
Dolares 4.623.840 - 4.770.016 - 6.727.140 -
U.F. 6.143.737 2.748.059 5.753.029 2.945.285 8.999.781 5.32%3
Prestamos Bancarios 9.181.128 2.663.853 8.953.524 2.798.285 14.914.350 -
Doélares 3.446.006 - 3.613.088 - 6.348.589 -
U.F. 5.735.122 2.663.853 5.340.436 2.798.285 8.565.761
Arrendamiento Financiero 408.615 84.206 412.593 147.000 434.020 255.327
U.F. 408.615 84.206 412.593 147.000 434.020 255.327
Otros 1.177.834 - 1.156.928 - 378.551 -
Doélares 1.177.834 1.156.928 378.551
Otros Pasivos No Corrientes 6.450.513 - 7.27813 - 7.168.538 -
$ no reajustables 6.450.513 7.275.321 7.168.538
Patrimonio 58.010.529 - 57.391.762 - 57.411.330 -
$ no reajustables 58.010.529 57.391.762 57.411.330
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