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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Tipo de moneda P Razon social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior
al 30-09-2017 al 31-12-2016 @
ACTIVOS M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 4 527.818 454.451 0
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 14 10.525.458 1.084.663 0
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 17 260.390 225.944 0
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
11.11.070 Inventarios 0 0 0
11.11.080 Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090  |Activos afectados en garantia sujetos a venta 0 a nueva garantia 0 0 0
11.11.100 Pagos Anticipados 30 94.348 50.702 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 11 20.819 50.140 0
11.11.120  [Otros Activos corrientes 0 0
11.11.130 Subtotal activos corrientes 11.428.833 1.865.900 0
11.11.200 Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta 0 0 0
11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 11.428.833 1.865.900 0
ACTIVOS NO CORRIENTES
12.11.010 Encaje 5 59.622.186 34.233.678 0
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.030 Otros activos financieros 0 0 0
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 0 0 0
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.070 Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.080  |Activos intangibles, Neto 0 0 0
12.11.090 Propiedades, planta y equipo, Neto 16 314.149 278.381 0
12.11.100 Propiedades de inversién 0 0 0
12.11.110 Activos por impuestos diferidos 11 105.605 78.080 0
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0
12.11.140 Pagos anticipados 0 0 0
12.11.150 Efectivo de utilizacién restringida o afectados en garantia 0 0 0
12.11.160  [Otros activos, no corrientes 0 0 0
12.11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 60.041.940 34.590.139 0
10.11.000 TOTAL ACTIVOS 71.470.773 36.456.039 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcién o cambios contables retrospectivos




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
PASIVOS Y PATRIMONIO

Tipo de moneda P Razén social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
N° de Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Nota Actual Anterior
al 30-09-2017 al 31-12-2016 1)
M$ M$

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan Intereses 12 7.426.348 1.329.140 0
21.11.020 Préstamos Recibidos que no generan Intereses 0 0 0
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17 2.100.319 2.128.740 0
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 3.203.886 309.015 0
21.11.060 Provisiones 31 760.171 291.185 0
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 11 1.379.707 1.658.913 0
21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 14.870.431 5.716.993 0
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la venta 0 0
21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 14.870.431 5.716.993 0

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 12 8.400.000 2.600.000 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.060 Provisiones 0 0 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 11 2.229.281 1.299.667 0
22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 10.629.281 3.899.667 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 Capital emitido 25 3.807.489 3.807.489 0
23.11.020 _ [Acciones propias en cartera 0 0
23.11.030 Otras reservas 0 0 0
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 25 42.163.572 23.031.890 0
23.11.000 Total patrimonio atribuible a los accionistas 45.971.061 26.839.379 0
24.11.000 Participaciéon minoritaria
25.11.000 TOTAL PATRIMONIO NETO 45.971.061 26.839.379 0
20.11.000 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 71.470.773 36.456.039 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos




Superinten

dencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADOS

DE RESULTADOS INTEGRALES

A) ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Razon social
Tipo de moneda P A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras|  M$
N° de Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

31.11.010 Ingresos ordinarios 6 34.398.361 27.199.126 12.025.569 9.300.117 0
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 5 3.443.015 1.358.097 615.606 1.217.695 0
31.11.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0 0 0 0
31.11.040 Gastos de personal (menos) -4.908.833 -4.107.939 -1.626.147 -1.473.648 0
31.11.050 Depreciacion y amortizacion (menos) 16 -145.873 -140.988 -53.859 -45.957 0
31.11.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0 0 0 0
31.11.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0 0 0 0
31.11.080 Costos de reestructuracién (menos) 0 0 0 0 0
31.11.090 Otros gastos varios de operacién (menos) -6.819.559 -6.110.304 -2.262.513 -2.118.545 0

Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas
31.11.100 de flujo de efectivo 0 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la
31.11.110 venta 0 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos
31.11.120 para la venta 0 0 0 0 0
31.11.130 Costos financieros (menos) -427.868 -163.202 -176.291 -54.317 0
31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 127.795 81.136 53.124 28.386 0
31.11.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0 0 0 0

Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de
31.11.160 la participacién 0 0 0 0 0

Participacién en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el
31.11.170 método de la participacion 0 0 0 0 0
31.11.180 Diferencias de cambio 26 129 -460 45 -131 0
31.11.190 Resultados por unidades de reajuste -9.318 -1.564 -32 -390 0
31.11.200 Otros ingresos distintos de los de operacion 0 0 0 0 0
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacion (menos) -41.198 -13.275 -12.470 -4.778 0
31.11.220 Ganancia (Perdida) antes de Impuesto 25.616.651 18.100.627 8.563.032 6.848.432 0
31.11.230 Gasto (Ingreso) por Impuesto a las ganancias 11 -6.484.969 -4.197.451 -2.174.352 -1.645.907 0
31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0
31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0 0 0 0
31.11.300 Ganancia (pérdida) 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio
neto de la controladora y participacién minoritaria

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en
32.11.110 el patrimonio neto de la controladora 25 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0
32.11.120 Ganancia (pérdida) atribuible a participacion minoritaria 0 0 0 0 0
32.11.100 Ganancia (pérdida) 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

Acciones comunes:
32.12.110 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0
32.12.120 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién de Operaciones Continuadas 5.332,13 3.874,91 1.780,57 1.449,98 0
32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion 5.332,13 3.874,91 1.780,57 1.449,98 0

Acciones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0
32.12.220 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Continuas 0 0 0 0 0
32.12.200 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion 0 0 0 0 0




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADOS

DE RESULTADOS INTEGRALES

B) ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Razon social
Tipo de moneda P A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
N° de Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

33.10.000 |Ganancia (Pérdida) 25 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0 0 0 0
33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0 0
33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0 0 0 0
33.20.050 Ajustes por conversién 0 0 0 0 0
33.20.060 Ajustes de coligadas 0 0 0 0 0

Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de
33.20.070 pensiones 0 0 0 0 0
33.20.080 Otros ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0 0

Impuesto a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y
33.20.090 gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0
33.20.000 Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0
33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a:

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la
34.10.010 Administradora 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones
34.10.020 minoritarias 0 o o 0 0
34.10.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 19.131.682 13.903.176 6.388.680 5.202.525 0




Superintendencia de Pensiones

2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda [P ]
Tipo de estado

I
Expresion de cifras

Razén social [

AF.P_MODELO S A

76.762.250-3

Cambios en Capital Emtido Tambios en otras reservas
Acciones ordinarias Acciones preferentes
Ingreso
acumulado Cambios en
(gasto) patrimonio
relativo a neto atribuible
activos no a los tenedores
corrientes y de
grupos en Cambios Cambios en | instrumentos
desapropiaci en resultados de patrimonio
Reservas para Reservas Reservas | Reservas de on otras | acciones retenidos neto de cambios en | cambios en
Ne de Capital en Prima de Capital en Prima de Reservas dividendos legales y Reservas de | Reservas de de disponibles | mantenidos | reservas |propias en (pérdidas controladora, |participaciones | patrimonio
Nota acciones emision acciones emision __|de Opciones | _p c 6 6 cobertura_|para la venta |paralaventa | varias cartera acumuladas) total minoritarias neto, total
SaTdo TicTal sjercicio actual
41.10.000 Imrouzou 25 3.807.489 o 0 o o o o [ o 0 o [ o 23.031.890 o o 26.839.379
|£Jusles de ejercicios anteriores 2 , Z 7 Z / 7 7 , 7 . , Z , , , ,
Errores en ejercicio anterior que
41.20.010 afectan al patrimonio neto o o o o o o o o o o o o o o o o o
Cambio en politica contable que
41.20.020 afecta al patrimonio neto o o o o o o o o o o o o o o o o o
41.20.000 Ajustes de ejercicios anteriores o [ o o [ [ o o o o o [ o 0 [ o
[41.30.000 [Saldo inicial reexpresado 3.807.489 0 o ) o 0 [ o ) ) ) o [ 23.031.890 [5) [5) 26.839.379
=
T e e Tesaey
41.40.010 gastos integrales , , , , , , o o o o o o , 19.131.682 o o 10.131.682
/ / 7 / 7 7 o) ) 0 0 0 ) 7 To.151.682 ) ) T5.131.662
Revalorizaciones de propiedades,
41.40.010.021_|plantas y equipos Z 2 Z 2 Z Z o o o o o o - o 0 o o
[Activos financieros disponibles para
41.40.010.022 _ia venta , _ , . , . o o o o o o , o o o 0
[41.40.010.023__|Cobertura de fiujo de caja Z Z Z Z Z Z 0 0 0 0 0 [ 7 0 [ ) )
[Vaniaciones de valor razonable de
41.40.010.024 _otros activos 2 2 Z 2 Z 2 o 0 Z 0 0 o o
[41.40.010.025__|Ajustes por Z Z Z - Z Z [ [ ) 0 [ [ Z 0 [ [ o
[41.40.010.026 _|Ajustes de coligadas 2 / / / / / ) ) o) ) / o ) ) o)
Ganancias (pérdidas) actuariales
como de planes
41.40.010.0 de . - Z - Z - o o o o o o Z o o o o
[41.40.010.028_|otros ajustes al patrimonio neto 7 7 Z Z Z Z ) ) ) ) o o Z o o o )
Impuesto a la renta relacionado a Ios
[componentes de otros ingresos y
gastos con cargo o abono en el
41.40.010.029 _ |patrimonio neto _ _ _ _ _ _ o o o o o o _ o o o o
Total 6iros GTesos y GAastos con
cargo o abono en el patrimonio
41.40.010.020 _|neto A A ’ A ’ . o o o o o o . o o o o
Incremento (Disminucion) en
patrimonio neto resultante de
41.40.020 gocios o o 0 o 0 0 2 o o o o 2 o o 0 o o o
[41.40.030 [Emision de acciones! ) ) Z Z Z 7 2 Z 2 Z Z Z Z 7 Z ) Z )
[41.40.020 Emision de acciones! 7 0 ) Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z 0 0 Z o
Emision de certificados de opciones
para compra de acciones (warrants)
41.40.050 [como ¢ 6 7 _ , o , . , . _ , _ o , , o _ o
Ejercicio de opciones, derechos o
certificados de opciones para
41.40.060 |compra de acciones (warrants o o . - o - - Z - - - - o - 4 o - o
Expiracion de opciones o
certificados de opciones para
41.40.070 |compra de acciones (warrants - Z Z o 2 2 Z 2 2 2 2 0 Z 0 o Z o
41.40.080 6n de acciones propias 7 / Z 2 7 Z Z Z / 7 / Z o 7 o 7 o
[41.40.000 Z ) Z ) / 7 7 7 / Z /7 Z 7 ) o o Z )
Cancelacidn de acciones propias en
41.40.100 cartera o o o o 2 2 2 Z 2 Z 2 - - 0 o 0 - o
Conversian de deuda en patimonio
41.40.110 neto o o o o _ Z . o , o , . o , , o , o
[41.40.120 D 25 Z Z 7 / o Z 7 Z Z Z / o Z o o Z )
Emision de acciones Wberadas de
41.40.130 ago o o - - o . - - - - o Z o o - o
[41.40.140 Reduccion de capital o) ) ) o) / ) 7 7 / / 7 / ) / 0 ) / o)
Reclasificacion de instrumentos
inancieros desde patrimonio neto
41.40.150 hacia pasivo o o o o - o - o - - - - o - - o - o
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde pasivo hacia
41.40.160 patrimonio neto o o 0 o . o - o - - 2 2 0 Z 2 o Z o
Transferencias desde prima de
41.40.170 lemision o o o o _ Z / , , . . . , , , o , o
Transferencias a (desde) resultados
41.40.180 / 2 2 . o Z Z 4 Z 4 2 Z 0 0 - o
Otro incremento (decremento) en
41.40.190 patrimonio neto o o o o o o o o o o o o o o o o o
Saldo final periodo actual
41.50.000 30/09/2017 25 3.807.489 o o o o o o o o o o o o 42.163.572 o o 45.971.061




Superintendencia de Pensiones

2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipodemoneda [ P 1]
Tipodeestado | 1]
Expresion de cifras

A.F.P._MODELO S.A.

Razon social [
RUT [

76.762.250-3

Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas
Acciones ordinarias Acciones preferentes
Ingreso
acumulado Cambios en
(gasto) patrimonio
relativo a neto atribuible
activos no a los tenedores
corrientes y de
grupos en Cambios Cambios en | instrumentos
desapropiaci en resultados, de patrimonio
Reservas para Reservas Reservas | Reservas de on otras | acciones retenidos Cambios en Cambios en
Nede Capital en Prima de Capital en Prima de Reservas dividendos legales y Reservas de Reservas de de disponibles | mantenidos | reservas |propias en per r par patrimonio
Nota acciones emision acciones emision __|de Opciones | propuestos estatutarias_| Conversion revaluacion cobertura_|para la venta |paralaventa | varias cartera acumuladas) total minoritarias neto, total
aldo Thicial Gjercicio al
42.10.000 01/01/2016 25 3.807.489 [ 0 [ o o [ [ o o 0 o 0 [ 13.838.837 o o 17.646.326
[Ajustes de ejercicios anteriores Z Z Z Z 7 7 2 Z 7 Z Z Z Z 2 Z Z
Errores en ejercicio anterior que
42.20.010 afectan al patrimonio neto o o 0 o o o o o 0 o 0 0 o o o o 0 o
[Cambio en politica contable que
42.20.020 afecta al patrimonio neto ) o o o o o o o o o 0 o o o o o o o
[42.20.000 Justes de ejercicios anterior (o [ 0 [ 0 0 [ [ 0 0 [ 0 0 0 5] [5) 5] 3
[42.30.000 aTdo Tnrcrar D 3.807.489 0 3] 0 [5) [5) 0 0 5] 0 0 3 0 0 13.838.837 (9 0 17.646.326
Cambios 2 7 2 Z Z Z 2 Z Z Z Z 2 Z 2 2 Z 2
otar TETGTEsos Y
42.40.010 gastos integrales - - - - - - o o o o o [ - 13.903.176 o o 13.903.176
[42.40.010,010 _|Ganancia y perdida Z Z Z Z Z Z (5 [ [ [ [ [ Z 13.903.176 (9 [ 13.903.176
Revalorizaciones de propiedades,
42.40.010.021 _ |plantas y equipos - - - - - - o o o o o o - 0 0 0 0
[Activos financieros disponibles para
42.40.010.022 _|ia venta _ _ , . _ _ o 0 0 0 0 o , 0 0 0 0
[42.40.010.023 _|Cobertura de fiujo de caja 7 2 / / 7 2 0 0 0 0 0 0 7 3} [} 0 [
Variaciones de valor razonable de
42.40.010.024 _|otros activos - - - - - - o o o o o - o o o o
[42.40.010.025__|Ajustes por conversion Z Z - Z - - 0 ) [ [ [ [ - 5] 5] 0 5]
[42.40.010.026 _|Ajustes de coligadas - - Z Z - - [ [ [ [ [ - 5] 5] 0 5]
Ganancias (pérdidas) actuariales
definidas como beneficios de planes
42.40.010.027 _|de pensiones - - - - - - o o o o o o - o o 0 o
[42.20.010.028 |Olros ajustes al patrimonio neto Z B Z z z Z [ [ [ [ 0 [ B 0 0 [ 0
Tmpuesto a la renta refacionado a 165
componentes de otros ingresos y
gastos con cargo o abono en el
42.40.010.029 _|patrimonio neto . . . Z Z Z ) [ o 0 o o - o o o o
Total 6ros INGTes0S ¥ Gastos con
cargo o abono en el patrimonio
42.40.010.020 _|neto , , Z 2 Z 7 [ o o o o o Z o o o o
© EQ
patrimonio neto resultante de
42.40.020 combinaciones de negocios o o 0 o o o - o 0 o 0 - o o o o o o
[42.40.030 Emision de acciones ordinarias 0 [ B - B - - - - - - - B B o - 0
[42.40.040 [Emision de acciones B Z [ [ B Z Z B - z B Z B 5] 5] B 5]
Emision de certificados de opciones
para compra de acciones (warrants)
42.40.050 2 2 , 7 o . Z . Z Z 2 0 2 - o - o
Ejercicio de opciones, derechos o
certificados de opciones para
42.40.060 e acciones 0 0 2 - 0 z - - 2 - - o - - o - o
Expiracion de opciones o
certificados de opciones para
42.40.070 lcompra de acciones . _ , _ 0 , _ , . _ , o 7 0 0 _ o
[42.40.080 d 6n de acciones propias Z Z Z Z 7 2 7 Z 7 Z / 7 ) 7 0 / 0
[Venta de acciones propias en
42.40.090 cartera - o - o - - - - - - - - o o o - o
[Cancelacion de acciones propias en
42.40.100 cartera o 0 0 0 - - - - - - - - o o o - o
[Conversion de deuda en patrimonio
42.40.110 neto o 0 0 0 - - 0 - 0 - - o - - 0 - o
[42.20.120 Dividendos 25 Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z 0 Z 3.480.719 0 Z ~3.480.719
Emision de acciones iberadas de
42.40.130 ago o - o - - o o - - - - - 0 z 0 0 2 0
[42.20.140 uccion de capital 5} 5 o o B Z B Z Z B Z o Z 0 0 Z 0
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde patrimonio neto
42.40.150 hacia pasivo o o 0 o , . o , _ , , o _ , 0 _ o
financieros desde pasivo hacia
42.40.160 o [ o o - - o - - - - o - - o - o
42.40.170 o 0 0 0 - - - - - - - - - - 0 - o
42.40.180 2 Z Z Z - o o - - - - - - - o o - o
42.40.190 o [ 0 [ o o o o 0 [ 0 0 [ o o o 0 o
aldo final perodo actual
[42.50.000 |30/09/2016 25 3.807.489 o o o ] ] o o o o o o o o 24.261.294 ] ] 28.068.783




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda

P Razén Social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 30-09-2017 al 30-09-2016
N° de Nota M$ M$

Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones
50.11.010 Ingresos por comisiones 35 34.245.361 27.033.733
50.11.020 Pagos a proveedores -7.887.406 -7.048.188
50.11.030 Primas pagadas 0 0
50.11.040 Remuneraciones pagadas -3.514.645 -2.992.574
50.11.050 Pagos por desembolsos por reestructuracion o] 0
50.11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.070 Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado -12.018 0
50.11.080 Otros cobros de operaciones 35 22.056.519 18.497.106
50.11.090 Otros pagos de operaciones 35 -22.571.674 -18.169.279
50.11.000 Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones 22.316.137 17.320.798

Flujos de efectivo de (utilizados en) otras actividades de operacion
50.12.010 Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacién 0 0
50.12.020 Pagos por dividendos clasificados como de operaciones o] o]
50.12.030 Importes recibidos por intereses clasificados como de operacion o] o]
50.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones o] [o]
50.12.050 Importes recibidos por impuestos a las ganancias 0 [o]
50.12.060 Pagos por impuestos a las ganancias -5.331.956 -4.468.263
50.12.070 Otras entradas procedentes de otras actividades de operacion 0] 0]
50.12.080 Otras salidas procedentes de otras actividades de operacion -105.984 -53.462
50.12.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacion -5.437.940 -4.521.725
50.10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacién 16.878.197 12.799.073

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion
50.20.010 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo o] o]
50.20.020 Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 5.726.339 929.529
50.20.030 Importes recibidos por desapropiacién de activos intangibles o] o]
50.20.040 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades de inversion [o] 0

Importes recibidos por desapropiacion de filiales, neto del efectivo
50.20.050 desapropiado 0 0
50.20.060 Importes recibidos por desapropiacion de coligadas 0 0

Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos
50.20.070 consolidados proporcionalmente, neto del efectivo desapropiado [o] [o]

Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos no
50.20.080 consolidados proporcionalmente o] o]
50.20.090 Importes recibidos por desapropiacién de otros activos financieros 35 46.103.000 30.594.521

Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes
50.20.100 mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.110 Importes recibidos por desapropiacién de otros activos 0 0
50.20.120 Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos o] o]
50.20.130 Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversién 0 [o]
50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion 35 -55.416.000 -33.444.394
50.20.150 Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversién 0 0
50.20.160 Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversién [o] [o]
50.20.170 Incorporacion de propiedad, planta y equipo o] o]
50.20.180 Pagos para adquirir propiedades de inversion 0 [o]
50.20.190 Pagos para adquirir cuotas Encaje -27.671.837 -7.285.937
50.20.200 Pagos para adquirir activos intangibles o] 0
50.20.210 Pagos para adquirir filiales 0 [o]
50.20.220 Pagos para adquirir coligadas 0 [o]
50.20.230 Pagos para adquirir negocios conjuntos 0 [o]
50.20.240 Préstamos a empresas relacionadas o] o]
50.20.250 Préstamos a entidades no relacionadas o] o]
50.20.260 Pagos para adquirir otros activos financieros [o] o]

Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacion
50.20.270 mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [o] 0
50.20.280 Otros desembolsos de inversién 0 0
50.20.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversién -31.258.498 -9.206.281
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda

P Razoén Social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 30-09-2017 al 30-09-2016
N° de Nota M$

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de

financiamiento
50.30.010 Importes recibidos por emisién de instrumentos de patrimonio neto 0 0
50.30.020 Importes recibidos por emision de acciones propias en cartera 0 0
50.30.030 Obtencion de préstamos 11.702.267 0
50.30.040 Importes recibidos por emisién de otros pasivos financieros 0 0
50.30.050 Préstamos de entidades relacionadas 3.000.000 0
50.30.060 Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0 0
50.30.070 Adquisicién de acciones propias 0 0
50.30.080 Pagos de préstamos -248.728 -105.681
50.30.090 Pagos de otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
50.30.120 Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0
50.30.130 Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0
50.30.140 Pagos de dividendos por la entidad que informa 25 0 -3.480.719
50.30.150 Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0
50.30.160 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento 0 0

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
50.30.000 [financiamiento 14.453.539 -3.586.400
50.40.000 Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo 73.238 6.392

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y
50.50.000 equivalentes al efectivo 129 0

Efecto de los cambios del alcance de la consolidacién en efectivo y
50.60.000 equivalentes al efectivo 0 0

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos
50.70.000 de efectivo, saldo inicial 454.451 684.389

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos
50.00.000 de efectivo, saldo final 4 527.818 690.781
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N° 3.500 de 1980)

Tipo de Moneda

P Razon Social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 30-09-2017 al 30-09-2016
M$ M$

60.10.010 Total patrimonio contable (Mas) 45.971.061 28.068.783
60.10.020 Acreencias en entidades relacionadas corrientes (Menos) 0 0
60.10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.040 Acreencias no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.050 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.060 Inversion en sociedades anénimas que complementan el giro (Menos) 0 0

Inversion en sociedades anénimas que administran carteras de recursos
60.10.070 previsionales (Menos) 0 0
60.10.080 Inversion en empresas de depdésitos de valores (Menos) 0 0
60.10.090 Plusvalia comprada (Menos) 0 0

PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N°
60.00.000 3.500 de 1980) 45.971.061 28.068.783

CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 1.724.554 1.070.335
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 1.704.554 1.050.335
64.00.000 NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 1.568.310 1.484.884
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Il) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Tipo de Moneda P
Tipo de estado | Razon Social A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
A. INGRESOS POR COMISIONES
TIPOA TIPOB TIPO C TIPOD TIPOE TOTALES
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016

COMISIONES M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3 M$
71.10.010 Comision por acreditaciones obligatorias 3.144.584 2.567.672 17.150.431 16.085.7 5.001.324 3.851.739 1.591.347 1.164.057 5.664.47. 2.301.67: 32.552.157 25.970.859
71.10.020 Comision por retiros programados 644 678 1.922 1.2 12.68: 9.570 47.14 38.412 26.3: 17.56¢ 88.729 67.512
71.10.030 Comisién por rentas temporales 27 20 7 .07 633 3.08: 1.767 .3 4.34! 12.531 6.800
71.10.040 Comisién por administracién de ahorro voluntario 36.557 27.912 8.594 4.34 28.11. 11.830 10.82! 5.473 63.524 20.871 147.617 70.434
71.10.050 Comision por administracién de ahorro previsional voluntario 32.721 18.779 13.843 8.70: 25.14 16.406 7.85! 7.999 73.248 16.668 152.811 68.554
71.10.060 Coml§|0n por administracion de ahorro previsional voluntario 0 o o 0 o 0 o o o o o o

colectivo
71.10.070 f;umr:f;‘::; por acreditacion de cotizaciones de afiliados 2.776 3.008 2.289 1.933 1.668 1.667 529 890 3.466 3.276 10728 10774
71.10.080 Comision por acreditacion por aportes de indemnizacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.10,090 |COMision por aclaracion y traspaso de rezagos de cuentas 118234 60.424 326.010 402.916 355.360 316.438 77.958 79.901 531.937 153.067 1.409.499 1.012.746

traspasadas
71.10.100 Otras comisiones 0 0 0 0 -129.134 -174.161 0 0 0 0 -129.134 -174.161
71.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 3.335.543 2.678.493 17.503.106 16.504.935 5.296.235 4.034.122 1.738.737 1.298.499 6.371.317 2.517.469 34.244.938 27.033.518
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
i) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Tipo de Moneda P
Tipo de estado | Razon Social A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
B. CONCILIACION DE INGRESOS POR COMISIONES
TIPO A TIPOB TIPOC TIPO D TIPOE TOTALES
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

72.10.010 COMISIONES PAGADAS POR LOS FONDOS DE PENSIONES 3.338.123 2.679.383 17.508.389 16.508.679 5.337.959 4.120.330 1.743.001 1.301.735 6.387.156 2.520.602 34.314.628 27.130.729
72.10.020 Comisiones pagadas por otras instituciones 0 0 0 0 93.336 91.242 0 0 0 0 93.336 91.242
72.10.030 Comisiones traspasadas desde otras Administradoras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Comisiones devengadas por la Administradora durante el
72.10.040 ejercicio, pendiente de cobro al Fondo de Pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.050 Otras (mas) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.060 Comisiones traspasadas a otras Administradoras -2.580 -890 -5.283 -3.744 -5.926 -3.289 -4.264 -3.236 -15.839 -3.133 -33.892 -14.292

Comisiones devengadas por la Administradora durante el
72.10.070 ejercicio anterior y cobradas durante el ejercicio actual 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.080 _ [Otras (menos) 0 0 0 -129.134 -174.161 0 0 -129.134 -174.161
72.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 3.335.543 2.678.493 17.503.106 16.504.935 5.296.235 4.034.122 1.738.737 1.298.499 6.371.317 2.517.469 34.244.938 27.033.518
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

III) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P . .
Razén social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 30-09-2017 al 30-09-2016

ACTIVOS Ne de Nota 53 MS
81.10.010 TOTAL ACTIVOS 71.470.773 35.903.526
81.10.020 Encaje 5 59.622.186 30.238.904
81.10.030 Inversiones en empresas de depdsitos de valores 0 0

Inversiones en sociedades anénimas filiales que administren carteras de recursos
81.10.040 previsionales 0 0

Inversiones en sociedades anénimas filiales que presten servicios o invierten en el
81.10.050 extranjero 0 0
81.10.060 Inversiones en otras sociedades 0 0
81.10.000 TOTAL ACTIVO NETO 11.848.587 5.664.622
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
II) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES
B. RESULTADO NETO DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P Razon social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 30-09-2017 al 30-09-2016

RESULTADO N de Nota MS MS
82.10.010 GANANCIA (PERDIDA) 19.131.682 13.903.176
82.10.020 Rentabilidad del Encaje 5 3.443.015 1.358.097
82.10.030 Utilidad (pérdida) en empresas de depésitos de valores 0 0

Utilidad (pérdida) en sociedades an6nimas filiales que administren cartera de
82.10.040 recursos previsionales 0 0

Utilidad (pérdida) en sociedades an6nimas filiales que presten servicios o invierten
82.10.050 en el extranjero 0 0
82.10.060 Utilidad (pérdida) por inversion en otras sociedades 0 0
82.10.070 Otros ingresos extraordinarios 0 0

GANANCIAS (PERDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E
82.10.000 INVERSIONES RELACIONADAS 15.688.667 12.545.079
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

1IV) INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Nombre:
Fechade lainformacién:

A.F.P. MODELO S.A.
Al 30 de Septiembre de 2017

RUT:

76.762.250-3

90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razon Social de la Administradora Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima
90.10.020 Fecha a la que corresponde la informacién (dia-mes-afio) 30-09-2017
90.10.030 Numero de autorizacién que autoriza su existencia E-188-2007
90.10.040 Fecha de resolucién gue autoriza su existencia 02-02-2007
90.10.050 RUT 76.762.250-3
90.10.060 Teléfono 56 2 2828 7101
90.10.070 Domicilio Legal Avda. del Valle Sur 614 Of. 101
90.10.080 Casilla
90.10.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Regién Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Avda. del Valle Sur 614 Of. 101
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Region Metropolitana
90.10.140 Fax
90.10.150 Pagina web www.afpmodelo.cl
90.20.000 Administracion
Nombre RUT
90.20.010 Representante legal Veroénica Paola Guzman 22.074.666-6
90.20.020 Gerente general Verénica Paola Guzman 22.074.666-6
90.20.030 Presidente Pablo Izquierdo Walker 5.544.700-4
90.20.040 Vicepresidente Juan Enrique Coeymans Avaria 3.397.510-4
90.20.050 Director Felipe Matta Navarro 10.545.746-4
90.20.060 F) rector Gonzalo Velasco Navarro 10.410.177-1
90.20.070 Director Juan Pablo Coeymans Moreno 10.332.001-1
90.20.080 Ip rector
90.20.090 Director
90.20.100 IDirector Suplente
90.20.110 I_D rector Suplente
90.20.120 Director Suplente
90.20.130 IP rector Suplente
90.20.140 Director Suplente
90.20.150 IDirector Suplente
90.20.160 IE) rector Suplente
90.20.170 Director Suplente
90.20.180 Director Suplente
90.30.000 Propiedad
Accionista (Nombre) RUT N° de acciones Porcentaje
90.30.010 Inversiones Atlantico Limitada 78.091.430-0 1.993.980 55,57%
90.30.020 Il_nversiones Atlantico-A Limitada 76.553.475-5 626.862 17,47%
90.30.030 |inversiones Atlantico-B Limitada 76.553.478-K 483.847 13,49%
90.30.040 Il_nvers ones Atlantico Norte Limitada 76.553.473-9 344.966 9,61%
90.30.050 Inversiones Cerro Valle Paraiso Limitada 76.176.203.6 138.000 3,85%
90.30.060 |I_nvers ones La Letau Limitada 79.719.840-4 345 0,01%
90.30.070
90.30.080
90.30.090
90.30.100
90.30.110
90.30.120
90.40.000 Otra informacion
Datos
90.40.010 Total accionistas 6
90.40.020 Numero de trabajadores 405
90.40.030 Numero de vendedores 0]
90.40.040 Compafiias de seguro 12
Nombre RUT
90.40.040.010 Banchile Seguros de Vida S.A. 96.917.990-3
90.40.040.020 Compaiiia de Seguros Vida Camara S.A. 99.003.000-6
90.40.040.030 BBVA Seguros de Vida S.A. 96.933.770-3
90.40.040.040 Euroamerica Seguros de Vida S.A. 99.279.000-8
90.40.040.050 Metlife Chile Seguros de Vida S.A. 99.287.000-2
90.40.040.060 Seguros de Vida Security Previsién S.A. 99.301.000-6
90.40.040.070 Ohio National Seguros de Vida S.A. 96.687.900-9
90.40.040.080 Rigel Seguros de Vida S.A. 76.092.587-K
90.40.040.090 CN Life Compafia de Seguros de Vida S.A. 96.579.280-5
90.40.040.100 Penta Vida Compafia de Seguros de Vida S.A. 96.812.960-0
90.40.040.110 Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. 99.185.000-7
90.40.040.120 BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. 96.656.410-5

90.40.040.130

90.40.040.140

90.40.040.150

90.40.040.160

90.40.040.170

90.40.040.180

90.40.040.190

90.40.040.200

90.40.040.210

90.40.040.220

90.40.040.230

90.40.040.240

90.40.040.250

90.40.040.260

90.40.040.270

90.40.040.280

90.40.040.290

90.40.040.300
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Superintendencia de Pensiones

CLASES DE ACTIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razén social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de activos
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 527.818 454.451 0
11.11.010.010 Efectivo en caja 2.850 2.800 0
11.11.010.020 Saldos en bancos 524.968 451.651 0
11.11.010.021 Bancos de uso general 76.977 45.500 0
11.11.010.022 Banco pago de beneficios 384.700 340.846 0
11.11.010.023 Banco recaudacion 63.291 65.305 0
11.11.010.024 Banco pago de retiros de ahorros voluntarios y de ahorro de indemnizacion 0 0 0
11.11.010.030 Otro efectivo y equivalente al efectivo 0 0 0
Clases de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 10.525.458 1.084.663 0
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos
11.11.020.010 de patrimonio 0 0 0
11.11.020.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos 10.525.458 1.084.663 0
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos
11.11.020.030 de deuda 0 0 0
11.11.020.040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 0 0
Clases de activos financieros disponibles para la venta
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.030.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
11.11.030.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
11.11.030.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
11.11.030.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes 0 0 0
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.020.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
12.11.020.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
12.11.020.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
12.11.020.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0
Clases de Encaje
12.11.010 Encaje 59.622.186 34.233.678 0
12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 6.847.349 3.698.189 0
12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 17.343.242 12.300.062 0
12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 12.498.725 7.267.662 0
12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 4.174.543 3.028.740 0
12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 18.758.327 7.939.025 0
Clases de otros activos financieros
11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0
11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0
11.11.040.020 Otros activos financieros 0 0 0
12.11.030 Otros activos financieros 0 0 0
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Superintendencia de Pensiones

CLASES DE ACTIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 260.390 225.944 0
11.11.050.010 Deudores comerciales, neto 66.524 63.910 0
11.11.050.020 Comisiones por cobrar 0 0 0
11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 301 299 0
11.11.050.040 Cuentas por cobrar a las compariias de seguros 0 0 0
11.11.050.050 Cuentas por cobrar al Estado 179.697 151.391 0
11.11.050.060 Otras cuentas por cobrar, neto 13.868 10.344 0
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
12.11.040.010 Deudores comerciales, neto 0 0 0
12.11.040.020 Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros 0 0 0
12.11.040.030 Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
11.11.050.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 260.390 225.944 0
11.11.050.011 Deudores comerciales, bruto 66.524 63.910 0
11.11.050.021 Comisiones por cobrar, bruto 0 0 0
11.11.050.031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto 301 299 0
11.11.050.041 Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, bruto 0 0 0
11.11.050.051 Cuentas por cobrar al Estado, bruto 179.697 151.391 0
11.11.050.061 Otras cuentas por cobrar, bruto 13.868 10.344 0
12.11.040.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0
12.11.040.011 Deudores comerciales, bruto 0 0 0
12.11.040.021 Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, bruto 0 0 0
12.11.040.031 Otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0

Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar
11.11.050.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
11.11.050.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.022 Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudoso cobro 0 0 0

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de
11.11.050.032 dudoso cobro 0 0 0

Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, deterioro por cuentas de
11.11.050.042 dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.052 Cuentas por cobrar al estado, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.062 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
12.11.040.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
12.11.040.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, deterioro por cuentas de
12.11.040.022 dudoso cobro 0 0 0
12.11.040.032 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

17




Superintendencia de Pensiones

CLASES DE ACTIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
11.11.060.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
11.11.060.020 de la Administradora 0 0 0
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
12.11.050.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
12.11.050.020 de la Administradora 0 0 0
Clases de inventarios
11.11.070 Inventarios 0 0 0
11.11.070.010 Mercaderias 0 0 0
11.11.070.020 Otros inventarios 0 0 0
Clases de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion
12.10.010 Inversiones contabilizadas por el método de la participaciéon 0 0 0
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.070 Otras Inversiones contabilizadas por el método de participacion 0 0 0
Clases de activos intangibles, neto, vida finitay vida indefinida
12.11.080 Activos intangibles, neto 0 0 0
12.11.080.010 Activos intangibles de vida finita, neto 0 0 0
12.11.080.020 Activos intangibles de vida indefinida, neto 0 0 0
12.11.080.030 Plusvalia adquirida, neto 0 0 0
12.11.080.040 Activos intangibles identificables, neto 0 0 0
12.11.080.040.010 Costos de desarrollo , neto 0 0 0
12.11.080.040.020 Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 0 0 0
12.11.080.040.030 Programas informaticos, neto 0 0 0
12.11.080.040.040 Otros activos intangibles identificables, neto 0 0 0
Clases de activos intangibles, bruto
12.11.080.001 Activos intangibles, bruto 0 0 0
12.11.080.011 Activos intangibles de vida finita, bruto 0 0 0
12.11.080.031 Plusvalia adquirida, bruto 0 0 0
12.11.080.041 Activos intangibles identificables, bruto 0 0 0
12.11.080.041.011 Costos de desarrollo , bruto 0 0 0
12.11.080.041.021 Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 0 0 0
12.11.080.041.031 Programas informaticos, bruto 0 0 0
12.11.080.041.041 Otros activos intangibles identificables, bruto 0 0 0
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Superintendencia de Pensiones

CLASES DE ACTIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de amortizacién acumuladay deterioro del valor, activos
intangibles
12.11.080.002 Amortizacién acumuladay deterioro del valor, activos intangibles 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida
12.11.080.012 finita 0 0 0
12.11.080.032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia adquirida 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
12.11.080.042 identificables 0 o 0
12.11.080.042.012 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas
12.11.080.042.022 registradas y otros derechos 0 0 0
12.11.080.042.032 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, programas informaticos 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles
12.11.080.042.042 [identificables 0 0 0
Clases de propiedades, plantay equipo, neto
12.11.090 Propiedades, plantay equipo, neto 314.149 278.381 0
12.11.090.010 Construccién en curso, neto 0 0 0
12.11.090.020 Terrenos, neto 0 0 0
12.11.090.030 Edificios, neto 0 0 0
12.11.090.040 Planta y equipo, neto 0 0 0
12.11.090.050 Equipamiento de tecnologias de la informacién, neto 27.112 12.539 0
12.11.090.060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 50.360 44.035 0
12.11.090.070 Vehiculos de motor, neto 0 0 0
12.11.090.080 Mejoras de bienes arrendados, neto 236.677 221.807 0
12.11.090.090 Otras propiedades, planta y equipo, neto 0 0 0
Clases de propiedades, plantay equipo, bruto
12.11.090.001 Propiedades, plantay equipo, bruto 1.385.929 1.204.288 0
12.11.090.011 Construccién en curso, bruto 0 0 0
12.11.090.021 Terrenos, bruto 0 0 0
12.11.090.031 Edificios, bruto 0 0 0
12.11.090.041 Planta y equipo, bruto 0 0 0
12.11.090.051 Equipamiento de tecnologias de la informacién, bruto 62.344 39.608 0
12.11.090.061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 429.191 392.569 0
12.11.090.071 Vehiculos de motor, bruto 0 0 0
12.11.090.081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 894.394 772.111 0
12.11.090.091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto 0 0 0
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Superintendencia de Pensiones

CLASES DE ACTIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de depreciaciéon acumulada y deterioro del valor, propiedades, plantay
equipo
12.11.090.002 Depreciacién acumuladay deterioro del valor, propiedades, plantay equipo -1.071.780 -925.907 0
12.11.090.012 Deterioro del valor acumulado, construccién en curso 0 0 0
12.11.090.022 Deterioro del valor acumulado, terrenos 0 0 0
12.11.090.032 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, edificios 0 0 0
12.11.090.042 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, planta y equipo 0 0 0
Depreciacién acumulada y deterioro del valor, equipamiento de tecnologias de la
12.11.090.052 informacién -35.232 -27.069 0
12.11.090.062 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, instalaciones fijas y accesorios -378.831 -348.534 0
12.11.090.072 Depreciacion acumulada y deterioro del valor, vehiculos de motor 0 0 0
12.11.090.082 Depreciacion acumulada y deterioro del valor, mejoras de los bienes arrendados -657.717 -550.304 0
12.11.090.092 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, otros 0 0 0
Clases de propiedades de inversion
12.11.100 Propiedades de inversion, neto, modelo del costo 0 0 0
12.11.100.010 Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo 0 0 0
Depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades de inversién, modelo del
12.11.100.020 costo 0 0 0
Clases de activos de cobertura
11.11.080 Activos de cobertura 0 0 0
11.11.080.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
11.11.080.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
11.11.080.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
11.11.080.040 Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
11.11.080.050 Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
11.11.080.060 Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
11.11.080.070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
11.11.080.071 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
11.11.080.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversiéon neta en negocio en el
11.11.080.073 extranjero 0 0 0
11.11.080.080 Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de
11.11.080.090 tasa de interés 0 0 0
11.11.080.100 Otros activos de cobertura 0 0 0
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CLASES DE ACTIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0
12.11.130.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
12.11.130.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
12.11.130.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
12.11.130.040 Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
12.11.130.050 Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
12.11.130.060 Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
12.11.130.070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
12.11.130.071 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
12.11.130.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversiéon neta en
12.11.130.073 negocio en el extranjero 0 0 0
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
12.11.130.080 interés 0 0 o
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del
12.11.130.090 riesgo de tasa de interés 0 0 0
12.11.130.100 Otros activos de cobertura 0 0 0
Clases de activos por impuestos
12.10.020 Activos por impuestos 126.424 128.220 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos 20.819 50.140 0
12.11.110 Activos por impuestos diferidos 105.605 78.080 0
Clases de activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva
garantia
11.11.090 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
Clases de pagos anticipados
11.11.100 Pagos anticipados 94.348 50.702 0
12.11.140 Pagos anticipados 0 0 0
Clases de efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia
12.11.150 Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
Clases de otros activos
11.11.120 Otros activos, corrientes 0 0 0
11.11.120.010 Activo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
11.11.120.020 Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
11.11.120.030 Otros activos varios 0 0 0
12.11.160 Otros activos, no corrientes 0 0 0
12.11.160.010 Activo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
12.11.160.020 Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
12.11.160.030 Otros activos varios 0 0 0
Clases de activos no corrientes y grupos de desapropiacion,
mantenidos parala venta
Activos no corrientes y grupos en desapropiaciéon, mantenidos para
11.11.200 laventa 0 0 0
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CLASES DE PASIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razon social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras  |[M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$

Clases de pasivos

Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses
21.11.010 Préstamos que devengan Intereses 7.426.348 1.329.140 0
21.11.010.010 Préstamos bancarios 7.426.348 1.329.140 0
21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
21.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0
21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
21.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0
21.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
21.11.010.080 Otros préstamos 0 0
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 8.400.000 2.600.000 0
22.11.010.010 Préstamos bancarios 8.400.000 2.600.000 0
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
22.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
22.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0
22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
22.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0
22.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
22.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2.100.319 2.128.740 0
21.11.040.010 Acreedores comerciales 1.546.926 1.641.579 0
21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 0 0 0
21.11.040.030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 31.469 32.368 0
21.11.040.040 Pensiones por pagar 310.658 290.685 0
21.11.040.050 Recaudacion por aclarar 10.540 3.166 0
21.11.040.060 Devolucién a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0
21.11.040.070 Cuentas por pagar a las compaiiias de seguros 0 0 0
21.11.040.080 Cuentas por pagar a otras AFP 1.519 1.096 0
21.11.040.090 Retencién a pensionados 199.207 159.846 0
21.11.040.100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
21.11.040.110 Otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.040.010 Acreedores comerciales 0 0 0
22.11.040.020 Cuentas por pagar a las compafiias de seguros 0 0 0
22.11.040.030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
22.11.040.040 Otras cuentas por pagar 0 0 0
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Superintendencia de Pensiones

CLASES DE PASIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razoén social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3.203.886 309.015 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
21.11.050.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de
21.11.050.020 la Administradora 3.203.886 309.015 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
22.11.050.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de
22.11.050.020 la Administradora 0 0 o
Clases de provisiones
21.11.060 Provisiones 760.171 291.185 0
21.11.060.010 Provision por siniestralidad 0 0 0
21.11.060.020 Provisién por garantia 0 0 0
21.11.060.030 Provisién por reestructuracion 0 0 0
21.11.060.040 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
21.11.060.050 Provisién por contratos onerosos 0 0 0
21.11.060.060 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
21.11.060.070 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
21.11.060.080 Otras provisiones 760.171 291.185 0
22.11.060 Provisiones, no corriente 0 0 0
22.11.060.010 Provisién por garantia 0 0 0
22.11.060.020 Provision por reestructuracion 0 0 0
22.11.060.030 Provisién de reclamaciones legales 0 0 0
22.11.060.040 Provisién por contratos onerosos 0 0 0
22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
22.11.060.060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
22.11.060.070 Otras provisiones 0 0 0
Clases de pasivos por impuestos
21.10.010 Pasivos por impuestos 3.608.988 2.958.580 0
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 1.379.707 1.658.913 0
21.11.070.010 Impuesto a la Renta 1.375.453 1.657.234 0
21.11.070.020 Otros impuestos corrientes 4.254 1.679 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 2.229.281 1.299.667 0
Clases de otros pasivos
21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.080.010 Pasivo por servicio de administracién de activos financieros 0] 0 0
21.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0
22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.080.010 Pasivo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
22.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0
Clases de ingresos diferidos
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
21.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
22.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
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CLASES DE PASIVO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razén social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras  |[M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$

Clases de obligaciones por beneficios post empleo

21.11.100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
Clases de pasivos de cobertura
21.11.110.0 Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.110.010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
21.11.110.020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
21.11.110.030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
21.11.110.040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
21.11.110.050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
21.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
21.11.110.070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
21.11.110.070.010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
21.11.110.070.020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en
21.11.110.070.030 operacion en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
21.11.110.080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
21.11.110.090 interés 0 0 0
21.11.110.100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.110.010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
22.11.110.020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
22.11.110.030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
22.11.110.040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
22.11.110.050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
22.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
22.11.110.070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
22.11.110.070.010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
22.11.110.070.020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en
22.11.110.070.030 operacion en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
22.11.110.080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
22.11.110.090 interés 0 0 0
22.11.110.100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.120.010 Intereses por pagar 0 0 0
Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras cantidades por
21.11.120.020 pagar a los empleados 0 0 0
21.11.120.030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.120.040 Otros pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
Clases de pasivos incluidos en grupos de desapropiacion,
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la
21.11.200 venta 0 0 0
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CLASES DE PATRIMONIO

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIl) CLASES DE PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Raz6n social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de patrimonio neto
Clases de capital emitido
23.11.010 Capital pagado 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010 Capital en acciones 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010.010 Capital en acciones, acciones ordinarias 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010.020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0
23.11.010.020 Prima de emision 0 0 0
23.11.010.020.010 Prima de emision. acciones ordinarias 0 0 0
23.11.010.020.020 Prima de emision, acciones preferentes 0 0 0
Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 Acciones propias en cartera 0 0 0
Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas 0 0 0
23.11.030.010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
23.11.030.020 Reservas de fusion 0 0 0
23.11.030.030 Reservas de opciones 0 0 0
23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) 0 0 0
23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0
23.11.030.070 Reservas de conversion 0 0 0
23.11.030.080 Reservas de revaluacion 0 0 0
23.11.030.090 Reservas de cobertura 0 0 0
23.11.030.100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0
Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en
23.11.030.110 desapropiacién mantenidos para la venta 0 0 0
23.11.030.120 Otras reservas varias 0 0 0
Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 42.163.572 23.031.890 0
23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
23.11.040.020 Utilidades acumuladas 23.031.890 10.358.118 0
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas 0 0 0
23.11.040.040 Ganancia (pérdida) 19.131.682 18.473.774 0
23.11.040.050 Dividendos provisorios 0 -5.800.002 0
Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz
23.11.000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 45.971.061 26.839.379 0
Clases de participaciéon minoritaria
24.11.000 Participacion minoritaria 0 0 0
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razon social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$

Clases del Estado de Resultados

Clases de Ingresos ordinarios
31.11.010 Ingresos ordinarios 34.398.361 27.199.126 12.025.569 9.300.117 0
31.11.010.010 Ingresos por comisiones 34.244.938 27.033.518 11.995.264 9.244.808 0
31.11.010.020 Otros ingresos ordinarios varios 153.423 165.608 30.305 55.309 0
31.11.010.020.010 Prestacion de servicios 119 9.108 40 2.241 0
31.11.010.020.020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 153.304 156.500 30.265 53.068 0
31.11.010.020.030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0

Reliquidacion positiva generada por contratos del seguro de invalidez y
31.11.010.020.040 sobrevivencia 0 0 0 0 0
31.11.010.020.050 Ingresos por cotizaciones adicionales 0 0 0 0 0
31.11.010.020.060 Ingresos por intereses 0 0 0 0 0
31.11.010.020.070 Ingresos por dividendos 0 0 0 0 0

Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con
31.11.010.020.080 costos por intereses 0 0 0 0 0
31.11.010.020.090 Ganancia en el rescate y extincién de deuda 0 0 0 0 0
31.11.010.020.100 Otros resultados varios de operacion 0 0 0 0 0

Clase Rentabilidad del Encaje
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 3.443.015 1.358.097 615.606 1.217.695 0
31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 597.666 55.519 142.773 164.796 0
31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 1.608.751 529.267 303.060 547.232 0
31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 711.197 344.730 100.839 262.516 0
31.11.020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 176.059 140.114 18.919 89.717 0
31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 349.342 288.467 50.015 153.434 0

Clase prima de seguro de invalidez y sobrevivencia
31.11.030 Prima seguro invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0
31.11.030.010 Pago de primas 0 0 0 0 0

Reliquidacion negativa generada por contratos del seguro de invalidez y
31.11.030.020 sobrevivencia 0 0 0 0 0

Clase de gastos por empleado
31.11.040 Gastos de personal -4.908.833 -4.107.939 -1.626.147 -1.473.648 0
31.11.040.010 Sueldos y salarios personal administrativo -4.617.288 -3.853.938 -1.546.885 -1.408.452 0
31.11.040.020 Sueldos y salarios personal de venta 0 0 0 0 0
31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados 0 0 0 0 0
31.11.040.040 Gasto por obligacién por beneficios post empleo 0 0 0 0 0
31.11.040.050 Indemnizaciones por término de relacion laboral -82.008 -84.316 -13.352 -8.432 0
31.11.040.060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0
31.11.040.070 Otros beneficios a largo plazo 0 0 0 0 0
31.11.040.080 Otros gastos de personal -209.537 -169.685 -65.910 -56.764 0
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razon social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$

Clases de costos financieros
31.11.130 Costos financieros (menos) -427.868 -163.202 -176.291 -54.317 0
31.11.130.010 Gasto por intereses -427.868 -163.202 -176.291 -54.317 0
31.11.130.010.010 Gasto por intereses, préstamos bancarios -427.868 -163.202 -176.291 -54.317 0
31.11.130.010.020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia 0 0 0 0 0
31.11.130.010.030 Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0 0 0 0
31.11.130.010.040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0 0 0 0
31.11.130.010.050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros 0 0 0 0 0
31.11.130.010.060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0 0 0 0
31.11.130.010.070 Gasto por intereses, otros 0 0 0 0 0
31.11.130.020 Amortizacion de descuentos o premios correspondientes a préstamos 0 0 0 0 0
31.11.130.030 Amortizacion de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0 0 0 0

Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera relativas
31.11.130.040 a los costos por intereses 0 0 0 0 0
31.11.130.050 Pérdida por rescate y extincion de deuda 0 0 0 0 0
31.11.130.060 Otros costos financieros 0 0 0 0 0

Clases de ingreso (pérdida) procedente de inversiones
31.11.140 Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 127.795 81.136 53.124 28.386 0
31.11.140.010 Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos 0 0 0 0 0
31.11.140.020 Dividendos provenientes de inversiones para negociar 0 0 0 0 0
31.11.140.030 Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar 0 0 0 0 0
31.11.140.040 Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 127.795 81.136 53.124 28.386 0

Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes

y no mantenidos para la venta

Ganancia (perdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no
31.11.120 mantenidos para la venta 0 0 0 0 0
31.11.120.010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0
31.11.120.020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversién 0 0 0 0 0
31.11.120.030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas y
31.11.120.040 negocios conjuntos 0 0 0 0 0
31.11.120.050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes 0 0 0 0 0

Clases de depreciacién y amortizacion
31.11.050 Depreciacion y amortizacion -145.873 -140.988 -53.859 -45.957 0
31.11.050.010 Depreciacion -145.873 -140.988 -53.859 -45.957 0
31.11.050.020 Amortizacion 0 0 0 0 0
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razon social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$
Clases de pérdida por deterioro (reversiones), neto
31.11.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), neto 0 0 0 0 0
31.11.060.010 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
31.11.060.010.010 inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas
31.11.060.010.011 hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones
31.11.060.010.012 mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
31.11.060.010.020 préstamos y cuentas por cobrar 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por
31.11.060.010.021 cobrar 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y
31.11.060.010.022 cuentas por cobrar 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
31.11.060.010.030 activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, activos financieros
31.11.060.010.031 disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos
31.11.060.010.032 financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, otros,
31.11.060.010.040 neto 0 0 0 0 0
31.11.060.010.041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0
31.11.060.010.042 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos tangibles e intangiples,
31.11.060.020 neto 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, plantay equipo,
31.11.060.020.010 neto 0 0 0 0 0
31.11.060.020.011 Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0
31.11.060.020.012 Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0
31.11.060.020.020 Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversion, neto 0 0 0 0 0
31.11.060.020.021 Pérdidas por deterioro, propiedades de inversién 0 0 0 0 0
31.11.060.020.022 Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversién 0 0 0 0 0
31.11.060.020.030 Pérdidas por deterioro, plusvalia comprada 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles
31.11.060.020.040 identificables, neto 0 0 0 0 0
31.11.060.020.041 Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
31.11.060.020.042 Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en
31.11.060.020.050 desapropiacién mantenidos para la venta 0 0 0 0 0
31.11.060.020.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto 0 0 0 0 0
31.11.060.020.061 Pérdidas por deterioro, otros 0 0 0 0 0
31.11.060.020.062 Reversiones de deterioro de valor, otros 0 0 0 0 0
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razén social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 30-09-2017 al 30-09-2016 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$
Clases de participacion en ganancia (pérdida) de inversiones
contabilizadas por el método de la participacion
Participacion en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por
31.12.010 el método de la participacién 0 0 0 0 0
Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el
31.11.160 método de la participacion 0 0 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos
31.11.170 contabilizados por el método de la participacién 0 0 0 0 0
Clases de otros gastos varios de operacion
31.11.090 Otros gastos varios de operacion (menos) -6.819.559 -6.110.304 -2.262.513 -2.118.545 0
31.11.090.010 Gastos de comercializacion -1.577.595 -1.462.339 -493.664 -523.682 0
31.11.090.020 Gastos de computacion -1.578.551 -1.346.811 -528.243 -503.797 0
31.11.090.030 Gastos de administracion -1.437.124 -1.214.993 -468.679 -408.062 0
31.11.090.040 Otros gastos operacionales -2.226.289 -2.086.161 -771.927 -683.004 0
Clases de ganancias (pérdidas) comunes por accion
31.50.000 Ganancias (pérdidas) comunes por accion 0 0 0 0 0
Ganancias (péerdidas) comunes por accion de operaciones
31.50.010 descontinuadas 0 0 0 0 0
Ganancias (perdidas) comunes por accion de operaciones
31.50.020 continuadas 0 0 0 0 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

IX) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

Al. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ACTUAL

Nombre AFP A.F.P. MODELO S.A. Rut
Informacién al (Fecha ejerc. actual) Al 30 de Septiembre de 2017
N Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total
Cadigo 5 0 3 5 S S
Ingresos
85.10.010 Comisiones por deposito de cotizaciones oblig. Y APV 3.111.010.010 3.144.584 17.150.431 5.001.324 1.591.347 5.664.471 32.552.157
85.10.011 Cotizacién Adicional 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3.111.010.010 671 1.939 13.756 50.223 34.671 101.260
85.10.013 Comisiones porcentuales 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.014 Comisiones pagadas por el afiliado 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.015 Otras comisiones 3.111.010.010 190.288 350.736 281.155 97.167 672.175 1.591.521
85.10.000 Total 3.111.010.010 3.335.543 17.503.106 5.296.235 1.738.737 6.371.317 34.244.938
85.20.010 Rentabilidad Encaje 3.111.010.020 597.666 1.608.751 711.197 176.059 349.342 3.443.015
Gastos

85.30.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.30.020 Remuneraciones al personal de venta 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.30.030 Comisiones pagadas por custodia de titulos 3.111.090.040 35.767 187.687 56.792 18.645 68.320 367.211
85.30.030.010 Nacionales 3.111.090.040 17.608 92.399 27.960 9.179 33.634 180.780
85.30.030.020 Extranjeros 3.111.090.040 18.159 95.288 28.832 9.466 34.686 186.431
85.30.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.30.050 Gastos de transaccion en bolsa de valores 3.111.090.040 3.139 16.470 4.984 1.636 5.995 32.224
85.30.060 Otros gastos segln el Tipo de Fondo 3.111.090.040 177.940 933.733 282.536 92.756 339.889 1.826.854
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

1X) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

A2. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ANTERIOR

Nombre AFP A.F.P. MODELO S.A. Rut
Informacioén al (Fecha ejerc. actual) Al 30 de Septiembre de 2016
N Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total
Codigo VS S S S VS W]
Ingresos
85.40.010 Comisiones por depdsito de cotizaciones oblig. Y APV 3.111.010.010 2.567.672 16.085.718 3.851.739 1.164.057 2.301.673] 25.970.859
85.40.011 Cotizacién Adicional 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3.111.010.010 698 1.318 10.203 40.179 21.914 74.312
85.40.013 Comisiones porcentuales 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.014 Comisiones pagadas por el afiliado 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.015 Otras comisiones 3.111.010.010 110.123 417.899 172.180 94.263 193.882 988.347
85.40.000 Total 3.111.010.010 2.678.493 16.504.935 4.034.122 1.298.499 2.517.469| 27.033.518
85.50.010 Rentabilidad Encaje 3.111.010.020 55.519 529.267 344.730 140.114 288.467 1.358.097
Gastos

85.60.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.60.020 Remuneraciones al personal de venta 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.60.030 Comisiones pagadas por custodia de titulos 3.111.090.040 23.784 146.561 35.823 11.530 22.355 240.053
85.60.030.010 Nacionales 3.111.090.040 10.795 66.520 16.258 5.233 10.146 108.952
85.60.030.020 Extranjeros 3.111.090.040 12.989 80.041 19.565 6.297 12.209 131.101
85.60.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.60.050 Gastos de transaccion en bolsa de valores 3.111.090.040 3.158 19.461 4.757 1.531 2.968 31.875
85.60.060 Otros gastos segun el Tipo de Fondo 3.111.090.040 179.755 1.107.654 270.732 87.143 168.949 1.814.233
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1X) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

B. OTRA INFORMACION RELEVANTE "ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES"

Nombre AFP |A.F.P. MODELO S.A. Rut |76.762.250-3
al 30-09-2017 al 30-09-2016
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
M$ M$

85.70.010 Ingresos ordinarios 34.398.361 27.199.126
85.70.020 Rentabilidad del Encaje 3.443.015 1.358.097
85.70.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0
85.70.040 Gastos de personal (menos) -4.908.833 -4.107.939
85.70.050 Depreciacion y amortizacién (menos) -145.873 -140.988
85.70.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0
85.70.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0
85.70.080 Costos de reestructuracion (menos) 0 0
85.70.090 Otros gastos varios de operacion (menos) -6.819.559 -6.110.304
85.70.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de flujo de efectivo 0 0
85.70.110 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0
85.70.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 0
85.70.130 Costos financieros (menos) -427.868 -163.202
85.70.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 127.795 81.136
85.70.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0
85.70.160 Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0
85.70.170 Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de la participacion 0 0
85.70.180 Diferencias de cambio 129 -460
85.70.190 Resultados por unidades de reajuste -9.318 -1.564
85.70.200 Otros ingresos distintos de los de operacion 0 0
85.70.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos) -41.198 -13.275
85.70.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 25.616.651 18.100.627
85.70.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias -6.484.969 -4.197.451
85.70.240 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 19.131.682 13.903.176
85.70.250 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0
85.70.260 Ganancia (pérdida) 19.131.682 13.903.176
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016 Y AL 31 de DICIEMBRE DE 2016.

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a) Razon Social de la Administradora.

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima.

b) Domicilio legal de la Administradora.

Avda. del Valle Sur N° 614 oficina 101, comuna de Huechuraba, Santiago de Chile.
¢) Singularizacién de la escritura publica de constitucion de la Sociedad.

La Sociedad Administradora se constituyd por escritura publica otorgada por el Notario de
Santiago don Alberto Moz6 Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por
escritura de fecha 30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova, suplente
del titular Don Alberto Moz6 Aguilar.

d) Resolucién de fecha de publicacién e inscripcion del certificado otorgado por la
Superintendencia que autorizo el inicio de actividades de la Administradora.

Se autoriz6 su existencia y sus estatutos fueron aprobados segin Resolucion de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de
Febrero de 2007, publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007
inscribiéndose a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, del afio 2007.

e) Objeto de la Sociedad Administradora.

El objeto exclusivo y Unico de la Sociedad es administrar, en los términos del D.L. N° 3.500 de
1980 y sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar
las prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal, y realizar las demas actividades
que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementacién de su
giro, sociedades anénimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N° 3.500 e invertir en
sociedades andnimas constituidas como Empresas de Depdsitos de Valores a que se refiere la
Ley N° 18.876.

La Ley N° 20.255 que entrd en vigencia el 1 de Julio de 2009, introdujo modificaciones al D.L.

N° 3.500 relacionadas con la Reforma Previsional asi como la Ley N° 20.366, que adelanta los
beneficios del sistema de Pensiones Solidarias.
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Dentro del ultimo cambio introducido por la Reforma Previsional, del afio 2010 comienza la
licitacion de todos los nuevos afiliados que entren al sistema privado de pensiones por un
periodo de 24 meses. Lo anterior fue implementado con el objeto de introducir competencia a la
industria e incentivar las bajas de precios, traduciéndose en menores comisiones y, por ende,
menores costos a los afiliados, ademas incentivar el ingreso de nuevos actores a la industria.

f) Inscripcién en el Registro de Valores.

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N° 994,

g) Fecha de iniciacién de actividades.
La Administradora inici6 sus operaciones el 15 de Julio de 2010.

h) Nombre de la Institucion que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacién de sus
actividades.

La Superintendencia de Pensiones es la entidad encargada de fiscalizar a las Administradoras
de Fondos de Pensiones y de velar que éstas cumplan con las leyes y reglamentos que las
rigen, e instrucciones que la Superintendencia emita. La Superintendencia tiene como funcion
fiscalizar el funcionamiento de las Administradoras en sus aspectos juridicos, administrativos y
financieros, aplicar sanciones por las infracciones a las disposiciones legales o reglamentarias y
velar por el cumplimiento de los requerimientos de capital minimo y encaje por parte de las
Administradoras.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N.LLF.).

Los estados financieros individuales al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016,
y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo de
la Administradora por los periodos de nueve meses terminados al 30 de Septiembre de 2017 y
2016, y por los trimestres de Julio a Septiembre de 2017 y 2016 respectivamente, han sido
preparados de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones y en lo
no regulado por ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros respecto de los principios y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N.LLF.).

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo Il, Letra D, Titulo VII del libro IV del Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones (el "Compendio"), la Administradora debe informar aquellos
tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de informacion financiera que no
cumplan integramente con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.I.I.F.).
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Al respecto esta Administradora, considera que no existen diferencias en tratamientos
contables, presentaciones y/o revelaciones de informacion financiera.

Adicional a lo exigido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.L.I.F.), en
forma complementaria se informa:

- Presentacioén de resultados trimestrales en estados financieros intermedios.
- Presentacion de estados complementarios.

- Revelacion de hechos relevantes y analisis razonado.

Los presentes estados financieros han sido aprobados en Sesidn Extraordinaria N° 53 de
Directorio de fecha 24 de Octubre de 2017.

b) Bases de medicién.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de los siguientes rubros:

- Los Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados.

- Encaje, medido a valor razonable, multiplicando el nUmero de cuotas equivalentes por
cada fondo al valor cuota del dia de cierre.

- Pasivos financieros valorizados al costo amortizado, aplicando el método de interés
efectivo.

c) Bases de confeccién.

Los estados financieros al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, en lo no
regulado por ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros respecto de los principios y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N.LL.F.).

d) Moneda funcional y de presentacion.
La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros es el peso chileno.

e) Informaciéon a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacion de la
incertidumbre.

La Administradora no presenta informacion a revelar para la estimacion de la incertidumbre al
cierre del ejercicio sobre el cual se informa.
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f) Fecha del Estado de Situacion Financiera.

Los estados de situacion financiera se presentan al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de
Diciembre de 2016.

g) Periodo cubierto por los Estados Financieros.

Los estados de cambio en el patrimonio neto y los estados de flujo de efectivo cubren el periodo
de nueve meses comprendido entre el 1 de Enero y el 30 de Septiembre de 2017 y 2016.

Los estados de resultados integrales corresponden al periodo de nueve meses comprendido
entre el 1 de Enero y el 30 de Septiembre de 2017 y 2016, y por el trimestre de Julio a
Septiembre de 2017 y 2016.

h) Bases de conversion.

Los tipos de cambio utilizados en la conversion de saldos denominados en dolares
estadounidenses (US$) y unidades de fomento (U.F.), han sido convertidos a pesos chilenos a
los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo, los que se detallan a continuacion:

Variacion
30/09/2017 31/12/2016 porcentual
Moneda $ $ %
Délar Estadounidense (1) 637,93 669,47 -4,71
Unidad de Fomento  (2) 26.656,79 26.347,98 1,17

(1) El ddlar informado es el que publica el Banco Central el primer dia habil del mes de Octubre
2017 y del mes de Enero de 2017, respectivamente.

(2) Unidad monetaria denominada en pesos chilenos, fijada diariamente por adelantado sobre la
base de la tasa de inflacion del mes anterior.

i) Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los Estados Financieros.

Las cifras estan presentadas en miles de pesos y han sido redondeadas a la unidad de mil mas
cercana.

j) Reclasificacion de partidas y correccion de errores en los Estados Financieros.

Al 30 de Septiembre de 2017 y 2016, no existen cambios a revelar sobre reclasificaciones.

k) Cambios en estimaciones contables.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016 la Administradora no ha realizado
cambios en las estimaciones contables que hayan producido efectos en el periodo.
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I) Informacién a revelar sobre el Capital.

La gestién del capital se relaciona con la administracion del patrimonio de la Sociedad y lo que
se pretende es maximizar el rendimiento para los accionistas.

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones deben
mantener un patrimonio neto minimo en Unidades de Fomento, el cual se establece en relacion
a los afiliados mantenidos a la fecha de los estados financieros. Al 30 de Septiembre de 2017
existen 1.568.310 afiliados, lo cual deriva en un requerimiento normativo de capital de 20.000
U.F., segun se indica en la siguiente tabla:

NUimero de U.F.

Ndmero de afiliados requeridas
Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros, Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.,
se encuentra en cumplimiento del capital minimo requerido.

m) Cambios contables.

Al 30 de Septiembre de 2017, no existen cambios contables respecto del periodo anterior que
hayan producido efectos en los estados financieros.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Politicas contables significativas.
i. Moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas al tipo de cambio de la
moneda funcional a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda

funcional a la fecha del estado de situacion financiera. Todas las diferencias son registradas en
el estado de resultado. (Ver nota 2 h).
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ii. Instrumentos Financieros.
- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
Se incurre en estos activos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, con
el fin de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor
razonable y las variaciones registradas en resultados en el momento en que se incurren.
Actualmente los instrumentos registrados bajo este item corresponden a Depdsitos a Plazo y
Fondos Mutuos.

iii. Propiedades, plantay equipo.

Corresponde a equipos computacionales, habilitaciones, muebles y Utiles, los que se valorizan a
su costo historico.

- Reconocimiento y medicion:

Las propiedades, planta y equipo son valorizadas al costo, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro. Se reconocen al momento de la adquisicién, y su medicion se realiza en
base al valor de compra.

- Costos posteriores:

El costo incluye gastos directamente atribuibles a la adquisicion del activo o a su habilitacion.
Solo se activan aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida Gtil del bien o su
capacidad econémica.

- Depreciacion;

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles que a continuacién se detallan:

e Equipos computacionales 3 afios
e Muebles y Utiles 3 afios
e Habilitaciones Segun duracién del contrato de arriendo

iv. Deterioro.
- Activo Financiero:
Un activo financiero es revisado cuando existe evidencia objetiva que demuestre que un
determinado evento pueda causar una pérdida del reconocimiento inicial del activo y, ese

evento tenga impacto sobre los flujos de efectos futuros estimados del activo financiero, el cual
pueda ser calculado con fiabilidad.
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- Activo no Financiero:

Un activo no financiero se revisa anualmente o cuando se considere necesario para determinar
si existe algun indicio de deterioro tanto interno como externo, que indique que dichos activos
hayan sufrido alguna pérdida de valor.

- Propiedades planta y equipo:

Se evalla anualmente si existe evidencia objetiva de deterioro. De existir algin indicio de
pérdida de valor, se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo para
determinar el monto por concepto de deterioro que debera ser cargado en resultado.

v. Beneficio de Empleados.
- Bono Desemperio.

Plan de incentivos variable orientado a los resultados, mide el nivel de logro de los objetivos
cuantitativos y tacticos fijados previamente para cada ejecutivo. Su pago esta condicionado al
nivel de cumplimiento de resultados especificos y en funcién del aporte realizado por cada
ejecutivo, calculandose a través de un metddico proceso de evaluacion. Este beneficio se
contabiliza como gasto al momento que se genera la obligacion.

- Vacaciones al personal.
La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal a medida que se devenga.

vi. Reconocimiento de ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos ordinarios se reconocen al momento de su devengo.
Las comisiones se reconocen en resultado en funcién de la recepcion de las cotizaciones en las
cuentas individuales de los afiliados. La comisién porcentual por acreditacion de cotizacion se
devenga desde el momento en que la cotizacién obligatoria o cotizacion de afiliado voluntario es
acreditada en la respectiva cuenta personal. El cargo por esta comision debe ser simultdneo
con la acreditacion de la respectiva cotizacion, e igual a la comision destinada al financiamiento

de la Administradora abonada en la respectiva cuenta personal con los reajustes e interés,
segun corresponda.
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Los ingresos relacionados con la prestacion de otros servicios se imputan al resultado cuando
los servicios son prestados a la Administradora.

La rentabilidad del encaje se registra en resultados de acuerdo a las variaciones en los valores
cuotas de los Fondos de Pensiones administrados.

Los gastos por prima de invalidez y sobrevivencia pagados a compafiias aseguradoras se
reconocen en el periodo en que las comisiones cobradas a los afiliados se hacen efectivas en
sus cuentas personales.

Los otros gastos varios de operacion y no operacionales se imputan a las cuentas de resultados
cuando se incurren.

vii. Ingresos y gastos financieros.
Los ingresos se reconocen al momento de su devengo y los gastos conforme a su realizacion.
viii. Dividendos por pagar.

La politica de dividendos contempla repartir al menos el 30% de la utilidad de cada ejercicio. En
relacion al pago de los dividendos por las utilidades distribuibles del ejercicio del afio 2016, el
Directorio acordd constituir como Dividendo Definitivo N° 5, Dividendo Provisorio N° 4
equivalente a M$5.800.002, correspondiente a $1.616,50 por accion, el cual fue pagado, a partir
del dia 21 de noviembre de 2016 segln sesion extraordinaria de Directorio N° 46, celebrada con
fecha 10 de noviembre de 2016, dicho Dividendo representa un porcentaje sobre las utilidades
de un 31,40%, dando cumplimiento al requisito minimo del 30% de las utilidades distribuibles
del ejercicio del afio 2016.

ix. Provisiones.

Las provisiones son reconocidas cuando la Administradora tiene una obligacion presente,
surgida ya sea por disposiciones legales o contractuales como consecuencia de sucesos
pasados, con la probabilidad que se requerira liquidar la obligacion, y sobre la cual puede
realizar una estimacién confiable del monto de la obligacién.

El monto reconocido como provision es la mejor estimacion del monto necesario para liquidar la
obligacién presente al cierre del periodo de reporte, teniendo en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean la obligacion. Cuando una provisién es medida utilizando los flujos
de caja estimados para liquidar la obligacion presente, su valor libro es el valor presente de
esos flujos de caja.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran 0 no, uno o mas eventos futuros
ajenos a la voluntad de la Administradora. Se incluyen las obligaciones actuales de la
Administradora, cuya cancelaciéon no es probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos, o cuyo monto, no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

X. Impuesto alarenta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes y por
impuestos diferidos determinados de acuerdo a las normas vigentes. Los impuestos corrientes y
diferidos son reconocidos en resultados.

La Administradora reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por
la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre el valor
libro de los activos y pasivos y sus valores tributarios.

La Administradora contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta, la cual a través
de la Ley N° 20.780 publicada el 29 de Septiembre de 2014, modificé la tasa de impuesto a la
renta para el afio comercial 2014 de 20% a 21%, afio comercial 2015 a 22,5% y afio comercial
2016 a 24%, respecto del impuesto de primera categoria que deba declararse y pagarse a
contar del afio tributario 2015. De acuerdo a esta ley, la Administradora debe acogerse al
régimen tributario denominado “Parcialmente Integrado”, el cual implica que la Sociedad deberéa
pagar una tasa de impuesto corporativo del 25,5% para el afio comercial 2017 y del 27% a partir
del afio comercial 2018 y siguientes.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cierre de cada
estado de situacion y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficientes resultados tributarios disponibles para permitir la recuperacion de todo o parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se
espera aplicar en el periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en
tasas tributarias que se hayan aprobado, al cierre del periodo del estado de situacion. La
medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias
gue se produciran debido a la manera en la cual la Administradora espera, a la fecha de
reporte, recuperar o liquidar el valor libro de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando es reconocido
legalmente el derecho de compensar ante la autoridad tributaria, los montos reconocidos en
esas partidas se derivan del impuesto a la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria
y la Administradora pretende liquidar sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base
neta.
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xi. Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere
el Articulo N° 37 del D.L. N° 3.500 de 1980 y en conformidad con el Articulo N° 40 del mismo
cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de
Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del valor del Fondo de Pensiones, el
cual debera mantenerse invertido en cuotas de éste.

xii. Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye los saldos mantenidos en caja y bancos e
inversiones de corto plazo y de gran liquidez, con bajo riesgo de cambio en su valor.

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo.

xiii. Normas Contables emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB).

- Las siguientes Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en los presentes estados
financieros:

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera Fecha de aplicacién obligatoria

N.L.ILF. 14 Cuentas Regulatorias Diferidas Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2016.

Fecha de aplicacion
Enmiendas a Normas Internacionales de Informacién Financiera obligatoria

N.I.C. 7, Iniciativa de revelacién Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2017.

N.I.C. 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas

. Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2017.
no Realizadas.

Ciclo de mejora anuales a las normas N.I.I.F. 2014 - 2016, Modificaciones

aNLLE. 12 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2017.

La aplicacion de estas normas y enmiendas no han tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros.
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- Las siguientes Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain

no esta vigente:

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera

Fecha de aplicacién obligatoria

N.LLF. 9, Instrumentos Financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2018. Se
permite adopcién anticipada

N.I.I.LF. 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2018. Se
permite adopcién anticipada

N.I.I.LF. 16, Arrendamientos.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2019.
Se permite adopcidn anticipada para entidades que aplican N.I.I.F. 15
en o antes de esa fecha.

N.II.LF. 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2021.
Se permite adopcién anticipada para entidades que aplican N.I.LLF. 9y
N.LI.LF. 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite adopcion anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Fecha de aplicacién
obligatoria

N.I.C. 40: Transferencias de Propiedades de Inversion.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2018.
Se permite adopcion anticipada.

N.L.LLF. 2, Pagos Basados en Acciones

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite adopcién anticipada.

N.II.LF. 9, Instrumentos Financieros Y N.l.I.F. 4, Contratos de Seguro.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018,
y solo disponible por tres afios después de esa fecha.

N.I.ILF. 10, Estados Financieros Consolidados y N.I.C. 28, Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

N.L.LLF. 15, Ingresos de actividades ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2018.
Se permite adopcién anticipada.

Ciclo de mejora anuales a las normas N.L.I.LF. 2014 - 2016, Modificaciones
aN.LLF. 12.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero de 2018.
Se permite adopcién anticipada.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas, Interpretaciones
y Enmiendas antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros,
excepto por la N.ILILF. N° 15 y N° 16, la que se encuentra en proceso de evaluacion por parte de

la Administracion.

xiv.Otras informaciones a revelar sobre politicas contables.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, no existe otra informacion a revelar

sobre politicas contables.
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b) Cambios en politicas contables.

Al 30 de Septiembre de 2017 no existen cambios en las politicas contables respecto del periodo
anterior que hayan producido efecto en los estados financieros intermedios.

¢) Cambio voluntario en politicas contables.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, no existen cambios voluntarios en
politicas contables.

d) Informaciones a revelar sobre errores de ejercicios anteriores.

Al 30 de Septiembre de 2017, no existen cambios a revelar sobre errores de ejercicios
anteriores.

NOTA 4: CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO
11.11.010) (N.I.C. 7)

a) Clases de efectivo y equivalentes al efectivo.

Efectivo y equivalentes al efectivo 30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
Efectivo en caja 2.850 2.800
Saldos en bancos de uso general 76.977 45.500
Saldos en bancos de Beneficios (*) 384.700 340.846
Saldos en bancos de Recaudacion (*) 63.291 65.305
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 527.818 454.451

(*) Los saldos de los Bancos de Beneficios y de Recaudacion no corresponden a dineros
disponibles para el uso operacional de esta Administradora, siendo exclusivos para la
recaudacion y pago de pensiones.
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Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacién
financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo.

30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del efectivo 0 0
Otras partidas de conciliacion, efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes al efectivo 527.818 454.451
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 527.818 454.451
Diferencias 0 0

b) Saldos de efectivo significativos no disponibles.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora mantiene saldos
por este concepto en cuentas corrientes bancarias (Banco Estado y Banco BCI) producto de los
depoésitos de Compafiias de Seguro, Fondos de Pensiones y el Estado de Chile, destinados
exclusivamente a la recaudacion y al pago de pensiones a los afiliados pensionados.

30/09/2017 31/12/2016

M$ M$
Saldos de efectivo significativos no disponibles 447.991 406.151
Importe de saldos de efectivo significativos no disponibles 447.991 406.151

c) Detalle de transacciones no monetarias significativas.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora no registra
transacciones no monetarias significativas.

d) Adquisiciones y ventas de filiales y otras unidades de negocio.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora no registra
transacciones por este concepto.
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NOTA 5: ENCAJE (CODIGO 12.11.010)

a) Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere
el Articulo N° 37 del D.L. N° 3.500 de 1980, en conformidad con el Articulo N° 40 del mismo
cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de
Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual
deberd mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversion se valorard multiplicando el
namero de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en
gue corresponda entregar la informacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo N° 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los recursos de los
Fondos de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

Vi.

Vii.

viii.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile;
Letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y
Urbanizacién; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacién
Previsional u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile;

Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;
Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas pulblicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el
articulo 121 de la Ley N° 18.045;

Acciones de sociedades anonimas abiertas;

Cuotas de fondos de inversién a que se refiere la Ley N° 18.815 y cuotas de fondos
mutuos regidos por el D.L. N° 1.328, de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales;
acciones y bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de participacion emitidas por
fondos mutuos y fondos de inversion extranjeros, que se transen habitualmente en los
mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el
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Xi.

Xii.

Xiii.

Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo
cuarto. A su vez, para efectos de la inversion extranjera, las Administradoras, con los
recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir en titulos representativos de indices
de instrumentos financieros, depédsitos de corto plazo y en valores extranjeros del titulo
XXIV de la Ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y
celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las
condiciones que sefiale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados,
podran invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar
contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del
Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el Régimen de Inversion;

Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segun corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile;

Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en
el inciso duodécimo del articulo 45 del D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversion;

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos
financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan
con las caracteristicas sefialadas mediante norma de caracter general, que dictara la
Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo con lo sefialado en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro IV, Titulo Ill, Capitulo II.

A la fecha de estos estados financieros la Administradora mantenia una inversion en el Encaje
(Codigo 12.11.010) de M$59.622.186 al 30 de Septiembre de 2017 y de M$34.233.678 al 31 de
Diciembre de 2016, en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al siguiente detalle:

30/09/2017 31/12/2016
M$ Cuotas M$ Cuotas

12.010.010 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo A 6.847.349 160.683,95 3.698.189 99.324,26
12.010.020 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo B 17.343.242 476.126,83 12.300.062 378.128,58
12.010.030 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo C 12.498.725 303.403,75 7.267.662 191.529,50
12.010.040 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo D 4,174,543 131.712,51 3.028.740 100.499,99
12.010.050 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo E 18.758.327 467.453,86 7.939.025 203.792,73
12.000.000 Total Encaje mantenido por la Administradora 59.622.186 34.233.678

b) Politica de reconocimiento de ingresos por inversion del encaje (codigo 31.11.020).

La inversién del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generé entre el 1 de
Enero y el 30 de Septiembre de 2017 una utilidad de M$3.443.015 y entre el 1 de Enero y el 30
de Septiembre de 2016 una utilidad de M$1.358.097, como consecuencia del reconocimiento de
las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y ganancias realizadas.
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Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del Encaje” (Cédigo 31.11.020), del Estado de
Resultados y se detalla a continuacion por Tipo de Fondo:

30/09/2017 30/09/2016
M$ M$
31.11.020.010 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 597.666 55.519
31.11.020.020 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 1.608.751 529.267
31.11.020.030 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 711.197 344.730
31.11.020.040 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 176.059 140.114
31.11.020.050 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo E 349.342 288.467
31.11.020.00  Rentabilidad del Encaje 3.443.015 1.358.097

NOTA 6: INGRESOS ORDINARIOS (CODIGO 31.11.010) (N.I.C. 18)

a) Ingresos por comisiones (Clase cédigo 31.11.010.010).

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a
una retribucién establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la
administracion de los Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacion individual, de los
sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia, del sistema de beneficios
garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia
que resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia,
la suma del capital acumulado por el afiliado, el bono de reconocimiento y la administracion de
las demas prestaciones que establece la Ley.

A continuacién se presentan los servicios por los cuales la Administradora cobra comisiones a

sus afiliados:

MODALIDAD COMISIONES
Al 30 de Septiembre de 2017

%Com|5|'(:)i;1a 3 Periodo Vigencia

a) Por cotizaciones mensuales

Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/17

Afiliados dependientes con mas de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/17

Afiliados independientes y voluntarios 0,77% 01/08/12 al 31/12/17

Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 0,77% 01/08/12 al 31/12/17
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un afio calendario) $0| 01/08/12 al 31/12/17
c¢) Por retiros programados y renta temporal (sobre pension) 1,20% 01/08/12 al 31/12/17
d) Por administracion de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 01/08/12 al 31/12/17
e) Por aportes de indemnizacion obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0,00% 01/08/12 al 31/12/17
f) Por administracién de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/12 al 31/12/17
g) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario (por operacién) $1.100| 01/08/12 al 31/12/17
h) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por operacion) $1.100| 01/08/12 al 31/12/17
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $0| 01/08/12 al 31/12/17
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MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2016

%Com|5|'c:)i?a 3 Periodo Vigencia

a) Por cotizaciones mensuales

Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/16

Afiliados dependientes con méas de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/16

Afiliados independientes y voluntarios 0,77% 01/08/12 al 31/12/16

Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 0,77% 01/08/12 al 31/12/16
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un afio calendario) $0| 01/08/12 al 31/12/16
c¢) Por retiros programados y renta temporal (sobre pensién) 1,20% 01/08/12 al 31/12/16
d) Por administracién de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 01/08/12 al 31/12/16
e) Por aportes de indemnizacion obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0,00% 01/08/12 al 31/12/16
f) Por administracion de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/12 al 31/12/16
g) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario (por operacién) $1.100| 01/08/12 al 31/12/16
h) Por transferencia de depésitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por operacién) $1.100| 01/08/12 al 31/12/16
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $0| 01/08/12 al 31/12/16

b) Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones.

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones contenidas en el Libro I,
Titulo I, Capitulo VI del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. De tal forma, esta
Administradora aplica las siguientes politicas para el reconocimiento de sus ingresos por
comisiones:

La comision porcentual por acreditacion de cotizacion se devenga desde el momento en que
la cotizacion obligatoria o cotizacion de afiliado voluntario es acreditada en la respectiva
cuenta personal. El cargo por esta comisién debe ser simultaneo con la acreditacion de la
respectiva cotizacion e igual a la comision destinada al financiamiento de la Administradora
abonada en la respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses, segln corresponda,
de acuerdo a las instrucciones del referido Compendio de Normas.

La comisién porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir del
momento en que se efectlda el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal de
los Fondos de Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comision debe ser
simultédneo con el cargo de la respectiva mensualidad.

La comision porcentual por acreditacion de aportes de indemnizaciéon se devenga desde el
momento en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratandose de la
recuperacién de aportes rezagados, la tasa se aplicard sobre el valor nominal pagado. El
cargo en la cuenta personal por esta comisién debe ser simultdneo con la acreditacién del
respectivo aporte de indemnizacion.

La comision fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individual y colectivo y
cotizacion de afiliado voluntario hacia otra A.F.P. o institucion autorizada se devenga y
determina en la fecha en que se efectle el cargo en el registro auxiliar denominado ahorros
voluntarios destinados a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de la comision fija por
transferencia que se aplicara sera el vigente en el mes que se realice esta operacién y sera
descontado del monto en pesos recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de
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acuerdo con lo dispuesto en la circular conjunta con otras Superintendencias que regulan
esta materia.

- La comisién por la administracion de los depdsitos de ahorro voluntario, cotizaciones
voluntarias, depésitos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se
devenga cuando el trabajador hubiese mantenido saldo mayor que cero en su cuenta
personal en un mes determinado y se deduce de la cuenta personal dentro de los cinco
primeros dias habiles del mes siguiente al de la actualizacién. En el caso de las cotizaciones
voluntarias y de los aportes de ahorro previsional voluntario colectivo, la determinacién y el
cargo debe efectuarse por cada sub saldo.

¢) Ingresos por comisiones.

El total de ingresos por comisiones cobradas por la Administradora a los Fondos de Pensiones
que administra, al 30 de Septiembre de 2017 asciende a M$34.244.938, y al 30 de Septiembre
de 2016 el saldo asciende M$27.033.518, saldos que se presentan en la clase cd6digo
31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.

d) Comisiones por cobrar (Clase codigo 11.11.050.020).

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 Diciembre 2016 no se registran comisiones por cobrar.

e) Otras politicas de ingresos ordinarios.

El saldo de esta cuenta representa los ingresos provenientes de servicios prestados a la
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il, ademas de recargos y costas de
cobranza por cotizaciones pagadas fuera del plazo legal establecido para estos efectos, de
acuerdo a lo indicado en el Articulo N° 19 del D.L. N° 3.500. Por este concepto el saldo al 30 de
Septiembre de 2017 es M$153.423 y al 30 de Septiembre de 2016 es de M$165.608.

30/09/2017 30/09/2016

M$ M$
Otros Servicios prestados a la A.F.C. Il, segun contrato (Cédigo 31.11.010.020.010) 119 9.108
Recargos y costas de cobranza (Codigo 31.11.010.020.020) 153.304 156.500
Totales 153.423 165.608
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NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CODIGO
11.11.050.030)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 Diciembre 2016, el detalle de las cuentas por cobrar a los
Fondos de Pensiones, es el siguiente:

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cédigo 11.11.050.030)
Al 30 de Septiembre de 2017

Fondo A Fondo B FondoC Fondo D Fondo E Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento recaudacion mensual (*) 0 293 8 0 0 301
Total 0 293 8 0 0 301

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cédigo 11.11.050.030)
Al 31 de Diciembre de 2016

Fondo A Fondo B FondoC Fondo D Fondo E Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento recaudacion mensual (*) 0 293 6 0 0 299
Total 0 293 6 0 0 299

(*) Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016 el aporte por recuperar al Fondo
B corresponde a una regularizacién por financiamiento de recaudacién y el monto por recuperar
al Fondo C corresponde a abonos indebidos en la cuenta del Fondo de Pensiones
pertenecientes al Fondo de Cesantia.

NOTA 8: CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASES DE
PASIVOS - CODIGO 21.11.040.020)

El saldo de esta cuenta representa la obligacién que mantiene la Administradora con los Fondos
de Pensiones por concepto de Aportes Regularizadores. Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31
Diciembre 2016, la Administradora no presenta cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones.

NOTA 9: INVENTARIO (CODIGO 11.11.070) (N.I.C. 2)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 Diciembre 2016, la Administradora no mantiene Inventario.
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NOTA 10: SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(N.I.C. 24)

Informacién de controladores y relacién con la Administradora de Fondos de Pensiones
Modelo S.A.:

- Inversiones Atlantico Ltda. es la controladora de Administradora de Fondos de Pensiones
Modelo S.A., con un 55,57% de participacion.

- El 28 de Abril de 2017 se recibi6 préstamo desde la entidad controladora Inversiones
Atlantico Ltda. por MM$ 3.000.
a) Detalle de identificacion de vinculo entre controladoray filial:

Entidad controladora: Inversiones Atlantico Ltda.

Filial : Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.
2017 2016

Porcentaje de participacion en filial, total 55,57% 55,57%

Porcentaje de participacion en filial, directo 55,57% 55,57%

Porcentaje de participacion en filial, indirecto - -

Compaiiias relacionadas y coligadas:

% de Participacion

R.U.T. Sociedad Relacién .
en Asociadas
83.628.100-4  Sonda S.A. Accionistas Comunes No Aplica
99.546.560-4  Sonda Servicios Profesionales S.A. Accionistas Comunes No Aplica
96.919.050-8  Acepta.Com S.A. Accionistas Comunes No Aplica

Relaciones entre compaifiias relacionadas y la Administradora:
A la fecha las transacciones con empresas relacionadas son:

- Sonda S.A. y Sonda Servicios Profesionales S.A., prestan Servicios Computacionales y de
Desarrollo Tecnoldgico.

- Acepta.Com S.A,, presta Servicios de Firma Electrénica.
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b) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (items codigo 11.11.060 y 12.11.050):

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 Diciembre 2016, la Sociedad Administradora no registra
cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

¢) Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items c6digo 21.11.050 y 22.11.050):

Saldo al Saldo al
R.U.T. Sociedad Relacion 30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
83.628.100-4  Sonda S.A. Accionistas Comunes 172.838 305.964
99.546.560-4 Sonda Servicios Profesionales S.A. Accionistas Comunes 44 43
96.919.050-8  Acepta.Com S.A. Accionistas Comunes 7.984 3.008
78.091.430-0 Inversiones Atlantico Limitada Entidad Controladora 3.023.020 0
Total Cuentas por pagar Entidades Relacionadas. 3.203.886 309.015

(i) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas:

A continuacion se detallan las transacciones significativas con entidades y personas
relacionadas, tales como accionistas, directores, administradores, de acuerdo con lo
dispuesto en el titulo XV de la Ley N° 18.045

Al 30 de Septiembre de 2017 Al 30 de Septiembre de 2016

Monto Efecto en Monto Efecto en

NouEleadeh Periodo Actual Resultados  Periodo Anterior  Resultados

Sociedad RUT relacion Descripcion de la transaccion M$ M$ M$ M$
Sonda S.A. 83.628.100-4 Accionistas Comunes  Servicios de plataforma 850.927 1.023.765 795.763 943.674
Sonda Servicios Profesionales S.A.  99.546.560-4 Accionistas Comunes  Servicios de desarrollo 878 922 337 380
Acepta.Com S.A. 96.919.050-8 Accionistas Comunes  Certificacion de documentos electrénicos 23.234 31.218 5.925 6.674
Dieta Directores Accionistas Comunes Administracion 64.470 71.667 70.106 70.106
Inversiones Atlantico Limitada 78.091.430-0  Entidad Controladora Préstamo Financiero 0 23.020 0 0
(i) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia:
Periodos al
CONCEPTO 30/09/2017 30/09/2016
M$ M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 641.803 653.467
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo (0] 0]
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 0 o]
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia 641.803 653.467
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(ili) Fijacion de precios de las transacciones con partes relacionadas.
Las transacciones efectuadas con entidades relacionadas se realizaran a valor de mercado y

son equivalentes a las que se dan en transacciones de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes no relacionadas.

NOTA 11: IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS (N.I.C. 12)

a) Impuestos Corrientes

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, el detalle por las cuentas por cobrar
y pagar por impuestos corrientes es la siguiente:

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 30/03&?017 31/1'\2@016
Créditos por Donaciones 20.819 12.068
Aportes Capacitaciones 0 38.072
Total Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 20.819 50.140
30/09/2017 31/12/2016
Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes Tasa 25,5% Tasa 24,0%
M$ M$
Impuesto a la renta 5.583.026 5.370.027
Menos:
Pagos provisionales mensuales 4.207.573 3.712.793
Sub Total Impuesto a la renta 1.375.453 1.657.234
Impuesto |.V.A. débito fiscal 4.254 1.679
Total Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes 1.379.707 1.658.913

b) Activos por impuestos diferidos.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, el detalle de los activos por
impuestos diferidos es el siguiente:

. . 30/09/2017 31/12/2016
Activos por Impuestos Diferidos

ivos p pu iferi MS MS
Provision Vacaciones 62.000 61.630
Provision Bonos 43.605 0
Provisiones Varias 0 16.450
Total activos por impuestos diferidos 105.605 78.080
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¢) Pasivos por impuestos diferidos.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, el detalle de los pasivos por
impuesto diferido es el siguiente:

: o 30/09/2017 31/12/2016

Pasivos por Impuestos Diferidos
M$ M$
Impuesto Diferido por Encaje 2.229.281 1.299.667
Total pasivos por impuestos diferidos 2229 281 1.299.667
Movimientos en Pasivos por impuestos diferidos LRIy LA
M$ M$

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 1.299.667 901.323
Cambios en pasivos por impuestos diferidos: 0 0
Incremento (disminucién) en pasivo por impuestos diferidos 0 0
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios, pasivos por impuestos diferidos 0 0
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios, pasivos por impuestos diferidos 0 0
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera, pasivos por impuesto 0 0
Incremento (disminucién) en el impuesto diferido por concepto de las cuotas del Encaje que 929.614 398.344
aln no han sido enajenadas
Otros incrementos (disminuciones), pasivos por impuestos diferidos 0 0
Total cambios en pasivos por impuestos diferidos. 929.614 398.344
Pasivos por impuestos diferidos, saldo final 2.229.281 1.299.667

d) Componentes del gasto (ingreso) neto por impuesto a las ganancias.

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 se publicé la Ley N° 20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema
tributario”, la cual modifica la tasa de impuesto a la renta para el afio comercial 2014 de 20% a
21%, afio comercial 2015 a 22,5%, afio comercial 2016 a 24% y afio comercial 2017 a 25,5%,
respecto del impuesto de primera categoria que deba declarar y pagarse a contar del afio
tributario 2015.

30/09/2017 30/09/2016
Tasa 25,5% Tasa 24%
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes (5.583.026) (3.958.193)
Ajuste al impuesto corriente del ejercicio anterior 146 250
Otros gastos por impuesto corriente 0 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto (5.582.880) (3.957.943)
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la (902.089) (239.508)
creacion y reverso de las diferencias temporarias
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (6.484.969) (4.197.451)
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e) Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Tasa Tasa
30/09/2017 efectiva 30/09/2016 efectiva
M$ % M$ %

Utilidad antes de impuesto 25.616.651 - 18.100.627 -
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal 6.532.246 25,50% 4.344.151 24,00%
Ajustes para llegar a la tasa efectiva:

Diferencias Permanentes (98.593) -0,38% (100.773) -0,56%
Efecto impositivo de cambio en las tasas

impositivas 51.316 0,20% (45.927) -0,25%
Impuesto a la renta 6.484.969 25,32% 4.197.451 23,19%

La Administradora, ha reconocido un gasto por impuesto a la renta de primera categoria al
cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes con una tasa
impositiva aplicable de un 25,5% para el ejercicio 2017 y de 24% para el ejercicio 2016.
Ademas, la Administradora ha reconocido un gasto por impuesto Unico del articulo N° 21 de la
Ley de la Renta, con una tasa de un 35%.

La tasa efectiva de la Administradora al 30 de Septiembre de 2017 y al 30 de Septiembre de
2016 es de 25,32% y 23,19%, respectivamente.

f) Cambio de tasa sobre impuesto diferido

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 se publicé la Ley N° 20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema
tributario”. Esta Ley modifica la tasa de impuesto a la renta para el afio comercial 2014 de 20%
a 21%, afio comercial 2015 a 22,5% y afio comercial 2016 a 24%, respecto del impuesto de
primera categoria que deba declarar y pagarse a contar del afio tributario 2015. De acuerdo a
esta Ley la Administradora debe acogerse al régimen tributario denominado “Parcialmente
Integrado”, el cual implica que la Sociedad debera pagar una tasa de impuesto corporativo del
25,5% para el afio comercial 2017 y del 27% a partir del afio comercial 2018 y siguientes.

NOTA 12: PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, los préstamos que devengan
intereses que mantiene esta Administradora son los siguientes:

P 30/09/2017 31/12/2016
Préstamos que devengan . ) . .
Intereses EoenE Corrientes No Corrientes Tema lfiaics Corrientes  No Corrientes Tema liaics
M$ M$ M$ M$
Banco BCI 2017 al 2022 2.536.172 6.900.000 TAB+SP 1.329.140 2.600.000 TAB+SP
Banco BBVA 2017 al 2019 4.890.176 1.500.000 TAB+SP 0 0
Total 7.426.348 8.400.000 1.329.140 2.600.000
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El 18 de Noviembre de 2016 se renovd préstamo con el Banco BCl por MM$ 1.300, con
vencimiento durante el periodo 2019.

El 2 de Febrero de 2017 se obtubo préstamo del Banco BCI por MM$ 3.000, con vencimiento
durante el periodo 2022.

El 10 de Marzo de 2017 se obtuvo préstamo del Banco BCI por MM$ 1.750, con vencimiento
durante el periodo 2018.

El 4 de Agosto de 2017 se obtuvo préstamo del Banco BCl por MM$ 3.000, con vencimiento
durante el periodo 2018.

Ademas se realizaron operaciones financieras con el Banco BBVA, obteniendo un préstamo por
un monto de MM$ 4.000, con vencimiento entre los afios 2017 y 2019.

NOTA 13: SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CAUSADAS DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS

a) Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia.

El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se
financiaran con el saldo de la cuenta de capitalizacion individual del afiliado y con la garantia
estatal, cuando ésta proceda.

Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas conforme al
primer dictamen, seran financiadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra
afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda.

El saldo de la cuenta de capitalizacién individual estara constituido por el capital acumulado por
el afiliado, incluida la contribucion del Articulo N° 53 y, cuando corresponda, por el bono de
reconocimiento y el complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte
adicional que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde su
cuenta de ahorro voluntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva
resultante entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, y
la suma del capital acumulado por el afiliado y el bono de reconocimiento, a la fecha que ocurra
el siniestro. La Administradora serd exclusivamente responsable y obligada al pago de las
pensiones parciales y totales originadas por el primer dictamen de invalidez y a enterar el aporte
adicional para aquellos afiliados que puedan obtener una pensién de invalidez o de
sobrevivencia, en los casos contemplados por la Ley.
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b) Contratos de Seguros.

En conformidad a lo establecido en el Articulo N° 59 del D.L. N° 3.500, la Administradora ha
contratado con las siguientes Compafiias de Seguros un seguro que cubre integramente las
pensiones de afiliados declarados invédlidos parciales mediante primer dictamen, el aporte
adicional a que se refiere la letra a) anterior y la contribucion sefialada en el Articulo N° 53 del
D.L. N° 3.500:

N~ WNE

Euroamericana Seguros de Vida S.A.

Rigel Seguros de Vida S.A.

BBVA Seguros de Vida S.A.

Banchile Seguros de Vida S.A.

Comparfiia de Seguros Vida Security Prevision S.A.
Metlife Chile Seguros de Vida S.A.

Compainiia de Seguros de Vida Camara S.A.
Ohio National Seguros de Vida S.A.

C.N. Life Compainiia de Seguros de Vida S.A.
Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A.
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A.
BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.

Principales clausulas establecidas en el contrato, relacionadas con el calculo y pago de las
primas:

Las pensiones de afiliados declarados invélidos parciales mediante el primer dictamen de
invalidez.

Los aportes adicionales que correspondan a los afiliados sefialados en la letra a) anterior,
cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez conforme al segundo
dictamen y a los afiliados declarados invalidos totales.

Los aportes adicionales que deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a)
anterior fallezcan.

Los aportes adicionales que deban enterarse para los afiliados no pensionados que
fallezcan.

La contribucién a que se refiere el inciso tercero del Articulo N° 53 del D.L. N° 3.500, que
deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a) anterior, no adquieran el
derecho a pensiones de invalidez mediante el segundo dictamen. La Administradora de
Fondos de Pensiones Modelo S.A. sera responsable de efectuar la recaudacion de la prima
pagada por sus afiliados cotizantes y empleadores, segun corresponda, y la pagara a la
compafiia conforme a las fracciones, tasa de prima y proporcion del coaseguro, sefialados
mas adelante.
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Para el célculo de la prima a recibir por la Compafiia, para el caso de los afiliados hombres,
cada fraccion equivaldra a un séptimo de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por
los afiliados asegurados en cada Administradora. Asimismo, las compafiias para el caso de los
afiliados hombres seran responsables respecto de cada fraccién del pago de un séptimo del
valor de los pagos por los siniestros ocurridos a los afiliados cubiertos por el seguro.

Para el calculo de la prima a recibir por la Compaiiia, para el caso de las afiliadas mujeres, cada
fraccion equivaldra a un cuarto de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por las
afiliadas aseguradas en cada Administradora. Asimismo, las compafiias para el caso de las
afiliadas mujeres seran responsables respecto de cada fraccién del pago de un cuarto del valor
de los pagos por los siniestros ocurridos a las afiliadas cubiertas por el seguro afiliados

asegurados en cada Administradora.

El detalle es el siguiente:

NUMERO DE o - TASA [..
CONTRATO COMPANIA DE SEGUROS COMPANIA EN COASEGURO PERIODO VIGENCIA FECHA LIQUID. PRIMA N° FRACCIONES
Euroamérica Seguros de Vida S.A.|Banchile Seguros de Vida S.A.
(50%) (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,49% 1 HOMBRES
Comparifa de Seguros de Vida . X
Cruz del Sur S.A. (50%) Compafiia de Seguros Vida
Security Previsién S.A. (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,50% 1 HOMBRES
Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,54% 1 HOMBRES
2 B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1‘51222 i *’:AOU"jEEEE
La Interamericana Compaiiia de ’
Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,48% 1 MUJERES
Compafiia de Seguros de Vida
Cémara S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,51% 2 HOMBRES
1,43% 2 MUJERES
Ohio National Seguros de Vida
S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,38% 1 HOMBRES
o o~ 0
C4N._L|fe Compaiiia de Seguros 01/07/2012 al 30/06/2014  |30/06/2014 1,25% 1 HOMBRES
de Vida S.A 1,13% 1 MUJERES
Compafiia de Seguros Vida
3 Security Prevision S.A. 01/07/2012 al 30/06/2014 |30/06/2014 1,26% 2 HOMBRES
C_hllena Consolidada Seguros de 01/07/2012 al 30/06/2014  |30/06/2014 1,27% 4 HOMBRES
Vida S.A. 1,08% 2 MUJERES
Penta Vida Compafiia de Seguros |Bice Vida Cia. De Seguros S.A.
de Vida S.A. (50%) (50%) 01/07/2012 al 30/06/2014  |130/06/2014 1,14% 1 MUJERES
Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016  |31/12/2016 1,14% |1 HOMBRES
0,97% 2 MUJERES
Compariia de Seguros de Vida 01/07/2014 al 30/06/2016  |31/12/2016 1,15% 2 HOMBRES
Cémara S.A. 1,01% 1 MUJERES
B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016  |31/12/2016 1,15% 2 HOMBRES
0,99% 2 MUJERES
4 Bice Vida Cia. De Seguros S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016  |31/12/2016 1,15% 1 HOMBRES
0,93% 1 MUJERES
C.N. Life Compaiiia de Seguros 01/07/2014 al 30/06/2016  |31/12/2016 1,18% 1 HOMBRES
de Vida S.A 0,96% 2 MUJERES
Penta Vida Compafiia de Seguros 01/07/2014 al 30/06/2016  |31/12/2016 1,18% 2 HOMBRES
de Vida S.A.
1,01% 2 MUJERES
Chilena Consolidada Seguros de 01/07/2016 al 30/06/2018 |31/12/2018 1,06% 1 MUJERES
Vida S.A. 1,41% 3 HOMBRES
Compafiia de Seguros Vida 01/07/2016 al 30/06/2018  [31/12/2018 1,01% 2 MUJERES
Security Prevision S.A.
1,41% 2 HOMBRES
C.N. Life Compafiia de Seguros 01/07/2016 al 30/06/2018  |31/12/2018 1,03% 1 MUJERES
5 de Vida S.A
Bice Vida Cia. De Seguros S.A. 01/07/2016 al 30/06/2018  |31/12/2018 1,05% 1 MUJERES
2’2" National Seguros de Vida 01/07/2016 al 30/06/2018  |31/12/2018 1,05% 1 MUJERES
1,42% 1 HOMBRES
Penta Vida Compafiia de Seguros 01/07/2016 al 30/06/2018  |31/12/2018 1,42% 3 HOMBRES
de Vida S.A.
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Segun lo sefialado en las condiciones particulares de los contratos, el pago de la prima se hara
efectivo a mas tardar el dia 20 del mes siguiente al de la respectiva recaudacion o el dia habil
anterior si este fuere sabado o inhabil, respecto de las cotizaciones acreditadas a esa fecha,
mediante transferencia electrénica o cheque nominativo girado a nombre de la compafia de
seguros.

NOTA 14: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (N.I.C. 32) (N.I.I.F. 9) (N.I.I.F. 7)

a) Politicas contables.

Los activos financieros a valor razonable mantenidos por la Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A., lo componen fondos mutuos. Este activo se registra a valor razonable,
reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de resultados, y se mantienen para: obtener
rentabilidad, y contar con liquidez para los pagos de la Administradora. La valorizacion de los
instrumentos financieros se obtiene de multiplicar el monto nominal por el valor indicado en la
cinta de precios de la Superintendencia de Pensiones.

b) Politicas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Todos los activos financieros
menores a un afio se clasifican como activos corrientes y los superiores al afio en activos no
corrientes.

Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado, que es
aquel en el que fue valorado inicialmente, menos las amortizaciones acumuladas y menos
cualquier pérdida por deterioro del valor o incobrabilidad.

¢) Politicas de efectivo y equivalente al efectivo.

El efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja, los saldos de las cuenta corrientes bancarias y de inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de tres meses 0 menos e inversiones sin vencimiento definido que han sido
adquiridas para ser liquidadas en el corto plazo para el cumplimiento de compromisos de caja.
Estas partidas se registran a su costo histérico, costo amortizado y valor razonable con efecto
en resultado segun corresponda.

d) Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros.
- Total activos financieros:

CONCEPTO 30/09/2017 31/12/2016

M$ M$
Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados 10.525.458 1.084.663
Total 10.525.458 1.084.663
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- Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros.

La cartera de inversiones al 30 de Septiembre de 2017, alcanza a M$10.525.458, la cual esta
compuesta por Fondos Mutuos con vencimientos futuros. Al 31 de Diciembre de 2016 la cartera
de inversiones es de M$1.084.663, la cual se compone de Fondos Mutuos con vencimientos
futuros, por lo que ante variaciones de tasa de interés no se deberia ver afectada
significativamente.

A continuacion se detallan las inversiones en instrumentos financieros:

30/09/2017 31/12/2016

CONCEPTO M$ M$
Fondos Mutuos 10.525.458 1.084.663
Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados 10.525.458 1.084.663

NOTA 15: ARRENDAMIENTOS (N.I.C. 17)

a) Arrendamientos financieros.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 Diciembre 2016 no se registran Arrendamientos
financieros.

b) Arrendamientos operativos.

Descripcién general de los acuerdos significativos de arriendo:

Ciudad Moneda Canon Direccién Fecha L Renove3c.|én
contrato contrato automatica
Santiago U.F. 689,63 Av. Del Valle Sur N° 614 Of. 101 01/10/2012 30/09/2017 Si, por 60 meses
Santiago U.F. 138,62 Costanera Andrés Bello N°1253, Of. 101 06/07/2013 05/07/2017 Si, por 24 meses
Santiago U.F. 92,70 Hermanos Amunategui N° 648, Local 2 01/03/2013 28/02/2018 Si, por 12 meses
Antofagasta U.F. 113,00 Riquelme N° 531, piso N° 01, Local 1 01/04/2014 31/03/2019 Si, por 60 meses
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NOTA 16: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (CODIGO 12.11.090) (N.I.C. 16)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, el detalle de las propiedades,
planta y equipo, es la siguiente:

Conciliacién de cambio en propiedades, plantay equipos, por clases
Movimientos en propiedades, plantay equipo
Conciliacién de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del ejercicio actual

Saldo inicia

Cambios

Adiciones

Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

Desapropiaciones

Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversién

Desapropiaciones mediante Enajenacién de Negocios

Retiros

Gastos por depreciacion

Incrementos (disminucion) por - Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en patrimonio neto
revalorizacién y por pérdidas por - Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto

deterioro del valor (reversiones) - Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el patrimonio neto
reconocido en el patrimonio neto Total

Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en el estado de resultado
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado

Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado resultados
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera

Otros incrementos (disminucién)

Total cambios

Saldo al 30 de Septiemre de 2017

Conciliacion de cambio en propiedades, plantay equipos, por clases
Movimientos en propiedades, plantay equipo
Conciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del ejercicio actual

Cambios

Adiciones

Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

Desapropiaciones

Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversion

Desapropiaciones mediante Enajenacion de Negocios

Retiros

Gastos por depreciacion

Incrementos (disminucién) por - Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en patrimonio neto
revalorizacién y por pérdidas por - Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto

deterioro del valor (reversiones) - Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el patrimonio neto
reconocido en el patrimonio neto Total

Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en el estado de resultado
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado

Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado resultados
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera

Otros incrementos (disminucion)

Total cambios

Saldo al 31 de Diciembre de 2016
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Total
Equipamiento de q Concilia.cion &
tecnologiadella Propledade.s Camplos en
. plantay equipo propiedades
neto neto plan.tas y
equipos
M$ M$ M$
12.539 265.842 278.381
22.736 158.905 181.641
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
(8.163) (137.710) (145.873)
0 0 0
0 0 0
0 0 0
14.573 21.195 35.768
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
14.573 21.195 35.768
27.112 287.037 314.149
Total
S Conciliacion de
'fgé’r']‘;m':‘";‘; ‘I’: Propiedades Cambios en
informacion valor plantay equipo propiedades
neto neto planltas y
equipos
M$ M$ M$
10.038 392.412 402.450
8.603 53.372 61.975
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
(6.102) (179.942) (186.044)
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2.501 (126.570) (124.069)
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2.501 (126.570) (124.069)
12.539 265.842 278.381




NOTA 17: DEUDORES Y ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR Y PAGAR

a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:

30/09/2017 31/12/2016
CONCEPTO MS M$
Cheques Protestados por acreditacién financiado por la Adm. (1) 1.236 1.279
Cuentas por cobrar A.F.C. Il (2) 49 16
Cuentas por cobrar Fondos B (3) 293 293
Cuentas por cobrar Fondos C (4) 8 6
Cuentas Por Cobrar Asignacion Familiar (5) 13.620 6.369
Bonificacién Fiscal (6) 134.297 121.203
Cuotas Mortuorias por Cobrar 31.780 23.819
Fondos Por Rendir 185 115
Garantia de Arriendo (7) 65.239 62.615
Anticipo Sueldos 9.926 9.027
Cuentas por Cobrar Varias (8) 3.757 1.202
Total Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 260.390 225.944

(1) Los cheques Protestados por acreditacion, corresponde a fondos recuperables aportados
por la Administradora para financiar cheques protestados en los Fondo de Pensiones. Estos
cheques son recuperados a través de Estudio Juridico, por lo que esta gestion puede
demorar algun tiempo. La antigiiedad de los cheques protestados es la siguiente:

ANTIGUEDAD CHEQUES PROTESTADOS AT AU Al SUNAETEE
M$ M$
Entre 120 y 180 dias 0 0
Entre 180 y 360 dias 0 0
Entre 360 y 1.080 dias 73 554
mayores a 1.080 dias 1.163 725
Total Antigiiedad Cheques Protestados 1.236 1.279

(2) Las cuentas por Cobrar A.F.C. Il al 30 se Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016,
corresponden a la facturacion emitida por A.F.P. Modelo a la A.F.C., por los servicios de
recaudacion y procesamiento.

(3) Las cuentas por Cobrar al Fondo B, al 30 de Septiembre 2017 y al 31 de Diciembre de 2016,
corresponden a un aporte realizado por esta Administradora en cumplimiento a las acciones
de regularizacién instruidas en dictamenes de solucion MO-19458 y MO-20176.

(4) Las cuentas por Cobrar al Fondo C, al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de
2016, corresponden a un aporte realizado por esta Administradora en cumplimiento a las

acciones de regularizacion instruidas en dictamen de solucién MO-19401.
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(5) La cuenta por Cobrar Asignacion Familiar, corresponde a financiamiento que efectla esta
Administradora para cubrir el beneficio de asignacién familiar que entrega el supremo
gobierno de acuerdo a las instrucciones impartida por éste.

(6) La cuenta Bonificacién Fiscal, corresponde a los dineros entregados por el Estado, por los
fondos ahorrados que se destinaron a adelantar o incrementar la pensién de los afiliados.

(7) La cuenta Garantia de Arriendo, corresponde al pago del mes de garantia de los contratos
de arriendos celebrados por esta Administradora.

(8) El saldo de las Cuentas por Cobrar Varias, al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de
Diciembre de 2016, se compone de reembolsos de Capacitaciones por parte de la

Organismos Técnicos Intermedios de Capacitacién, OTIC.

b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:

30/09/2017 31/12/2016
CONCEPTO M$ M$
Proveedores (1) 651.604 1.061.138
Cotizaciones Previsionales 115.183 136.419
Honorarios por Pagar 14.353 17.294
Impuesto Unico a los Trabajadores 11.684 56.703
Impuesto segunda categoria 2.746 3.217
PPM por Pagar 653.736 59.537
Impuestos Afiliados Extranjeros 46.203 102.437
Retencion por retiros APV 20.001 12.516
Recaudacion por aclarar (2) 10.540 3.166
Comisiones descoordinadas otras A.F.P. 1.519 1.096
Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 31.469 32.368
Cotizacion de Salud Pensionados 186.388 151.220
Retencion Impuesto Pensionados 4.057 1.895
Descuentos C.C.A.F. Pensionados 8.762 6.731
Asesoria Previsional (3) 0 889
Pensiones por Pagar 285.574 273.720
Beneficios no cobrados 25.084 16.076
Cheques prescritos por Proveedores (4) 6.426 6.426
Cheques prescritos por Acreedores Varios (4) 12.130 6.309
Bono de desempefio 0 126.906
Otras Cuentas por pagar (5) 12.860 52.677
Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 2.100.319 2.128.740

(1) El detalle de la cuenta “Proveedores”, se desglosa segun el siguiente cuadro:

Al 30/09/2017 Al 31/12/2016
TIPO DE SERVICIO M$ M$
Critico 268.824 556.214
Especifico 110.246 39.843
General 272.534 465.081
Total Proveedores 651.604 1.061.138
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(2)El saldo al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, de la cuenta
“Recaudacion por Aclarar” corresponde a los abonos por cotizaciones de salud de
independientes, de las cuentas recaudativas de la Administradora, realizados los ultimos
cinco dias del mes, los cuales son procesados al mes siguiente.

(3) La cuenta “Asesoria Previsional” corresponde a los honorarios por asesoria cada vez que un
afiliado o beneficiario seleccione la modalidad de pension y haya informado al Sistema de
Consultas y Ofertas de Montos de Pension. En este caso el saldo mostrado corresponde a lo
adeudado por esta Administradora que debera pagar a nombre del afiliado o beneficiario los
honorarios que correspondan a dicha asesoria en un plazo de dos dias habiles desde la
recepcion de la boleta de honorarios.

(4)La cuenta “Cheques Prescritos” contiene todos los documentos girados por esta
Administradora a proveedores y acreedores varios, que transcurridos 60 dias desde la fecha

de emision del documento no fueron cobrados.

(5) El detalle de “Otras cuentas por pagar”, se desglosa segun el siguiente cuadro:

CONCEPTO 30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
Gastos Comunes Casa Matriz 7.306 7.467
Gastos Comunes Sucursales 0 6.338
Asoc. Gremial A.F.P. (Cuota Social y Verificaciones Registro Civil) 2.622 37.494
Gastos Notariales 357 30
Fondos a Rendir Personal 2.575 1.348
Total Otras Cuentas por Pagar 12.860 52.677

NOTA 18: PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (N.I.C.
36)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, no se registran saldos por este
concepto.

NOTA 19: ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.080) (N.I.C. 38)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, no se registran saldos por este
concepto.
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NOTA 20: ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION
MANTENIDOS PARA LA VENTA (CODIGO 11.11.200) (N.I.I.F. 5)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 Diciembre 2016, no se registran saldos por este concepto.

NOTA 21: CUENTAS POR PAGAR A OTRAS A.F.P. (CLASES DE PASIVOS -
CODIGO 21.11.040.080)

El saldo de esta cuenta representa la obligaciéon que la Administradora mantiene con otras
A.F.P. por concepto de comisiones descoordinadas, las cuales se producen por las
cotizaciones, depésitos y aportes que se pagan equivocadamente en la Administradora antigua,
o en la nueva Administradora, por desajuste en la cronologia de los traspasos.

Al 30 de Septiembre de 2017 el saldo por pagar a otras A.F.P. alcanza a M$1.519. Al 31 de
Diciembre de 2016, el saldo por pagar a otras A.F.P. era de M$1.096.

30/09/2017 31/12/2016

Nombre Institucién Periodo Comisiones M$ M$ Periodo de Pago
A.F.P. Capital Septiembre / Diciembre 513 479 Primeros 15 dias siguientes al mes en que se generaron.
A.F.P. Habitat Septiembre / Diciembre 168 173 Primeros 15 dias siguientes al mes en que se generaron.
A.F.P. Provida Septiembre / Diciembre 638 238 Primeros 15 dias siguientes al mes en que se generaron.
A.F.P. Cuprum Septiembre / Diciembre 70 157 Primeros 15 dias siguientes al mes en que se generaron.
A.F.P. Planvital Septiembre / Diciembre 130 49 Primeros 15 dias siguientes al mes en que se generaron.
Total a pagar otras AFPs 1.519 1.096
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NOTA 22: RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CODIGO
21.11.040.090)

El valor registrado bajo este rubro corresponde a las retenciones de impuestos, salud y
descuentos de las C.C.A.F. de acuerdo al siguiente detalle:

30/09/2017 31/12/2016
CONCEPTO M$ M$
Cotizacién de Salud Fonasa 164.651 140.329
Cotizacion de Salud Isapres 21.737 10.891
Retencién Impuesto Pensionados 4.057 1.895
Descuentos C.C.A.F. Pensionados (*) 8.762 6.731
Total Retenciones alos Pensionados 199.207 159.846
(*) Descuentos C.C.A.F. Pensionados:
. 30/09/2017 31/12/2016
Nombre Entidad M$ M$
C.C.AF. 18 de Septiembre 594 539
C.C.A.F. La Araucana 1.111 1.117
C.C.A.F. Los Héroes 2.967 2.740
C.C.AF. Los Andes 3.847 2.163
C.C.A.F. Gabriela Mistral 243 172
Total Descuentos C.C.A.F. Pensionados 8.762 6.731

NOTA 23: COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y
PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CODIGOS 21.11.040.030 21.11.040.090)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar
las cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacion de salud de
las pensiones que financia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional
de Salud o la Institucién de Salud Previsional que corresponda.

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y

que deberéan ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de
Salud Previsional, durante el transcurso del mes proximo, de acuerdo a las normas vigentes.
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El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera:

a) Independientes

Saldo al cierre del ejercicio anterior

Recaudaciones de cotizaciones de salud del periodo

Giros al Fondo Nacional de Salud en el periodo

Total cotizaciones Independientes (*)

30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
32.368 178.591
281.131 943.080
(282.030) (1.089.303)
31.469 32.368

(*) Estos saldos forman parte de la cuenta por pagar al Fondo Nacional de Salud coédigo

21.11.040.030.

b) Pensionados

Saldo al cierre del ejercicio anterior

Retencién de cotizaciones de salud a pensionados en el periodo

Giros al Fondo Nacional de Salud en el periodo

Giros a Isapres en el periodo

Total cotizaciones de Pensionados (*)

30/09/2017  31/12/2016
M$ M$
151.220 137.464

1.558.947 1.717.757
(1.376.094)  (1.589.660)
(147.685) (114.341)
186.388 151.220

(*) Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados c6digo 21.11.040.090.

NOTA 24:
21.11.040.040)

PENSIONES POR PAGAR (CLASES DE PASIVOS -

cODIGO

La presente cuenta representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en

el D.L. N° 3.500.

El concepto de “A.P.S. y Bono pendiente por pensiéon cesada” corresponde a los beneficios
otorgados por el I.P.S., que no se han pagado a los pensionados, debido a que la pensién se
encuentra cesada, es decir, que uno 0 mas periodos no fueron cobrados antes de los 60 dias
como lo establece la normativa.

CONCEPTO

Beneficios no cobrados

Pilar Solidario

APS Pendiente por Pensién Cesada
Bonos Pendiente por Pensién Cesada
Total Pensiones por Pagar

CONCEPTO

Beneficios no cobrados

Pilar Solidario

Asesoria Previsional

APS Pendiente por Pensién Cesada
Bonos Pendiente por Pension Cesada
Total Pensiones por Pagar

Saldo al Antigliedad
30/09/2017 0-30 30-60 60-90 90-120  120-180 180<365 365y mas
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
25.084 25.084 0 0 0 0 0 0
20.411 15.713 0 0 0 71 188 4.439
243.802 32.735 11.076 5.870 4.606 7.469 35.855 146.191
21.361 4.018 1.539 0 0 2.888 4.622 8.294
310.658 77.550  12.615 5.870 4.606  10.428 40.665 158.924
Saldo al Antigliedad
31/12/2016 0-30 30-60 60-90 90-120  120-180 180<365 365y mas
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
16.076 16.076 0 0 0 0 0 0
12.163 8.218 0 0 0 0 143 3.802
889 889 0 0 0 0 0 0
241.897 46.847 9.487 6.267 8.373 7.900 15.599 147.424
19.660 6.812 19 17 2.040 1.204 1.297 8.271
290.685 78.842 9.506 6.284 10.413 9.104 17.039 159.497
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NOTA 25: PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA

a) Propiedad.

Accionistas

Inversiones Atlantico Limitada
Inversiones Atlantico-A Limitada
Inversiones Atlantico-B Limitada
Inversiones Atlantico Norte Limitada
Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda.
Inversiones La Letau Ltda.

Total

Tipo de

Person

00000

a

Participacion

Rut de propiedad
78.091.430-0 55,57%
76.553.475-5 17,47%
76.553.478-K 13,49%
76.553.473-9 9,61%
76.176.203-6 3,85%
79.719.840-4 0,01%

N° de

acciones

1.993.980
626.862
483.847
344.966
138.000

345

3.588.000

Mediante escritura publica otorgada por el Notario Interino de la 36° Notaria de Santiago, don
Sergio Carmona Barrales, cuyo extracto fue inscrito con fecha 12 de Febrero de 2016, en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 12.173, N° 6.858
del afio 2016, y publicado en el Diario Oficial con fecha 18 de Febrero de 2016, Inversiones
Atlantico Limitada se dividid en las siguientes sociedades: (i) Inversiones Atlantico Limitada
(continuadora legal), (ii) Inversiones Atlantico-A Limitada, (iii) Inversiones Atlantico-B Limitada e
(iv) Inversiones Atlantico Norte Limitada.

b) Capital Pagado.

Accionista

Inversiones Atlantico Limitada
Inversiones Atlantico-A Limitada
Inversiones Atlantico-B Limitada
Inversiones Atlantico Norte Limitada
Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda.
Inversiones La Letau Ltda.

Total

¢) Cambios en el Patrimonio.

Saldos al 01 de Enero 2017

Reclasificacion Capital Pagado

Pago de Dividendos

Resultado por Cambio tasa Impuesto Diferido
Resultado del ejercicio

Saldos al 30 de Septiembre 2017

Acciones Valor

Emitidas Con Prenda Sin Prenda Nominal LI
1.993.980 684.402 1.309.578 0 -
626.862 215.161 411.701 0
483.847 166.073 317.774 0
344.966 118.404 226.562 0
138.000 0 138.000 0 -
345 0 345 0 -
3.588.000 1.184.040 2.403.960
Capital ERUDITE Galnar.wias Tptal .
o Reservas de Otras (Pérdidas) Patrimonio
Capital Reservas Acumuladas Neto
M$ M$ M$ M$ M$
3.807.489 0 0 23.031.890 26.839.379
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 19.131.682 19.131.682
3.807.489 0 0 42.163.572 45.971.061
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d) Reserva.

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora no mantiene
saldos por este concepto.

e) Utilidades Retenidas y Dividendos.

La Administradora contempla repartir anualmente como dividendo al menos el 30% de la
utilidad de cada ejercicio. De acuerdo a esto, para las utilidades distribuibles del ejercicio 2016,
el Directorio acordd constituir como Dividendo Definitivo N° 5, Dividendo Provisorio N° 4
equivalente a M$5.800.002, correspondiente a $1.616,50 por accion, el cual fue pagado, a partir
del dia 21 de noviembre de 2016 segln sesion extraordinaria de Directorio celebrada con fecha
10 de noviembre de 2016, dicho Dividendo representa un porcentaje sobre las utilidades de un
31,40%, dando cumplimiento al requisito minimo del 30% de las utilidades distribuibles del
ejercicio.

Adicionalmente la utilidad acumulada al 30 de Septiembre de 2017, es de M$42.163.572 y al 31
de Diciembre de 2016, la utilidad acumulada ascendié a M$23.031.890.

NOTA 26: EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA (N.I.C. 21)

La ganancia por diferencia de cambio de los délares mantenidos en cuenta del Banco B.B.H. al
30 de Septiembre de 2017 asciende a M$129. Esto obedece a la depreciacion que ha
experimentado el peso respecto de la divisa estadounidense. A igual fecha en el afio 2016 se
registraba una pérdida de M$460.

NOTA 27: CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016 la Administradora mantiene vigentes
los siguientes contratos de prestacion de Servicios:
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Nombre Empresa

Previred

Sonda

Acepta

Caja la Araucana

Caja Los Andes

Caja 18 de Septiembre
D.C.V.

B.B.H.

Corredoras de Bolsa
Totales

Giro

Recaudacion Electrénica

Computacionales y Desarrollo Tecnolégico

Firma electrénica
Recaudacion
Recaudacion
Recaudacion
Custodia de Valores
Custodia de Valores
Corredores de Bolsa

Tipo de Servicio

Costo cargado a Resultado

30/09/2017

30/09/2016

Monto adeudado
30/09/2017 30/09/2016

M$ M$ M$ M$

Recaudacion 1.156.010 981.937 172.050 129.683
Sistemas 1.024.687 944.354 172.882 148.254
Sistemas 31.218 6.674 7.984 749
Recaudacion 6.021 8.872 710 1.380
Recaudacion 119.228 203.733 13.164 16.355
Recaudacion 2 48 0 0
Custodia 180.780 108.953 44.885 28.665
Custodia 186.431 145.014 0 0
Corretaje 137.266 90.001 21.158 11.853

2.841.643 2.489.586 432.833 336.939

Los contratos de prestacion de servicios se encuentran contemplados dentro de las Clases del
Estado de Resultados, cuenta “Otros gastos varios de operacion (menos)”, cédigo 31.11.090.

NOTA 28: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 30 de Septiembre de 2016, el detalle de las remuneraciones
del Directorio es el siguiente:

Remuneraciones del Directorio

Dietas
Total

Periodos al
30/09/2017  30/09/2016
M$ M$
71.667 70.106
71.667 70.106

De acuerdo a Décima Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 26 de Abril de 2017
se acordé fijar a los sefiores Directores una remuneracion mensual para el presente ejercicio
consistente en una dieta ascendente a 50 Unidades de Fomento. En el caso del Presidente, la
remuneracion ascenderd a 100 Unidades de Fomento. Ambas dietas se pagaran por sesion
asistida y con tope de una sesién por mes. Ademas se acordd que el Director que participe en
procesos de seleccion de candidatos a Directores que sean objeto de eleccion en las Juntas de
Accionistas, de Tenedores de Bonos y Asambleas de aportantes de los Fondos de Inversion,
cuyas acciones, bonos o cuotas hayan sido adquiridos con recursos de los Fondos de
Pensiones, se acordo fijar una remuneracion adicional anual de 320 Unidades de Fomento.

Nombre Director

Pablo Izquierdo Walker
Juan Coeymans Avaria

Felipe Matta Navarro

Gonzalo Velasco Navarro
Juan Pablo Coeymans Moreno

Sesién

Normal
Cargo U.F.
Presidente 100
Vicepresidente 50
Director 50
Director 50
Director 50
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Sesién

Extraordinaria
U.F.
Tope de una Sesion
Tope de una Sesion
Tope de una Sesion
Tope de una Sesion
Tope de una Sesién

Monto
Tope

U.F.
100
50
50
50
50

Participacion

Proceso
Seleccion
U.F.
320
320
320
320
320



NOTA 29: DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO
DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN Y OTRA INFORMACION RELEVANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

a) Ingresos

Al 30 de Septiembre de 2017:

Fondo Tipo  Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo Total
items Cédigo A B c D =
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por depésito de Cotizaciones oblig. y A.P.V. 3111010010 3.144.584 17.150.431 5.001.324 1.591.347 5.664.471 32.552.157
Cotizacion adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3111010010 671 1.939 13.756 50.223 34.671 101.260
Comisiones porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0
Otras comisiones 3111010010 190.288 350.736 281.155 97.167 672.175 1.591.521
Total 3.335.543 17.503.106 5.296.235 1.738.737 6.371.317 34.244.938
Rentabilidad Encaje 3111020 597.666 1.608.751 711.197 176.059 349.342 3.443.015
Al 30 de Septiembre de 2016:
Fondo Tipo  Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo Fondo Tipo Total
items Cédigo A B c D E ota
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por depésito de Cotizaciones oblig. y A.P.V. 3111010010 2.567.672 16.085.718 3.851.739 1.164.057 2.301.673 25.970.859
Cotizacién adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3111010010 698 1.318 10.203 40.179 21.914 74.312
Comisiones porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0
Otras comisiones 3111010010 110.123 417.899 172.180 94.263 193.882 988.347
Total 2.678.493 16.504.935 4.034.122 1.298.499 2.517.469 27.033.518
Rentabilidad Encaje 3111020 55.519 529.267 344.730 140.114 288.467 1.358.097
No existe otra informacién relevante que informar sobre los Ingresos al 30 de Septiembre de
2017 y 2016, respectivamente.
b) Gastos
- 30 de Septiembre de 2017:
: Fondo Fondo Tipo  Fondo Fondo  Fondo Tipo Total
Items Cddigo Tipo A B Tipo C Tipo D B
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones al personal de ventas 3111040020 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas por custodia de titulos 3111090040 35.767 187.687 56.792 18.645 68.320 367.211
- Nacionales 17.608 92.399 27.960 9.179 33.634 180.780
- Extranjeros 18.159 95.288 28.832 9.466 34.686 186.431
Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones al extranjero 3111090040 0 0 0 0 0 0
Gastos de transacciones en bolsa de valores 3111090040 3.139 16.470 4.984 1.636 5.995 32.224
Otros gastos pagados seguin el Tipo de Fondo (*) 3111090040 177.940 933.733 282.536 92.756 339.889  1.826.854
Total 216.846 1.137.890 344.312 113.037 414.204 2.226.289
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- 30 de Septiembre de 2016:

items

Remuneraciones al personal de ventas
Comisiones pagadas por custodia de titulos
- Nacionales
- Extranjeros

Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones al extranjero

Gastos de transacciones en bolsa de valores
Otros gastos pagados segun el Tipo de Fondo (*)
Total

Fondo Fondo Tipo Fondo Fondo Fondo Tipo Total
Codigo Tipo A B Tipo C Tipo D E

M$ M$ M$ M$ M$ M$
3111040020 0 0 0 0 0 0
3111090040 23.784 146.561 35.823 11.530 22.355 240.053
10.795 66.520 16.258 5.233 10.146 108.952
12.989 80.041 19.565 6.297 12.209 131.101
3111090040 0 0 0 0 0 0
3111090040 3.158 19.461 4.757 1.531 2.968 31.875
3111090040 179.755 _ 1.107.654 270.732 87.143 168.949  1.814.233
206.697 __ 1.273.676 311.312 100.204 194.272 _ 2.086.161

(*) La cuenta Otros gastos pagados segun el Tipo de Fondo, al 30 de Septiembre de 2017 y
2016, corresponde a las operaciones necesarias para la mantencion de las cuentas obligatorias
y voluntarias de los afiliados, las cuales son distribuidas en forma proporcional al patrimonio de

los Fondos de Pensiones.

No existe otra informacion relevante que informar sobre los Gastos al 30 de Septiembre de

2017 y 2016, respectivamente.

NOTA 30: PAGOS ANTICIPADOS (CODIGO 11.11.100)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, este rubro presenta la siguiente

informacion:

Concepto

Conectividad Internet

Cuotas sociales de la Asoc. Gremial
Servicio Plataforma Servicio Comercial
Servicio Update Oracle

Servicio Publicidad

Servicio Mantencion Sucursal

Servicio Conectividad Teléfono

Patentes Comerciales Segundo Semestre
Total

30/09/2017  31/12/2016
M$ M$

10.698 9.354

31.429 27.193

7.524 7.243

0 1.088

6.000 3.000

0 2.521

306 303

38.391 0

94.348 50.702
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NOTA 31: PROVISIONES (CODIGO 21.11.060)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora mantiene saldo
en la cuenta provisiones, el que se detalla a continuacion:

30/09/2017 31/12/2016
Concepto

M$ M$
Provisién Bonos Desempefio 171.000 0
Provision Aguinaldos 16.830 0
Provision Vacaciones 243.135 241.685
Provision Custodia Extranjera 42.800 33.000
Provision Cuotas Sociales 3° Trimestre 65.910 0
Provision Consultas Registro Civil 14.000 7.000
Provision Actividades de Comunicacion 15.350 0
Provisién Servicios de C.C.A.F. 13.200 0
Provision Publicidad 174.946 0
Provision Arriendo Equipo Autoatencion 0 9.500
Provision Gastos Basicos 3.000 0
Total 760.171 291.185

NOTA 32: CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (N.I.C. 37)

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora no presenta
contingencias y restricciones.

NOTA 33: INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION
(N.L.I.F. 8)

La Administradora posee un solo segmento de operacion.
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NOTA 34: SANCIONES

a) Superintendencia de Pensiones:
Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016 la Administradora no presenta

sanciones de parte de la Superintendencia de Pensiones.

b) Otras Entidades Fiscalizadoras:

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016 la Administradora no presenta
sanciones con otras entidades fiscalizadoras.

NOTA 35: OTRAS REVELACIONES

CLASE OTROS GASTOS DE PERSONAL (CODIGO 31.11.040.080)

30/09/2017 30/09/2016

Concepto
M$ M$
Seguro Complementario 74.581 60.098
Compensacion Licencias Médicas 2.429 1.892
Sala Cuna 18.913 18.535
Capacitacion 19.544 10.124
Seleccion del Personal 26.690 15.249
Actividades de Bienestar 17.885 17.781
Asesoria en Prevencion de Riesgo 5.130 5.130
Otros Gastos del Personal (*) 44.365 40.876
Total 209.537 169.685

(*) Para el periodo 2017 y 2016, la cuenta Otros Gastos del Personal contiene conceptos
correspondientes a uniformes y actividades relacionadas a la convivencia del personal.
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CLASE OTROS GASTOS DE OPERACIONES (CODIGO 31.11.090.040)

Concepto 30/09/2017 30/09/2016

M$ M$

Recaudacién 1.078.945 1.131.839
Comisiones y otros gastos transaccionales (1) 479.661 306.060
Bloomberg 13.600 13.914
Scomp 2.792 2.070
Call center 53.504 16.240
Correspondencia 39.073 22.551
Papeleria y Cartolas 167.215 215.651
Otros:

Servicios de Pagos de Pensiones y Ahorro 110.493 111.879
Evaluaciones Médicas 223.175 185.875
Cobranzas Judiciales 42.598 44.280
Otros gastos operacionales (2) 15.233 35.802
Total 2.226.289 2.086.161

(1) Dentro de la cuenta “Comisiones y otros gastos transaccionales” se encuentran las
comisiones canceladas a las corredoras por concepto de custodia local y transacciones de
Bolsa.

(2) Para el periodo 2017 y 2016, la cuenta Otros Gastos Operacionales se encuentran las
partidas correspondientes a los cargos por comision clasificadora de riesgo y a la verificacion
de consultas realizados al registro civil.

CLASE INGRESO (PERDIDA) PROCEDENTE DE INVERSIONES (CODIGO 31.11.140.040)

30/09/2017 30/09/2016

Concepto
M$ M$
Resultado por Depésitos a Plazo 0 15.427
Resultado por Fondos Mutuos 127.795 65.709
Total 127.795 81.136
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Estado de Flujo Efectivo:

La composicién de las principales variables de flujo de efectivo es la siguiente:

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN Al 30/09/2017 Al 30/09/2016
OPERACIONES COMENTARIOS
CODIGOS |Concepto M$ M$
50.11.010 Ingresos por Comisiones (*) 34.245.361 27.033.733 Ingresos por Recaudacién de la Administradora y Traspasos recibidos
de otras A.F.P.
Depésitos del Pilar Solidario, por Depésitos del I.P.S., Traspasos por
50.11.080 Otros cobros de operaciones 22.056.519 18.497.106 Retiro Programado y por Devolucién y Traspaso de los Fondos de
Pensiones.
50.11.090 Otros pagos de operaciones -22.571.674 -18.169.279 Pagos de Impuestos y Cancelacion de Cotizaciones Previsionales.
Importes recibidos por . - -
50.20.090  |desapropiacion de otros activos 46.103.000 30504521  |Rescate de Inversiones, Depésitos de Fondos Mutuos y Vencimientos
X ) de Depbsitos a Plazo.
financieros
5020140 |OUOs flujos de efectivo uilizados en | g5 416 509 -33.444.394  |Compra de Divisas y Aportes de Inversiones.
actividades de inversion
*
Conciliacion Comisiones Al 30/09/2017 | Al 30/09/2016
Concepto M$ M$
Ingresos Ordinarios por Comisiones 34.244.938 27.033.518
Comisiones Descoordinadas por cancelar a otras AFPs 1.519 876
Comisiones Descoordinadas pendientes al 31 de Diciembre de 2016 -1.096 -661
Ingresos por Comisiones segun Flujo Efectivo 34.245.361 27.033.733
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NOTA 36: DONACIONES

Al 30 de Septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 2016, la Administradora realiz6 las
siguientes Donaciones, las que se detallan a continuacion:

DONACIONES 30/09/2017 31/12/2016
Total Efecto en Tributario Total Efecto en Tributario
CONCEPTO INSTITUCION ANTEFE;nggg_Fg DES Donacién Resultados  Obtenido Donaci6n Resultados  Obtenido
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Proyecto campaiia de difusién deportiva Club Deportivo Crack  Proyecto N° 1413060160 0 0 0 1.536 768 768
Proyecto camparia de difusion deportiva  Club Deportivo Crack  Proyecto N° 1513770140 Y 0 0 22.600 11.300 11.300
Proyecto campafia de difusion deportiva Club Deportivo Crack  Proyecto N° 1613770131 28.920 14.460 14.460 0 0 0
Proyecto campafia de difusion deportiva  Club Deportivo Crack  Proyecto N° 1613770136 6.520 3.260 3.260 0 0 0
Proyecto campafia de difusion deportiva Fundacién 99 Uno Proyecto N° 1713020520 6.198 3.099 3.099 0 0 0
41.638 20.819 20.819 24.136 12.068 12.068

La donacidn ejecutada por la empresa Fundacién 99 Uno, fue realizada durante el mes de Abril
de 2017, y corresponde a la organizacién de una maratén llamada “Corrida Cambiando la
Diabetes”.

Las donaciones ejecutadas por la empresa Club deportivo Crack corresponden a actividades de
“Ciclo Recreo Vida” realizadas durante el mes de Abril 2017 y Febrero de 2016,
respectivamente. En esta actividad AFP Modelo participé con un Stand de atencion de bicicletas
entre los participantes, aportando en el incentivo deportivo para mejorar el estilo de vida en las
personas.

NOTA 37: HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de Octubre de 2017 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros
intermedios, no han ocurrido hechos posteriores de caracter financiero o de otra indole que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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C. HECHOS RELEVANTES

2017:

a) Mediante Décima Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de Abril de 2017, el
Directorio acordd lo siguiente:

e Acordd designar como auditor externo para el presente ejercicio a la empresa KPMG
Auditores y Consultores Limitada

e Acordd constituir como Dividendo Definitivo N° 5, Dividendo Provisorio N° 4 equivalente
a $5.800.002.000, correspondiente a $1.616,50 por accion, el cual fue pagado, a partir
del dia 21 de noviembre de 2016 segun sesion extraordinaria de Directorio celebrada
con fecha 10 de noviembre de 2016, dicho Dividendo Provisorio representa un
porcentaje sobre las utilidades de un 31,40%. En consecuencia, al imputarse a las
utilidades del ejercicio 2016, este dividendo por si solo, permite dar cumplimiento al
requisito minimo del 30% de las utilidades distribuibles del ejercicio del afio 2016.

¢ Eleccion y Remuneracion del Directorio, de conformidad al cumplimiento del periodo
estatutario de 3 afios desde la Ultima eleccién del Directorio y de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo 31 de la Ley de Sociedades Andnimas.

¢ Aprobacién de la Memoria razonada acerca de la situacién de la sociedad en el Ultimo
ejercicio, acompafiada del Balance General, de los Estados Financieros y del Informe
que al respecto presente el Auditor Externo correspondientes al 31 de diciembre de
2016.

e Designacion del periédico en que deberan publicarse los avisos de citacion a Juntas de
Accionistas.

b) Mediante Sesién Extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 27 de abril de 2017, el
Directorio acordé designar a don Pablo Izquierdo Walker como Presidente y a don Juan
Enrique Coeymans Avaria como Vicepresidente del Directorio de A.F.P. Modelo S.A.

c) A la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos
relevantes que a juicio de esta Administradora deban ser informados.

2016:

a) Mediante Sesion Extraordinaria de Directorio N° 46 de fecha 10 de Noviembre de 2016, el
Directorio acordé pagar el Dividendo Provisorio N° 4 por un monto de M$5.800.002, dando
cumplimiento al requisito minimo del 30% de las utilidades distribuibles del ejercicio del
afio 2016.
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b)

d)

e)

)

h)

Con fecha 18 de Noviembre de 2016 se informa que el Gerente de Administracion y
Finanzas Sr. Felipe Streitt Godoy deja de prestar sus servicios a AFP Modelo con el
objetivo de asumir nuevos desafios profesionales.

Mediante sesién ordinaria de Directorio N° 90 de fecha 27 de octubre de 2016, el
Directorio aprobo el texto actualizado de la “Politica General de Habitualidad” de AFP
Modelo.

De conformidad a lo estipulado en el Compendio de Normas de la Superintendencia de
Pensiones, Libro V, Titulo VII, Letra A, Capitulo Ill, N° 8; y en la letra “C” Normas para la
Adjudicacion del Seguro, N° 8, de la Norma de Caracter General N° 234 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se establece la nueva tasa de prima resultante de
1,41%, las bases de licitacién tendran una vigencia de 2 afios a partir del 1 de Julio de
2016.

En Sesion Extraordinaria de Directorio de Administradora de Fondos de Pensiones
Modelo Sociedad Anonima (“AFP Modelo”) celebrada con fecha 18 de Mayo de 2016, la
gue se redujo a escritura publica con fecha 10 de Junio de 2016, otorgada ante el Notario
Publico de la 41° Notaria de Santiago, don Félix Jara Cadot, don Juan Pablo Coeymans
Moreno manifesto su decisidn de hacer efectiva su renuncia al cargo de Gerente General
de AFP Modelo, permaneciendo en el cargo hasta el dia 30 de Junio de 2016. Asimismo,
el Directorio acordd por unanimidad de sus miembros designar como nuevo Gerente
General a dofia Veronica Guzman, quien asumird el cargo a contar del 1 de Julio de 2016.

Mediante Novena Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de Abril de 2016, el
Directorio acordd pagar el Dividendo Definitivo N° 4 por un monto de M$3.480.719, que
sumado al Dividendo Provisorio N° 3 por un monto de M$9.199.991, segun Sesion
Extraordinaria de Directorio N° 37 de fecha 12 de Noviembre de 2015, representan un
porcentaje sobre las utilidades de un 75%, dando cumplimiento al requisito minimo del
30% de las utilidades distribuibles del ejercicio del afio 2015.

Mediante escritura publica otorgada por el Notario Interino de la 36° Notaria de Santiago,
don Sergio Carmona Barrales, cuyo extracto fue inscrito con fecha 12 de Febrero de 2016,
en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas
12.173, N° 6.858 del afio 2016, y publicado en el Diario Oficial con fecha 18 de Febrero de
2016, Inversiones Atlantico Limitada se dividi6 en las siguientes sociedades: (i)
Inversiones Atlantico Limitada (continuadora legal), (ii) Inversiones Atlantico-A Limitada,
(iii) Inversiones Atlantico-B Limitada e (iv) Inversiones Atlantico Norte Limitada. Respecto
a lo anterior, esta Administradora fue notificada con fecha 4 de Abril de 2016.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos
relevantes que a juicio de esta Administradora deban ser informados.

80



D. ANALISIS RAZONADO

Los principales indicadores financieros, al cierre de cada periodo, se sefialan a continuacion:

Resumen

INDICES FINANCIEROS 30/09/2017 30/09/2016 31/12/2016

1. LIQUIDEZ

: Corriente 0,77 veces 1,3 veces 0,33 veces

. Razon Acida 0,76 veces 1,28 veces 0,27 veces

2. ENDEUDAMIENTO

. Razén endeudamiento 35,68% 21,82% 26,38%
Proporcion deuda Corriente 58,32% 51,68% 59,45%

- Proporcion deuda No Corriente 41,68% 48,32% 40,55%

3. RESULTADOS
EBITDA M$ 26.190.392|M$ 18.404.817|M$ 24.631.393
Gastos Financieros M$ 427.868|M$ 163.202,00|M$ 221.875,00
Ganancia (pérdida) después de Impuestos |[M$ 19.131.682|M$ 13.903.176({M$ 18.473.774

4. RENTABILIDAD

. Rentabilidad del patrimonio 41,62% 49,53% 68,83%
Rentabilidad del activo 35,84% 50,41% 66,45%
Utilidad por accién $5.332 $ 3.870 $5.150

a) Liquidez (de efectivo)

Este indice nos permite visualizar la solvencia de la Sociedad, indicando la capacidad para
contraer obligaciones de corto plazo, o bien, la capacidad de responder rapidamente a las
obligaciones ante una eventual necesidad mayor.

Al 30 de Septiembre de 2017 este indicador presenta una disminucién respecto al 30 de
Septiembre de 2016; explicado por un aumento de MM$10.821 de los pasivos corrientes, que
se produce principalmente por una mayor provision de impuesto a la renta generados por la
Administradora y por un aumento de los préstamos financieros tomados por la Administradora.

b) Razdén acida

Este indice, al igual que la razon corriente, nos permite visualizar la solvencia de la Sociedad,
indicando la capacidad para contraer obligaciones de corto plazo, o bien, la capacidad de
responder rapidamente a las obligaciones ante una eventual necesidad mayor; pero el test
acido se considera mas conservador debido a que no incluye aquellos activos corrientes de
menor liquidez en el cortisimo plazo. En en otras palabras, considera soélo los fondos
disponibles.
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Al 30 de Septiembre de 2017 este indicador presenta una disminucién respecto al 30 de
Septiembre de 2016; explicado por un aumento de MM$10.821 de los pasivos corrientes, que
se produce principalmente por una mayor provision de impuesto a la renta generados por la
Administradora y por un aumento de los préstamos financieros tomados por la Administradora.

¢) Razén de Endeudamiento

Este indicador mide la porcién de financiamiento hecho por terceros con respecto a los
accionistas de la Sociedad. De la misma forma, muestra la capacidad de la organizacion de
responder sus obligaciones con acreedores.

Al 30 de Septiembre de 2017 este indicador presenta un aumento respecto al 30 de Septiembre
de 2016, representando un mayor endeudamiento en veces respecto al patrimonio de la
Sociedad, esto se explica en lo principal por un aumento en el total de pasivos de MM$17.665,
que se produce mayormente por los aumentos de las provisiones de impuesto a la renta e
impuestos diferidos generados por la Administradora, y por un aumento de los préstamos
financieros tomados por la Administradora.

d) Proporcion de deuda de corto y largo plazo

Este indice nos indica que practicamente el total de la deuda adquirida con terceros distinto a
los accionistas de la Sociedad para financiar los activos de la A.F.P., son obligaciones que se
mantienen al corto y largo plazo y obliga a mantener una constante liquidez para poder financiar
estas deudas.

Al 30 de Septiembre de 2017, este indice presenta una mayor proporcion de deuda corriente en
el corto plazo y a su vez, una disminucion de la proporcién de deuda en el largo plazo, ambas
respecto al 30 de Septiembre de 2016; este aumento en el corto plazo y disminucion en el largo
plazo se produce mayormente por los aumentos de las provisiones de impuesto a la renta e
impuestos diferidos generados por la Administradora, y por un aumento de los préstamos
financieros tomados por la Administradora.

e) Rentabilidad del Patrimonio y de los Activos

Al 30 de Septiembre de 2017, la rentabilidad del patrimonio muestra un mejor desempefio
respecto a Septiembre 2016, lo anterior se explica por el incremento en el resultado después de
impuestos del ejercicio actual debido al mayor resultado obtenido después de impuestos por
MM#$5.229, principalmente por el aumento de la rentabilidad del encaje obtenida durante el
ultimo semestre, y por la mayor recaudacion de comisiones cobradas al verse incrementada
nuestra cantidad de afiliados durante este afio; lo cual compensa la variacion negativa en el
gasto tributario por efecto de las nuevas tasas de impuesto a la renta durante el periodo de
comparacion.
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Por otra parte, para la rentabilidad de los activos, existe una disminucién respecto al 30 de
Septiembre de 2016, debido al aumento que ha experimentado el saldo mantenido del Encaje,
esto como consecuencia del incremento de afiliados que ha obtenido durante el afio esta
Administradora, y al aumento de los instrumentos en Fondos Mutuos.

f) Utilidad por Accion

Al 30 de Septiembre de 2017, se muestra una mayor utilidad por accion respecto al 30 de
Septiembre de 2016, debido al mayor resultado obtenido por MM$5.229, principalmente por el
aumento de la rentabilidad del encaje obtenida durante el Gltimo semestre, y por la mayor
recaudacion de comisiones cobradas al verse incrementada nuestra cantidad de afiliados
durante este afio.
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E. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
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ANEXO N° 7
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT DE LA ADMINISTRADORA :76.762.250-3
RAZON SOCIAL : ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES [q%@iﬁ\
AN

M——————

o
=
[

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién inco

RIS e | O

informe trimestral, referido al 30 de Septiembre de 2017, de acuerdo al siguiente detalle: > JUBI ICO p>

i E UL co |&
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU AFP-IFRS). il SANTIAG '®)
Notas Explicativas a los Estados Financieros. L A., F . M . —3

Analisis Razonado. N,
Resumen de Hechos Relevantes del periodo. _-a TAE {A
Medio Magnético. { 41_ NO (AF‘

Nombre Cargo RUT Firma
<
./
1. Pablo Izquierdo Walker Presidente 5.544.700-4
¥
f". /,"‘7
[ A S
2. Juan Enrique Coeymans Avaria Vicepresidente 3.397.510-4 7

3. Gonzalo Velasco Navarro Director 10.410.177-1

4. Juan Pablo Coeymans Moreno Director B 10.332.001-1

[s

5. Felipe Matta Navarro Director 10.545.746-4
6. Verdnica Paola Guzman Gerente General 22.074.666-6
7. Alexandra Guerrero Rodriguez Sub Gerente Contabilidad 15.131.419-8

8. Leonardo Araya Contreras Jefe de Contabilidad 13.293.952-7




AUTORIZO LAS FIRMAS DE PABLO IZQUIERDO WALKER, CI. 5.544.700-4;
JUAN ENRIQUE COEYMANS AVARIA, CI. 3.397.510-4; GONZALO VELASCO
NAVARRO, CI. 10.410.177-1, JUAN PABLO COEYMANS MORENO, CI. 10.332.001-
1; FELIPE MATTA NAVARRO, CI. 10.545.746-4; VERONICA PAOLA GUZMAN,
CL 22.074.666-6; ALEXANDRA GUERRERO RODRIGUEZ, CI. 15.131.419-8;
LEONARDO ARAYA CONTRERAS, CI. 13.293.952-7, TODOS EN LA CALIDAD EN
QUE COMPARECEN. SANTIAGO, 25 DE OCTUBRE DE 2017.
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