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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Concepcion, 23 de febrero de 2016

Senores Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria
Acciona Concesiones Ruta 160 S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
financiera, emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados
financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control
interno pertinente para la preparaciéon y presentaciéon razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentaciéon
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

PwC Chile, Chacabuco 1085, Piso 8 y 9 Edificio Centro Sur - Concepcién, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56)(41) 212 9300 | www.pwe.cl



s

pwec

Concepcion, 23 de febrero de 2016
Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.
2

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160
S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparaciéon y presentacion
de informaci6n financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.2.

Base de contabilizacién

Tal como se describe en Nota 2.2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N° 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos
por impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se origin6 un cambio en el marco
de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicado hasta esa fecha, el cual correspondia
a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

Si bien los estados de resultados, de resultados integrales y los correspondientes estados de cambios en
el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron preparados sobre las
mismas bases de contabilizacion, en lo referido a los registros de diferencias de activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior.
Los efectos que el referido cambio de marco contable gener6 sobre las cifras del aho 2014, que se
presentan para efectos comparativos, se explican en Nota 11. Nuestra opiniéon no se modifica respecto
de este asunto.

Guido Licci P.
RUT: 9.473.234-4 /
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Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.

Estado de situacion financiera clasificado

(Miles de pesos — M$)

Estado de situacion financiera clasificado

Estado de situacion financiera

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Otros activos no financieros, corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente
Activos por impuestos corrientes

Inventarios corrientes

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Nota

13
11

Al 31/12/2015

M$

Al 31/12/2014

M$

1.704.443 3.312.061
25.564 749.220
942.962 348.918
4.215.084 2.679.964
62.634 7.147
2.021.289 2.406.314
26.099 10.827
8.998.075 9.514.451
174.143.896 158.872.554
1.296.627 873.537
701.483 697.307
5.064.030 4.528.003
181.206.036 164.971.401
190.204.111 174.485.852

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.




Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.
Estado de situacion financiera - clasificado

(Miles de pesos — M$)

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Otras provisiones a largo plazo

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Total de pasivos, no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

12
12
13
14
14

12
13
14
14

15

Al 31/12/2015

Al 31/12/2014

M$ M$
4.078.129 3.473.864
465.028 346.914
5.835.560 6.839.203
87.050 51.491
42.940 -
10.508.707 10.711.472
105.762.384 |  104.386.825
55.708.868 40.616.272
288.353 415.024
97.011 208.108
161.856.616 |  145.626.229
172.365.323 |  156.337.701
24.292.182 24.292.182
8.289.482 7.310.549
(14.742.876) | (13.454.580)
17.838.788 18.148.151
190.204.111|  174.485.852

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.




Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.
Estado de resultados por naturaleza
(Miles de pesos — M$)

Estado de resultados por naturaleza

Estado de resultados

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos, por naturaleza

Gasto por depreciacién y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Unidades de reajuste

Diferencias de cambio y unidades de reajuste
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida)
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones
continuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.

17
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16

16

16

Acumulado
01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
13.400.151 15.186.529
119.692 1.787.261
(147.769) (112.154)
(6.278.222) |  (12.756.807)
(2.217) (12.634)
245.811 367.372
(12.419.677) (10.600.935)
6.143.331 7.489.507
(141.700) (24.550)
919.400 1.323.589
59.533 (53.300)
978.933 1.270.289
978.933 1.270.289
978.933 1.270.289
978.933 1.270.289

978,93 1.270,29

978,93 1.270,29

978,93 1.270,29

978,93 1.270,29




Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.
Estado de resultados integrales
(Miles de pesos — M$)

Estado de resultados integral Acumulado
01/01/2015 01/01/2014

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Estado del resultado integral

Ganancia (pérdida) | 978.933] 1.270.289 |
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos:

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (1.764.788) | (7.518.419)
Ganancias (pérdidas) de otro resultado integral (1.764.788) | (7.518.419)
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo (1.764.788) | (7.518.419)
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado

integral:

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro
resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro 476.492 2.029.973
resultado integral

Otro resultado integral (1.288.296) | (5.488.446)
Resultado integral total (309.363) | (4.218.157)

476.492 2.029.973

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.



Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.
Estado de flujos de efectivo (método directo)

Estado de flujos de efectivo método directo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversién

Compras de propiedades, planta y equipo

Compra de activos intangible

Compras de otros activos a largo plazo

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Intereses pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Estado de flujos de efectivo

01/01/2015
31/12/2015

M$

01/01/2014
31/12/2014

M$

9.055.191 16.620.430
459.028 5.796.669
(12.176.970) (5.726.221)
(1.245.044) (1.198.334)
- (262.321)
(3.907.795) 15.230.223
(156.113) (254.930)
(491.334) -
(1.658.819) (27.012.627)
236.680 367.371
(179.220) -
(2.248.806) (26.900.186)
- 807.479
14.195.635 16.379.093
(3.175.627) (5.089.312)
(6.471.025) (6.238.938)
4.548.983 5.858.322
(1.607.618) (5.811.641)
(1.607.618) (5.811.641)
3.312.061 9.123.702
1.704.443 3.312.061

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.




Al 31 de Diciembre de 2015

Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Reservas de Otras Ganancias

Capital coberturas de reservas (pérdidas)
emitido flujo de caja varias Otras reservas acumuladas Patrimonio total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 01/01/2015 24.292.182 (12.962.398) (492.182) (13.454.580) 7.310.549 18.148.151
Resultado integral

Ganancia (pérdida) - - - - 978.933 978.933
Otro resultado integral - (1.288.296) - (1.288.296) - (1.288.296)
Resultado integral - (1.288.296) (1.288.296) 978.933 (309.363)
Total de cambios en patrimonio - (1.288.296) - (1.288.296) 978.933 (309.363)
Saldo final periodo actual 31/12/2015 24.292.182 (14.250.694) (492.182) (14.742.876) 8.289.482 17.838.788

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.




Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.
Estado de cambios en el patrimonio

Al 31 de Diciembre de 2014

Reservas de Otras Ganancias

Capital coberturas de reservas Otras (pérdidas)
emitido flujo de caja varias reservas acumuladas Patrimonio total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2014 24.292.182 (8.190.633) (492.182) (8.682.815) 6.436.102 22.045.469
Resultado integral

Ganancia (pérdida) - - - - 1.270.289 1.270.289
Otro resultado integral - (5.488.446) - (5.488.446) - (5.488.446)
Resultado integral - (5.488.446) (5.488.446) 1.270.289 (4.218.157)
Otros (1) 716.681 716.681 (395.842) 320.839
Total de cambios en patrimonio - (4.771.765) - (4.771.765) 874.447 (3.897.318)
Saldo final al 31/12/2014 24.292.182 (12.962.398) (492.182) | (13.454.580) 7.310.549 18.148.151

(1) Corresponde a efecto del cambio de tasa, tanto en los impuestos diferidos que se presentan en resultado como los que se presentan en patrimonio.

Las Notas adjuntas N° 1 al 23, forman parte integral de estos estados financieros.



SOCIEDAD CONCESIONARIA ACCIONA CONCESIONES RUTA 160 S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
a) Constitucion de la Sociedad

Los accionistas de la Sociedad, Acciona Concesiones Chile Limitada y Acciona Infraestructura S.A.
Agencia Chile, que conformaron el Grupo licitante denominado "Acciona Concesiones Ruta 160", en
virtud del Decreto Supremo MOP N° 411 del 27 de junio de 2008, se adjudicaron el contrato de concesion
de la obra publica fiscal "Ruta 160, tramo Tres Pinos-Acceso norte a Coronel".

Para el proposito anterior, constituyeron por escritura piblica de fecha 21 de octubre de 2008, 1a Sociedad
Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A.

b) Objeto social

El objeto de la Sociedad es la ejecucion, reparacion, conservacion, mantencion, explotacion y operacion
de la obra publica fiscal denominada "Ruta 160, tramo Tres Pinos-Acceso norte a Coronel” mediante el
sistema de concesiones, asi como la prestaciéon y explotaciéon de los servicios que se convengan en el
contrato destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta ejecuciéon
del proyecto.

¢) Inscripcion en el registro de valores

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad y las bases de licitacion del proyecto de concesion, la Sociedad
se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 1032 de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Con fecha 28 de abril de 2010, mediante Oficio Circular N° 600 la Superintendencia de Valores y Seguros
informo el proceso de creacion y formalizaciéon del nuevo Registro Especial de Entidades Informantes.

Respecto de la preparacion y envio de la informacién financiera continua de las sociedades que queden
inscritas en el Registro Especial de Entidades Informantes, éstas deberan considerar las instrucciones
impartidas por la Norma de Caricter General N° 284 de fecha 10 de marzo de 2010 o la que la modifique
o reemplace, las que resultan aplicables desde dicha fecha de emision.

Con la entrada en vigencia de la Ley 20.382 de octubre de 2009, se procedi6 a cancelar su inscripcion
N° 1032 en el Registro de Valores y paso a formar parte del Registro de Entidades Informantes.

Alafechala Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 207 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

d)  Descripcién del proyecto

El proyecto comprende la ejecucion, reparacion, conservaciéon, mantencion, explotacion y operacion de la
y ) y
Obra Publica Fiscal denominada “Ruta 160, Tramo Tres Pinos-Acceso Norte a Coronel”.



La Sociedad Concesionaria ejecuta, conserva y explota las obras que se indican en el contrato segtn las
Bases de Licitacion. Se estipula un mecanismo de ingresos minimos garantizados por el Estado, el cual
permite distribuir los riesgos originados por la incertidumbre en el trafico de la concesion.

Este proyecto ha sido considerado por el Ministerio de Obras Publicas como parte de su politica tendiente
a mejorar la infraestructura vial existente en el pais, que tiene por objetivo potenciar las rutas asociadas a
zonas productivas, entre las cuales se encuentra la Ruta 160 en la Octava Regidn, elevando los estandares
de servicio de la ruta actual. Este se emplaza en la provincia de Concepcioén y Arauco, desarrollando su
trazado a través de las comunas de Coronel, Lota, Arauco, Curanilahue y Los Alamos, con una longitud
aproximada de 9o kildmetros entre el acceso norte a Coronel y la localidad de Cerro Alto, comuna de Los
Alamos, mejorando la accesibilidad de las localidades cercanas y la seguridad de la ruta.

El proyecto considera obras de mejoramiento, rehabilitacién y mantenimiento de la Ruta 160. Este
pretende regularizar el perfil de la ruta en calzadas de dos pistas por sentido de siete metros de ancho,
cada calzada en la mayor parte de su extension, salvo en el By Pass — Lota, que considera calzada simple
Bi-Direccional con existentes y construccién de otras nuevas, nuevos enlaces e intersecciones viales, obras
de saneamiento, sefializacién y seguridad vial, iluminacién, paraderos y aproximadamente 3 kilobmetros
de calles de servicio.

Se construyeron tres nuevas Plazas de Peaje de Cobro Bi-Direccional en los sectores de Chivilingo
(P.K.42+100), Curanilahue (P.K.81+300) y Pilpilco (P.K.98+800). De igual modo, una vez otorgada la
puesta en By Pass de Coronel, dejo de funcionar la plaza de peaje siendo ésta demolida. También se
contempla la construccion de Plazas de Pesaje Bi-Direccionales en el sector de Horcones (P.K.56+000) y
Areas de Servicios y Descanso en ambos sentidos de circulaciéon en el P.K.47+700 sector By Pass de
Laraquete.

e) Inicio y plazo de concesion

La duracién del Contrato de Concesion es de 480 meses desde la fecha de publicaciéon del Decreto de
Adjudicaciéon (13 de septiembre del 2008), con doce meses para la aprobacion de los proyectos de
construccién y con treinta ocho meses como maximo para la puesta en servicio provisoria de las obras
contratadas.

Con fecha agosto 2012, por medio de decreto del Director General de Obras puablicas, se concede extensiéon
del plazo de construcciéon de la Ruta 160, por razones de fuerza mayor a causa del terremoto ocurrido en
la region en febrero de 2010.

Se trata de una concesién en régimen de peaje explicito. El sistema de peaje es abierto con tres areas de
peaje troncales.

Actualmente se encuentra en funcionamiento el Tramo B, correspondiente a las plazas de peaje de Pilpilco
y Curanilahue, tras negociaciones de la Sociedad, en conjunto con el Ministerio de Obras Publicas, se
acord6 comenzar con una habilitacion anticipada del Tramo A, a partir de las 00:00 horas del dia 27 de
julio de 2015, hasta que tenga lugar la puesta en servicio provisoria del total del mencionado tramo.

A la fecha de cierre de estos estados financieros, se ha certificado a los bancos financistas 4.680.699,00
UF, siendo validado el 99,95% de avance. De acuerdo con Resolucion DGOP N° 4848 del 5 de diciembre
de 2014, la fecha estimada de término era junio 2015. Con fecha 27 de julio de 2015 de comtn acuerdo
entre la Sociedad Concesionaria y el MOP, solicitaron la intervencion de la Honorable Comisién
Conciliadora para que puedan determinar la fecha de otorgamiento de la Puesta en Servicio Provisoria del
Tramo Ay de la Puesta en Servicio de la totalidad de la obra ptblica. Finalmente, segiin acta del 4 de enero
de 2016 ante la Honorable Comisi6én Conciliadora se establece como fecha prevista para la puesta en
servicio de la totalidad de las obras el 30 de junio de 2016.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables que se detallan a continuacién han sido aplicadas consistentemente a todos los
ejercicios y periodos presentados en estos estados financieros por la entidad y fueron aprobadas por el
Directorio de la Sociedad.

2.1 Periodo contable

Los presentes estados financieros que se adjuntan, y a los cuales se refieren las presentes notas, cubren
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

2.2 Bases de preparaci6on

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”), las cuales, excepto por lo dispuesto por su Oficio Circular N° 856, segtin se detalla en el
parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulg6 la ley N° 20.780, publicada el 29 de septiembre de 2014,
la cual introduce modificaciones al sistema tributario en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre
otras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS emiti6 el Oficio Circular N°
856, el cual dispuso que la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se
producen como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido
por la Ley N° 20.780 (Reforma Tributaria) se realizaran contra patrimonio y no como indica la NIC 12.
En Notas 2 f) y 11 se detallan los criterios empleados e impactos relacionados con el registro de los efectos
derivados de la reforma y la aplicacion del Oficio Circular citado.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, aunque modificado por la
valoraciéon a valor justo de ciertos instrumentos financieros. Asimismo, se han efectuado algunas
reclasificaciones a los estados financieros presentados para efectos comparativos.

La preparacion de los estados financieros conforme a lo descrito precedentemente, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige que se ejerza juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Sociedad. En Nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde las hipoétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

2.3 Moneda funcional

La moneda funcional es la moneda que corresponde al entorno econémico principal en que opera la
Sociedad. La moneda funcional es el peso chileno, que constituye ademas su moneda de presentacion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en unidades de fomento (UF), dblares estadounidenses
(US$) y euros (€), son convertidos a pesos, segiin las cotizaciones o valores de cambios vigentes a la fecha
de cierre de los estados financieros, de acuerdo a los siguientes valores:

Fecha de cierre de los estados financieros USss € UF

31/12/2015 710,16 774,61 $25.629,09
31/12/2014 606,75 738,05 $24.627,10




Las diferencias son ajustadas al cierre y llevadas a utilidades o pérdidas del periodo y se incluyen en los
items “Diferencias de cambio y Unidades de reajuste” segin corresponda.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los sobregiros bancarios y las
inversiones financieras temporales con entidades financieras con un vencimiento original de tres meses o
menos, todas con un riesgo minimo de pérdida significativa de valor.

2.5 Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados en su reconocimiento inicial como
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

La Administraciéon determina la clasificaciéon de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y depende del propésito con el cual se adquirieron.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones temporales se reconocen en la fecha de negociacién, es
decir, la fecha en que se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones temporales se
reconocen inicialmente por el valor razonable més los costos de la transaccion, para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados, los que a su vez se reconocen
inicialmente por su valor razonable y los costos de la transaccion se cargan a resultados.

Las inversiones temporales se dan de baja cuando los derechos a recibir efectivo han vencido o se han
transferido y se han traspasado todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. La Sociedad ha
definido y clasificado sus activos financieros en las siguientes categorias:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran
registrados en resultados.

La Sociedad clasifica en esta categoria los deudores y otras cuentas por cobrar, y otros activos financieros
(depositos a plazo y pactos), los que se registran inicialmente a su valor nominal el cual no difiere
significativamente de su valor razonable.

(b)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos se registran inicialmente y se actualizan segin su valor razonable. En caso de que el valor
razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido
un deterioro que no puede considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en resultados.



2.6 Propiedades, planta y equipo

Corresponden principalmente a vehiculos, maquinarias, equipos y mobiliario y se clasifican como
propiedades, planta y equipo, y en su reconocimiento inicial, como también en su valoracién o medicion
posterior, se reconocen a su costo histérico menos la correspondiente depreciacion y pérdida por deterioro
de valor, cuando corresponda. El costo incluye gastos que son atribuibles directamente a la adquisiciéon
del bien.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades, planta y equipo se reconocen
como resultado del periodoy se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable

del activo.

La depreciacion se determina de forma lineal y se asigna un valor residual, considerando los afios de
depreciacion, como la vida atil econémica, o los afios esperados para el uso por parte de la Sociedad.

Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial de los bienes.

Las vidas ttiles estimadas en meses por clase de activo son las siguientes:

Vida util Vida util Vida util promedio
Tipo activo fijo minima méaxima ponderado
Aplicaciones informaticas 72 120 96
Vehiculos de motor 84 84 84
Equipos computacionales y similares 72 120 96
Mobiliario 84 84 84
Otras instalaciones 80 80 80

Para el caso del activo correspondiente a la infraestructura de la obra concesionada que generara los
principales ingresos del negocio, segiin IFRIC 12 no es propiedades, planta y equipo, y se clasifica como
otros activos financieros de acuerdo al modelo determinado.

2.7  Otros activos financieros

De conformidad con IFRIC 12 (Acuerdos de Concesion de Servicios) la Sociedad reconoce, de acuerdo al
modelo determinado, un activo financiero medido de acuerdo a NIC 39 y no un activo fijo por la inversién
en obra realizada, debido a que tiene ingresos garantizados por parte del estado segiin el Mecanismo de
Distribucion de Ingresos (“MDI”), el cual fij6 a valor presente los ingresos totales de la Sociedad.

IFRIC 12 aplica cuando la Administracién (en el caso de Chile, el Ministerio de Obras Puablicas “MOP”)
establece contratos de servicios para atraer al sector privado (“Operadores”) para construir, operar,
mantener y financiar infraestructura de servicios ptblicos por un periodo especifico, donde los operadores
son pagados por sus servicios a lo largo del periodo del acuerdo (contrato). El contrato regula el estindar,
mecanismos de ajustes de precios y acuerdos para arbitrar conflictos.

Bajo IFRIC 12 el operador (Sociedad Concesionaria) puede prestar dos tipos de servicios para proveer un
servicio publico: construir infraestructura (“Servicio de Construccién”) y operar y mantener la
infraestructura (“Servicio de Operacion”).

Por otra parte, en virtud si los pagos por los servicios o la inversiéon son o no garantizados, la Sociedad
debe reconocerlos, en virtud a los ingresos medios garantizados por la Administracién concedente.



La Sociedad ha reconocido un Activo Financiero, debido a que tiene un derecho contractual incondicional
a recibir pagos u otro activo financiero del MOP por el servicio de construccion. El pago contractualmente
garantizado, es un monto especifico y determinable.

El Activo Financiero se extinguird por medio de los pagos garantizados por el MOP, sean directos o
indirectos a través de los usuarios.

2.8 Intangibles

La Sociedad reconoce como un activo intangible a valor nominal, los pagos efectuados al MOP que le
permiten y representan derechos sobre los ingresos minimos garantizados (IMG) surgidos del acuerdo de
concesion. Estos son amortizados en funcién del plazo de la concesion.

2.9 Impuestos diferidos e impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto corriente y los impuestos diferidos.

El cargo por impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base de las leyes tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. El
impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha de cierre del estado de situaciéon financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en su
Oficio Circular N° 856 del 17 de Octubre del 2014, los efectos producidos por el cambio de la tasa de
impuesto a la renta aprobado por la Ley N° 20.780 (Reforma Tributaria) sobre los impuestos a la renta
diferidos, que de acuerdo a NIC 12 debieran imputarse a los resultados del periodo, han sido
contabilizados en patrimonio. Las modificaciones posteriores, seran reconocidas en los resultados del
periodo de acuerdo a la NIC 12.

2.10 Préstamos que devengan intereses

Las obligaciones con bancos, instituciones financieras y terceros se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccién en caso de ser significativos.

Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado, es decir, la diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. El método
de interés efectivo corresponde a la TIR de la deuda considerando todos los flujos establecidos.



2.11 Beneficios a los empleados

a) Vacaciones

La Sociedad ha constituido una obligacién por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada.
b)  Indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad mantiene provisiones por indemnizaciones por afios de servicios en base a los acuerdos con
el personal de la Sociedad, calculadas a valor corriente. Debido a la baja dotacion de personal existente
ala fecha, no se ha realizado la aplicacion de calculo a valor actuarial, dado lo poco significativo del efecto
estimado.

2.12 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado, y es probable que se requiera una salida de recursos, incluyendo beneficios econémicos
para liquidar la obligacién y se pueda hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

2.13 Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos por intereses generados en inversiones de corto plazo, los que
son reconocidos en resultado.

Los costos financieros estan compuestos por intereses de préstamos o financiamientos de terceros,
instrumentos financieros y de empresas relacionadas.

2.14 Contratos de derivados

La Sociedad suscribi6 contratos de derivados con instituciones bancarias correspondientes a operaciones
de contratos de Swap por unidades de reajustabilidad de indices de tasas promedio y Cross Currency Swap
con el objeto de cubrir el riesgo de tasas de interés e inflacion derivado del Contrato de Apertura de Crédito
financiero. Como esta operacion es calificada como de cobertura, todos los efectos reconocidos por la
valorizacién de estos instrumentos son reconocidos en reservas de patrimonio, netos de los efectos por
impuestos diferidos. En caso de que la cobertura de estos instrumentos no sea eficiente, las ineficiencias
se reconocen con efecto en resultados.

2.15 Dividendo minimo

La politica de dividendos de la Sociedad se ajusta a los requerimientos de la ley de Sociedades An6nimas
y de los contratos de crédito contraidos para el financiamiento de la concesidon que restringe el pago de
dividendos.

A la fecha de estos estados financieros no se han pagado dividendos.
2.16 Ingresos por actividades ordinarias

Bajo este rubro la Sociedad refleja los montos cobrados a los usuarios que utilizan la carretera
concesionada, aquellos asociados a obras adicionales y de ingresos derivados del activo financiero
determinado de acuerdo a la IFRIC12.

La Sociedad aplica el modelo de activo financiero dispuesto en la IFRIC 12 por lo que se registran en este
rubro los ingresos provenientes del Acuerdo de Concesion, los cuales estan representados por parte de los
ingresos minimos garantizados (aquellos asociados a la inversion en infraestructura), segin acuerdo de
concesion suscrito con el Ministerio de Obras Publicas.



NOTA 3 - ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y supuestos
que afecten a la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos a reportar de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. Dichas
estimaciones tienen relacion fundamentalmente con el activo financiero determinado de acuerdo a IFRIC
12 y revelado en Nota 8.

Las principales estimaciones son las siguientes:

a) Modelo IFRIC 12 — Activo financiero

La Sociedad en concordancia con IFRIC 12 ha determinado el valor del activo financiero considerando la
siguiente informacion:

- Informacion histérica de los flujos de efectivos de las etapas de construcciéon, mantenciéon y operacion
de la obra concesionada.

- Proyecciones de flujos de ingresos y costos de actividades de conservacién, operaciéon y
mantenimiento preventivo.

- Estimacion de margenes de ingresos segin los servicios de construccién y operacion y sobre la base
de los costos y desembolsos de dichas etapas, lo anterior de acuerdo a un modelo econémico interno
de la Administracion de la Sociedad.

- Determinacion de la tasa efectiva de proyecto calculada sobre la base total de los flujos histéricos y
proyectados.

b)  Provisién por mantencion mayor

La Sociedad reconoce la obligacién de mantener y reparar la obra concesionada y mantener los estandares
de calidad definidos en el contrato de concesiéon. Esta provision fue determinada en funcién de analisis
técnicos que consideraron las especificaciones técnicas relativas al mantenimiento de la infraestructura y
el desgaste normal segtin las proyecciones de trafico.

¢) Impuestos diferidos

La Administracion determina los impuestos diferidos de acuerdo al método del balance, reconociendo
activos y pasivos por diferencias temporales impositivas o deductivas. Ademaés, ha realizado estimaciones
sobre el reverso de las pérdidas tributarias, instrumentos derivados, propiedades, planta, equipo y activo
en concesion (IFRIC 12), con el fin de reflejar estos efectos en los resultados del ejercicio, de acuerdo a las
tasas impositivas vigentes.

Cambios en las estimaciones y supuestos podrian tener un impacto en los estados financieros IFRS. Sin
embargo, no se presentan cambios en las estimaciones relevantes que puedan afectar los estados
financieros actuales y futuros.



NOTA 4 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales
inherentes a su negocio, que gestiona mediante la aplicaciéon de sistemas de identificaciéon, medicién,
limitaciones de concentraciones y supervision, buscando identificar y manejar dichos riesgos de la manera
mas adecuada, con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.

Dentro de los principios basicos definidos por la Sociedad destacan los siguientes:

- Cumplir con las estrategias y el marco general establecido por el Directorio.
- Todas las operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites aprobados por la
Administracion y el Directorio, y segtn las Bases de Licitacion.

4.1 Riesgo de Mercado:

El riesgo de trafico vehicular estd contemplado en el marco de la licitacion vigente, ya que existe un
mecanismo opcional de Ingresos Minimos Garantizados (IMG), el cual permite distribuir los ingresos
derivados de la incertidumbre respecto del nimero de vehiculos que circularan por los puntos de cobro y
que pagaran su tarifa durante la etapa de explotacion de la Concesion.

Por otra parte, no existen vias ni medios alternativos actuales que puedan afectar significativamente la
demanda de la Sociedad.

La Sociedad Concesionaria debe adoptar, durante todo el periodo que dure la Concesién, todas las
medidas para evitar dafios a terceros y al personal que trabaja en la obra. Igualmente, debe tomar todas
las precauciones para evitar dafios a la propiedad de terceros y al medio ambiente, durante la concesion
de la obra. La Sociedad mantiene vigente una pdliza de seguro de responsabilidad civil que asegura una
adecuada cobertura de riesgo y una poéliza de seguro que cubrira los riesgos catastréficos durante toda la
construccion de las obras, hasta la puesta en servicio provisoria de la totalidad de las obras. Las pdlizas
de seguro catastrofico en la etapa de explotacion se basaran en los valores de reposicion de las obras.

4.2 Riesgo financiero:

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de
identificaci6n, medicién, limitacién de concentraciones y supervision.

En estos principios destacan los siguientes:

- Cumplir con las normas establecidas por la Gerencia y Administracion y lineamientos del
Directorio.

- Se establecen los controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones se
realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de la Sociedad.

4.2.1 Tasa de interés:

La ejecucion de la obra pablica denominada Ruta 160, Tramo Tres Pinos- Acceso Norte a Coronel, es
financiada mediante capital y contratos de aperturas de linea de crédito e IVA, esto ha permitido mantener
la capacidad de pagos y las actividades de inversion.

A fin de obtener coberturas de riesgos a posibles fluctuaciones de las tasas de interés y variacion en el peso
y la UF originados por el contrato de apertura de linea de crédito, la Sociedad suscribi6é con fecha 22 de
diciembre de 2010 condiciones generales para contratos de derivados, en el mercado local y contrato de
Swap de Tasa de Interés y Swap para tipo de cambio.

Por otra parte, se suscribi6 un contrato de linea de crédito IVA, con el objeto de financiar pagos del
impuesto al valor agregado asociados a la construccién del proyecto.
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4.2.2 Tipo de cambio:

En las operaciones dentro del pais, el riesgo cambiario que asume la empresa es poco significativo. Toda
vez que en su totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan expresados en moneda
nacional.

La Sociedad tiene activos y pasivos que son reajustables en Unidades de Fomento (UF), los efectos
derivados por esta unidad de reajustes en los pasivos por pagar en UF, se encuentran cubiertos por
contratos de swap por unidades de reajustabilidad de indices de tasas promedio. Adicionalmente cuenta
con obligaciones con empresas relacionadas pactadas en Euros y en UF a tasa fija del 3,40% + 0,85% de
margen, y a un 7%.

El activo en concesion (IFRIC 12) es reajustable en Unidades de Fomento (UF), cuyos efectos se
encuentran descritos en Nota 8.

4.2.3 Riesgo de liquidez:

En el mes de diciembre de 2010, se celebr6 un Contrato de apertura de linea de crédito no rotativa por un
monto equivalente en unidades de fomento (UF) de hasta UF. 4.200.000, con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Itat Chile y Banco del Estado de Chile, con el objeto de financiar la obra publica
denominada Ruta 160, Tramo Tres Pinos Acceso Norte a Coronel. Adicionalmente, la Sociedad suscribio
un contrato de apertura de linea de crédito rotativa por un monto equivalente a la cantidad de hasta
UF477.000 con Banco del Estado de Chile, con el objeto de financiar los pagos de IVA que corresponda
efectuar a la Concesionaria durante el periodo de Disponibilidad del Financiamiento de IVA.

Respecto a la linea de crédito no rotativa se encuentra dispuesta en un 100% al 31 de diciembre 2015 y la
linea de crédito rotativa no se ha utilizado a esta fecha. Estas operaciones disminuyen el riesgo de liquidez,
porque estos créditos son pagaderos en el largo plazo. La primera amortizacién de capital y pago de
intereses se realiz6 en junio de 2014, desde esta fecha se amortiza semestralmente en junio y diciembre
de cada afio, siendo la tlltima amortizacion la realizada en el mes de diciembre de 2015.

Se suscribieron contratos de derivados con las distintas instituciones antes mencionadas, que
corresponden a Operaciones de Contratos de Swap por Unidades de Reajustabilidad de Indices Tasas
Promedio y Cross Currency Swap, con el objeto de cubrir el riesgo de tasas de interés e inflacién derivado
del Contrato de Apertura de Crédito.

La exposicion al riesgo de liquidez se encuentra presente en cuentas por pagar, y otros acreedores, y se
hace material al momento en que la Sociedad no tenga la capacidad de responder a aquellos
requerimientos netos de efectivos provenientes de dichas obligaciones. Este riesgo se mitiga con el
senialado seguimiento constante de proyecciones y la linea de liquidez.

Adicionalmente, la Administraciéon mantiene un seguimiento constante de las proyecciones de caja, tanto
de corto como de largo plazo de manera de mantener un nivel de liquidez adecuada y acorde a las
estimaciones proyectadas.

El capital de trabajo negativo que presenta la Sociedad se genera porque los ingresos de operacion ain no
son suficientes para cubrir las obligaciones de corto plazo, esta situaci6on se espera revertir cuando
comience a operar la puesta en marcha definitiva de la Concesién, debido a lo anterior, los déficit que se
generen por falta de capital de trabajo son financiados con el apoyo de la Matriz, a través de
financiamiento en Euro y UF.
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La siguiente tabla muestra, de acuerdo a su vencimiento, a los principales pasivos financieros, sujetos al
riesgo de liquidez:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Vencimiento de capital a 1 afio 3.779.217 3.173.132
Intereses devengados 298.912 300.732
Total neto corto plazo 4.078.129 3.473.864
Vencimiento de capital entre 1y 5 afios 23.316.990 21.123.396
Vencimiento de capital entre 5y 10 afios 35.894.620 32.837.277
Vencimiento a mas de 10 afios 26.316.272 34.661.572
Gastos de financiamiento e intereses devengados a tasas efectiva 713.004 (1.992.131)
Derivados por cobertura 19.521.498 17.756.711
Total neto largo plazo 105.762.384 104.386.825

4.2.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es bastante menor, ya que las transacciones de peaje se cobraran manualmente y en
efectivo. El cliente principal es el MOP, por lo tanto existe un bajo nivel de riesgo asociado al cobro de los
importes adeudados, por ser esta una instituciéon del Gobierno.

4.2.5 Inversiones

La Sociedad limita su exposicion al riesgo del crédito invirtiendo solamente en instrumentos de renta fija,
con contrapartes que tengan una calificaciéon de crédito confiable. Considerando estas calificaciones
solicitadas en sus inversiones, la Administraciéon no espera que ninguna de sus contra partes deje de
cumplir sus obligaciones.

4.2.6 Analisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad muestra el impacto sobre el estado de resultados y patrimonio neto de los
cambios en los principales riesgos descritos anteriormente, tanto en las tasas de interés como en el nivel
de inflacion al que esta expuesta la Sociedad.

Actualmente la Sociedad abona el interés sobre el préstamo sindicado en forma semestral calculado sobre
el monto insoluto a la tasa de interés del ICP diario méas un margen del tres coma treinta por ciento.

Con el objeto de obtener cobertura de riesgo a las posibles fluctuaciones de tasas de interés y de variacion
entre Pesos y Unidades de Fomento que se produzcan en relacion con este Contrato, la Sociedad ha
suscrito contratos de derivados con Banco BBVA Chile, Banco Itat Chile y Banco del Estado de Chile.

En cuanto al riesgo de fluctuaciones asociados al nivel de inflacién, para el caso de la Sociedad, si se
produjera un alza en ésta, se generaria un mayor ingreso por reajuste debido a que posee un activo
financiero denominado en Unidades de Fomento (UF). Por otra parte las obligaciones con bancos se
encuentran nominadas en pesos, pero a través de contratos de derivados de cobertura se traspasan a UF,
lo que compensaria en parte el reajuste del activo financiero. La finalidad de dejar los flujos de pasivos
en UF es para en el futuro compensar las variaciones de los flujos de salida con las variaciones de los flujos
de entrada, ya que los ingresos que percibira la Sociedad Concesionaria en el futuro se encuentran
pactados en UF. Dicho lo anterior, la Sociedad no se encuentra afecta a riesgos significativos de las
variables antes indicadas. Actualmente la Sociedad cuenta con un activo financiero por UF 6.595.772,30
y pasivos financieros por UF 3.523.850,46. El efecto que present6 la variacion de la UF en el ejercicio en
el activo financiero, se encuentra reflejado en el estado de resultado y fue de M$ 6.506.087, suponer una
variacion adicional a la UF ya existente en un 4% positiva o negativa, no tendria un efecto significativo en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.



12

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2015 no presentan cambios significativos en las politicas,
criterios y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros
iniciados el 1 de enero de 2015.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en relacion a planes de beneficio definidos — Publicada
en noviembre 2013. Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en
los planes de beneficios definidos. El objetivo de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimero de anos de servicio de los empleados, por ejemplo,
contribuciones de los empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” — Clarifica las definicion de “Condiciones para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesién” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” y “Condiciones de servicio”. Esta enmienda deberd ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 3, " de negocios" - Se modifica la norma para aclarar que la obligacién de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definiciéon de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o
como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacion contingente
no participativa (non equity), tanto financiera como no financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es
aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién es el 1 de julio
de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempre y cuando se apliquen también
anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras
2012.

NIIF 8 “Segmentos de operaciéon” - La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los
juicios hechos por la administraciéon en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se modifico
adicionalmente para requerir una conciliacién de los activos del segmento con los activos de la entidad,
cuando se reportan los activos por segmento. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable” - El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13
para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos intangibles" - Ambas normas se modifican para
aclarar como se trata el valor bruto en libros y la depreciaciéon acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacién. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas” - La norma se modifica para incluir, como
entidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa
o a la matriz de la entidad que informa (“la entidad gestora”). Su adopcion anticipada esta permitida.
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013)
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Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” - Clarifica
que cuando una nueva versiéon de una norma atin no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible para
la adopcioén anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versiéon antigua
o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos
presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3 no es aplicable
a la contabilizacién de la formacién de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. La enmienda también aclara
que solo se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicién del valor razonable” - Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de
NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo
del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversiéon” - Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no
son mutuamente excluyentes. Al prepararse la informacién financiera, tiene que considerarse la guia
de aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicién de una propiedad de inversién es o no una
combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones individuales de propiedad
de inversion antes de la fecha obligatoria, siy solo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda
esta disponible.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios financieros iniciados el 1
de enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
NIIF g “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado 01/01/2018
la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC 39.
Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificaciéon y medicion de activos
y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza
el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad
de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF g habia sido ya publicada
en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida.
NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014. Norma 01/01/2016

provisional sobre la contabilizacién de determinados saldos que surgen de las
actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es
aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes por
primera vez de las NIIF.
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Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 2014.
Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de
informacion util a los usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza,
monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo
procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una
entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de bienes o
servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su
aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos
ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos
para la construccién de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se
permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas y mejoras

01/01/2018

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisicion de una participaciéon
en una operaciéon conjunta — Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a
la norma una guia en relacion a como contabilizar la adquisicion de una
participaciéon en una operacién conjunta que constituye un negocio, especificando
asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”,
sobre depreciacion y amortizacién — Publicada en mayo 2014. Clarifica que el uso de
métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado, dado
que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econémicos que tiene incorporados el activo. Asimismo se clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos que estan incorporados en activo intangible.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, sobre
plantas portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifica la
informacio6n financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, arboles de
caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta portadora” y
establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya
que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién. En consecuencia,
se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que
crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su
aplicacion anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de
participacion - Publicada en agosto 2014. Esta modificacién permite a las entidades
utilizar el método de la participaciéon en el reconocimiento de las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.
Su aplicacién anticipada es permitida.

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016



15

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacién
aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28
en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce
una ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un negocio (se
encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion
involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una
subsidiaria.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en diciembre 2014. La enmienda
clarifica sobre la aplicaciéon de la excepcion de consolidacién para entidades de
inversion y sus subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la excepcion de
consolidacion que esta disponible para entidades en estructuras de grupo que
incluyen entidades de inversion. La enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que
no es una entidad de inversion, pero tiene una participaciéon en una asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversion, una opcién de politica contable
en la aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por mantener
la medicién del valor razonable aplicado por la asociada o negocio conjunto que es
una entidad de inversién, o en su lugar, realizar una consolidacién a nivel de la
entidad de inversidon (asociada o negocio conjunto). La aplicacién anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”. Publicada en diciembre
2014. La enmienda clarifica la guia de aplicaciéon de la NIC 1 sobre materialidad y
agregacion, presentacién de subtotales, estructura de los estados financieros y
divulgacion de las politicas contables. Las modificaciones forman parte de la
Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcion anticipada.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2014)
Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas”. La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para
disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos para su
distribucion ", o viceversa, esto no constituye una modificaciéon de un plan de venta
o distribucioén, y no tiene que ser contabilizado como tal. Esto significa que el activo
(o grupo para disposicion) no necesita ser reinstalado en los estados financieros
como si nunca hubiera sido clasificado como "mantenidos para la venta" o
"mantenidos para distribuir ', simplemente porque las condiciones de disposicién
han cambiado. La enmienda también rectifica una omision en la norma explicando
que la guia sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar a un activo (o grupo
para disposicién) que deja de estar mantenido para la distribucién, pero que no se
reclasifica como "mantenido para la venta”.

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informaciéon a revelar”. Hay dos modificaciones
de la NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero
a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de baja el activo, la NIIF 77
requiere la revelacion de cualquier tipo de implicaciéon continuada que la entidad atin
pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientaciéon sobre lo que
se entiende por implicacién continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva
con la opcibén de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar
la misma opcién a quienes aplican NIIF por primera vez. (2) Estados financieros
interinos: La enmienda aclara que la divulgacion adicional requerida por las
modificaciones de la NIIF 7, "Compensaciéon de activos financieros y pasivos
financieros” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a
menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacién es retroactiva

NIC 19, "Beneficios a los empleados" - La enmienda aclara que, para determinar la
tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante
es la moneda en que estan denominados los pasivos, y no el pais donde se generan.
La evaluacién de si existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad
se basa en los bonos corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un
pais en particular. Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno
en la moneda correspondiente. La modificacién es retroactiva pero limitada al
comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, "Informacién financiera intermedia" - La enmienda aclara qué se entiende
por la referencia en la norma a "informaciéon divulgada en otra parte de la
informacién financiera intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para
requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la
ubicacion de esa informacién. La modificacion es retroactiva.

NIIF 16 “Arrendamientos”

El 13 de enero de 2016, el IASB public6 la nueva norma de arrendamientos NIIF 16
“Arrendamientos”, que reemplaza las actuales directrices de la NIC 17. Esto
requerira cambios en contabilidad, particularmente de parte de los arrendatarios.
Algunos cambios fundamentales que trae la nueva NIIF 16 dicen relaciéon con lo
siguiente: NIC 17 requiere distinguir los arrendamientos entre "financiero" (en el
balance) y "operativos" (fuera del balance). Ahora, la NIIF 16 requiere que los
arrendatarios reconozcan un pasivo de arrendamiento que refleje los pagos de
arrendamiento futuros y un “derecho de uso del activo” para practicamente "todos
los contratos de arrendamiento”. Como expediente practico el IASB incluyé una
excepcion opcional para algunos arrendamientos de corto plazo y para
arrendamientos de activos de menor valor; sin embargo, esta excepcion sélo puede
ser aplicada por los arrendatarios. Para los arrendadores, la contabilidad se
mantiene casi igual. Sin embargo, a medida que el IASB ha actualizado las
directrices acerca de la definicién de un arrendamiento, los arrendadores se veran
también afectados por la nueva norma. La norma se aplica a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero 2019 y su adopcién anticipada es permitida si
también se aplica la NIIF 15.

01/01/2016

La administracién de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo

de su primera aplicacion.
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NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Sociedad no presenta informacion financiera por segmentos, debido a que su giro es tinico: ejecucion,
reparacion, conservaciéon, mantencion, explotacidon y operaciéon de la obra publica fiscal denominada
“Ruta 160, Tramo Tres Pinos-Acceso Norte a Coronel”.

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

a) Clasificacion

Los activos financieros en cada ejercicio son los siguientes:

Conceptos

31/12/2015 31/12/2014

M$ M$

Efectivo y equivalente al efectivo (b) 1.704.443 3.312.061
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (c) 4.215.084 2.679.964
Otros activos financieros corrientes (d) 25.564 749.220
Otros activos financieros no corrientes (d) 174.143.896 158.872.554
Total activos financieros 180.088.987 165.613.799

b) Efectivo y equivalente al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenido en caja, en cuentas
corrientes bancarias y depositos a plazo con vencimiento a menos de 9o dias, sin restricciones de ningin

tipo y con riesgo minimo de pérdida significativa de valor.

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo, clasificado por monedas de origen es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
Efectivo y equivalentes al efectivo Pesos UF Totales Pesos UF Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo en caja y cuentas corrientes en bancos 444.916 - 444.916 505.116 - 505.116
Depositos a plazo a menos de 90 dias 1.259.527 - 1.259.527 _2.806.945 - _2.806.945
Total 1.704.443 - 1.704.443 3.312.061 - 3.312.061

El efectivo y efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor libro es
igual al valor razonable.

¢) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes:

La composicion de esta cuenta es la siguiente:

Cuentas 31/12/2015 31/12/2014
M$ % M$ %
Clientes Nacionales 2.500 0,06 - -
Anticipo proveedores 8.381 0,20 6.650 0,25
Deudores varios MOP 4.195.440 99,53 2.664.832 99,44
Deudores varios 8.763 0,21 8.482 0,31
4.215.084 100,00 2.679.964 100,00
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Los deudores varios MOP representan principalmente saldos por cobrar al Ministerio de Obras Piblicas
por la ejecucion de obras adicionales a la concesion por M$ 996.139 (M$ 2.507.665 en 2014), IVA por
construcciéon y explotacién por M$ 234.497(M$ 96.077en 2014), expropiaciones por M$ 61.090 (M$
61.090 en 2014) asi como los ingresos devengados dentro del marco del acuerdo de habilitacion anticipada
firmado, segiin el cual el MOP pagar4 ala Sociedad Concesionaria de acuerdo al transito vehicular efectivo
del Tramo A. En este caso el importe asociado es de M$ 2.903.714(M$ o en 2014). El valor a pagar
correspondera a la aplicaciéon de las tarifas actualizadas para el 2015/2016 asignadas al ntimero de
vehiculos contabilizados en cada categoria. A la suma de los valores obtenidos para cada categoria de
vehiculos se le aplicara la ponderacion consistente en el porcentaje de la longitud de Tramo A qué se vaya
habilitando.

d) Otros activos financieros corrientes y no corrientes:

La Sociedad producto de la aplicacién de las NIIF ha clasificado en otros activos financieros corrientes y
no corrientes, el activo financiero reconocido de acuerdo a los términos descritos en la IFRIC 12, de
acuerdo con lo descrito en Nota 2.7

De acuerdo a lo requerido por la SIC 29, la informacién mas relevante a revelar del acuerdo de concesiéon
es la siguiente:

(1) Descripcion del acuerdo de Concesién y términos relevantes que puedan afectar al importe,
calendario y certidumbre de los flujos de efectivos futuros.

La concesioén y sus principales caracteristicas estan descritas en Nota 1.
(2) Enel contexto de la concesion es necesario revelar la naturaleza y alcance de:

- Los derechos a usar determinados activos en el proceso de concesion;
- Las obligaciones de proporcionar o los derechos, de recibir el suministro de servicio;
- Las obligaciones de adquirir o construir elementos de las propiedades, plantas y equipos;

- Las obligaciones de entregar, o los derechos de recibir determinados activos al término del periodo
de concesidn;

- Las opciones de renovacion y terminacion de la concesion;
- Otros derechos y obligaciones, en caso de aplicar.

El concesionario ha construido y conserva las siguientes obras:

- Obras nuevas: Segundas calzadas, intersecciones desniveladas, calles de servicio, pasarelas
peatonales y servicios obligatorios.

- Mejoramiento de infraestructura y superestructura existente: Obras de repavimentacion,
conservacion mayor de calzadas, mejoramiento y modificacion de intersecciones de nivel,
mantenimiento general del sistema de drenaje y saneamiento, mantenimiento de pasarelas y otras
obras preexistentes.

- Obras de seguridad, senalizaciéon y demarcacion: Senalizacion y demarcacion, defensas camineras
e iluminacion.

- La Sociedad tiene el derecho a percibir la recaudaciéon de peajes e ingresos minimos garantizados
por el MOP.

- La Fiscalizacién del Contrato de Concesion se hace por parte de la Direccién General de Obras
Publicas, a través de la Coordinacién General de Concesiones y la Direccion de Vialidad.
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La Sociedad Concesionaria debera pagar al Estado de Chile la cantidad de UF 1.000.000 por
concepto de desembolsos, gastos o expensas que se originen con motivo de las expropiaciones o de
la adquisicién de terrenos para el Estado requeridas para la ejecucion de las obras . Con fecha 8 de
septiembre de 2009 y 3 de septiembre de 2010 se realizaron los respectivos pagos UF 500.000 cada
uno.

Por otra parte, durante la etapa de construccién se deberan pagar cuotas de UF 24.000 anuales y
sucesivas por concepto de administracién y control del contrato de concesién, que deben ser
canceladas el altimo dia habil del mes de enero de cada afio.

También la Concesionaria debe pagar por una sola vez la suma de UF 20.000 por concepto de pago
de los estudios para el disefio de los proyectos y estudios referenciales de ingenieria, de los Estudios
de Impacto Ambiental y UF 5.000 para la realizaciéon de Obras Artisticas asociadas a la obra.

El concesionario tiene la opcion de pagar al Ministerio de Obras Publicas, un total de UF 160.000
por concepto de garantia de ingresos minimos. Dicho monto se podra pagar dentro de los ocho
primeros afios en la etapa de explotacion de la concesidn. Las cuotas anuales se deberan cancelar el
dltimo dia habil del mes de enero de cada afio, a partir del primer afio de explotacién. A la fecha, se
han cancelado M$ 1.419.226 por este concepto.

Con fecha 25 de julio de 2013 la Direccién General de Obras Publicas (DGOP) y la Sociedad
suscribieron el Convenio Complementario N°1, de modificaciéon de Contrato de Concesion de la
Obra Publica fiscal denominada “Ruta 160, Tramo Tres Pinos-Acceso Note a Coronel”, necesario a
objeto de modificar las caracteristicas de las obras y servicios contratados por razones de interés
publico. El importe total aproximado de las obras asciende a 485.730,95 UF mas 43.352 UF por la
ingenieria de las obra de construccién para el tramo Coronel-San Pedro.

De acuerdo a lo sefialado en la resolucion DGOP N° 4848 del 5 de diciembre de 2014, mediante
acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas (MOP) y las Municipalidades de Coronel, Lota,
Arauco y Los Alamos, suscribieron un protocolo de acuerdo, mediante el cual las partes se
comprometieron a la implementacion de una serie de medidas y obras adicionales por razones de
interés publico y urgencia. La Sociedad Concesionaria deberid desarrollar los proyectos de
ingenieria definitiva, adicionales a la obra principal. Lo anterior representa un costo de 548.462 UF
maés 36.300 UF por la ingenieria de las obras de construccién de la obra ptblica fiscal denominada
"Ruta 160, Tramo Tres Pinos - Acceso Norte a Coronel". Las tltimas actualizaciones al respecto se
encuentran indicadas en nota 23.

A continuacién, se presenta el movimiento del activo financiero para el periodo:

Conceptos 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Saldo inicial activo financiero 154.696.354 127.683.727
Pagos al MOP 589.600 562.461
Certificacion obras en construccion 1.332.915 13.473.319
Interés financiero y unidad de reajuste 10.575.805 11.975.747
Otros conceptos activados en la obra 1.848.968 1.001.100
Saldo final activo financiero 169.043.642 154.696.354
Depdsitos con restricciones (1) 5.125.818 4.925.420
Total otros activos financieros corrientes y no corrientes 174.169.460 159.621.774
(menos) traspaso al corriente (2) (25.564) (749.220)
Total otros activos financieros no corrientes 174.143.896 158.872.554




20

(1)  Corresponde a fondos de reserva para suplir eventuales déficit de la cuenta Servicio de la Deuda que
posee la Sociedad, los cuales se encuentran clasificados en “Otros activos financieros, no

corrientes”.

(2) Corresponde a la porcion devengada de los ingresos asociados el Ingreso Minimo Garantizado
(IMG) esperados por la Sociedad, de acuerdo a lo indicado en las Bases de Licitaciéon (BALI).

Los saldos acumulados del activo financiero al cierre de cada ejercicio son:

Conceptos 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Pagos al MOP 25.584.851 24.995.251
Certificacion obras en construccion 105.913.680 104.580.765
Interés financiero y unidad de reajuste 35.928.382 25.352.577
Otros conceptos activados en la obra 1.616.729 (232.239)
Saldo final activo financiero 169.043.642 154.696.354
NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA
Los activos intangibles distintos de la plusvalia, son los siguientes:
Conceptos 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Seguro anticipado IMG 1.296.627 873.537
Total 1.296.627 873.537

Los activos intangibles corresponden a pagos efectuados al Ministerio de Obras Publicas (MOP) por
concepto de garantizar un IMG, de acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacion de la Obra en
Concesion. A la fecha de los presentes estados financieros, se han efectuado pagos por M$1.419.266, cuya
amortizaciébn acumulada asciende a M$120.819. La amortizacién del periodo fue de M$68.244 y

M$43.677 al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

10.1 La composicidon por clase de propiedades, planta y equipo al cierre de cada ejercicio, a valores

brutos, es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Propiedades, planta y equipo:
Software informético 19.974 19.572
Mobiliario 127.201 117.550
Equipos computacionales 64.105 62.316
Vehiculos motor 843.026 727.254
Otras instalaciones 5.962 5.962
Total 1.060.268 932.654
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10.2 La composicion por clase de propiedades, planta y equipo, a valores netos, es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Propiedades, planta y equipo:
Software informético 7.560 9.948
Mobiliario 86.411 92.738
Equipos computacionales 28.426 31.853
Vehiculos motor 573.382 556.990
Otras instalaciones 5.704 5.778
Total 701.483 697.307
10.3 Ladepreciaciéon acumulada por clases de propiedades, planta y equipo, es la siguiente:
31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Propiedades, planta y equipo:
Software informético (12.414) (9.624)
Mobiliario (40.790) (24.812)
Equipos computacionales (35.679) (30.463)
Vehiculos motor (269.644) (170.264)
Otras instalaciones (258) (184)
Total (358.785) (235.347)

Los movimientos contables del periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, de propiedades, planta y

equipo neto, es el siguiente:

Equipos
Conceptos . Softwa(e o compgtapionales Vehiculos . Otrqs

informatico | Mobiliario y similares de motor . instalaciones Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2015 9.948 92.738 31.853 556.990 5.778 . 697.307
Adiciones 472 9.651 6.545 145.102 - 161.770
Bajas (6) - (879) (8.940) - (9.825)
Gasto por depreciacion (2.854) (15.978) (9.093) : (119.770) (74) | (147.769)
Saldo final al 31/12/2015 7.560 86.411 28.426 573.382 5.704 . 701.483

Los movimientos contables del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, de propiedades, planta y

equipo neto, es el siguiente:

Equipos
Conceptos _ Softwgre o compgta_cionales Vehiculos _ Otra}s

informatico | Mobiliario y similares de motor ' instalaciones Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2014 12.103 63.970 31.957 490.500 5.852 604.382
Adiciones 951 41.940 11.063 163.331 - 217.285
Bajas - - (1.855) (10.377) 26 (12.206)
Gasto por depreciacion (3.106) (13.172) (9.312) (86.464) (100) | (112.154)
Saldo final al 31/12/2014 9.948 92.738 31.853 556.990 5.778 = 697.307

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor en libros del activo y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciaciéon de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida ttil. El valor
residual y la vida 1til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados

financieros.

A la fecha de estos estados financieros no se han constituido garantias.
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NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, IMPUESTO A LA RENTA 'Y DIFERIDOS
a)  Activos por impuestos corrientes.

Los activos por impuestos corrientes corresponden al saldo por recuperar entre el impuesto IVA crédito
fiscal proveniente de las compras y el Impuesto IVA débito fiscal correspondiente a las ventas.

31/12/2015 31/12/2014
Conceptos M$ M$
IVA crédito fiscal (neto) 2.021.289 2.406.314
Total 2.021.289 2.406.314

b)  Activos y pasivos por impuestos diferidos.

En el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, se procedi6 a calcular y contabilizar la renta liquida
imponible con una tasa del 22,5% para el ejercicio comercial 2015 (21% en el 2014), en base a lo dispuesto
por la Ley N°20.780, Reforma Tributaria, publicada en el Diario Oficial con fecha 29 de septiembre de
2014.

Entre las principales modificaciones introducidas por la Reforma Tributaria, se encuentra el aumento
progresivo del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir del afio 2018, en el evento que
se aplique el “Sistema de Tributaciéon Parcialmente Integrado”. En caso de que se opte por el “Sistema de
Tributacién de Renta Atribuida”, la tasa maxima llegaria al 25% desde el aho 2017.

La Ley previamente referida establece que, siendo Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160
S.A. una sociedad an6nima cerrada, registrada con el N° 207 de acuerdo a laley N° 20.382 sobre entidades
informantes, se le aplica como regla general el “Sistema de Tributacién Parcialmente Integrado”.

La Sociedad ha utilizado el sistema parcialmente integrado y ha reconocido los efectos de este cambio a la
fecha de entrada en vigencia de esta reforma en patrimonio, especificamente en resultado acumulado por
M$395.842. Con lo anterior se da cumplimiento alo indicado porla Ley N° 20.780 de Reforma Tributaria,
tal como se indica en nota 2.9

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho
a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y si los impuestos diferidos se refieren a la
misma entidad y autoridad fiscal.

Los activos por impuestos diferidos se refieren a los siguientes conceptos:

31/12/2015 31/12/2014

Concepto M$ M$
Activos:

Provisién de vacaciones 20.892 11.585
Provision de indemnizaciones 25.635 55.013
Provisién mantenimiento mayor 89.449 112.056
Pérdida tributaria 5.804.316 3.497.829
Provision deudas incobrables 152 152
Derivado financiero 5.270.805 4.794.312
Total 11.211.249 8.470.947

La recuperacion de los saldos por impuestos diferidos, requieren de la obtencién de utilidades tributarias
suficientes en el futuro. La Sociedad estima de acuerdo con sus proyecciones futuras de utilidades, que
éstas cubriran el recupero de estos activos.
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Los pasivos por impuestos diferidos se refieren a los siguientes conceptos:

31/12/2015
Concepto M$
Pasivos:
Activo financiero IFRIC12 (neto) 6.146.421
Propiedades, planta y equipo 798
Total 6.147.219
Total activo neto 5.064.030
(c) Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

31/12/2015
Concepto M$
Efecto por activos o (pasivos) por impuestos diferidos 59.533
Total 59.533

(d) Conciliacién tasa efectiva versus tasa real impositiva

31/12/2014

M$

3.928.868
14.076
3.942.944

4.528.003

31/12/2015
M$

(53.300)
(53.300)

Por los periodos terminados al

Tasa
Concepto 31/12/2015 Efectiva 31/12/2014
M$ % M$

Resultado antes de impuesto 919.399 1.323.589
Impuesto a tasa nominal (206.865) (22,50) (277.954)
Efecto impuesto sobre diferencias permanentes 63.503 6,91 165.092
Efecto cambio de tasa 48.517 5,28 (17.547)
Correccién monetaria pérdida acumulada 118.698 12,91 113.149
Otras diferencias menores 35.680 3,88 (36.040)
Total 59.533 6,48 (53.300)

Tasa
Efectiva
%

(21,00)
12,47
(1,33)

8,55
2,72)

(4,03)

Las diferencias permanentes estin dadas principalmente por la correccion monetaria del patrimonio

tributario y gastos rechazados, entre otras.

NOTA 12 - PASIVOS FINANCIEROS Y COMERCIALES

Los pasivos financieros y comerciales al cierre de cada ejercicio, son los siguientes:

Conceptos 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes (a) 4.078.129 3.473.864
Otros pasivos financieros, no corrientes (b) 105.762.384 104.386.825
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (c) 465.028 346.914
Total 110.305.541 108.207.603
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Las clases de pasivos financieros agrupados por vencimientos, son los siguientes:

a) Otros pasivos financieros, corrientes:

RUT NOMBRE MONEDA 31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
96.030.000-7 Banco Estado $ 1.259.739 1.057.711
76.645.030-K Banco ltau $ 1.259.739 1.057.711
97.032.000-8 Banco BBVA $ 1.259.739 1.057.711
Intereses corto plazo $ 298.912 300.731
Total 4.078.129 3.473.864

b) Otros pasivos financieros, no corrientes:

RUT NOMBRE MONEDA 31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
96.030.000-7 Banco Estado $ 28.746.962 28.876.705
76.645.030-K Banco ltal $ 28.746.962 28.876.705
97.032.000-8 Banco BBVA $ 28.746.962 28.876.705
Derivado financiero $/UF 19.521.498 17.756.710
Total 105.762.384 104.386.825

La Sociedad posee un préstamo sindicado con las entidades BBVA, Banco Itail y Banco Estado. Dicho
préstamo fue dispuesto en su totalidad a la fecha de cierre del ejercicio 2013, por un importe equivalente
de 4.074.101,27 UF.

Con fecha 16 de diciembre de 2013, coincidiendo con el tltimo desembolso del Tramo A se procedi6 a la
redenominaci6on parcial del Tramo A en UF, de manera tal que la porciéon del Tramo A Pesos, sea igual al
resultante de multiplicar el monto contratado en pesos que debe ser pagado en virtud de los contratos de
derivados, esto es, el equivalente a tres millones trescientas sesenta mil unidades de fomento, por la tasa
de fijacién del monto Tramo A en pesos, que es de setecientos catorce mil ciento una unidades de fomento.

Desde dicha fecha el calculo de los intereses devengados es, para el Tramo A en UF (714.101,27 UF) a la
TAB nominal a 180 dias mas un margen del uno con noventa por ciento sobre el capital dispuesto, y para
el Tramo A en CLP ($ 78.168.988.800 equivalente a 3.360.000,00 UF en la fecha de redenominacion) a
la Tasa ICP a 180 dias mas un margen del tres como treinta por ciento (3,30%).

La Sociedad suscribi6 con las mismas entidades financieras contratos de permuta financiera, uno de tipo
de cambio CLP/UF (Cross Currency SWAP) y otro Contrato SWAP de tasa de interés por un monto total
de tres millones trescientos sesenta mil unidades de fomento cada uno (3.370.000 UF). El contrato SWAP
Tipo de Cambio, convierte el tramo A de Pesos a UF y el contrato SWAP tasa de interés convierte la tasa
variable a una tasa fija del seis coma sesenta por ciento (6,60%).

El objeto de dichos contratos es cubrir el riesgo de tasa de interés e inflacion derivado del Contrato de
Apertura de Crédito.

A la fecha de cierre de este estado financiero, el importe amortizado de capital es de 313.705,80 UF,
equivalente al 7,70%, quedando pendiente 3.760.395,47 UF equivalente al 92,30%.
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De acuerdo a las estimaciones efectuadas por la Administracion los desembolsos de amortizacion se
generan de la siguiente forma:

Banco BBVA Banco Estado Banco ITAU

Conceptos Total
UF UF UF UF
Amortizacién Afio 2014 59.753 59.753 59.753 179.259
Amortizacién Afio 2015 44.815 44.815 44.815 134.445
Amortizacién 2016 52.963 52.963 52.963 158.889
Amortizacién 2017-2021 327.286 327.286 327.286 981.858
Amortizacién 2022-2026 503.831 503.831 503.831 1.511.493
Amortizacién 2027-2029 369.386 369.385 369.386 1.108.157
1.358.034 1.358.033 1.358.034 4.074.101
C) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas, son las siguientes:
Conceptos Moneda 31/12/2015
M$
Proveedores $ 147.771
Facturas por pagar factoring $ 1.131
Honorarios por pagar $ 19.290
Provisiones varias $ 271971
Proveedores extranjeros Euro € -
Otras cuentas por pagar $ 3.204
Otras retenciones $ 21.661
Total 465.028

% Amortizacion

%
4,40%
3,30%
3,90%

24,10%

37,10%

27,20%

100,00%

31/12/2014
M$

80.107
576
15.387
159.597
41.834
19.355
30.058

346.914

NOTA 13.- SALDOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y por pagar de corto plazo corresponden a operaciones comerciales o de cuenta
corriente mercantil. En general, todos los saldos con empresas relacionadas son por transacciones
propias del giro de la Sociedad, realizadas en condiciones de mercado.

Dichos montos se han clasificado de acuerdo a las estimaciones que ha realizado la Sociedad y se valorizan
a su valor de costo mas los reajustes e intereses pactados, en los casos que corresponda.

a)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

R.U.T

76.034.353-6 Constructora Ruta 160 S.A.

Total

Sociedad

Relacién

Indirecta

saldos al
31/12/2015
M$

saldos al
31/12/2014
M$

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a la prestaciéon de servicios menores.
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b)  Cuentas por pagar entidades relacionadas, corrientes:

Los saldos por pagar de entidades relacionadas, se detallan a continuacién:

R.U.T Sociedad Relaciéon 31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
76.034.353-6  Constructora Ruta 160 S.A. Indirecta 193.119 4.115.055
96.667.210-2 Acciona Concesiones Chile Limitada Accionista 2.080.302 6.297
59.067.790-6  Acciona Infraestructuras Chile S.A Accionista 3.570 -
Extranjero Acciona Concesiones S.L. Indirecta 3.558.569 2.717.851
5.835.560 6.839.203

Los saldos correspondientes a Acciona Concesiones S.L. corresponden a servicios prestados por casa
Matriz Espana.

c) Cuentas por pagar entidades relacionadas, no corrientes:

Los saldos por pagar de entidades relacionadas, se detallan a continuacion:

R.U.T Sociedad Relacién 31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
96.667.210-2 Acciona Concesiones Chile Limitada Accionista 55.708.868 40.616.272
55.708.868 40.616.272

Las cuentas por pagar correspondiente a Acciona Concesiones Chile Ltda., al 31 de Diciembre de 2015
corresponden a un contrato de cuenta corriente mercantil sin vencimiento, afectos a una tasa 3,40% anual
mas 0,85% por M$12.121.209 y préstamos recibidos a una tasa del 7% por M$43.587.659.
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d) Lastransacciones significativas con empresas relacionadas son las siguientes:

31/12/2015 31/12/2014
Efecto en Efecto en
R.U.T. Sociedad Relacion Conceptos Monto resultados Monto resultados
M$ M$ M$ M$

76.034.353-6 : Constructora Ruta 160 S.A. Indirecta Certificacion de obra 2.444.684 - 19.941.471 -
76.034.353-6 : Constructora Ruta 160 S.A. Indirecta Certificacion obra adicional y mitigacion 1.660.650 (1.660.650) 1.840.166 (1.840.166)
76.034.363-6 : Constructora Ruta 160 S.A. Indirecta Anticipo obras en Construccion 858.515 - 6.468.152 -
76.034.353-6 i Constructora Ruta 160 S.A. Indirecta Anticipo obras de mitigacion - - 1.841.530 (27.060)
76.034.353-6 : Constructora Ruta 160 S.A. Indirecta Pago facturaciones recibidas 7.169.553 - 23.876.767 -
96.667.210-2 : Acciona Concesiones Chile Ltda. Accionista Unidades de reajuste 466.410 (466.410) 580.025 (580.025)
96.667.210-2 : Acciona Concesiones Chile Ltda. Accionista Préstamos recibidos 14.195.635 - 16.379.093 -
96.667.210-2 : Acciona Concesiones Chile Ltda. Accionista Intereses 2.510.852 (2.510.852) 412.521 (412.521)
Extranjera Acciona Concesiones S.L. Indirecta Gastos de personal 99.731 (99.731) 3.728 (3.728)
Extranjera Acciona Concesiones S.L. Indirecta Servicio gestion prestados 601.624 (601.624) 971.039 (971.039)
Extranjera Acciona Concesiones S.L. Indirecta Diferencia de cambio 141.700 (141.700) 48.816 (48.816)




e) Directorio y personal clave de la gerencia:

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros. El Presidente actual del
Directorio fue elegido en sesion del 30 de octubre de 2015 asi como el Vicepresidente. Ademas existen 5
Directores suplentes y un Gerente General. El directorio de la Sociedad no recibe remuneracion.

NOTA 14 - PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a) Beneficios al personal corriente y no corriente:

Concepto

Provisién de vacaciones
Indemnizacion del personal

Totales

b) Otras provisiones de corto y largo plazo:

Concepto

Mantenimiento mayor ruta corto plazo
Mantenimiento mayor ruta largo plazo
Totales

¢) Movimientos:

Saldo inicial al 01/01/2015
Aumento (decremento) en provisiones
Provisién utilizada

Saldo final al 31/12/2015

Saldo inicial al 01/01/2014
Aumento (decremento) en provisiones
Provision utilizada

Saldo final al 31/12/2014

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
87.050 51.491
97.011 208.108
184.061 259.599
31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
42.940 -
288.353 415.024
331.293 415.024
Provisién
Provision mantenimiento
indemnizaciones mayor
M$ M$
208.108 415.023
(71.324) (77.714)
39.773 6.016
97.011 331.293
Provision
Provisién mantenimiento
indemnizaciones mayor
M$ M$
173.956 86.442
55.612 328.582
(21.460) -
208.108 415.024



29

d) Pasivos contingentes:

A favor de : Ministerio de Obras Publicas

Fecha de emision : 24 dejulio de 2013

Fecha de vencimiento . 24 dejulio de 2018

Bancos emisores : Banco BBVA y Banco Estado

Tipo de Garantia : Boleta de Garantia Bancaria

Importe : 100.000 UF

Garantiza : Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones durante el periodo de

explotacion para la concesion de la obra publica fiscal denominada Ruta 160
Tramo Tres Pinos — Acceso Norte a Coronel.

d.1) Juicios:
No existen juicios relevantes que informar.
d.2) Restricciones:

En el contexto del contrato de crédito suscrito entre la Sociedad y los Banco BBVA, Banco Estado e Itat,
entre otros participes, se suscribi6 un contrato de Agencia de Garantias para asignar el agente de garantias
y regular entre si el ejercicio de sus derechos como acreedores de la Sociedad.

A la fecha no hay conocimiento de incumplimiento de las restricciones establecidos en los mencionados
contratos.

NOTA 15 - CAPITAL Y RESERVAS
a)  Capital

El capital de la Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160 S.A. al 31 de Diciembre de 2015y
al 31 de diciembre de 2014, asciende a M$ 24.292.182 y esta constituido por 1.000.000 de acciones
suscritas y pagadas, valor nominal y sin cotizacién bursatil.

La politica de gestion de capital tiene como objetivo el cumplimiento de lo dispuesto en el Contrato de
Concesion. Las Bases de Licitacion restringieron el capital suscrito al momento de la constitucion de la
Sociedad, el que debidamente fue acreditado a la Inspeccion Fiscal. Asimismo, el Contrato de Concesion
exige que hasta el término de la etapa de construccion no se podia reducir el capital social, por debajo del
minimo exigido al constituir la Sociedad, exigiendo que los recursos aportados como capital ala Sociedad
Concesionaria se invirtieran en la obra o en instrumentos con liquidez suficiente para garantizar su
adecuada disponibilidad para efecto de las obligaciones del contrato de concesion.

b)  Reservas

Producto de la conversion a IFRS se reconocié en resultado acumulado el efecto de la correccion
monetaria del capital, de acuerdo a circular impartida por la SVS, al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 presenta un saldo acumulado de M$ 492.182.

La Sociedad reconocié los efectos de las variaciones por la valorizacién de los contratos de derivados de
cobertura y los efectos por impuestos diferidos asociados a esta transaccion en la cuenta patrimonial otras
reservas y adicionalmente el efecto del cambio de tasa de impuesto a la renta definido por la Reforma
Tributaria, el movimiento de esta cuenta se presenta en el estado de resultado integral.
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NOTA 16 - GANANCIA POR ACCION

La ganancia basica por accion es calculada dividiendo el resultado disponible para accionistas por el
ndmero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el ejercicio:

Conceptos 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios 978.933 1.270.289
N° Promedio ponderado de acciones 1.000.000 1.000.000
Ganancia (pérdida) por accion $ 978,93 1.270,29

NOTA 17.- INGRESOS ORDINARIOS Y OTROS INGRESOS POR NATURALEZA
a)  Ingresos ordinarios

El detalle es el siguiente:

Acumulado
01/01/2015 01/01/2014
Concepto 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Ingresos peajes 7.025.355 4.188.575
Ingreso obra adicional (1) 2.305.078 6.801.096
Ingreso por activo financiero (IFRIC 12) 4.069.718 4.196.858
Total 13.400.151 15.186.529

(1) Los ingresos por obras adicionales corresponden a Convenio Complementario N° 1 y a Convenio
Complementario N° 2, este Ultimo amparado en resoluciéon DGOP N° 4848.

b)  Otros ingresos por naturaleza

Acumulado
01/01/2015 01/01/2014
Concepto 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Ingresos por obra en construccion de mitigacion - 1.696.464
Otros ingresos 119.692 90.797

Total 119.692 1.787.261
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NOTA 18 - OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los otros gastos por naturaleza, es el siguiente:

Gastos mantencion ruta antigua

Costo obra adicional

Costos por obra en construccion de mitigacién
Seguros

Otros gastos de gestién

Provision Mantenimiento Mayor

Servicios Profesionales

Remuneraciones

Otros

Total

Dentro del items “Otros” se encuentran gastos de energia eléctrica,
mantencion, servicios varios, entre otros.

NOTA 19 - INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
El detalle de los ingresos y costos financieros, es el siguiente

a)  Ingresos financieros

Concepto

Ingresos financieros por inversiones
Total

b) Costos financieros

Concepto

Interés deuda e intereses devengados derivado financiero
Interés crédito Acciona Concesiones Chile Ltda.

Intereses boleta de garantia

Intereses de mora

Total

Acumulado
01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015  31/12/2014

M$ M$
437.917 212.251
2.264.928 6.591.192
- 1.840.166
490.734 444.691
68.244 44.240
(80.261) 315.768
829.186 1.148.764
1.408.638 1.440.254
858.836 719.481
6.278.222 12.756.807

administrativo, servicios de

Acumulado
01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
245.811 367.372
245.811 367.372

Acumulado

01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
9.878.420 10.144.818
2.510.852 412.521
30.405 28.991
- 14.605
12.419.677 10.600.935
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NOTA 20 - DIFERENCIAS DE CAMBIO Y UNIDADES DE REAJUSTE

a) El detalle de las unidades de reajuste, es el siguiente:

Acumulado
Concepto 01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Deudores comerciales 13.669 157.268
Activo financiero 6.506.087 7.778.889
Impuestos corrientes 86.619 154.705
Deuda empresas relacionadas (466.513) (588.543)
Mantenimiento mayor 3.469 (12.812)
Total 6.143.331 7.489.507
b)  Eldetalle de la diferencia de cambio, es el siguiente:
Acumulado
Concepto 01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Cuentas por pagar empresas relacionadas (141.700) (24.550)
Total (141.700) (24.550)

NOTA 21 - MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2015, no se han efectuado atin desembolsos por este concepto, de acuerdo al avance
de proyecto.

NOTA 22 - CAUCIONES OBTENIDOS DE TERCEROS Y CONTINGENCIAS
a) Garantias obtenidas

La Matriz del grupo licitante en Chile, Acciona Infraestructuras S.A. (Espafia), ha entregado garantias al
Ministerio de Obras Publicas, de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto Banco emisor Monto Vencimiento
UF
Cumplimiento etapa de construccion BCI 200.000 30/09/2016

Con fecha 05 de julio de 2013 se entreg6 al Ministerio de Obras Pablicas garantia de cumplimiento de la
etapa de construccion de la Ruta Concesionada “Ruta 160, Tramo Tres Pinos-Acceso Norte de Coronel”,
por importe de 300.000 UF, segun lo solicitado en carta IFo517/13 al Inspector Fiscal del Contrato de
Concesion. Dichas boletas han sido reemplazadas en el 2015 por otras de importe 200.000 UF tal y como
se establece en las bases de licitacion al disponer de la puesta en servicio provisoria parcial.
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NOTA 23 - EVENTOS DESPUES DE LA FECHA DE CIERRE

La Sociedad en conjunto con el MOP y ante la Honorable Comisiéon Conciliadora firman un acuerdo, con
fecha 4 de Enero de 2016, formalizando las condiciones de la habilitacion anticipada del Tramo A que
tuvo lugar el 277 de julio de 2015, y las condiciones para la autorizaciéon de la puesta en servicio provisoria
de la totalidad de las obras, cuyo plazo méaximo se establece el dia 30 de junio de 2016. A fin de tramitar
y obtener las autorizaciones respectivas se concede un plazo maximo para su ratificacion hasta el 28 de
enero de 2016, plazo que el MOP solicit6 ampliar y actualmente la Sociedad se encuentra a la espera de la
aprobacion oficial.

A contar del 31 de enero de 2016 Roberto Redondo presentd su renuncia al cargo de gerente general,
siendo reemplazado por Humberto Amadei.

Ala fecha de emision de los presentes estados financieros no hay otros eventos ocurridos después del 31
de diciembre de 2015, que puedan afectar los saldos o la interpretacion de los mismos.
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