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pwe

PricewaterhouseCoopers

RUT: 81.513.400-1

Santiago - Chile

Av. Andrés Bello 2711 - Pisos 2, 3,4 y 5
Las Condes

Teléfono: (56) (2) 940 0000
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.pwe.cl

Santiago, 24 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Indiver S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacién financiera de Indiver S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, y a los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
Administracién de Indiver S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros con base en las auditorias que efectnamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile, Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditorfa también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compaiia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Indiver S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los
resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

ZM@*&W

Anthonyd. F. Dawes
RUT: 4576.198-3
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

ACTIVOS Nota 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

|ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo. 4 3.511.557 3.589.114
Otros activos financieros. 5 587.572 405.910
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 1.264 2.864
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 6 0 16.197
Activos por impuestos. 7 187.989 241.040
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los

propietarios. 4.288.382 4.255.125
|Tota| activos corrientes 4.288.382 4.255.125
|ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros. 2.445 2.445
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion. 8 134.727.036 123.062.759
Propiedades, planta y equipo. 9 3.226 4.362
Activos por impuestos diferidos. 10 0 33.034
|Total activos no corrientes | | 134.732.707| 123.102.600 |
|TOTAL ACTIVOS | | 139.021.089| 127.357.725|

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Pagina 5



~INDIVER S.A.

Indiver S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota | >31-12°2010 31-12-2009
Mm$ M$

PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros. 11 2.905.415 8.196.578
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 12 12.072 28.585
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 6 1.184.715 2.975.861
Otros pasivos no financieros. 15.728 15.558
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta. 4.117.930 11.216.582
|Tota| pasivos corrientes 4.117.930 11.216.582
|PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos financieros. 11 28.035.722 24.456.025
Pasivo por impuestos diferidos. 10 20.321
Otros pasivos no financieros. 156.628 147.525
|Total pasivos no corrientes | |  28212671| 24.603.550 |
|TOTAL PASIVOS | |  32330601| 35.820.132|
|PATRIMONIO NETO
Capital emitido. 13 8.522.930 8.522.930
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 13 (6.698.658) (11.274.680)
Otras reservas. 13 104.866.216 94.289.343
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 106.690.488 91.537.593
Participaciones no controladoras.
|Tota| patrimonio 106.690.488 91.537.593
|TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 139.021.089 127.357.725

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Indiver S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

del 1-01-2010 1-01-2009
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 31-12-2010 31-12-2009

Nota mM$ m$
Ingresos de actividades ordinarias. 14 8.036.141 13.785.463
Costo de ventas
Ganancia bruta | | 8.036.141 |  13.785.463 |
Otros ingresos, por funcion. 14 602.092 0
Gasto de administracion. (490.071) (583.540)
Costos financieros. 17 (755.656) (1.797.853)
Resultados por unidades dereajuste. 17 (672.800) 859.591
|Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | 6.719.706 | 12.263.661 |
‘Gasto por impuestos a las ganancias. 18 [ (3.42 209.426 l
|Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. | | 6.716.283 | 12.473.087 |
ﬁiﬂ?ﬂ?ﬁi(PéFqiﬁ?) procedente de operaciones discontinuadas. i ))))))) [ ))))) 0 I
|Ganancia (pérdida) | | 6.716.283 | 12.473.087 |
|Ganancia (pérdida) atribuible a
‘Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. E 6.716.283 | 12.473.087 l
‘Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras [ 0 % 0 l
|Ganancia (pérdida) | | 6.716.283 12.473.087 |
Ganancias por accion
|Ganancia por accién basica y diluida ($ por accién)
Ganancia (pérdida) por accién bésica en operaciones continuadas. 19 24,31 45,15
Ganancia (pérdida) por accién bésica en operaciones descontinuadas. 0 0
|Ganancia (pérdida) por accién basica. | | 24,31 | 45,15 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Indiver S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.

Por los ejercicios de terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS))

del 01-01-2010 01-01-2009
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL al 31-12-2010 31-12-2009
Nota M$ M$

Ganancia (pérdida) | | 6.716.283 |  12.473.087 |

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta,
antes de impuestos. 181.662 84.483

Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta 18 181.662 84.483

Partcipacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados

utilizando el método de la participacién 3 10.426.093 (1.968.888)
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos | | 10.607.755 | (1.884.405)|
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral

%Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de otro l

|resultado integral. (30.882) (14.362)
|Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral E 18 E (30.882) (14.362)
|Otro resultado integral | | 10576.873|  (1.898.767)|
| Total resultado integral | | 17.293156| 10.574.320|

Resultado integral atribuible a |
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. 17.293.156 10.574.320

‘Resultado integral atribuible a participaciones no controladas. E

Total resultado integral | | 17.293.156| 10.574.320 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Indiver S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios de terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

Reservas
. Ganancias Patrimonio atrribuible L.
. » Reservas de ganancias o P o Participaciones no L
. ) . Capital emitido A A (pérdidas) a los propietarios de Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio pérdidas en la remedicién T o Y controladoras
3 ) ) al reservas la contr
de activos financieros Otras reservas
disponibles para la venta
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2010 8.522.930 152.428 94.136.915 | 94.289.343 | (11.274.680)| 91.537.593 91.537.593
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
Ganancia (pérdida). ‘ 6.716.283 6.716.283 6.716.283
Otro resultado integral. s 150780 | 10.426.093 | 10.576.873 10.576.873 10.576.873
Resultado integral. 17.293.156 0 17.293.156
Dividendos. ‘ (2.140.261) (2.140.261) |
| Total de cambios en patrimonio | o 150.780 | 10.426.093 | 10.576.873 | 4.576.022 15.152.895 | [ 15.152.895 |
Saldo final periodo actual 31/12/2010 I 8.522.930 I 303.208 I 104.563.008 | 104.866.216 | (6.698.658)| 106.690.488 I 0 106.690.488 I
Reservas
. Ganancias Patrimonio atrribuible L.
5 . Reservas de ganancias o L L Participaciones no . .
Capital emitido P A (pérdidas) a los prop de Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio pérdidas en la remedicién , controladoras
3 3 ) Total reservas lad: la contr
de activos financieros Otras reservas
disponibles para la venta
Mm$ M$ M$ M$ M$ M$ M M$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2009 8.522.930 82.307 90.392.087 | 90.474.394 | (14.256.465)| 84.740.859 | 84.740.859
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
Ganancia (pérdida). ‘ 12.473.087 12.473.087 12.473.087
Otro resultado integral. 70.121 E (1,968,888)E (1.898.767) (1.898.767) (1.898.767)
Resultado integral. 10.574.320 0 10.574.320
Dividendos. ‘ (3.777.586) (3.777.586) (3.777.586)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambi E 5.713.716f 5.713.716‘ (5.713.716) Of 0
| Total de cambios en patrimonio | [ 70.121 | 3.744.828 | 3.814.949 | 2.981.785 6.796.734 | [ 6.796.734 |
[saldo final periodo actual 31/12/2009 | 8.522.930 | 152.428 | 94.136.915 | 94.289.343 | (11.274.680)| 91.537.503 | 0 91.537.503 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
I EEEEEEEEEEE——
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Indiver S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS DIRECTO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

del 01-01-2010 01-01-2009
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO al 31-12-2010 31-12-2009
Nota M$ m$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon
‘Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (190.808) (171.641)
Pagos a y por cuenta de los empleados. (300.223) (252.207)
Otros pagos por actividades de operacidn. (27.542) (22.514)
Otros cobros y pagos de operacién

Dividendos pagados. (3.846.088) (2.734.592)
Dividendos recibidos. 7.402.647 7.165.599
Intereses pagados. (1.255.387) (1.276.889)
Intereses recibidos. 7.423 124.152
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). 66.075 204.589
Otras entradas (salidas) de efectivo. (50.820) (66.291)
‘F_Iujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién E ‘ 1.805.277f 2.970.206
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Actividades de inversién

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras. 0 (7.422.929)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera. 1.763 0
Dividendos recibidos. 0 15.350
Otras entradas (salidas) de efectivo. 0 2.575.531

1 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion E ‘ 1.763E (4.832.048)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Actividades de financiacion

Pagos por otras participaciones en el patrimonio.

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo. 1.407.295 715.238
- Importes procedentes de préstamos de corto plazo. 9.785.205 6.958.067

Total importes procedentes de préstamos. 11.192.500 7.673.305
Pagos de préstamos. (13.077.097) (4.809.012)‘
|Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién E ‘ (1.884.597)E 2.864.293
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambios | | (77.557)| 1.002.451 |
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

‘Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo. E ‘ 0 f 0 ‘
‘ Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo E ‘ (77.557)E 1.002.451
‘Efectivo y equivalentes al efectivo‘a“l‘él"‘i‘ﬁcipio del periodo. E ‘ 3.589.114 [ 2.586.663 ‘
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo. I 4 I 3.511.557 I 3.589.114 I

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Indiver S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1.- INFORMACION GENERAL.

Indiver S.A. es una sociedad andnima abierta, se constituyé en el afio 1982 y esta sujeta a la
actual ley de sociedades anénimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981 y modificaciones
posteriores. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile bajo el N° 0150. Para efectos de tributacién en Chile el rol Unico tributario
(RUT) es el N° 94.478.000-9.

El domicilio social se encuentran en Av. Isidora Goyenechea N° 3621, Of. 402 Piso 4 en la ciudad
de Santiago en la Republica de Chile. Teléfono N°(56-2) 6807500.

Los accionistas que controlan directamente o a través de algun tipo de relacion entre si, poseen
el 63,93% del capital con derecho a voto en la Sociedad. Todos estos accionistas tienen
formalmente un acuerdo de actuacién conjunta, integrado por familia Marin, Grupo Almeria y
Familia Pérez Cruz.

Indiver S.A. tiene como objeto social principal realizar actividades de inversién en bienes muebles
e inmuebles, corporales e incorporales y especialmente en acciones, derechos en sociedades y
valores de cualquier naturaleza.

La emisién de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010, fue aprobada por el Directorio en Sesion Ordinaria N° 334 del 24 de marzo
de 2011.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.
2.1.- Bases de preparacion de los estados financieros.
Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International

Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico, modificado por la revaluacidn de activos financieros disponibles para la venta.
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Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para

los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2010:

NIC 1, “Presentacidén de estados financieros”, vigente a contar del 1 de enero de
2010 con aplicacidn retrospectiva. La aplicacién de esta interpretacion no ha
producido efectos significativos en los estados financieros de Indiver S.A.

NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados”, vigente a contar del 1 de
enero de 2010. Esta interpretacién no es aplicable a los estados financieros de
Indiver S.A..

NIC 36, “Deterioro de activos”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. La
aplicacion de esta interpretacion no ha producido efectos significativos en los
estados financieros de Indiver S.A.

NIC 38, “Activos Intangibles”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. La aplicacion
de esta interpretacion no ha producido efectos significativos en los estados
financieros de Indiver S.A..

Excepciones adicionales para los adoptantes por primera vez (enmiendas a la NIIF 1)
fue emitida en julio de 2009. La enmienda es aplicable a contar de los ejercicios
iniciados el 1 de enero de 2010. La enmienda no es aplicable a Indiver S.A. ya que
adoptd las NIIF a contar del 1 de enero de 2009.

NIIF 2, “Pagos Basados en Acciones”. Vigente para periodos anuales iniciados el 1 de
enero de 2010 o posteriores. Esta interpretacidn no es aplicable a Indiver S.A., ya
gue no ha efectuado pagos en acciones.

NIIF 3 (revisada) “Combinaciones de Negocios”, y las consecuentes enmiendas a la
NIC 27, “Estados Financieros Consolidados y Separados”, NIC 28, “Inversiones en
Asociadas”, NIC 31, “Participacién en Negocios Conjuntos” y NIC 39 “Eleccién de
partidas cubiertas” son aplicables de manera prospectiva a combinaciones de
negocio para las cuales, la fecha de adquisicion tenga lugar en el primer ejercicio
anual iniciado el 1 de julio de 2009 o con posterioridad a esa fecha. Esta
interpretacion no es aplicable a los estados financieros de Indiver S.A.

NIIF 5, “Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuas”,
vigente a contar del 1 de enero de 2010. Esta interpretacién no es aplicable a los
estados financieros de Indiver S.A.

NIIF 7, “Instrumentos financieros”, vigente a contar del 1 de enero de 2010 con
aplicacion retrospectiva. Esta interpretacion no es aplicable a los estados
financieros de Indiver S.A.
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e CINIIF 9, “Revaluacion de derivados implicitos”, vigente para periodos anuales
iniciados el 1 de julio de 2009. Esta interpretaciéon no es aplicable a los estados
financieros de Indiver S.A.

e CINIIF 14, “Limite sobre activos por beneficios, requerimientos minimos de
financiamiento y su interrelacion”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. Esta
interpretacion no es aplicable a los estados financieros de Indiver S.A.

e CINIIF 16, “Cobertura de una inversidn neta de una operacion extranjera”. Vigente a
contar de los estados financieros iniciados el 1 de julio de 2009. Esta interpretacion
no es aplicable a los estados financieros de Indiver S.A.

e CINIIF 17, “Distribucidn de activos no monetarios a los duefos”. Vigente para
periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009 o posteriores. Esta interpretacion
no es aplicable a la Sociedad, ya que no ha efectuado distribuciones de activos no
monetarios a sus accionistas.

e CINIIF 18, “Transferencias de activos desde clientes” Vigente para transferencias de
activos recibidos de clientes desde el 1 de julio de 2009 y subsecuentemente. La
aplicacion de esta interpretacion no ha producido efectos en los estados financieros
de Indiver S.A.

e Mejoras a NIIF 2009, fue emitida en abril de 2009. El conjunto de modificaciones
menores a las diferentes normas establecen fechas de aplicacidon que varian de un
estandar a otro, pero la mayor parte son exigibles desde el 1 de enero de 2010. La
aplicacion de dichas mejoras y enmiendas no han tenido efectos significativos sobre
los estados financieros de Indiver S.A.

2.3.- Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio
2010, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas

e NIC 24 (Revisada) “Revelacién de partes relacionadas” emitida en noviembre de
2009. Reemplaza la NIC 24 “Revelacion de partes relacionadas” emitida en 2003.
NIC 24 (Revisada) debe ser adoptada a partir del 1 de enero de 2011. Su adopcion
temprana, tanto parcial como integral, esta permitida.

e Enmienda a la NIC 32, Clasificacion de derechos de emisidn, emitida en octubre de
2009. Para aquellos derechos de emision ofrecidos por un monto fijo de moneda
extranjera, la practica actual requiere que tales derechos sean registrados como
obligaciones por instrumentos derivados. La enmienda sefala que si tales
instrumentos son emitidos a prorrata a todos los accionistas existentes para una
misma clase de acciones por un monto fijo de dinero, éstos deben ser clasificados
como patrimonio independientemente de la moneda en la cual el precio de
ejercicio esta fijado. La enmienda es aplicable a partir de los periodos anuales
iniciados el 1 de febrero de 2010 y posteriores. La adopcion anticipada esta
permitida.
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e NIC 34, “Informacidn financiera intermedia”, vigente a contar del 1 de enero de
2011. Esta interpretacién no es aplicable a los estados financieros de Idiver S.A.

e NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Modifica la
clasificacion y mediciéon de los activos financieros y se estima que afectard la
contabilizacién que La Sociedad efectta sobre dichos activos. La norma es aplicable
a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcidén anticipada es permitida. La Sociedad
se encuentra evaluando los impactos de su aplicacion. Sin embargo, los indicadores
iniciales muestran que afectard la contabilizacion de sus activos financieros
clasificados como Disponibles para la venta, pero de manera no significativa. La
Sociedad no ha decidido aun la fecha de adopcién de NIIF 9.

e CINIIF 13, “Programa de fidelizacién de clientes”, vigente a contar del 1 de enero de
2011. Esta interpretacidn no es aplicable a los estados financieros de Indiver S.A.

e Enmienda a la CINIIF 14, Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de
financiamiento minimo, emitida en noviembre de 2009. La enmienda corrige una
consecuencia no intencional de la CINIF 14, “NIC 19-Limite en el activo por
beneficios definidos, requerimientos de mantener un minimo de financiacién y su
interaccion”. Sin la enmienda las entidades no podian reconocer como un activo lo
prepagos efectuados voluntariamente para mantener un financiamiento minimo. Lo
anterior no era lo previsto cuando CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda lo corrige.
La enmienda es aplicable para periodos que comiencen el 1 de enero de 2011. Su
adopcidn temprana es permitida y debera ser aplicada de manera retrospectiva
para efectos comparativos con periodos anteriores presentados.

e CINIIF 19, “Extincidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”. Esta
enmienda clarifica los requerimientos de NIIF cuando una entidad renegocia los
términos de un pasivo financiero con su acreedor y éste acepta cancelar total o
parcialmente la deuda por acciones u otro instrumento de patrimonio. La
interpretacion es aplicable para ejercicios que comienzan a partir del 1 de julio de
2010 inclusive. La adopcidn temprana es permitida.

e Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de 2010. Las fecha efectivas de
adopcidn de estas adopciones menores varian de estandar en estandar, pero la
mayoria tiene fecha de adopcién 1 de enero de 2011.

La Administracidon de la Sociedad estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas, y que pueden aplicar a la Sociedad, no tendran un
impacto significativo en sus estados financieros.

2.4.- Moneda funcional y de presentacidn.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). La moneda funcional de Indiver S.A. es el Peso chileno, que constituye
ademas la moneda de presentacion de los estados financieros de la Sociedad.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de
fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre
respectivamente:

| Fecha | scr/uss | sci/ur |
31-12-2009 507,10 20.942,88
31-12-2010 468,01 2145555

2.5.- Informacién por segmentos.

La Sociedad no presenta informacién por segmentos, por no ser esta relevante para su
gestién.

2.6.- Propiedades, plantas y equipos.
Los activos fijos de la Sociedad se reconocen a su costo histérico.

La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.7.- Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y se
someten periédicamente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos
sujetos a depreciacién o amortizaciéon se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no
financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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2.8.- Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

2.8.1.- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion
a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo vy
posteriormente su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor
justo).

No existen al cierre activos clasificados en esta categoria.
2.8.2.- Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

2.8.3.- Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.
Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracidon pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Los efectos de la fluctuacidn de estos activos se presenta en otras reservas,
netas de impuestos diferidos.

2.8.4.- Reconocimiento y medicion de activos financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacidn, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a
adquirir o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente
por el valor razonable mas los costos de la transaccién para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
——————————————————————————————————————————————————————————————————
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financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccidn se llevan a
resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados
de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su
valor razonable (con contrapartida en otros resultados integrales y resultados,
respectivamente). Los préstamos y cuentas por cobrar, se registran por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de
compra corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para
los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones libres recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros
instrumentos sustancialmente iguales, el andlisis de flujos de efectivo
descontados, y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso
maximo de los inputs del mercado y confiando lo menos posible en los inputs
especificos de la entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada pueda
ser utilizada para fijar el valor razonable, se registran las inversiones a su costo
de adquisicidn neto de la pérdida por deterioro, si fuera el caso.

La Sociedad evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por
deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su costo. Si existe
cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de
adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por
deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido en las
pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado
de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de
resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado
de resultados.

2.9.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con el método de interés efectivo menos la provision por pérdidas por deterioro del
valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar
—————————————————————————————————————
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cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de la cuentas por
cobrar.

El interés implicito debe desagregarse y reconocerse como ingreso financiero a medida
gue se vayan devengando intereses.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés
efectivo.

2.10.- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos o plazos estimados de realizacién, como corrientes los con vencimiento
igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los estados
financieros y como no corrientes, los mayores a ese ejercicio.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no
corrientes.

2.11.- Inversiones en Asociadas o Coligadas

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las que Indiver S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las politicas financieras y de operacién. Las
inversiones en Asociadas o Coligadas se contabilizan por el método de participacién e
inicialmente se reconocen por su costo. Las inversiones de Indiver S.A. en asociadas o
coligadas incluyen la Plusvalia comprada o goodwill, identificada en la adquisicidn, neto
de cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacion de Indiver S.A. en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién
de sus asociadas o coligadas se reconoce en resultados, y su participacion en los
movimientos en otros resultados integrales y reservas posteriores a la adquisicidn que
no constituyen resultados, se reconoce en reservas dentro del patrimonio, a través de
los otros resultados integrales.

La sociedad ejerce influencia significativa en la Compafiia General de Electricidad S.A.
por ser representada en el Directorio de la Compaiiia y por la existencia de un pacto de
accionistas.

2.12.- Efectivoy equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros, de existir, se clasificarian como obligaciones financieras en el
Pasivo Corriente.
——————————————————————————————————————————————————————————————————
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2.13.- Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto
por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

2.14.- Préstamos que devengan intereses.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por
su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidon durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

2.15.- Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultado, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio en otros
resultados integrales o provienen de una combinacidn de negocios.

El cargo y/o abono por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las
leyes tributarias vigentes a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en las cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una
combinacidn de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas
diferencias.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen
de las inversiones en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia
temporal no se revertird en un momento previsible en el futuro.

2.16.- Beneficios del personal.
2.16.1.- Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método
del devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un
importe fijo segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio
es registrado a su valor nominal.

2.17.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sociedad se generan principalmente por dividendos percibidos
relacionados con activos financieros y por el reconocimiento de los resultados producto
de las inversiones en asociadas mediante el método de la participacion.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.
2.18.- Distribucién de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por
los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la obligacidn correspondiente en
funcién de las disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de
Accionistas.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad financiera que desarrolla en el
mercado de las inversiones, como son los cambios inflacionarios, y/o modificaciones en las
condiciones del mercado econdmico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad,
restricciones financieras y casos fortuitos o de fuerza mayor.

Las principales situaciones de riego a que esta expuesta la actividad son las siguientes:

3.1.Riesgos financieros.
3.1.1 Riesgo de tasa de interés

En la actualidad, el 89,25% de las deudas financieras de la Sociedad se
encuentran asociadas a tasas de interés fijas, situacion que acota el riesgo
asociado a las fluctuaciones de las tasas en el mercado y permite adoptar una
e —
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estructura de deuda de largo plazo. Lo anterior esta en linea con la politica de
financiamiento de la Sociedad, con énfasis en los recursos propios y la
mantencion de una estructura de deuda controlada.

Para dimensionar el efecto de la variacidon de la tasa de interés en el resultado
antes de impuestos, para la porcién de la deuda tomada a tasa variable, se
realizd una sensibilidad de dicha tasa, determinando que ante una tasa de
interés superior en 1% al 31 de diciembre de 2010, los resultados antes de
impuestos hubieran disminuido en M$ 33.951.

3.1.2 Riesgo de crédito

Este no es material para la Sociedad. No se entregan créditos porque la
Sociedad no mantiene clientes.

Las inversiones en certificados de depdsitos a plazo son efectuados 100% en
entidades de primera linea con calificacidon crediticia (AAA). Asi mismo, las
inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para
la venta poseen también una clasificacién de rating de primera clase.

3.1.3 Riesgo de tipo de cambio.

Este no es material para la Sociedad, por no existir activos ni pasivos en moneda
extranjera.

3.1.4 Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez de la Sociedad, es administrado mediante una adecuada
gestidn de los activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de
esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas en el
momento de su vencimiento.

El perfil del vencimiento de la deuda financiera con bancos por capital e
intereses es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 2009
Perfil de vencimiento

Monto en M$ Porcentaje Monto en M$ Porcentaje
EHaSta 1 ano 4.636.904 11,76% 9.322.834 24,20%
éEntre 1y3afos 9.273.808 23,52% 10.792.967 28,02%
EEntre 3y 6 afos 21.196.601 53,75% 17.315.256 44,95%
éEntre 6y 10 anos 4.327.848 10,97% 1.087.333 2,82%
Total 39.435.161 100,00% 38.518.390 100,00%
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Riesgo de variacién de unidad de fomento.

AL 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene un 97,25% de sus deudas
financieras expresadas en UF, lo que genera un efecto en la valorizacion de
estos pasivos respecto del peso. Para dimensionar el efecto de la variacién de la
UF en el resultado antes de impuestos, se realizd una sensibilizacion de esta
unidad de reajuste, determinando que ante un alza de un 1% en el valor de la
UF al 31 de diciembre de 2010, los resultados antes de impuestos hubieran
disminuido en MS$ 298.956 y lo contrario sucede en el evento que la UF
disminuya en un 1%.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Efectivo en caja.. 0 1.988.741
Saldos en bancos. 3.511.557 0
Depdsitos a corto plazo. 0 1.600.373
Total | 3.511.557 | 3.589.114 |

Los depdsitos a plazo se presentan en Unidades de fomento traducidos al valor de cierre de
cada ejercicio. El resto de los saldos estan denominados en Pesos chilenos.

El efectivo y efectivo equivalente incluido en los estados de situacidn financiera no difiere del
presentado en el estado de flujos de efectivo.

5.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

La composicidn de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Corrientes No corrientes
Activos financieros disponibles para la venta 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ m$ M$
‘Instrumentos de patrimonio. ‘ 587.572 l 405.910 0 ‘ 0 ‘
[ Total | 587.572| 405.910 o o|
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El detalle de los instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle de los instrumentos de patrimonio Corrientes
Porcentaje participacion 31-12-2010 31-12-2009
R.U.T Sociedad Num.e ek
acciones
31-12-2010 31-12-2009 M$ m$
97.004.000-5 |Banco de Chile 3.696.301 0,0001% 0,0001% 255.045 161.125
96.532.830-0 |Oro Blanco S.A. 30.030.600 0,2154% 0,2154% 313.820 231.176
96.293.340-k | Norte Grande S.A. 1.909.218 0,0439% 0,0439% 16.419 12.530
97.023.000-9 | CorpBanca 263.270 0,0002% 0,0002% 2.288 1.079
| Total | 587.572 | 405.910 |

Dichos instrumentos han sido valorizados a valor justo, a base de cotizaciones de mercados
activos (Jerarquia de Valor Razonable Nivel I).

Movimiento de la cantidad de acciones y variaciones de precios al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:

Movimento de Activos Financieros disponibles para la Venta
del 31 de diciembre de 2009 al 31 de diciembre de 2010

Variacion de cantidad de las acciones

Variacion de pre

cio de las acciones

. Numero de Numero de | Valor de las | Variacion de | Valor de las
Naturaleza Porcentaje . Compray . . . .
RUT sociedad de la de acciones al 31 venta en el acciones al 31| acciones al | preciode las | acciones al
o e | prees de diciembre <riodo de diciembre | 31/12/2009 | acciones | 31/12/2010
P B de 2009 P de 2010 m$ m$ m$
97.004.000-5 |Banco de Chile Acciones 0,0001% 3.696.301 0 3.696.301 161.125 93.920 255.045
96.532.830-0 |Oro Blanco S.A. Acciones 0,2154% 30.030.600 0 30.030.600 231.176 82.644 313.820
96.293.340-K | Norte Grande S.A. Acciones 0,0439% 1.909.218 0 1.909.218 12.530 3.889 16.419
97.023.000-9 | CorpBanca Acciones 0,0002% 263.270 0 263.270 1.079 1.209 2.288
Total 35.899.389 - | 35.899.389 405.910 181.662 587.572

Movimento de Activos Financieros disponibles para la Venta
del 31 de diciembre de 2008 al 31 de diciembre de 2009

Variacion de cantidad de las acciones

Variacion de pre

cio de las acciones

9 Numero de Numero de | Valor de las | Variacién de | Valor de las
Naturaleza Porcentaje . Compray . . . .
: acciones a acciones al acciones al | precio de las | acciones a
R.U.T Sociedad dela de 131 ventaen el 131 : del :
- . ... | de diciembre 3 de diciembre | 31/12/2008 | acciones | 31/12/2009
transaccion | participacién periodo
de 2008 de 2009 m$ m$ m$
97.004.000-5 |Banco de Chile Acciones 0,0001% 3.580.559 115.742 3.696.301 119.734 41.391 161.125
96.532.830-0 |Oro Blanco S.A. Acciones 0,2154% 30.030.600 0 30.030.600 189.193 41.983 231.176
96.293.340K Norte GrandeSA. | Acciones 00439% 1909218 0 1909218 11837 693 12530
97.023.000-9 | CorpBanca Acciones 0,0002% 263.270 0 263.270 663 416 1.079
Total 35.783.647 115.742| 35.899.389 321.427 84.483 405.910
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

~INDIVER S.A.

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato 6 a 90 dias, y no

estan sujetas a condiciones especiales.

articulos N° 44 y 49 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

6.1.-

Saldos y transacciones con entidades relacionadas.

6.1.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes No corrientes
. Pais de Descripcion de la Plazo de la Naturaleza de la
RUT Sociedad . 3 i 7 Moneda | 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
origen tr tr relacién
M$ M$ M$ M$
96.895.660-4 | Inversiones El RauliSA. [Chile Dividendos | Hasta90dias | Asociada | CLS o] 16.197 | ol o]
Total | 0 | 16.197 | 0 | 0 |
6.1.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Y . . . .
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes No corrientes
RUT Sociedad Pais de PEEEEDE Plazo de la Naturaleza de larelacién | Moneda | 31-122010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009
origen transaccién transaccién
M$ M$ m$ m$
7.639.707-4| Jorge Eduardo Marin Correa Chile Participacion Directorio Hasta 90 dias Presidente Directorio cLS 25.186 46.774 0 0
7.561.860-3 Andrés Pérez Cruz Chile Participacién Directorio Hasta 90 dias Vicepresidente Directorio CLS 12.593 23.387 0 0
5.771.955-9 José Luis Hornaur Herrmann Chile Participacion Directorio Hasta 90 dias Director cLS 9.450 0 0 0
7-032.253-4| Francisco Javier Allende Decombe Chile Participacidn Directorio Hasta 90 dias Director CLS 12.593 23.387 0 0
8.639.020-5 José Tomas Perez Cruz Chile Participacion Directorio Hasta 90 dias Director cLs 12.593 23.387 0 0
8.541.797-5| Luis Ignacio Marin Jordan Chile Participacidn Directorio Hasta 90 dias Director CLS 12.593 23.387 0 0
______ 6.466.896-K| Sergio Ruiz-Tagle Claro Chile | Participacién Directorio | Hasta 90 dias Director cLs 9.450 0 0 0
8.561.800-9 Rafael Marin Jordan Chile Participacion Directorio Hasta 90 dias Ex Director CLS 3.143 23.387 0 0
2.803.740-6/ Juan Hornauer Lopez Chile Participacion Directorio Hasta 90 dias Ex Director cLS 3.143 23.387 0 0
93.603.000-9| Soc. de Comp. Binaria S.A. |_Chile Soporte Computacional Hasta 90 dias Filial de asociada CLS 1.984 0 ] 0
Accionistas Varios Chile Dividendos Hasta 90 dias Accionista cLs 1.081.987 2.788.765 o 0
Total | 1.184.715 2.975.861 ') )

6.1.3.

Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

La Sociedad tiene como politica informar todas las transacciones que efectua
con partes relacionadas durante el ejercicio, con excepcion de los dividendos
pagados y aportes de capital recibidos, los cuales no se entienden como
transacciones.
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~INDIVER S.A.

Se presentan a continuacion las operaciones y sus efectos en resultados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

Transacciones

01-01-2010 Efecto en 01-01-2009 Efecto en
Tipo de 31-12-2010 | resultados | 31-12-2009 | resultados
a Pais de Naturaleza de la B3 9a moneda o
Rut Sociedad N L Descripcién de la transaccion )
origen relacion unidad de
reajuste monto (cargo) / abono monto (cargo) / abono
M$ M$ M$ M$
90.042.000-5| Cia. General de Electricidad S.A. Chile Asociada Servicio Depto. De Acciones cLS 36.314 (36.314) 35.963 35.963
93.603.000-9 | Soc. de Computacién Binaria S.A. Chile | Filial deasociada Soporte Computacional cLS 23.130 (23.130) 13.262 (13.262)
77.371.990-K| Corr. De Seguros Security Ltda Chile Director comun Arriendo de oficina CLS 23.403 (23.403) 23.625 (23.625)
79.501.810-7| Allende Bascufian & Cia. Ltda. Chile Director comun Asesorias recibidas cLS 709 (709) 3.098 (3.098)
Todas las operaciones se ajustan a lo establecido en el articulo 89 de la Ley de
Sociedades Andnimas, es decir, que tratandose de coligadas y las filiales de las mismas,
las transacciones con terceros vinculados son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.
La Sociedad de Computacién Binaria S.A., es subsidiaria de Compafiia General de
Electricidad S.A., que es a su vez asociada de nuestra empresa.
6.2.- Directorio y Gerencia de la Sociedad.

El Directorio de Indiver S.A. lo componen siete miembros, los cuales permanecen por un
ejercicio de 3 afios en sus funciones, pudiendo éstos reelegirse.

6.2.1.- Remuneracion del Directorio.

Segun lo establecido en el Articulo N° 33 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha
21 de abril de 2010 fijé los siguientes montos de remuneracién para el ejercicio
2010, los cuales fueron los mismos fijados en el ejercicio 2009:

- Dietas por asistencia a sesiones

Pagar a cada Director 20 Unidades de Fomento por asistencia a las
sesiones del directorio. La dieta del Presidente del Directorio sera el
equivalente a dos veces la dieta que le corresponda a un Director.

- Participacion de utilidades

Pagar una participacion del 1,5 por ciento de las utilidades liquidas del
ejercicio. La participacion del Presidente del Directorio sera equivalente
a dos veces la participacion a un Director.
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~INDIVER S.A.

El detalle de los montos devengados por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 a los Sefiores Directores es el siguiente:

Retribucion del directorio

01-01-2010 01-01-2009

Nombre Cargo 31-12-2010 31-12-2009
Dieta Comité Participacion Dieta Comité Participacion

directorio directores utilidades directorio directores utilidades
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Jorge Eduardo Marin Guerra Presidente 6.772 0 47.758 9.245 0 34.083
Andrés Pérez Cruz Vicepresidente 4.669 147 23.879 4.197 0 17.042
Francisco Javier Allende Decombe Director 4.669 286 23.879 4.623 0 17.042
Juan Hornauer Lépez Ex-Director 839 0 23.879 4.203 0 17.042
Luis Ignacio Marin Jordan Director 4.242 286 23.879 3.778 0 17.042
Rafael Marin Jordan Ex-Director 839 0 23.879 4.623 0 17.042
José Tomas Pérez Cruz Director 4.242 0 23.879 4.623 0 17.042
José Hornauer Hermann Director 3.830 0 0 0 0 0
Sergio Ruiz-Tagle Claro Director 3.409 139 0 0 0 0
Totales | 331 8s8|  191.032 35.202 | o] 136335

6.2.2.- Remuneraciones del personal clave.

El detalle de remuneraciones del personal clave de la gerencia al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

01-01-2010 01-01-2009
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la 31-12-2010 31-12-2009
gerencia
M$ M$
'Salarios. [ 103.438| 97.787 |
Total | 103.438| 97.787|
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

~INDIVER S.A.

. . 31-12-2010 31-12-2009
Activos por impuestos
M$ M$
iPagos provisionales mensuales. 197.679 241.040 ‘
Total 197.679 | 241.040 |
. . 31-12-2010 31-12-2009
Pasivos por impuestos
m$ Ms
?Impuesto a la renta de primera categoria. 9.690 0 ‘
Total 9.690 | 0|
31-12-2010 31-12-2009
Activo / pasivos por impuestos, neto
/p p P MS MS
iActivos por impuestos por cobrar. 187.989 241.040

Debido a que la Sociedad presenta pérdidas tributarias a la fecha de cierre de cada ejercicio y
ademas mantiene acumuladas utilidades con derecho a crédito de primera categoria en su
fondo de utilidades tributarias, en conformidad a las disposiciones contenidas en el nimero 3
del articulo 31° de la Ley sobre Impuesto a la Renta, la Sociedad tiene derecho a recuperar dicho
crédito como un pago provisional por utilidades absorbidas.
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8.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION.

~INDIVER S.A.

Saldo al P Resultado Saldo al
) Participacion . B ) Otro
a . Porcentaje .. ._ |responsabilidad| Dividendos Diferenciade | .
Pais de | Moneda |Porcentaje de Adiciones en ganancia . ., incremento
Movimi i i iad origen | funcional | participacion poder de (pérdida) RIS [PEEEE recibidos conversion (decremento)
lovimientos en inversiones en asociadas VS 01-01-2010 TGS EeEELES 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Compafiia General de Electricidad S.A. Chile CLS 11,11074% | 11,11074% | 108.354.141 0 6.735.400 0 (6.552.782) 0 11.123.886 119.660.645
Menor valor de inversiones Chile CLS 6.530.617 6.530.617
Subtotal Chile CLS 114.884.758 0 6.735.400 0 (6.552.782) 0 11.123.886 126.191.262
Inversiones El RauliS.A. Chile uss 20,38104% | 20,38104% 8.178.001 1.256.758 (819.481) (79.504) 8.535.774
TOTALES | 123.062.759 | o| 7992158 o| (7.372.263)| o| 11.044382| 134.727.036
Saldo al NP Resultado Saldo al
) Participacion L, B ; Otro
q 5 Porcentaje - ._ |responsabilidad| Dividendos | Diferenciade | .
Pais de | Moneda |Porcentaje de Adiciones en ganancia . ., incremento
imi i i i origen | funcional | participacion pectrcte (pérdida) ST (PR Lecibiacs conversion (decremento)
Movimientos en inversiones en asociadas Vs 01-01-2009 SRS 31-12-2009
M$ M$ M$ M$ m$ M$ M$ M$
Compafiia General de Electricidad S.A. Chile CLS 11,28471% | 11,28471% 97.160.727 6.838.538 12.555.577 0 (6.264.070) 0 (1.936.631), 108.354.141
'Menor valor deinversiones | Chile 5.946.226 584.391 0 0 0 0 6.530.617
Subtotal chile . 1 103.106.953 7.422.929 12.555.577 0 (6.264.070) 0 (1.936.631) 114.884.758
Inversiones El RauliS.A. Chile CLS 20,38104% | 20,38104% 8.016.374 1.095.408 0 (901.529) 0 (32.252) 8.178.001
TOTALES | 111.123.327 | 7.422.929| 13.650.985 | o| (7.165.599)] o| (1.968.883) 123.062.759

Este rubro incluye la plusvalia comprada relacionada con la adquisicién de la inversidon en Compania General de Electricidad S.A.

(*) Los otros incrementos (decrementos), corresponden a la participacién en los movimientos de otros resultados integrales y reservas
patrimoniales provenientes de las asociadas (reservas de inversiones disponibles para la venta, de conversiéon y de la revaluacidon de
propiedades, plantas y equipos, principalmente).
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8.1.- Valor razonable de inversiones en asociadas con precios de cotizacién publica:

~INDIVER S.A.

Porcentaje | Porcentaje . L. . L.
. , Cantidad de | Valor bursatil | Cantidad de | Valor bursatil
Valor razonable de asociadas con Paisde| Moneda de poder de ) )
. R . . L, acciones al |al31/12/2010| accionesal |al31/12/2009
precios de cotizacion publicos origen| Funcional |participacion votos
o o 31/12/2010 MS 31/12/2009 M$
% %

Compaiiia General de Electricidad S.A. |Chile | Peso chileno 11,11074 | 11,11074 | 44.275.555| 133.712.176 | 44.275.555  150.023.291

TOTALES | 44.275.555| 133.712.176| 44.275.555| 150.023.291 |

8.2.- Informacion financiera resumida de las asociadas:

31-12-2010
IvEreEes e eae kS % Activos Activos no Total activos Pasivos Pasivos no Total pasivos Ingresos Gastos ordinarios Ganancia
Participacion corrientes corrientes asociada corrientes corrientes asociada ordinarios (pérdida) neta
M$ m$ M$ M$ M$ m$ M$ m$ m$
Compaiiia General de Electricidad S.A. 11,11074% 678.366.662 ‘ 3.083.524.267 E 3.761.890.929 ‘ 586.450.953 1.712.681.822 E 2.299.132.775 t 2.011.725.612 (1.798.040.455) 213.685.157 l
Inversiones El Rauli S.A. | 20,38104% | 157.749 | 42.133.154 | 42.290.903 | 124.392 | 285.553 | 409.945 | 6.648.020 | (633.252)| 6.014.768 |
TOTALES 678.524.411 | 3.125.657.421 | 3.804.181.832 l 586.575.345 1.712.967.375 | 2.299.542.720 | 2.018.373.632 | (1.798.673.707) 219.699.925 |
31-12-2009
Inversiones en asociadas % Activos Activos no Total activos Pasivos Pasivos no Total pasivos Ingresos Gastos ordinarios Ganancia
Participacion corrientes corrientes asociada corrientes corrientes asociada ordinarios (pérdida) neta
m$ m$ M$ M$ m$ m$ M$ mM$ M$
Compafiia General de Electricidad S.A. | 11,28471% |  446.289.332| 2.964.468.144| 3.410.757.476 | 446.961.660 | 1.645.073.602 | 2.092.035.262 | 1.811.848.407 | (1.614.591.889)) 197.256.518 |
Inversiones El Rauli S.A. | 20,38104% | 158.125 | 40.594.413 | 40.752.538 | 121.662 | 505.338 | 627.000 | 6.003.237 | (628.594)| 5.374.643 |
TOTALES | 446.447.457| 3.005.062.557| 3.451.510.014| 447.083322| 1.645.578.940| 2.092.662.262| 1.817.851.644| (1.615.220.483)]  202.631.161
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9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

9.1.- Detalle de los rubros.

~INDIVER S.A.

La composicidn de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

al p iedad lant . ' 31-12-2010 31-12-2009
ases de propiedades, plantas y equipos, neto
prop P y equip M$ M$
Instalaciones fijas y accesorios 3.226 4362
Muebles y utiles. 3.226 4362
Total 3.226 4.362
Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Instalaciones fijas y accesorios 19.854 19.854
Muebles y utiles. 19.854 19.854
Total 19.854 19.854
Depreciacion acumulada y deteriro del valor, propiedades, planta 'y 31-12-2010 31-12-2009
equipo M$ M$
Instalaciones fijas y accesorios 16.628 15.492
Muebles y utiles. 16.628 15.492
Total 16.628 | 15.492 |

Las instalaciones fijas y accesorios incluyen principalmente muebles y Utiles de las oficinas

de la Sociedad.

9.2.- Vidas utiles.

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles técnicas del activo fijo.

Vida util para la depreciacion de propiedades, planta y equipo

Vida util

Minima

Maxima

Vida util para muebles y utiles.

10
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9.3.-

~INDIVER S.A.

Reconciliacion de cambios en propiedades, planta y equipo.

El siguiente cuadro muestra el detalle de reconciliacion de cambios en propiedades plantas
y equipos, por clases al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

El total de depreciaciones de cada ejercicio, se encuentra registrado como Gastos de

Administracidon en el Estado de Resultados.

Instalaciones )
.. Propiedades,
fijasy i
. o . plantay equipo,
Movimiento afio 2010 accesorios,
neto
neto
M$ m$
§Saldo Inicial al 1 de enero de 2010 4.362 ‘ 4.362‘§
Adiciones. 0 0
§ Retiros. 0 0
'2 Gasto por depreciacion. (1.136) (1.136)
S otros incrementos (decrementos). 0
Total cambios (1.136) (1.136)
3.226| 3.226

Saldo Final al 31 de diciembre de 2010

Instalaciones :
.. Propiedades,
fijas y i
- o . plantay equipo,
Movimiento ano 2009 accesorios,
neto
neto
M$ m$S
'saldo Inicial al 1 de enero de 2009 | 5.502 | 5.502]
....... ‘EAdiciones. 0 0
8 ?Retiros. 0 0
'g 'Gasto por depreciacidn. (1.140) (1.140)
C | .
O  Otros incrementos (decrementos). 0 0
‘Total cambios (1.140) (1.140)
| 4.362| 4.362|

|Saldo Final al 31 de diciembre de 2009
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10.- IMPUESTOS DIFERIDOS.

~INDIVER S.A.

El origen de los impuestos diferidos del estado de situacién financiera registrados al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

10.1.- Activos por impuestos diferidos.

Activos por impuestos diferidos 31-12-2010 31-12-2009
m$ Ms
Relativos a provisiones. 28.679 27.724
Relativos a otros. 64 23.491
Total 28.743 51.215

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la obtencion

de utilidades tributarias suficientes en el futuro.

futuras de utilidades que estas cubrirdn el recupero de estos activos.

10.2.- Pasivos por impuestos diferidos.

La Sociedad estima con proyecciones

. . ofl 31-12-2010 31-12-2009
Pasivos por impuestos diferidos
M$ M$
'Relativos a otros. 49.064 | 18.181 |
Total 49.064 | 18.181 |
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10.3.-

~INDIVER S.A.

Movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera:

Los movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera son los

siguientes:
Movimientos en activos por impuestos diferidos 31-12-2010 31-12-2009
m$ M$
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial. | 51.215 36.381 |
ilncremento (decremento) en activos impuestos diferidos. [ (22.472)% 14.834 ‘
%Cambios en activos por impuestos diferidos, total [ (22.472)§§ 14.834 ‘
Total | 28.743 | 51.215 |
1-12-201 1-12-2
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 3 010 3 009
M$ M$
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial. | 18.181 | 12.377 ‘
anremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos. | 30.883 | 5.804 ‘
§Cam54i46;en pasivos por impuestos diferidos, total | 30.883 l 5.804 \
Total | 49.064 | 18.181 |

10.4.- Compensacion de partidas:

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable
de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionando con el impuesto a la renta que
grava la misma autoridad tributaria a la misma entidad gravada o a diferentes entidades gravadas por
la que existe la intencidn de liquidar los saldos sobre bases netas. Los montos compensados son los

siguientes:

Activos/Pasivos Valores Saldos netos al
GORCEDT brutos compensados cierre
mS mS m$S

31-12-2010

- Activos por impuestos diferidos 28.743 (28.743)] 0

- Pasivos por impuestos diferidos (49.064) 28.743 (20.321)
Total | (20.321)} 0| (20.321)|
31-12-2009

- Activos por impuestos diferidos 51.215 (18.181) 33.034

- Pasivos por impuestos diferidos (18.181) 18.181 0
Total | 33.034 | 0| 33.034 |
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11.-  PASIVOS FINANCIEROS.

~INDIVER S.A.

El detalle de este rubro para los cierres al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

11.1.- Clases de préstamos que acumulan (devengan) Intereses.

31-12-2010 31-12-2009
Pasivos financieros Moneda Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$
[Préstamos bancarios. cLs 2.905.415 | 28.035.722 | 8.196.578 24.456.025 |
Total 2.905.415 | 28.035.722 | 8.196.578 | 24.456.025 |
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11.2.- Desglose de monedas y vencimientos.

Corrientes No Corrientes
Total Total no
ey Tasa Vencimientos Vencimientos
Pais IEAFHELT Moneda ok efectiva LEE Garantia corrientes corrientes
acreedora amontizacion]| . anual Indeterminado | hasta 1 mes| 1 a3 meses| 3 al2 meses 1 hasta 2 afios| masde 2 maés de 3 masde 5 |10 o mas afios
31-12-2010 o o ~ 31-12-2010
hasta 3 afios | hasta 5 afios | hasta 10 afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ MS M$
Chile Banco de Chile CLS Semestral 3,64% | 2,11% | Con Garantia 0 0 0 1.117.813 1.117.813 1.161.941 1.248.045 2.780.395 4.992.005 0 10.182.386
Chile | Banco Corpbanca CLS Semestral 3,20% | 2,05% | Con Garantia 0 0 0 1.145.782 1.145.782 1.112.534 1.180.505 | 12.059.039 ] 0 14.352.078
Chile | Banco Corpbanca CLS Semestral 6,47% | 3,24% | Con Garantia 0 0 0 133.849 133.849 144.756 164.080 396.791 0 0 705.627
Chile Banco Estado CLS Anual 5,69% | 3,43% | Con Garantia 0 0 0 507.971 507.971 402.515 427.167 928.615 1.037.334 0 2.795.631
Total | 0 0 o| 2905.415| 2905.415| 28.035.722| 3.019.797| 16.164.840| 6.029.339] o| 28.035.722
Corrientes No Corrientes
Total Total no
P Tasa Vencimientos Vencimientos
Pais Institucion Moneda Tipo de efectiva Tasa Garantia corrientes corrientes
ageedora amortizacon]| Rl jlanual Indeterminado | hasta 1 mes| 1 a3 meses| 3 a12 meses 1hasta2afios| mésde2 | méasde3 mésde5 |10 o més afios
31-12-2009 o ~ o 31-12-2009
hasta 3 afios | hasta 5 afios | hasta 10 afios
M$ m$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ MS M$
Chile Banco de Chile CLS Semestral 2,60% | 2,28% | Con Garantia 0 0 136.925 367.228 504.153 657.104 4.277.506 0 0 0 4.934.610
Chile Banco de Chile CLS Semestral 2,38% | 1,95% | Con Garantia 0 0| 2.778.652 0 2.778.652 0 0 0 0 0 0
Chile | BancodecChile CLS Semestral 2,36% | 2,33% | Con Garantia 0 0 0 3.651.672 3.651.672 0 0 0 0 0 0
Chile | Banco Corpbanca CLS Semestral 2,76% | 2,04% | Con Garantia 0 0 0 1.128.145 1.128.145 1.913.048 1.913.048 3.826.096 7.693.647 0 15.345.839
Chile | Banco Corpbanca CLS Semestral 5,45% | 3,24% | Con Garantia 0 0 0 133.956 133.956 231.467 231.467 411.342 0 0 874.276
Chile Banco Estado CLS Anual 2,75% | 1,62% | Con Garantia 0 0 0 0 0 543.635 543.635 1.087.270 1.126.760 0 3.301.300
|Total | ol 0| 2.915577| 5.281.001| 8.196.578| 24.456.025| 6.965.656| 5.324.708| 8.820.407 | o| 24.456.025 |

CHS: El97,25% de las deudas detalladas se encuentra denominada en Unidades de Fomento, convertidas a Pesos a la fecha de cierre de los presentes
Estados Financieros. El 2,75% de la deuda financiera esta denominada en pesos chilenos.

Las tasas de interés se expresan sobre bases semestrales fijas, excepto el crédito del Banco Estado que se presenta en base a tasas variables.

Los préstamos del Banco de Chile fueron unificados para pagarse en cuotas con vencimiento en el afio 2018.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ m$ M$
Retenciones. \ 12.072 28.585 | 0| 0/
Total | 12.072| 28.585| o| o|

13.-

PATRIMONIO NETO.

13.1.-

13.2.-

13.3.-

13.4.-

Capital suscrito y pagado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social autorizado, suscrito y pagado
de la Sociedad asciende a MS 8.522.930.

Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital de la Sociedad esta representado por
276.235.822 acciones sin valor nominal.

Politica de dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 21 de abril de 2010
se aprobd la politica de dividendos de distribuir no menos del 30% de las utilidades
distribuibles del ejercicio 2010.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedara condicionado a las
utilidades que realmente se obtengan, como asimismo, a la situacidn de caja, a los
resultados que sefialen las proyecciones que periédicamente efectda la empresa,
o a la existencia de determinadas condiciones, todo lo cual serd resuelto por el
Directorio.

Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 21 de abril de 2009,
aprobé el pago del dividendo definitivo N° 52 de $ 6.00.- por accidn con cargo a las
utilidades del ejercicio 2008 el cual se pagd con fecha 30 de abril de 2009, por un
total de MS 1.657.415.-

El Directorio en Sesidon Ordinaria de fecha 29 de septiembre de 2009, acordd
repartir el dividendo provisorio N° 53 de S 4,00.- por accién con cargo a las
utilidades del ejercicio 2009, el cual se pagd con fecha 29 de octubre de 2009, por
un total de MS$ 1.104.943.
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En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 21 de abril de 2010,
aprobé el pago del dividendo definitivo N° 54 de S 10,00.- por accién con cargo a
las utilidades del ejercicio 2009 el cual se pago con fecha 30 de abril de 2010, por
un total de MS 2.762.358.

El Directorio en Sesidon Ordinaria de fecha 28 de septiembre de 2010, acordd
repartir el dividendo provisorio N° 55 de S 4,00.- por accién con cargo a las
utilidades del ejercicio 2010, el cual se pagd con fecha 28 de octubre de 2010, por
un total de MS 1.104.943.

Politicas y procesos de gestion de Capital.

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el
capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento corriente y no
corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el balance general mas la
deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento
tales como: flujos de operacidn y créditos bancarios.

14.-  INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Ingresos de actividades ordinarias
M$ Ms

Participacion en asociadas 7.992.158 13.650.985
Dividendos percibidos 30.384 15.350
Ingresos Financieros 7.049 117.372
Otros ingresos 6.550 1.756
Total 8.036.141 13.785.463
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El siguiente es el detalle de los otros ingresos por funcidn para los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2010 y 2009.

01/01/2010 01/01/2009
. .. 31/12/2010 31/12/2009
Otros ingresos por funcién
MS M$S
‘Resultado por no concurrencia a aumento de capital ‘ 602.092 ‘ 0 ‘
[Total | 602.092| of

15.-  GASTOS DE PERSONAL.

El siguiente es el detalle de los gastos de personal para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Gastos de personal
MS M$
'Sueldos y salarios. 149.855 | 142548 |
Total | 149.855/ 142.548|

16.- DEPRECIACION Y AMORTIZACION.

El siguiente es el detalle de este rubro para los ejercicios terminados al 31 de diciembre y

20009.
01-01-2010 01-01-2009
Detalle 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

Depreciacion L
Gasto de administracién. 1.136 E 1.140 ‘
Total depreciacion 1.136E 1.140\%
Total amortizacion % 0 OE
Total | 1.136| 1140
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17.- RESULTADO FINANCIERO.

El siguiente es el detalle del resultado financiero para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 01-01-2009
Resultado financiero 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

Costos financieros
Gastos por préstamos bancarios. (681.766) (1.797.557)
Otros gastos. (73.890) (296)
Total costos financieros (755.656) (1.797.853)
Unidad de reajuste »
| Total resultados por unidades de reajuste (672.800) 859.591 |
Total resultado financiero (1.428.456) (938.262)
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01-01-2010 01-01-2009
i i . i L 31-12-2010 31-12-2009
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida
M$ M$
(Gasto) por impuestos corrientes. (9.640) (7.457)
‘nggf‘i“c‘i‘o fiscal PPM por absorcién de pérdida tributaria 28.690 198.373
Ajustes al PPM por absorcién de pérdida del ejercicio anterior 0 9.480
§Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto 19.050 ‘ 200.396
(Gﬁsto) c.jlferldo |ngre.so por impuestos relativos a la creacidn y reversion de (22.473) 9.030
diferencias temporarias.
Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias, neto (22.473)‘§ 9.030 |
|(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias (3.423)| 209.426
01-01-2010 01-01-2009
) ) . ) . 31-12-2010 31-12-2009
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes estranjera y nacional
M$ M$
§Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional. 19.050 ‘ 200.396
iTotaI gasto por impuestos corrientes, neto 19.050‘% 200.396
i(Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional. (22.473)‘% 9.030
§Total gasto por impuestos diferidos, neto (22.473)‘% 9.030
|(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (3.423)| 209.426
01-01-2010 01-01-2009
Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por 31-12-2010 31-12-2009
impuestos utilizando la tasa efectiva
M$ Mm$
iGasto por impuestos utilizando la tasa legal (1.142.350)‘5 (2.084.822)
%Efecto impositivo de ingresos no imponibles. 1.138.927 ‘ 2.294.248
%Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 1.138.927 ‘ 2.294.248
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (3.423)| 209.426
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01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Importe antes de | Gasto (ingreso) | Importe después | Importe antes de | Gasto (ingreso) | Importe después
. . dei . . dei
Importes antes de impuestos o porimp . a € Imp o porimp R a e imp
las ganancias las ganancias
M$ m$ M$ M$ M$ M$

iActivos financieros disponibles para la venta. E 181.662 ‘ (3&882)% 150.780 l 84.483 ‘ (144362)E 70.121 ‘
|Ajustes de asociadas. | 10.426.093 | ol 10.426.093 | (1.968.888)| 0 (1.968.888)|
‘Tutal | (30.882) | (14.362)| |

19.-  UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn bdsica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de
la Sociedad entre el promedio ponderado de la acciones comunes en circulaciéon en el afio,
excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas

como acciones de tesoreria.

01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Ganancias (pérdidas) basicas por accion
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio neto 6.716.283 12.473.087
de la controladora
Ajustes para calcular ganancias disponibles para los accionistas comunes, basico ‘ 0 ‘ 0!
Resultado disponible para accionistas comunes, basico \i 6.716.283 | 12.473.087
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico. ‘ 276.235.822 ‘ 276.235.822

Ganancias (pérdidas) basicas por accién ($ por accién) 24,31 45,15

No existen transacciones o conceptos que generen efectos dilutivos.

20.- GARANTIAS, CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

20.1.- Juicios y otras acciones legales:

No existen juicios que comprometan el patrimonio de la Sociedad.

20.2.- Garantias:

Con fecha 13 de diciembre de 2010, Indiver S.A. constituyo prenda por 9.000.000
acciones de Compafiia General de Electricidad S.A. a favor del Banco de Chile, para
garantizar obligaciones contraidas en contratos de préstamos otorgados a la
Sociedad. Se vence el total del préstamo en el 2018. El valor contable de estas
acciones es de M$ 24.323.710 al 31 de diciembre de 2010. El valor de mercado de
estas acciones al 31 de diciembre de 2010 es de MS 27.180.000.
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Con fecha 22 de noviembre de 2007, Indiver S.A. constituyé prenda por 7.195.031
acciones de Compafiia General de Electricidad S.A. a favor de Corpbanca, para
garantizar obligaciones contraidas en contratos de préstamos otorgados a la
Sociedad. Para lograr cumplir con las restricciones del contrato de préstamo, el 28
de octubre de 2008, se aumentd la garantia en 3.150.748 acciones de Compaiiia
General de Electricidad S.A. y el 23 de noviembre de 2009, se aumento la garantia
en 500.000 acciones de la Companfia General de Electricidad S.A. llegando a la
suma de 10.845.779 acciones en prenda. Se vence el total del préstamo en el
2015. El valor contable de estas acciones es de MS 29.312.176 al 31 de diciembre
de 2010. El valor de mercado de estas acciones al 31 de diciembre de 2010 es de
MS 32.754.253.

Con fecha 30 de septiembre de 2009, Indiver S.A. constituyd prenda por 1.536.000
acciones de Compania General de Electricidad S.A. a favor de Banco Estado, para
garantizar obligaciones contraidas en contratos de préstamos otorgados a la
Sociedad. Se vence el total del préstamo en el 2017. El valor contable de estas
acciones es de M$ 4.151.247 al 31 de diciembre de 2010. El valor de mercado de
estas acciones al 31 de diciembre de 2010 es de MS$ 4.638.720.

20.3.- Restricciones:

La Sociedad ha convenido con bancos acreedores los siguientes acuerdos
financieros medidos sobre la Base de los Estados Financieros individuales y el
movimiento de la Bolsa de Comercio:

Mantener un margen minimo en relacidon al valor bursatil de las prendas en
acciones de Compafiia General de Electricidad S.A. que debe ser superior al 167%
del capital adeudado y sus respectivos intereses para el préstamo de Banco de
Chile, y de 160% del capital adeudado y sus respectivos intereses para el préstamo
de Corpbanca y Banco Estado. De no ser asi se necesitard aumentar la garantia de
los préstamos con activos bursatiles.

Las restricciones se cumplen al 31 de diciembre de 2010, con excepcién del
préstamo del Banco Estado que permite un plazo para la conservacién de la
relacién garantia/deuda exigida. El Directorio en febrero de 2011, autorizo el
aumento de la prenda para cumplir la relacion garantia/deuda exigida.

No existen otras restricciones.

20.4.- Otras contingencias:

No existen otras contingencias.
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El siguiente es el detalle de las garantias comprometidas con terceros para los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Saldos pendientes de pago
Activos Comprometidos alafecha de cierre de los
; Nombre Tipo de
Acreedor de la Garantia , estados
Deudor Garantia
Valor 31-12-2010 | 31-12-2009
Tipo
Contable mS mS
BANCO DE CHILE INDIVERS.A. | PRENDA ACCIONES C.G.E. S.A. 24.323.710 | 11.300.199 | 11.869.087
CORPBANCA INDIVERS.A. | PRENDA ACCIONES C.G.E. S.A. 29.312.176 | 16.337.336 | 17.482.216
ESTADO INDIVERS.A. | PRENDA ACCIONES C.G.E. S.A. 4.151.247 3.303.602 3.301.300
TOTALES 30.941.137 | 32.652.603
21.- DISTRIBUCION DEL PERSONAL

La distribucién de personal de la Sociedad es la siguiente para los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2010 y 2009.

31-12-2010
Subsidiaria G'e"E"t'ESV Profesionales y Trabajadores y Promedio del periodo
ejecutivos . Total
o técnicos otros
principales
i Santiago 1 1 2 | 4 F 4 F
Total 1 | 1 | 2 | a4 | a |
31-12-2009
Subsidiaria Gerentesy Prafacianal b Promedio del periodo
A n Pr y Trabaj; esy
ejecutivos L Total
L técnicos otros
principales
| santiago 1 1 2 | 4 I 4 |

Total
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22.- MEDIO AMBIENTE

Indiver S.A. es una Sociedad de inversiones, por lo cual no realiza gastos ni investigaciones
en esta area.

23.-  HECHOS POSTERIORES

Con fecha 25 de febrero de 2011, en reunion de Directorio, se tomod la decision de
aumentar la prenda a favor del Banco Estado en 560.000 acciones para cumplir la relaciéon
deuda/garantia del préstamo existente, quedando un total de 2.096.000 acciones de CGE
en prenda.

Posteriormente, con fecha 21 de marzo de 2011, se firmo la escritura notarial sobre las
nuevas prendas.

Entre el 31 de diciembre de 2010, fecha de cierre de los estados financieros y su fecha de
presentacion, no han ocurrido otros hechos significativos de caracter financiero-contable
gue pudieran afectar los estados financieros de la Sociedad o la interpretacién de éstos.
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