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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 29 de febrero de 2012

Sefliores Accionistas y Directores
Inversiones Tricahue S.A,

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacién financiera de Inversiones Tricahue S.A. al’
31 de diciembre de 2011 y 2010 y a los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas). es
responsabilidad de la Administracion de Inversiones Tricahue S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en las auditorfas que
efectuamos. :

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros, Una
auditorfa también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compafifa, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fandamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacioén financiera de Inversiones Tricahue S.A. al 31 de diciembre de
2011 y 2010, los resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,
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INVERSIONES TRICAHUE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por
cabrar
Activos por impuestos
Totaf Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Otros activos financieros
Propiedades, planta y equipo
Total Activos No Corrientes

Total Actives

Nota

()

@)

(6)

Al Al
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
22.144 9.753
190 190
1.180.486 1.421.266
16.588 25.383
1.219.408 1.456.592
49.921.489 55.032.965
190 414
49.921.679 55.033.379
51.141.087 56.489.971

Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.



INVERS|IONES TRICAHUE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFiCADO

PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar
Otros pasivos no financieros
Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Pasivo por impuestos diferidos
Total Pasivos No Corrientes

Patrimonic

Capital emitido
Ganancias acumuladas
Oftras reservas

Patrimanio atribuible a los
propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio total
Total Patrimonio y Pasivos

Nota
NO

(1)

(10)

(12)
(12)
(12)

Al Al

31-12-2011 31-12-2010
1.215.721 1.421.310
1.477 1.760
1.217.108 1.493.070
7.238.088 8.153.905
7.238.088 8.153.905
2.115.604 2.115.604
4.831.620 4.863.156
35.738.577 30.934.236
42.685.801 46.912.996
42.685.801 46.912.996
51.141.087 56.489.971

Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados finéncieros.



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NALI'URALEZA

Por los ejercicios terminados al

31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Estado de Resultados Integrales
Ganancia 3.810.689 4.655,324
Componentes de otro resultado integral antes de
impuestos
Otros activos financieros
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de ofros ‘
activos financieros antes de impuestos {5.111.476) (178.100)
Total Otros resultados integrales antes de impuestos (5.111.476) (178.100)
Impuestos a las ganancias relacionado con componentes
de ofro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con Ofros activas < ‘
financieros de otro resultade integral 915.817 50.587
Total Impuestos a las ganancias relacionado con ofros !
resultados integrales 915.817 59.687
Total Otro resultado integral (4.195.659) (118.513)
|
Total Resultado Integral (384.970) 4.536.811
Resultado integral afribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora (384.970) 4.536.811
Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras - -
Total Resultado Integral (384.970) 4.536.811

Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

E Por los ejercicios terminados al
= Nota 31-12-2011 31-12-2010
s N°
;L_‘ M3 ; M$
; Ingresos de actividades ordinarias 3.959.675 4.804.636
o Gastos por beneficios a los empleados (14) (36.194) (35.020)
. ‘ Gasto por depreciacion y amortizacion (224) (259)
. Otros gastos, por naturaleza (13) (123.560) (139.513)
_Ingresos financieros - 173
Costos financieros (513) (76)
L
Ganancla {(pérdida) antes de impuesto 3.799.184 4.629.941
, \ Gasto por impuesto a las ganancias (15) 11.505 25.383
o Ganancia 3.810.689 4.655.324
b Ganancia (pérdida), atribuible a:
= Los propietarios de la controladora 3.81 0.6%9 4.655.324
0 Participaciones no controladoras t- -
i Ganancia 3.810.689 4.655.324
.
$ 8
Ganancia por accion basica:
I " .
L Ganancia por accion basica en operaciones j
continuadas 114,12 139,41
Ganancia por accién basica en operaciones ‘
P discontinuadas - -
o Ganancia por accién basica (16) 114,12 139,41
o Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados ﬁnahcieros.
iL ‘_



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Nota

Por los ejercicios terminados al

31-12-2011 31-12-2010
N° M$ M$
Estado de Flujo de Efectivo Directo
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {143.874) (157.726)
Pagos a y por cuenta de los empleados (36.194) {33.579)
Dividendos recibidos 4.207.104 5.338.581
Intereses recibidos - 173
Ctras entradas de efectivo 20.301 17.5612
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 4.047.337 5.164.961
Fiujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo - (589)
Flujos de efectivo nefos utilizados
en actividades de inversion - {(588)
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) aclividades de financiacion
Dividendos pagados {4.034.946) (5.156.005)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién ‘ (4.034.946) (5.156.005)
Incremento neto en el efectivo v equivalentes al efectivo, antes del efecto ‘
de los cambios en ia tasa de cambio 12.391 8.367
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 12.391 8.367
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 9.753 1.386
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del efercicio (5) 22.144 9.753

Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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INVERSIONES TRICAHUE S A,
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Nota 1 - INFORMACION GENERAL

Inversiones Tricahue S.A. tiene por objeto exclusivo el de adquirir y vender acciones de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A. o de quien legalmente la suceda. Para este efecto, podra solicitar, negociar o contraer
créditos con entidades piblicas o privadas, lo que no impedird obtener recursos de otras fuentes de
financiamiento, ’

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad anénima abierta, que se encuentra inscrita en el Registro de
Valores con el niimero 0426 y por tanto, sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y
Seguros, y tiene su domicilio en calle San Antonio 486, Piso 7, oficina 72, Santiago.

La Sociedad no tiene una controladora directa ni {iltima, por no pertenecer a ningdn grupo de empresas,

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011,
fueron aprobados por su Directorio en Sesién celebrada el 29 de febrero de 2012,

Nota 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1  Bases de preparacion de los estados financierocs.

Los estados financieros de Inversiones Tricahue S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB™).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables en la Compafifa, En la Nota 4 de estos estados financieros se revelan las 4reas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad. ‘

2.2 Nuevos estdndares, interpretaciones y enmiendas emitidas y adoptadas por la Sociedad.
|
Los siguientes estindares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para los
gjercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011; ‘

¢ NIC 24 (Revisada) “ Revelacién de partes relacionadas” emitida en noviembre de 2009.
Reemplaza la NIC 24 “Revelacién de partes relacionadas” emitida en 2003. NIC 24 (Revisada)
remueve el requisito para entidades relacionadas del gobierno de revelar todas las transacciones
con entidades gubernamentales y sus relacionadas, incorporando precisiones para éstas,
clarificando y simplificando la definicién de parte relacionada.

* Enmienda ala NIC 32, “Clasificacién de derechos de emisién”, emitida en octubre de 2009. Para
aquellos derechos de emisién ofrecidos por un monto fijo de moneda extranjera, la prictica
actual requiere que tales derechos sean registrados como obligaciones por instrumentos
derivados. La enmienda sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a todos los
accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo en dinero, éstos deben
ser clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en la cual el precio del
ejercicio esta fijado. |

|

¢ NIIF 1, “Adopcidén por primera vez de la Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencién a presentar informacién
comparativa por NIIF 7. ‘

* NIIF 7, “Instrumentos financieros revelaciones”, enfatiza la interaccién entre lo cuantitativo y lo
cualitativo, revelando todo lo asociado a la naturaleza y extensién de los riesgos, asociandolos con
el instrumento financiero. La enmienda es aplicable para los perfodos que comiencen el 1 de
enero de 2011, |
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CINIIF 13, “Programas de fidelizaci6n de clientes”, El significado del valor justo se clarifica en el
contexto de la medicién de los créditos entregados como premios en los programas de
fidelizacién de clientes. La enmienda es aplicable para los periodos que comiencen el 1 de enero
de 2011. ‘

Enmienda a la CINIIF 14, “Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de
financiamiento minimo”, emitida en noviembre de 2009. La enmienda corrige una
consecuencia no intencional de la CINIIF 14, “NIC 19- Limite en el activo por beneficios
definidos, requerimientos de mantener un minimo de financiacién y su interaccién”. Sin la
enmienda las entidades no podian reconocer como un activo los prepagos efectuados
voluntariamente para mantener un financiamiento minimo. Lo anterior no era lo previsto
cuando CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda lo corrige. La enmienda es aplicable para
perfodos que comiencen el 1 de enero de 2011.

CINIIF 19, “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”. Esta
enmienda clarifica los requerimientos de NIIF cuando una entidad renegocia los términos de
un pasivo financiero con su acreedor y éste acepta cancelar total o parcialmente la deuda por
acciones u otro instrumento de patrimonio y requiere el registro de un resultado caleulado
como diferencia entre el valor de libros del pasivo y el valor razonable del instrumento de
patrimonio emitido a cambio. 1

Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de 2010. Las fechas efectivas de adopcién de
estas adopciones menores varian de estindar en estdndar, pero la mayoria tiene fecha de
adopcion 1 de enero de 2011.

2.3 Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas, no vigentes para el ejercicio 2011, para las cuales no se
ha efectuado adopcién anticipada de las mismas. f

Enmienda a la NIC 12, “Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”. Esta enmienda emitida
en diciembre de 2010, proporciona una excepcién a los principios generales de NIC 12 para
propiedades de inversién que se midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC
40 “Propiedad de inversién”. La excepcién también aplica a la propiedad de inversién adquirida
en una combinacién de negocio si luego de la combinacién de negocios €l adquirente aplica el
modelo del valor razonable contenido en NIC 40, La modificacién incorpora la presuncién de
que las propiedades de inversi6n valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su venta,
por lo.que se requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas la tasa del
impuesto para operaciones de venta. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2012 ¥ su
adopcién anticipada esta permitida. ‘

Enmienda a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”, emitida en junio de 2011. La
principal modificacién de esta enmienda requiere que los ftemes de los Otros Resnltados
Integrales se deben clasificar evaluando si seran potencialmente reclasificados a resultados en
periodos posteriores. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2012 y su adopcién
anticipada es permitida. 1

Enmienda a la NIIF 1, emitida en diciembre de 2010, trata de los siguientes temas: i)
Exencion para hiperinflacién severa, permite a las empresas cuya fecha de transicién sea
posterior a la normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor
razonable como costo atribuido; ii) Remocién de requerimientos de fechas fijas: adecua la
fecha fija incluida en la NIIF 1 a fecha de transicién, para aquellas operaciones que involucra
baja de activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su
reconocimiento inicial, La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2011. Esta enmienda
no es aplicable a la Sociedad. :
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Enmienda a la NIIF 7, “ Instrumentos financieros”. Emitida en octubre de 2010 incrementa
los requerimientos de revelacién para las transacciones que implican transferencias de activos
financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2011,

NIC 19 Revisada, “Beneficios a los Empleados”. Emitida en junio de 2011, reemplaza a la NIC
19 (1998). Esta norma revisada modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por
planes de beneficios definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las re velaciones de todos los beneficios de los empleados. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopeién anticipada es permitida.

NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009, Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre
de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopci6n anticipada es permitida. La Sociedad
se encuentra evaluando los impactos de su aplicacién. ‘

NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Congsolidacién de entidades de propésito especial y partes de la NIC 27 “Bstados financieros
consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicién de control, asi
como los principios para la preparacién de estados financieros consolidados. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopeién anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28, Esta norma no es aplicable a la
Sociedad.

NITF 11 “Acuerdos conjuntos”. Emitida en junio de 2011, reemplaza a la NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”,
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo control
conjunto. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28. Esta
norma ne es aplicable a la Sociedad. ‘

NIIF 12, “Revelacion de participaciones en otras entidades”. La norma es aplicable a contar
del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10,
NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28, Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”. Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio s6lo a estados
financieros separados, dado que los aspectos vinculados con la definicién de control y
consolidacién fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. La norma es aplicable a contar del
1 de enero de 2013 y su adopei6n anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11
y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28, Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures”. Emitida en junio de 2011, regula el
tratamiento contable de estas inversiones mediante la aplicacién del método de la
participacion. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de ?013 y su adopci6n anticipada
es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 27.
Esta norma no es aplicable a la Sociedad. !

IFRS 13 “ Medici6n del valor razonable”, Emitida en junio de 2011, refine en una sola norma
la forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre
éste e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medici6n. :
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La Administracién de la Sociedad est4 evaluando la aplicacién e impactos de los citados cambios, pero
estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas ¥ que pueden
aplicar a la Sociedad, no tendrén un impacto significativo en sus estados financieros.

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando Ja moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional y
de presentacion de Inversiones Tricahue S.A. es el peso chileno.

Tipos de cambio

Los activos y pasivos en unidades de fomento, se expresan al valor de equivalencia al cierre de cada
gjercicio y que fueron las siguientes: ‘

39-12-2011 | 31-12-2010
$ 3
Unidad de fomento 22.294,03 21.455,55

Informacién financiera por segmentos operativos

NIUF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracién” a revelar informacién
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informaciéon que la
Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir cémo
asignar los recursos a los mismos. :

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad que tiene como giro exclusivo adquirir y vender
acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y, por lo tanto, tiene s6lo un segmento operativo.

Instrumentos financieros
a) Otros activos financieros no corrientes

Estas inversiones financieras corresponden a acciones con cotizacién bursétil sin capacidad de
ejercer influencia significativa sobre la sociedad emisora (Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.),
efectuadas en el mercado nacional, y se registran al valor de cotizacién bursatil al cierre de cada
gjercicio.

La valorizacion al valor justo de los instrumentos financieros se efectué de acuerdo a lo sefialado
en NIC 39 con efecto en Otros Resultados Integrales en el Patrimonio.

b} Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja y en cuentas
corrientes bancarias. !

|
Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo seglin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.



2.9

2.10

2.12

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como el impuesto corriente
de Inversiones Tricahue S.A. y resulta de la aplicacién de la tasa de impuesto sobre Ia base
imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles,
més la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
pérdidas tributarias como por deducciones. Se registra ademas bajo este rubro, la recuperacién de
los créditos de Primera Categoria provenientes de los dividendos recibidos de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., producto de su aplicacién contra las pérdidas tributarias generadas por
Inversiones Tricahue S.A.. De acuerdo a lo sefialado en IAS 12, se deben reconocer los activos y
pasivos por impuestos diferidos baséndose en diferencias temporales entre el valor libro de
activos y pasivos del estado de situacién financiera y su base tributaria, y sobre montos de arrastre
no usados de pérdidas tributarias, en la medida que éstas sean recuperables.

El resultado por impuesto a la renta se calcula sobre la base de leyes tributarias vigentes a la fecha
del estado de situacién financiera. ;

Capital social

El capital social est representado por 33.392.179 acciones ordinarias de una sola clase y un voto
PoOT accidn.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccitn, neta de impuestos de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando
son aprobados por el érgano competente. ‘

Distribucién de dividendos ;
|

Inversiones Tricahue S.A. ha definido como politica, distribuir a o menos el 30% de sus utilidades
financieras como dividendos. j

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se recoflocen como un pasivo en los
estados financieros en el perfodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la
Sociedad o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion de las disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.

La Sociedad ha repartido durante los afios 2011 y 2010, dividendos en exceso al 30%.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo!

Los ingresos ordinarios corresponden a los dividendos devengados en cada perfodo, por la
inversién que mantiene Inversiones Tricahue S.A. en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad reconocié como ingreso el dividendo comunicado por la
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. ascendente a $ 66,25 por accién. Dicho dividendo equivale a
M$ 1.179.914 y se pagar4 a partir del 25 de enero de 2012, por lo que se incluye bajo Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. ‘

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad reconocié como ingreso el dividendo comunicado por la
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. ascendente a $ 79,78 por accién. Dicho dividendo equivale a
M$ 1.420.883y se pagd en enero de 2011. ‘



2.13

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figuran a continuacién:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y de bajo riesgo de
alteraciones en su valor. ‘

- Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingreso
ordinarios de la Sociedad, asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de .
Inversién o finaneiamiento.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
|

- - Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

El efectivo y efectivo equivalente presentado en el estado de flujos de efectivo, corresponde a
saldos en caja y bancos. 1

Bajo el rubro Flujo originado por actividades de la operacitn se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro, intereses pagados, ingresos financieros y todos aquellos que no
estan definidos como de inversi6én o financiamiento. |

Nota 3 — POLITICA DE GESTION DEL RIESGO
Riesgo financiero que surge de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros que posee la Compafiia y que estan afectos a riésgos son:

3171212011 | 3111272010
M$ M$

Accicnes de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 49.921.489| 55.032.965

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad de inversiones que tiene como giro finico, ser accionista
minoritario de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., razén por la cual es duenia de 17.810.021 acciones de
dicha sociedad. Debido a esto, su principal ingreso corresponde a los dividendos recibidos por dicha
inversi6n . |

Estos instrumentos financieros se ven afectados por los siguientes riesgos:|

Riesgo de precio l

|
Inversiones Tricahue S.A. estd expuesta al riesgo de precio de los titulos de capital mantenidas por
la Sociedad y clasificadas en el balance como Otros activos financieros no corrientes.

Las inversiones en titulos de capital que posee Inversiones Tricahue S.A. en Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A. son inversiones con cotizacién bursatil que se transan en la Bolsa de Valores de
Santiago. ‘



En base a lo anterior se ha efectuado una sensibilizacién del precio de cierre de la accién de
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. para el dltimo trimestre del 2011 y 2010 y el mes de enero de
2012 y 2011, con el objetivo de determinar el efecto que se produce sobre los Otros Activos
Financieros No Corrientes y sobre las Otras Reservas, Los respectlvos efectos se presentan a
continuacion: ‘

Valor Activo
Otros activos
financieros no Saldo
Detalle Valor accién corrientes Otras Reservas
$ - M$ M§

Valor cierre promedio Ultimo trimestre 2010 3.014 53.679.403 38.810.779
Valor cierre enerc 2011 3.190 56.813.967 41.412.467
Valor cierre promedio Gltimo trimestre 2011 2.907 51.773.731 37.275.937
Valor cierre enero 2012 3.169 56.439.957 41.148.905

Riesgo de Liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantemrmento de suficiente efectivo y
valores negociables que le permita a la Sociedad contar con el capital de trabajo necesario para
cubrir sus obligaciones de corto plazo.

El riesgo de liquidez para Inversiones Tricahue S.A. se generaria-en la eventualidad en que su
inversion en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. no otorgue los ingresos por dividendos
previamente presupuestados. Debido a que Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. ha otorgado
dividendos en forma peritdica y constante 2 sus accionistas, podemos afirmar que este riesgo es
de baja probabilidad de ocurrencia,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito para Inversiones Tricahue S.A. estd dado por las cuentas por cobrar por los
dividendos informados por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A, y que se encuentran pendientes de
pago al cierre de cada ejercicio, Debido a que tales dividendos son pagados efectivamente en cada
oportumdad en que es acordado por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., podemos afirmar que el
riesgo de crédito es bajo.

La scciedad Empresa Elécirica Pehuenche S.A., no cuenta con una clasificacién de riesgo
determinado por empresas externas.

Nota 4 ~ ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo las expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

i
‘La Sociedad efectfia estimaciones y supuestos respecto del future. La administracién de la Sociedad
estima que no existen nesgos significativos de causar un ajuste materlal a los saldos de los activos y
pasivos en el proximo afio. ‘

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los estados financieros no incluyen estimaciones relevantes.



Nota 5 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010 es la siguiente:

Saldo al
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31/12/2011 | 31/12/2010
M$ M$
Efectivo en caja 240 260
Saldos en bancos 21.904 9.493
Total 22144 9.753

b) La detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:

Detalle del Efectivo y Equivalentes al Efectivo Moneda 31!1 212011 | 31/12/2010
M3 M$

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo $ Chilenos 22.144 9.753

Monto del efective y equivalentes del efectivo US$ - -

Total 22.144 9.753

Nota 6 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Saldo al

No Corrientes
Otros activos financieros 311 2!201\1 3171272010
M§ M$
Acciones Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 49.921.489 | 55.032.965
Total 49.921.489 | 55.032.965
El detalle de las acciones es la siguiente;
Ndmero de Porcentajede | - Saldo al
acciones participacion | 31/12/2011 | 31/12/2010
RUT Sociedad ‘ M$ M$

[96.504.980-0 | EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A. [ 17.810.021 [2,9100%

| 49.921.489| 55.032.965 |

El valer justo de las acciones al 31 de diciembre de 2011 representa un activo de M$ 49.921.489

(M$ 55,032.965 en 2010).

| .
Los dividendos recibidos de este activo financiero se presentan como “Actividades de Operacion” en el
p p
estado de flujos de efectivo, especificamente como “Dividendos recibidos”,

Los instrumentos financieros (acciones) han sido contabilizados a valor justo en el estado de sitnacion
financiera al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo al valor de la cotlzacmn bursatil de la accion de

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. a esas fechas.
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Nota 7~ DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la signiente:

. Saldo al
Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, bruto 3171212011 | 31/12/2010
Corriente Corriente
M3 M$
Dividendo por cobrar y otros Deudores comerciales y cuentas por cobrar, bruto | 1.180.486 | 1.421.266
Total Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, bruto 1.180.486| 1.421.266
Saldo al
Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, neto 31/12/2011 [ 31/12/2010
Corriente Corriente
M$ M3
Dividendo por cobrar y otros Deudores comerciales y cuentas por cobrar, neto 1.180.486 | 1.421.266
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1.180.486 | 1.421.266

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses.

Los saldos al 31 de diciembre de 2011y 2010 representan fundamentalmente los dividendos por cobrar a
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. por M$ 1.179.914 y M$ 1.420.883, respectwamente declarados por el
Directoric de 1a referida empresa,

No existen diferencias significativas entre los valores libros y los valores justos de deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar.

Nota 8 — CUENTAS POR COBRAR O PAGAR CON ENTIDADES RELACIQNADAS, CORRIENTES

1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no tiene saldos con empresas relacionadas, con
excepcién de los dividendos por cobrar sefialados en la Nota anterior y los dividendos por pagar a
los accionistas sefialados en Nota 11.

2) Durante el afio 2011y 2010, se efectuaron las siguientes transacciones entre partes relacionadas:

Afio 2011
Naturaleza Compra/ Venta + Servicios
dela Acciones ' Recibidos
Nombre Relacion N° M$ Comentario
Vinculada con Compra acciones de
Inversiones Avec Lida. Vicepresidente 250 - Tricahue S.A.
Compra acciones de
Verdnica Amenabar Cpaso Hija de Director 1.875 - | Tricahue S.A.
Compra acciones de
Alejandro Amenabar Opaso Hijo de Director 4.375 ~ | Tricahue S.A.
Asesorias e Inversiones Sobol | Vinculada con Compra acciones de
Lida. Gerente General 11.000 - | Tricahue S.A.
Vinculada con |
QOrrego y Cia. Lida. Director - ‘ 457 Servicios legales
Vinculada con :
Orrego y Cfa. Dos Lida. Director - 518 Servicios legales
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Afio 2010
Naturaleza Compra / Venia Servicios
dela Acciones ' Recibidos
Nombre Relacién N°® M$ Comentario
Compra acciones de
Inversiones Avec Lida. Vicepresidente 500 - Tricahue S.A.
Asesorias e Inversiones Sobol Compra acciones de
Ltda. Gerente General 500 - Tricahue 8.A.
Orrego v Cia. Ltda. Presidente - 337 Servicios legales
Traspaso de custodia a
Servicios Financieros S.A. Indirecta 1.955.229 - Tricahug S.A.

Las condiciones de las transacciones con terceros vinculados son equivalentes a las que se dan en las
transacciones hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.

Nota 9 — DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La remuneracién anual de la gerencia general asciende a la suma de M$ 23.632.

La retribucién asignada a los miembros del Directorio por cada sesién en las que participan asciende a:

Presidente y Vicepresidente Directorio
Director

Nota 10 — SALDOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2011y 2010 es:

UF

7,5
5,0

Activos Pasivos
por Impuestos por Impuestos
Diferencias temporarias 3112/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
\ M$ M$ L M$ M$
Valorizacion de acciones - - $7.238.088| 8.153.905
Total Impuestos Diferidos - - | 7.238.088| 8.153.905

Los movimientos de los rubros de “Impuestos diferidos” del Estado de Situacién Financiera en el

ejercicio 2011 y 2010 son:

Movimientos impuestos diferidos Activo Pasivo
M$ M3
Salde al 01 de enero de 2010 - 8.213.492
Ajuste de inversion a valor justo - (59.587)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 - 8.153.905
Movimientos impuestos diferidos Activo Pasivo
M$ M$
Saldo-al 01 de enero de 2011 - 8.153.905
Ajuste de inversidn a valor justo (915.817)
Salde al 31 de diciembre de 2011 - 7.238.088
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Nota 11 — CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Saldo al
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 31/12/2011 | 311212010
M$ M$
Dividendos por pagar 1.210.872 1.417.968
Pasivos acumulados o devengados 14,849 3.342
Total 1.215.721 1.421.310

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, representan fundamentalmente los dividendos por pagar
por M$1.162.048 y M$ 1.402.472, respectivamente, declarados por ‘el Directorio de Inversiones
Tricahue S.A. el 28 de diciembre de 2011 y 22 de diciembre de 2010, respectivamente.
Los pasivos acumulados o devengados corresponden a las vacaciones del personal.
Nota 12 - PATRIMONIO
a) Capital Pagado:

e Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de Inversiones Tricahue S.A. asciende a

M#$ 2.115.604 y esta representado por 33.392.179 de acciones sene {nica y sin valor nominal,

totalmente suscritas y pagadas.

» El nimero de acciones autorizadas corresponde a 33.392. 179, no encontrandose al 31 de
diciembre de 2011 vy 2010, acciones antorizadas pendientes de SuSCI'lpClon y pago.

» Acciones en circulacién

31/12/2011 31/12/2010
33.392.179 33.392.179

|

|

|

. 4 . ’ . . v !
No existen variaciones en €]l nimero de acciones en circulacién.

* Latotalidad de las acciones emitidas tienen los mismos derechos y privilegios.

+ La Sociedad no tiene acciones propias en su poder.

e No existen acciones emitidas con emisidn reservada como consecuencia de opciones ¢ contrato
para la venta de acciones. ‘

b) Politica de Dividendos:

Inversiones Tricahue S.A. ha definido como politica, distribuir a lo menos el 20% de sus utilidades
financieras como dividendo.

| 5

|
El movimiento ocurrido durante 2010 y 2011 en las cuentas de patrlmomo‘ corresponde a:

Inversiones Tricahue S.A,, en su Junta Ordinaria de Accionistas del 21 de abrll de 2010 aprobo el reparto
de un dividendo deﬁmtwo de $ 44,6 por accidn que significd6 M$ 1.48¢. 291.- que fue pagado a partir del
dia 30 de abril de 2010,

Con fecha 29 de junio de 2010 se acordd distribuir un dividendo proﬁsoﬁo de $ 20,35.- por accién con
cargo a las utilidades del ejercicio 2010 que significd M$ 679.531. Este dividendo fue pagado a partir del
dia 30 de julio de 2010.
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Con fecha 30 de septiembre de 2010 se acordd distribuir un dividendo pfovisono de $ 32,5.- por accidén
con cargo a las utilidades del ejercicio 2010 que significé M$ 1.085. 246 Este dividendo fue pagado a
partir del dia 29 de octubre de 2010.

Con fecha 22 de diciembre de 2010 se acordé distribuir un dividendo prowsorlo de $ 42.- por accién con
cargo a las utilidades del ejercicio 2010 que 31gn1ﬁco MS$ 1.402.472. Este d1v1dendo fue pagado a partir
del dia 21 de enero de 2011,

Con fecha 18 de abril de 2011 se acordé distribuir un dividendo definitivo de $ 44,5636109.- por accién
con cargo a las utilidades del ejercicio 2010 que significdé M$ 1.488,076. Adema4s, se acordd distribuir un
dividendo eventual de $ 11,30.- por accién con cargo a las utilidades acumuladas en ejercicios anteriores
que significé M$ 377.332. Estos dividendos fueron pagados a partir del d1a 29 de abril de 2011.

Con fecha 30 de junio de 2011 se acordé distribuir un dividendo prowsorlo de $ 10.- por accién con
cargo a las utilidades del ejercicio 2011 que significé M$ 333.922. Este d1v1dendo fue pagado a partir del
dia 29 de julio de zo11.

Con fecha 30 de septiembre de 2011 se acord6 distribuir un dividendo provisorio de $ 14,4.- por accidon

. con cargo a las utilidades del ejercicic 2011 que significé M$ 480. 847 Este dividendo fue pagado a

partir del dia 28 de octubre de 2011.

Con fecha 28 de diciembre de 2011 se acordé distribuir un dividendo prbvisorio de $ 34,8.- por aceidn
con cargo a las utilidades del ejercicio 2011 que significd M$ 1.162.048.] Este dividendo sera pagado a
partir del dia 27 de enero de 2012,

Se adjunta a continuacién el cuadro resumen de los dividendos declarados:

Cuadro de dividendos

N° Dividendo Tipo de dividendo Fecha pago | $ poraccién | M$ dividendo | Imputacion afic
44 Dividendo definitivo 30/04/2010 44.6 ' 1.489.291 2010
45 Dividendo proviscric 30/07/2010 20,35 679.531 2010
46 Dividendo provisorio 29/10/2010 32,5]  1.085.246 2010
47 Dividendo provisorio 21/01/2011 42 11402472 2010
48 Dividendo definitivo 29/04/2011 44,5636109 | . 1.488.076 2010
49 Dividendo eventual 29/04/2011 11,30 L 377332 2010
50 Dividendo provisorio 29/07/2011 10 333.922 2011
51 Dividendo provisorio 28/10/2011 14,4 480.847 2011
52 Dividendo provisorio 27/01/2012 34,8 . 1.162.048 2011

c) Gestidn de capital:

£l objetivo de la Compafiia es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le permita asegurar el
acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus ohjetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera,

|
d) Otrasreservas:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, dentro del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se presentan
las Otras Reservas con saldo de M$ 35.738.577 y M$ 39.934.236, respectivamente. Este saldo consta de
dos conceptos: Ajuste a valor justo de los Otros activos financieros no corrientes y Correccién monetaria.
Este ultimo concepto correspondié a la Correccidén monetaria del capital pagado al 1 de enero de 2009,
la que para efectos de revelacién es presentada en este rubro de acuerdo a lo sefialado en el Oficio
Circular N°456 de la 8.V.S.
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Nota 13 — GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los Gastos por naturaleza al 31 de diciembre de 2011y 2010, es el siguiente:

Otros gastos, por naturaleza 3171212011 31/12/2010
M$ M$

Servicios profesionales independientes vy . j
externalizados 33.469 54.399
Gastos notariales y legales 44.005 40.344
Publicaciones y avisos 12.633 16.014
Honorarios y dietas 10.403 10.008
Arrendamiento y cénones 2.699 2.536
Otros 20,351 16.212

139.613

Nota 14 — GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Total 123.560

La composicion de esta partida al 31 de diciembre de 2011y 2010, esla siguiente:

Namero ‘
Gastos por beneficios a los empleados Empleados 31/12/2011 311122010
‘M§ M$
Remuneraciones 3 34.688 33.579
Otros gastos de personal 1.506 1.441
[ Total | 3 36194 35,020
Nota 15 - IMPUESTO A 1.AS GANANCIAS |
a) Elefecto en resultados por impuestos es el siguiente:
Impuesto a la renta 311272011 31/12/2010
M$ M$
Ajuste gasto tributario - -
Efecto por activos o pasives por impuesto diferido del ejercicio - -
Recuperacion de crédito por absorcion de utilidades 11.508 25.383
Totales 11.505 25.383
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b} A continnacién se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar
el tipo impositivo general vigente al “Resultado antes de Impuestos” y el efecto registrado por el
citado impuesto en el Estado de Resultados Integral correspondiente alos ejercicios 2011y 2010:

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias

Saldo al
31112/2011 31/12/2010
. M$ M3
Ingreso por Impuestos corrientes (11.505) (25.383)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior ~ -
Otro Gasto por Impuestc Cormriente - -
I Gasto por Impuestos Comrientes, Neto, Total | (11.505) ] (25.383) |
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativos a la Creacion y
Reversién de Diferencias Temporarias - -
Otro Gasto por Impuesto Diferido - -
| Gasto por impuestos Diferidos, Neto, Total I - | Tl
| Gasto (Ingreso) por Impuestos a las Ganancias ] {11.505) | {25.383) ]
Conciliacién del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Saido al
Legal con el Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 3101212011 3171212010
 M$ M$
Gasto {Ingreso) por iImpuestoes utilizando la tasa legal 759.837 787.090
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (771.342) (812.473)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando |a tasa legal {771.342) (812.473)
| Ingrese por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva | (11.505) | (25.383)|

La Sociedad tiene derecho a recuperar impuestos derivado de pérdidas tributarias y por los créditos de
primera categoria provenientes de los dividendos recibidos de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. Por
esta misma razén, se ha optado por el criterio de no reconocer un activo por impuesto diferido y sf el

abono a resultados por dicha recuperacién.
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Nota 16 — UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bésica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accienistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en el afio, excluyendo, de existir,
las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acc10nes de tesoreria.

Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién 3112/2011 31/12/2010
M3 M3
Ganancias Atribuible a los propietarios de la controladora 3.810.689 4.655.324
Resultado Disponible para Accionistas Comunes, Basico 3.810.689 4.655.324
Promedio Ponderado de Numero de Acciones, Basico 33.392.179 33,392.179
Ganancias Basicas por Accion ($ por accién) 114,12 | 139,41

La utilidad bésica por accion es igual que la utilidad diluida.
Nota 17 — ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

No se han generado actividades de financiamiento o de inversién, que comprometan flujos futuros
significativos.

Nota 18 — CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
I Arbitraje

Demanda arbitral "Inversiones Tricahue S.A. con Endesa, Pehuenche,! y Directores de esta fltima,
Arbitro: Arnaldo Gorziglia Balbi",

Con fecha 12 de junio de 2009, Inversiones Tricahue 5.A., en su calidad de accionista minoritario de
Empresa Eléctrica Pehuenche, presenté demanda arbltral en contra de Endesa, Pehuenche y los
Directores de esta dltima. Se solicita que se declare la nulidad o que se'deje sin efecto el contrato de
venta de energia y potencia celebrado entre Endesa y Pehuenche, con fecha 19 de noviembre de 2007,
por haberse celebrado, fuera de las condiciones de equidad que habltualmente prevalecen en el
mercado, solicitindose ademais, la correspondiente indemnizacién de pEIJUICIOS

Con fecha 24 de octubre de 2011 el Juez Arbitrg Arbitrador don Arnaldo Gorziglia Balbi, dict sentencia
en el juicio arbitral més arriba sefialado. El fallo resolvi6é que a la fecha de suscripcién del “Contrato
Compraventa de Energia entre Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y Endesa de fecha 19 de noviembre
de 2007, no se observaron las condiciones de equidad similares a la que hab1tualmente prevalecen en el
mercado ala época de su celebracién. ;

El fallo también sefiala que el perjuicio que habfa experimentado Pehuenche S.A., asciende a
US$ 225.000.000. y que por tanto, el perjuicio sufrido por Inversiones Tribahue es de US$ 6.547.500.

Finalmente, el fallo condena a Endesa y a Pehuenche a pagar a titulo de indemnizacién de perjuicio a
Tricahue la suma de US$ 6.547.500.-, debiendo responder sohdanamente a dicho pago con los
directores de Pehuenche S.A. demandados ;

Las partes demandadas interpusieron un recurso de queja en contra del Arbitre y recurso de casacion en
la forma en contra de la sentencia. Ambos recursos se veran conjuntamente.

Al 31 de diciembre de 2011 los Tribunales no se han pronunciado sobre los recursos presentados,
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Nota 19 — CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
No existen cauciones obtenidas de terceros al 31 de diciembre de 2011.
Nota 20 - SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad, sus Directores y Administradores no han recibido sanciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros ni de otras autoridades administrativas.

Nota 21 - MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de la industria en que opera, la Sociedad no esti afecta a factores medio ambientales,
razén por la cual no ha realizado desembolsos por este concepto. ;

Nota 22 - HECHOS POSTERIORES

Inversiones Tricahue S.A., €l dia 25 de enero de 2012, por acuerdo del Directorio de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A. realizado el 14 de diciembre de 2011, recibié un dividendo de $ 66,25 por accién que
representa M$ 1.179.914, los que estian debidamente registrados en los presentes estados financieros bajo ¢l
rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Inversiones Tricahue S.A. en Sesién de Directorio del dia 28 de diciembre de 2011 acordd distribuir un
dividendo provisorio de $ 34,8 por accién que significé M$ 1.162.048, que fue pagado a partir del 27 de
enero de 2012 y que también se encuentra registrado al cierre del ejercicio. |

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma mgmﬁcattva la interpretacién de
estos estados financieros.

Claudio Lohos V.,
Gerente General
Inversiones Tricahue S.A.



