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CORPBANCA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

HECHOS RELEVANTES A SEPTIEMBRE DE 2016

En sesion de Directorio celebrada el dia martes 1 de marzo de 2016, en atencion que de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley N° 20.712 sobre Administracion
de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, en relacion con los articulos 9 y 10 de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores la sociedad ha decidido, en atencién a que el
Fondo Mutuo Corp EMEA , no cuenta con el patrimonio minimo exigido por la ley, y de
conformidad al Oficio Ordinario N° 4968 de fecha 23 de febrero de 2016 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se acordd proceder a la liquidacion del Fondo
Mutuo Corp EMEA. El procedimiento de liquidacion sera comunicado a los participes del
Fondo y publicado en la pagina web de la sociedad y tendra una duracion de 90 dias
corridos desde la fecha de la sesion.

En la Trigésima Primera Junta General Ordinaria de Accionistas, efectuada el 23 de marzo
de 2016, se aprobaron los Estados Financieros y Memoria anual al 31 de Diciembre del
2015. Asimismo el Presidente propuso a la Junta destinar el total de las utilidades del
ejercicio terminado el afio 2015 que asciende a M$4.095.750.020, para ser distribuidas
como dividendos. La proposicion, fue aprobada por la unanimidad de los accionistas
presentes, acordandose facultar al Directorio de la sociedad para que fije la oportunidad en
que se pagaran dichos dividendos durante el afio 2016.

Adicionalmente se procedié en esta instancia a revocar y renovar completamente el
Directorio de la sociedad conforme lo establece el inciso 4° del articulo 32 de la Ley N°
18.045 sobre sociedades Andnimas. Eligiéndose a los siguientes Directores:

- Gustavo Arriagada Morales
- Cristian Canales Palacios

- Jorge Hechenleitner Adams
- Eugenio Gigogne Miqueles
- Felipe Hurtado Arnolds
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Junto a lo anterior, el Presidente del directorio, expuso que se debia designar a los
Auditores Externos para el ejercicio que terminara el 31 de diciembre de 2016, para lo cual
propuso nombrar a PricewatwehouseCoopers Consultores, Auditores y Compafia
Limitada, luego de un breve debate la unanimidad de los accionistas aprueba la
contratacion de PriceWaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compafiia Limitada
para el periodo enero-diciembre 2016.

En sesion ordinaria de Directorio N° 304, efectuado el 23 de marzo de 2016 fue designado
como Presidente del Directorio y de la compafiia don Gustavo Arriagada Morales y como
Vicepresidente a don Cristian Canales Palacios.

En dicha sesion fue presentada la situacion del Fondo Corp Inmobiliario I, sefialando que
se tomo contacto con los socios en el proyecto de este Fondo, Empresas Armas y BICE
AGF, con el objeto de proponerles realizar el prepago del crédito a banco Scotiabank,
quedando ambos socios en confirmar, su conformidad o no para prepagar el crédito.

El Directorio acuerda que, para el evento que los aportantes no concurran al llamado de
capital, y con el objeto de reunir los recursos necesarios para pagar el crédito con
Scotiabank, la Administradora suscriba cuotas del Fondo por hasta la suma de 6.000 UF.
Dejan constancia los Directores que esta suscripcion de cuotas no tiene por objeto la
realizacion de una inversion propiamente tal, sino que, més bien, evitar que la inversion de
los clientes continlde deteriordndose debido al pago de intereses a dicho banco. El
directorio acuerda realizar una provision contable por un monto equivalente a la inversion
que se realice.

Atendido a que de acuerdo a las politicas de riesgo las inversiones que realice la
Administradora en Fondos de Inversion inmobiliarios debe ser aprobada por el Comité
Ejecutivo, sera necesario someter esta suscripcion de cuotas a dicha aprobacion previa.

Asimismo, con el objeto de materializar dicha inversion, para que el evento que sea
necesario, el Directorio acuerda citar a Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Corp
Inmobiliario | FIP, para el 18 de abril a las 10:00 hrs en la oficinas de la sociedad
administradora ubicadas en Rosario Norte 660, Comuna de Las Condes, con el objeto de:

— Informar estado del proyecto
— Llamado de capital
— Aumento de capital por hasta 6000 UF, en caso de ser necesario.
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De conformidad con lo establecido por el inciso tercero del articulo 48 de la Ley de
Sociedades Andnimas, la unanimidad de los Directores asistentes a esta Sesion dispuso que
se lleven a efecto estos acuerdos sin esperar la aprobacion del acta respectiva, de todo lo
cual se dejara constancia en un documento especial, que firmaran todos los sefiores
Directores asistentes, ademas del sefior Secretario.

En sesion Extraordinaria de Directorio, efectuada el 29 de marzo de 2016, presento su
renuncia al cargo de Director de la sociedad don Eugenio Gigogne Miqueles, la cual fue
aceptada por el Directorio.

En fecha 18 de abril de 2016, se realiz6 la Asamblea de Aportantes de Fondo Corp
Inmobiliario 1 en la cual se aprob6 el Aumento de Capital del fondo, y la suscripcion de
cuotas por parte de CorpBanca AGF, hasta por un 20% del fondo. Aprobandose la
operacion, tal como se establecio en el Directorio del 23 de Marzo de 2016.

ITAU CORPBANCA ALIANZA ESTRATEGICA

La informacion que se expondra a continuacion tiene por objetivo informar sobre la
combinacion de negocios entre Corpbanca y Banco Itau Chile que se materializd el 01 de
abril de 2016.

a. Introduccion y antecedentes relevantes

= Corpbanca. Los accionistas de Corpbanca al 31 de marzo de 2016 pasan a ser duefios
del 66,42% del banco resultante (Itat Corpbanca) de la fusién entre Corpbanca y Banco
Itau Chile, mientras que los accionistas de Banco Itad Chile pasar a ser duefios del
33,58% restante. Antes de la fusion, el accionista Ital Unibanco aport6 US$652
millones a Banco Itau Chile.

= El 29 de enero 2014 Itad Unibanco (Brasil), Banco Itad Chile, Corpbanca (Chile) y
CorpGroup (Chile) suscribieron un acuerdo, el cual contempla principalmente:

v La fusién de Corpbanca y Banco Itau Chile, fusion por incorporacion de éste Gltimo en
el primero, el que pasara a denominarse “Itaa Corpbanca”.

v" Ital Unibanco controlara Itat Corpbanca.
v" Ital Unibanco y CorpGroup firmaran un pacto de accionistas.
v" Itall Corpbanca controlara las subsidiarias colombianas de Corpbanca y de Itad nibanco.

v' Corpbanca sera la persona juridica sobreviviente y continuadora legal.
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= El 26 y 30 de junio de 2015, Corpbanca y Banco Itald Chile aprobaron en Juntas
Extraordinarias de Accionistas la fusién propuesta y acordaron modificar el acuerdo
antes mencionado, estableciéndose:

v" Dividendo adicional para los actuales accionistas de Corpbanca.
v" Reduccion de dividendos en Banco Itau Chile.
v" Nueva politica de dividendos para el 2015 afio fiscal.

v" Ampliacién del plazo para la compra de la participacién de Corp Group en Banco
Corpbanca Colombia.

v" La fusion propuesta surtira efectos en una fecha no anterior al 1° de enero de 2016 ni
posterior al 2 de mayo de 2016.

= EI 01 de abril de 2016 se ha materializado la fusién por incorporacién de Banco Ital
Chile en Corpbanca, pasando a ser la razén social del banco fusionado “ITAU
CORPBANCA” el que se constituye en el sucesor legal de Banco Itat Chile, que se
disuelve, todo a contar del 01 de abril de 2016.

= Para los efectos de materializar dicha fusion, ITAUCORPBANCA emiti6
172.048.565.857 nuevas acciones, las que corresponden al 33,58% de su capital
accionario y que el 01 de abril de 2016 fueron distribuidas, en canje, a los accionistas de
Banco Itau Chile.

= Los accionistas del banco absorbido recibieron en canje 80.240,28252 acciones del
banco fusionado (Itau Corpbanca) por cada accion del banco absorbido con que figuren
inscritos en el Registro de Accionistas de este ultimo a la medianoche del dia 31 de
marzo de 2016.

= Por lo anterior, a contar del 01 de abril de 2016 el control de ITAUCORPBANCA lo
adquirio Itad Unibanco Holding S.A.
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b. Justificacion de la transaccion

= Consolidar el cuarto banco privado més grande Chile por total de préstamos..

= Segmentos complementarios, productos y lineas de negocio.

= Bases sdlidas de capital y un mejor perfil de financiamiento.

= Potencial para generar sinergias relevantes.

= Fuerte marco para llegar a una posicién mas relevante en el mercado colombiano.

¢. Términos de la transaccion

= Corpbanca emitié nuevas acciones a cambio de todos los activos y pasivos del Banco
Itau Chile, las cuales fueron entregadas a Ital Unibanco en canje de sus acciones en el
banco absorbido. En razon de lo anterior, se aprob6 un aumento de capital en Corpbanca
mediante la emision de 172.048.565.857 acciones, las que fueron entregadas a los
accionistas de Banco Itau Chile en canje con motivo de la fusion.

= Antes de esto, Ital Unibanco aument6 en MMUS$652 el capital del Banco Itad Chile.

» En relacién a los puntos anteriores, la estructura de propiedad tras la fusion es la
siguiente:

v" Ital Unibanco: 33,58% (accionista mayoritario).
v" CorpGroup: 33.13%.

v" Minoritarios: 33.29%.

» |ta0 Corpbanca ofrecera comprar el 33,72% de los accionistas minoritarios en
Corpbanca Colombia.

= Obligacién de CorpGroup para vender su participacion del 12,36% en Corpbanca
Colombia a Itat Corpbanca.

= [ta0-Corpbanca sera propietario directo o indirecto de:

v’ 66,28% hasta 100% de Banco Corpbanca Colombia, dependiendo de la decisién de
determinados accionistas minoritarios en Colombia de vender su participacién a Itad-
Corpbanca.
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v' 100,00% de propiedad de Itat Colombia.

El Banco fusionado operara con el nombre de fantasia de Banco Itad o Itad.
. Aspectos Contables

La operacion descrita anteriormente constituyé en términos contables bajo IFRS 3
“Combinacion de Negocios”, una adquisicion de tipo Inversa.

De acuerdo a IFRS 3, una adquisicién inversa ocurre cuando la entidad que emite
valores (la adquirente legal, para nuestro caso Corpbanca) es identificada como la
adquirida para efectos contables y la adquirida legal debe identificarse como la
adquirente para efectos contables (para nuestro caso Banco Itad), esquematicamente se
presenta como sigue:

Adquirente Adquirida )
Observaciones

Legal | Contable | Legal Contable
13 Va1 133 %22] EmISién de
Corpbanca X X ACCIONeS
Banco Itau P U :
(Chile) - X X Obtiene Control

A la fecha de adquisicién, la adquirente reconocerd, por separado de la plusvalia, los
activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion no
controladora en la adquirida.

Corpbanca se fusioné con Banco Itad Chile en modalidad de adquisicién inversa, lo que
implica que los accionistas de esta Gltima entidad son los que tomaran el control de
“Itatt Corpbanca”, siendo Corpbanca el continuador legal. De acuerdo a lo anterior, los
activos y pasivos de Banco Itat Chile se incorporaron a valor contable (libro), mientras
que los activos y pasivos de Corpbanca se registraron a valor de mercado o valor
contable, segln corresponda de acuerdo a las normas contables aplicables.
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v" El valor libro de Banco Itau Chile al 31 de marzo de 2016 es el siguiente:

Itat Chile 31.03.2016

MM$
Activos 8.837.345
Patrimonio 1.189.470
Total Pasivo + Patrimonio 8.837.345
Resultado del periodo 6.138

Por lo anterior Ital Corpbanca (ente fusionado a partir del 01 de abril de 2016) ha medido
a valor razonable activos y pasivos de Corpbanca al 31 de marzo de 2016, utilizando el
método de adquisicion descrito en la normativa internacional, dichos valores pueden ser
modificados dentro del periodo de medicién (1 afio), en caso que corresponda, a modo de
ilustracion se presentan los valores libros de Corpbanca al 31 de marzo de 2016, utilizados
para la medicion a valor razonable que se realizara en esta combinacién de negocios:

Corpbanca 31.03.2016
MM$
Activos 21.064.559
Patrimonio 1.455.948
Total Pasivo + 21.064.559
Patrimonio
Resultado del periodo (20.067)
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Para efectos de la medicion a valor razonable de los valores libros de Corpbanca
presentados, se ha considerado lo siguiente:

a. Esta combinacion de negocios se contabilizara utilizando el método de adquisicion a la
fecha de compra, fecha en la que se transfiere el control al Grupo Itai Unibanco. El control
se obtiene cuando se estad expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre ésta. Se tomaron en cuenta potenciales derechos a voto que
actualmente son ejecutables o convertibles al evaluar el control. Itad Unibanco cuenta con
derechos sustantivos como los siguientes:

v" Derecho a voto proporcional a la participacion en las Sociedades.

v" Derechos para nombrar o remover miembros claves de la gerencia de las participadas
que tengan la capacidad de dirigir las actividades relevantes.

v" Derecho a nombrar o cesar a las participadas para que dirijan las actividades relevantes.

v" Derecho a dirigir las actividades de las subordinadas para beneficio del banco.

b. Ital ha optado por medir la participacién no controladora en la adquirida por su valor
razonable. Dicho valor se estimard mediante la aplicacion de un enfoque de ganancias
descontadas.

c. Se valorizara el goodwill a la fecha de adquisicion, tomando en cuenta lo siguiente:

- Valor razonable de la contraprestacion transferida;

- El monto reconocido de cualquier participacion no controladora en la adquirida, mas

- Si la combinacion de negocios es realizada por etapas (no es el caso para estos efectos),
el valor razonable de las participaciones existentes en el patrimonio de la adquirida.

- Menos el monto reconocido neto (en general, el valor razonable) de los activos
adquiridos identificables y los pasivos asumidos identificables.

d. En relacién al punto anterior, cuando el exceso es negativo, una ganancia en venta en
condiciones ventajosas se reconoce de inmediato en el resultado (no fue el caso de esta
combinacién).
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e. El goodwill que se reconocerd a la fecha de adquisicion, se atribuye a las sinergias
esperadas y a otros beneficios surgidos de la combinacion de los activos y las actividades
de las entidades. No se espera que el mencionado concepto sea deducible del impuesto a la
renta. EI monto de la plusvalia determinado es susceptible de modificacién solo durante el
periodo de medicion establecido en la norma internacional, cuyo plazo es de 1 afio a contar
de la fecha de adquisicion.

f. Los créditos y cuentas por cobrar se mediran a valor razonable al 31 de marzo de 2016.

g. Se reconoceran los activos y/o pasivos por impuestos diferidos que surjan de los activos
adquiridos y de los pasivos asumidos, esto de acuerdo con la NIC 12. Se contabilizaran los
efectos fiscales potenciales de las diferencias temporarias y de las compensaciones
tributarias de las adquiridas que existieran en la fecha de la adquisicion.

h. La contraprestacion transferida total por la operacion implicoé la emision de
172.048.565.857 acciones que fueron entregadas los accionistas de Itad equivalentes al
33,58% de las acciones totales del Banco fusionado.

i. Los costos de transaccién relacionados con la adquisicion, principalmente honorarios
legales externos y costos de due diligence, se imputaran a los gastos de administracion y
son parte de los flujos de efectivo procedentes de las operaciones.

j. La norma internacional establece que tanto el goodwill que surja por la adquisicion de
un negocio en el extranjero, como los ajustes del valor razonable practicados al importe en
libros de los activos y pasivos, a consecuencia de la adquisicién del citado negocio, se
deben tratar como activos y pasivos del mismo. Esto quiere decir que se expresaran en la
misma moneda funcional del citado negocio, y que se convertiran a la tasa de cambio de
cierre de acuerdo a NIC 21 “Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera”.

IFRS 3 requiere la identificacion de la adquirente a través del concepto de control, segun
establecido por IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, debiendo evaluar en
resumen lo siguiente:

v" Poder sobre la participada (dirigir actividades relevantes).

v’ Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada.

v' Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.
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Adicionalmente, como esta operacién es una adquisicion del tipo inversa, Corpbanca
deberd mantener el control de los valores tributarios, conforme al Articulo N° 64 del
Cddigo Tributario y Circular N° 45 emitida por el Servicio de Impuestos internos el 16 de
julio de 2001.

» De acuerdo a lo anterior, entre los aspectos conclusivos de andlisis, tenemos los
siguientes:

v' Legalmente Corpbanca adquirira los activos y pasivos de Banco Itai Chile por medio
del canje de las nuevas acciones que serdn entregadas a los accionistas del banco
abosrbido.

v’ Existencia de Acuerdo de Accionistas entre Itad y CorpGroup, el cual establece que
juntos tienen 66,7% de la Compaiiia fusionada “Itau Corpbanca”.

v No existe control conjunto, dado que CorpGroup solo cuenta con derechos de tipo
protectivos.

v Aungue Corpbanca es mayor en tamafio que Banco Itau Chile, Corpbanca emiti6 capital
sobre la base del Acuerdo de Accionistas entre Ital y CorpGroup, por tanto Itad (como
grupo) controlara ItaiCorpbanca principalmente por derecho a voto.

v’ Ital tiene derecho a designar la mayoria simple de los directores de Itai Corpbanca,
como también al Gerente General.

v" Designacion de mayoria absoluta de miembros para cada uno de los comités directivos,
que dirigen las respectivas actividades relevantes de Itai-Corpbanca.

v" Los puntos anteriores, son consistentes con el propésito comercial de esta transaccion,
el cual es desde el punto de vista de Corpbanca es asociarse con una institucion lider en
la region y desde el punto de vista de Itad, extender y profundizar sus negocios
bancarios en Chile y Colombia.

v/ Los accionistas anteriores de Corpbanca como grupo (CorpGroup y accionistas
minoritarios) perdieron el control sobre la entidad anteriormente controlada.

v Aunque Ital no posee la mayoria absoluta de los derechos de voto, controlara a través
del Acuerdo de Accionistas a Itau-Corpbanca, debido a que este acuerdo concede a Itad
el poder de decision sobre las actividades relevantes.
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Los hechos descritos anteriormente no implican ajustes a los Estados Financieros
presentados al 30 de septiembre de 2016.

En sesion extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 10 de junio de 2016, acordd por
una unanimidad de los directores asistentes lo siguiente en relacion con la sociedad:

a) Citar a Junta Extraordinaria de Accionistas, a celebrarse el 30 de Junio de 2016 a las
17:00 horas, en calle Rosario Norte 660, comuna de Las Condes, a fin de que ésta se
pronuncie acerca de la fusion de las sociedades filiales del banco “ITAU
CORPBANCA”, ITAU CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
con la sociedad CORPBANCA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A., mediante la incorporacién de la primera a la segunda. La realizaciéon de dicha
junta estara condicionada a que en forma previa se obtenga la autorizacion para
proceder a la fusion por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

b) Lo anterior implicara que, de aprobarse las proposiciones del Directorio de la sociedad,
y una vez cumplidas las condiciones establecidas para la materializacion de la fusion,
hecho que no podré producirse antes del 1 de Diciembre del 2016 ni después del 31 de
Diciembre del 2017, la sociedad CORPBANCA ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A absorbera el activo y el pasivo de la sociedad ITAU CHILE
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., vy asi, la sociedad absorbente
administrara todos los fondos de terceros y carteras individuales que en conformidad a
la Ley N° 20.712 administra en la actualidad ITAU CHILE ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.

c) Este hecho esencial no presenta consecuencias para los fondos de terceros y carteras
individuales que en conformidad a la Ley N° 20.712 son administrados por
CORPBANCA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

En sesion ordinaria de Directorio, efectuada el 22 de junio de 2016, presento su renuncia
al cargo de Director de la sociedad don Cristian Canales Palacios, la cual fue aceptada por
el Directorio.

Con fecha 28 de junio de 2016, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
autorizé la solicitud de fusién de las filiales Corpbanca Administradora General de Fondos
S.A. e Itau Administradora General de Fondos S.A., mediante la absorcién de esta ultima
en la primera, la cual serd su continuadora legal para todos los efectos que diere lugar,
adicionalmente autorizo la realizacion de las modificaciones a los estatutos de la sociedad
sobreviviente.
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En Junta Extraordinaria de Accionistas de Corpbanca Administradora General de Fondos
S.A. celebrada con fecha 30 de Junio de 2016, se acordo:

a) Aprobar la fusion de las sociedades filiales del banco “ITAU CORPBANCA”
denominadas Itau Chile Administradora General de Fondos S.A. —sociedad absorbida-
y Corpbanca Administradora General de Fondos S.A. —sociedad absorbente-, mediante
la incorporacion de la primera a la segunda.

b) La materializacion de la fusion no producira sus efectos antes del 1 de Noviembre de
2016 ni después del 31 de Octubre de 2017, una vez cumplidas las condiciones
acordadas en la Junta.

a) Se aprobaron las reformas introducidas a los estatutos de Corpbanca Administradora
General de Fondos S.A., y el texto refundido de sus estatutos sociales, las que
producirdn sus efectos desde la fecha de materializacion de la fusion. Entre otras
modificaciones, se acordd aumentar el capital social en la suma de $6.373.553.070.-
mediante la emision de 976.576 nuevas acciones y se modifico la razén social por
ITAU CORPBANCA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

A esta fecha no se han cumplido las condiciones acordadas en la Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 30 de Junio de 2016.

En sesion Extraordinaria de Directorio, efectuada con fecha 25 de Julio de 2016, los
accionistas de Corpbanca Administradora General de Fondos S.A., acordaron la
renovacion total del Directorio, designandose, a contar de esta fecha, los siguientes nuevos
Directores:

- Marcelo Fatio

- Marcello Siniscalchi

- José Valencia Rios

- Alvaro Wrobbel Mauriz
- Mauricio Santos Diaz

Con fecha 29 de julio de 2016, se procedié con el pago del dividendo acordado en la
Trigésima Primera Junta General Ordinaria de Accionistas, efectuada el 23 de marzo de
2016, por un monto de M$4.095.750.

En sesion Extraordinaria de Directorio, efectuada con fecha 01 de agosto de 2016, se
designd como presidente del Directorio y de la sociedad Corpbanca Administradora
General de Fondos S.A. a don José Valencia Rios.

Asimismo, en la misma sesion de Directorio se designé como nuevo Gerente General de la
sociedad al sefior José Uauy Rabie, quien asume el cargo a contar de esta fecha.
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