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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 30 de junio de 31 de diciembre de

N° 2016 2015
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 5.261.868 26528,
Otros activos financieros, corrientes 11 28.436.945 5878101
Otros activos no financieros, corriente 13 1.045.258 29.%17
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiectes 10 1.543.662 1.105.002
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otarie 6.a - 122.534
Activos porimpuestos, corrientes 12.a 85.463 -
Total de activos corrientes distintos de los actigo grupos de 36.373.196 32.989.222
activos para su disposicion clasificados como mamiglos para la
venta o como mantenidos para distribuir a los progtarios
Activos no corrientes o grupos de activos paraispakicion
clasificados como mantenidos para la venta ) )
Activos no corrientes o grupos de activos paraispasicion
clasificados como mantenidos para distribuir aplopietarios ) )
Activos no corrientes o grupos de activos para susposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comantenidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 36.373.196 32.989.222
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 460.4 495.793
Plusvalia 9 8.677.240 8.677.240
Propiedades, planta y equipo 7 487.064 408.061
Activos por impuestos diferidos 5.a 2.107.702 2.032.03
Activos no corrientes totales 11.732.410 11.613.124
Total de activos 48.105.606 44.602.346

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 30dejuniode 31 de diciembre de

PATRIMONIO Y PASIVOS N° 2016 2015
M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 15 2 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgmarp 16 232.255 177.309
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien  6.b 489.609 239.335
Otras provisiones 18 1.216.130 803.110
Pasivos por impuestos corrientes 12.b 0 547.854
Provisiones por beneficios a los empleados 19 159.611 148.479
Otros pasivos no financieros corrientes 17 1.175.266 .0231698
Total de pasivos corrientes distintos de los pasiso 3.272.873 2.939.787

incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 3.272.873 2.939.787

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -
Total de pasivos no corrientes - -

Total pasivos 3.272.873 2.939.787
Patrimonio
Capital emitido 27 3.353.627 1.525.293
Ganancias (pérdidas) acumuladas 40.316.745 38.348.877
Otras reservas 1.162.361 1.788.389
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 44.832.733 41.662.559
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 44.832.733 41.662.559
Total de patrimonio y pasivos 48.105.606 44.602.346

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Resultados por Funcion

Al 30 de junio de 2016 y 2015

Nota 01-01-2016 01-01-2015 01-04-2016 01-04-2015
N° 30-06-2016 30-06-2015 30-06-2016 30-06-2015
Ganancia (pérdida) M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 20.a 11.833.342 11.281.061 5.671.324 5.771.462
Costo de ventas 20.b (3.480.308) (2.515.312) (1.761.225) (1.498.550)
Ganancia bruta 8.353.034 8.765.749 3.910.099 4.272.912
Otros ingresos, por funciéon 20.d 157.262 125.835 305.596 12.051
Gasto de administracién 21 (4.165.382) (3.425.206) (2.053.665) (1.659.446)
Otros gastos, por funcién 20.c - - (137.775) -
Otras ganancias (pérdidas) 25.878 - 19.046 -
Ingresos financieros - - - -
Costos financieros 22 (291.580) (394.546) (153.298) (187.662)
Diferencias de cambio 23 (126.735) 204.763 (91.894) 88.370
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 3.952.477 5.276.595 1.798.109 2.526.225
Gasto por impuestos a las ganancias 5.b (679.068) 25%1583) (305.829) (321.702)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contimdas 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disc@uas - - - -
Ganancia (pérdida) del periodo 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.281.5
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesantroladoras - - - -
Ganancia (pérdida) del periodo 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523
Ganancias por accién
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operacicomsnuadas 24 327,3409 425,1062 149,2280 220,4523
Ganancia (pérdidas) por accién basica en operasidiseontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 327,3409 425,1062 149,2280 220,4523
Estados de Resultados Integrales
Al 30 de junio de 2016 y 2015
ACUMULADO TRIMESTRAL
01-01-2016 01-01-2015 01-04-2016 01-04-2015
30-06-2016 30-06-2015 30-06-2016 30-06-2015
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en ehpatio neto
Total ingresos reconocidos en el afio 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523
Ingresos y gastos integrales atribuibles a aceisistayoritarios
3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523
Resultado integral total 3.273.409 4.251.062 1.492.280 2.204.523

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialtde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Flujos de Efectivo por los ejerciciositeados

Al 30 de junio de 2016 y 2015

Nota 01-01-2016 01-01-2015
N° 30-06-2016 30-06-2015
Estados de flujos de efectivo M$ M3$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y pid@ste servicios 11.418.700 12.625.568

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisipo&es ingresos de actividades ordinarias 24.548 .1364

Otros cobros por actividades de operacion 1.877.214 30.375
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (2.484.062) (3.908.420)

Pagos procedentes de contratos mantenidos pamaémtiacion o para negociar (241.471) (349.155)

Pagos ay por cuenta de los empleados (1.388.777) (1.038.153)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades g obfigaciones derivadas de las pélizas suscritas - (4.761)

Otros pagos por actividades de operacion (7.227.807) (2.357.605)

Flujos de efectivo netos procedentes de activida@esperacion 1.978.345 5.351.989
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumenie deuda de otras entidades 21.724.447 8.651.385
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentesleuda de otras entidades (11.785.503) (14.297.411
Importes procedentes de la venta de propiedadastgpy equipo 1.275.017 -
Pagos derivados de contratos de futuro, a térmimopciones y de permuta financiera (602.111) (16263.
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térmim opciones y de permuta financiera 316.904 P736.
Otras entradas (salidas) de efectivo (4.401.950) 3.420.318
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion 6.526.804 (1.463.104)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas 1.973.721 970.086
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (6.184.924) (6.806.094)
Dividendos pagados (1.305.543) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (141.570) (723.316)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion (5.658.316) (6.5528
?ﬂclrzTaeSn;c;git;ngglizmmumon) en el efectivo y @gléntes al efectivo, antes del efecto de los casnbi 2 846.833 (2.670.439)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sellafectivo y equivalentes al efectivo (129.603) 38G.
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenads al efectivo 2.717.230 (2.477.109)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid gderiodo 2.544.638 10.250.386
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo 5.261.868 7.773.277

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejescterminados

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2016
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionebdgropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondsspropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otambios
Incremento (disminucién) por transacciones de aseen cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30/06/2016

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2015
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionedgropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondsspropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y ogasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de amscen cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2015

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de

Al 30 de junio de 2016 y 2015

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
1.525.293 1.788.389 38.348.877 41.662.559 - 41.662.559
1.525.293 1.788.389 38.348.877 41.662.559 - 41.662.559
- - 3.273.409 3.273.409 - 3.273.409
- - 3.273.409 3.273.409 - 3.273.409
- - (1.305.541) (1.305.541) - (1.305.541)
1.828.334 (626.028) - 1.202.306 - 1.202.306
1.828.334 - (626.028) 1.967.868 3.170.174 - 3.170.174
3.353.627 - 1.162.361 40.316.745 44.832.733 - 44.832.733

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
1.525.293 - 1.905.153 29.764.584 33.195.030 - 33.195.030
1.525.293 - 1.905.153 29.764.584 33.195.030 - 33.195.030
- - 4.251.062 4.251.062 - 4.251.062
- - 4.251.062 4.251.062 - 4.251.062
- (74.367) - (74.367) - (74.367)
- - (74.367) 4.251.062 4.176.695 - 4.176.695
1.525.293 - 1.830.786 34.015.646 37.371.725 - 37.371.725

estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA

a)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. éslelante “La Sociedad”) fue
constituida en la cuidad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Superintendencia de \éaslgr Seguros aprobé la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.gseresolucién exenta N° 0112.

Segun resolucién N° 288 de fecha 17 de septiembr@0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la reforma a los estatude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta r@eftraordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma dategis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando esta a ser ungdadcAdministradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXad&lla Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd enudatec junta extraordinaria de
accionistas, la aprobacién de la fusion por ab8orcion Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue con@aeatad fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucién autiicady de pleno derecho de ésta ultima,
pasando AGF Security a adquirir todos sus activgssivos y a sucederla en todos sus
derechos y obligaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializérfepciono la adquisicion y absorcion
por parte de Administradora General de Fondos 8gcBrA., de la sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., produciéads disolucion de esta Ultima
pasando Administradora General de Fondos SecurtyeSser la continuadora y sucesora
legal para todos los efectos de la sociedad d&suslicediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, y adquiriendo la totalidad de suvacyi pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte a Banco Security con un
99,99% de las acciones de La Sociedad, cuyo cadtiokes el Grupo Security S.A.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiegtcha aprobado los Estados
Financieros al 30 de junio de 2016 en su sesitra@xtinaria de fecha 3 de agosto de
2016.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b) Descripcion de operaciones y actividades principade

Administracion de Fondos: La Administradora cuesttualmente con la siguiente oferta

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)

FM de inversion errums¢éntos de deuda de
corto plazo con duracion menor o igual a 90
dias.

FM de inversion enrineentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion en imsgntos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion en umsémtos de deuda de
corto plazo con duracion menor o igual a 90
dias.

FM mixto.

FM de inversion en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversibn en instrumentos de
capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 90
dias.

FM de inversiéon en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM mixto.

FM de inversibn en instrumentos de
capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de
corto plazo con duracion menor o igual a 90
dias.

de fondos:

R.U.N. Fondo Mutuo

8048-9 Fondo Mutuo Security Check

8055-1 Fondo Mutuo Security First

8118-3 Fondo Mutuo Security Gold

8253-8 Fondo Mutuo Security Plus

8294-5 Fondo Mutuo Security Global

8306-2 Fondo Mutuo Security Protecciéon
Estratégico

8307-0 Fondo Mutuo Security Acciones Mid —
Small Chie’

83119  Fondo Mutuo Security Money Market

8313-5 Fondo Mutuo Security Renta Local
Mediano Plazo’

8323-2 Fondo Mutuo Security Emerging Market

8336-4 Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico B#libre inversion.

8351-8  Fondo Mutuo Security Vision Global

8384-4 Fondo Mutuo Security Délar Money
Market

8409-3

Fondo Mutuo Security Renta Internacional FMide inversion.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N.  Fondo Mutuo Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
8425-5  Fondo Mutuo Security USh FM de inversibn en instrumentos de
capitalizacion.

8435-2 Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico FNilate inversion.

8486-7  Fondo Mutuo Security Latinoamérica FM de inversibn en instrumentos de
capitalizacion.

8490-5 Fondo Mutuo Security Selectivo FM Dirigidonaérsionistas Calificados.
8492-1 Fondo Mutuo Security Crecimiento FM de libre inversion.

Estratégico
8493-K  Fondo Mutuo Security Renta Dolar FM de libredrsion.

8568-5  Fondo Mutuo Security Mundo Emergefite FM de inversion en instrumentos de
capitalizacion.

8572-3  Fondo Mutuo Security Money Market D&farFM de inversion en instrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias.

8661-4 Fondo Mutuo Security Fixed Income BRL FM ddga inversionistas calificados.

8697-5  Fondo Mutuo Security Deuda Lo€Al FM de libre inversion.

8795-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Latam FM de inversibn en instrumentos de
Small Cap capitalizacion.

8806-4 Fondo Mutuo Security Corporativo FM de inversiém instrumentos de deuda de

mediano y largo plazo.

8820-K  Fondo Mutuo Security Asia Emergente FM dedliimversion.

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. Fondo Mutuo

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)

8823-4 Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt  FMgillo a inversionistas calificados.

8881-1 Fondo Mutuo Security Mid Term

8912-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile FM

8940-0 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana

8958-3  Fondo Mutuo Security Evolucién Chilé FM  de

8986-9 Fondo Mutuo Security Mid Term UF

8987-7 Fondo Mutuo Security Index Fund US FM

9073-5 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana I.G.

9187-1 Fondo Mutuo Security Europa Estratégico FMt

FM de inversién emstiumentos de deuda de
corto plazo con duraciéon menor o igual a 365 dias.

de

B en instrumentos de

capitalizacion.

mediano y largo plazo.

capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de

inversibn en instrumentos de

FM de inversién instrumentos de deuda de

corto plazo con duracion menor o igual a 365 dias.

de

ind@grsi en instrumentos de

capitalizacion.

mediano y largo plazo.

oix

FM de inversion en instrumentos de deuda de

“Fondos fusionados antes del 30 de junio de 201é¢cderdo a lo sefialado en la Nota N° 31 y
de acuerdo al siguiente detalle:

Fondos Absorbidos Fondo Continuador
R.U.N. Nombre del Fondo | Termino de Operacignes R.U.N. ombte del Fondo
8307-0| Fondo Mutuo Security Acciones Mid — Small€hi 28 de Mayo de 2016| 8913-5 Fondo Mutuo SecurityXrielend Chile
8351-8| Fondo Mutuo Security Visién Global 3 de Julsa2016 8294-p Fondo Mutuo Security Global
8425-5| Fondo Mutuo Security Usa 10 de Junio de 201687-89Fondo Mutuo Security Index Fund Us
8486-7 | Fondo Mutuo Security Latinoamérica 24 de Jdei®@016 | 8795-p Fondo Mutuo Security Index Fund Latarn
8568-5| Fondo Mutuo Security Mundo Emergente 28 deduikey2016 | 83232 Fondo Mutuo Security Emerging Markef]
8572-3| Fondo Mutuo Security Money Market Délar 7 deydlde 2016 | 838444 Fondo Mutuo Security Dolar Money Rdt
8697-5| Fondo Mutuo Security Deuda Local 17 de Jumi@@ll6 | 8055- Fondo Mutuo Security First
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NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

™ Fondos fusionados después del 30 de junio de 2i@lécuerdo a lo sefialado en la nota N° 31
y de acuerdo al siguiente detalle:

Fondos Absorbidos Fondo Continuador
R.U.N. Nombre del Fondo Termino de Operacignes R.JU.N. ombie del Fondo
8311-9| Fondo Mutuo Security Money Market 15 de Jdid?016 | 8253-B Fondo Mutuo Security Plus
8313-5| Fondo Mutuo Security Renta Local Medianodlaz 8 de Julio de 2016 8118-3 Fondo Mutuo Security Gold
8958-3| Fondo Mutuo Security Evoluciéon Chile | 1 deaJddé 2016 8490-6 Fondo Mutuo Security Selectivo
R.U.N. FONDO DE INVERSION OBSERVACION
7131-5 Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil SmalpGadex Vigente
7252-4 Fondo de Inversiéon Security Oaktree OppaigrADebt Vigente
7282-6 Fondo de Inversion Security Oaktree Principabl Vigente
7284-2 Security Fixed Income Latam Fondo de Invarsio Vigente
9098-0 Fondo de Inversion Security Capital Preferent Vigente
9117-0 Fondo de Inversion Security Renta Fija Nadion Vigente
9122-7 Fondo de Inversion Security Inmobiliario 11 g¥ite
9123-5 Fondo de Inversion Security Inmobiliario 111 ig¥nte
9124-3 Fondo de Inversion Security Europa Protedido Vigente
9126-K Fondo de Inversion Security Emergente Pradtegi Vigente
9127-8 Fondo de Inversion Security Renta Nominal hige
9128-6 Fondo de Inversion Security Deuda Latam En UF Vigente
9129-4 Fondo de Inversion Security Pagarés Autooadstri Vigente
9146-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppaigsni Debt Il Vigente
9227-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Realt&<pportunities Vigente
Fund VII
9241-K Fondo de Inversion Security Debt Opportunitie Vigente
9242-8 Fondo de Inversion Security Principal Vigente
9266-5 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdidsril B Vigente

™ El Fondo de Inversion Europa Protegido fue liquislel 1de abril de 2016 dando término
a las operaciones del Fondo.
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NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO OBSERVACION
76.090.427-9 Fondo de Inversion Privado COPEC -dtailad Catodlica Vigente
76.106.894-6  Fondo de Inversion Privado Mistral Vigen
76.364.279-8 Fondo de Inversion Privado Pagarés Automotric Vigente
76.263.892-4 Fondo de Inversion Privado INVLATA Vigente

b) Domicilio

El domicilio social de Administradora General den&os Security S.A. esta ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakstan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fend®ecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversion cerrados publdsl tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargiéd-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VIl de la mismeg. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.049videcado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@egsarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendatei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifigueeemplace; la administracion de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.892@08 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1.a Informacion general

Los presentes estados financieros de la Sociedagl periodo terminado el 30 de junio de
2016 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre2@&5 han sido preparados de acuerdo a
Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros por el periodo terminad@Calde junio de 2016 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015 han sido paelos de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitigag el International Accounting

Standards Board (en adelante “IASB”), excepto fakedo por la nota 2.3.

13



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.2

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Administradora
General de Fondos Security S.A., al 30 de juni@@ES y 31 de diciembre de 2015, y los
resultados de sus operaciones, los cambios enrghpaio neto y los flujos de efectivo por
los periodos de 6 meses terminados al 30 de jungDd6 y 2015, respectivamente.

La informacion contenida en los presentes estamamdieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informeiébn Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Boad (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadiéranciera en el ejercicio actual

Los presentes estados financieros de la Socieda@lpmeriodo terminado al 30 de
junio de 2016 y el ejercicio terminado el 31 daatitbre de 2015 han sido preparados
de acuerdo a Normas de la Superintendencia deasjoseguros.

Los Estados Financieros de la Sociedad terminadd8 de junio de 2016 y al 31 de

diciembre de 2015, han sido preparados de acuerds &lormas Internacional de

Informaciéon Financiera (NIIF) y sus interpretacisnemitidas por el International

Accounting Standards Board (en adelante "IASB"¥egto por lo sefialado en nota 2.3,
y con las siguientes exenciones y excepciones:

Las exenciones sefaladas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcidn son las siguientes:

* Consolidacion de Estados Financieros

En relacién a la consolidacién de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros Ipaueésto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean parii@pan cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razén de las nohi&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consolaeformacion financiera con los

fondos en cuestion y tendrdn que valorizar la isiéer en cuotas de fondos a su
valor justo.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mamemgversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, inttiregpor cualquier otro medio, no
les sera exigible la presentacion de estados fieascconsolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuasgds de inversion, solamente se
les requerira la presentacion de estados finariéndividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversion gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

* Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracemwono igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de fadasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHREeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion istrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tauar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafii@nciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlistrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicién de la indude fondos mutuos en
genera

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@nticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°582la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dercenle 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean aasifs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

b) Normas e Interpretaciones emitidas pero que no érmmnado en vigor para la
Administradora al 30 de junio de 2016.

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiesd,camo interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatori®latie diciembre de 2015. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenyor el IASB, la Administradora
no ha implementado su aplicaciéon a dicha fecha.

2.3 Base preparacion

Los Estados Financieros de la Sociedad por el gerierminado al 30 de junio de 2016 y el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, $ida preparados de acuerdo a Instrucciones y
Normas de la Superintendencia de Valores y Seg(BdS) que consideran las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIKgepto en el tratamiento del efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera addegntroducido por la Ley 20.780,
establecido en el Oficio Circular N°856 de la S¥&forme se explica a continuacion.

La Superintendencia de Valores y Seguros, en videusgus atribuciones, con fecha 17 de octubre
de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyenadas entidades fiscalizadas a registrar en el
ejercicio respectivo contra patrimonio, las dif&ias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efectatdi del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido lasrNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efeet registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS significO unm&éo en el marco de preparacion y
presentacion de informacién financiera adoptaddahesa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integrallieta y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contdbsignifico un abono a resultados acumulados

por un importe de M$38.692 en 2014, que de acueidbbF deberia ser presentado con cargo a
resultados del afo.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,

(CONTINUACION)

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones hasido adoptadas en estos

estados financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatortas

Periodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Depreciacion y Amortizacion (enmiendas a la |
16 y NIC 38)

Contabilizacion de las adquisiciones |&eriodos anuales iniciados en o desy
participaciones en operaciones conjuntkes 1 de enero de 2016

(enmiendas a NIIF 11)

Aclaracion de los métodos aceptables |Rkriodos anuales iniciados en o desy

NdiEl 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas &
NIC 16 y NIC 41)

1Pkriodos anuales iniciados en o desy
del 1 de enero de 2016

DUEsS

DUES

DUES

DUES

Método de la participacion en los esta
financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

doeriodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2016

DUES

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2016

DUES

' Aplicable Ginicamente a los primeros estados firesins anuales bajo NIIF para periodos que comieageartir del 01 de
enero de 2016. Se puede eliminar de la revelamar no aplicable por cualquier entidad que yantegmajo las NIIF.
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Entidades de InversiérAplicacion de la excepcigriPeriodos anuales iniciados en o después
de Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12igl 1 de enero de 2016
NIC 28)

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejorasPariodos anuales iniciados en o después
cuatro NIIF del 1 de enero de 2016

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emitié6 NIIF 14, ddimiento de Cuentas Regulatorias. Esta
norma es aplicable a entidades que adoptan poremiwvez las NIIF, estan involucradas en
actividades con tarifas reguladas, y reconocimielgdmportes por diferimiento de saldos de
cuentas regulatorias en sus anteriores principiosables generalmente aceptados. Esta norma
requiere la presentacion por separado de los sdlteyglos de cuentas regulatorias en el estado
de situacion financiera y los movimientos de ldsi@gaen el estado de resultados integrales. La
fecha efectiva de aplicacion de NIIF 14 es el &ukero de 2016.

La administracion estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 30 de junio de 20X6ocpara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2015.

Contabilizacion de las adquisiciones de participaones en operaciones conjuntas
(enmiendas a NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contalaiti de las adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 119"efamiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacion en una operamdfunta cuando la operacidon constituye un
negocio.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntogpara exigir a una entidad adquirente de una
participacion en una operacion conjunta en la quactividad constituye una negocio (tal como
se define en la NIIF 8ombinaciones de Negoc)as

« Aplicar todas las combinaciones de negocios queseptan los principios de la NIIF 3y
otras normas, a excepcién de aquellos principios guotran en conflicto con la
orientacion en la NIIF 11.

» Revelar la informacién requerida por la NIIF 3 yastnormas para las combinaciones de
negocios.
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Las enmiendas son efectivas para los periodos emgale comiencen en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticippdeo se requieren revelaciones
correspondientes. Las modificaciones se aplicdormdea prospectiva.

En opinidn de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciagiy Amortizacion (enmiendas a la NIC
16 y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Actéda de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion (enmiendas a la NICylHIC 38)". Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre como se debe calcalalepreciacion y amortizacion de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. Son efextipara periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se pernmag@isacion anticipada.

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NC 16 y NIC 41)

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado Agligra: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41). Las enmiendas aportan el corwejat plantas productivas, que se utilizan
exclusivamente para cultivar productos, en el anibét aplicacion de la NIC 16, de forma que se
contabilizan de la misma forma que una propiedkht@ y equipo. Las enmiendas son efectivas
para periodos anuales que comiencen en o despldsddeenero de 2016, y se permite su
aplicacion anticipada.

Modifica la NIC 16 Propiedad, planta y equipo WEC 41 Agricultura a:

* Incluir “plantas productivas” en el ambito de ldiegcion de la NIC 16 en lugar de la
NIC 41, lo que permite que este tipo de activosms#abilicen como propiedad, planta y
equipo y que su medicién posterior al reconocinaiénicial sea sobre la base del costo o
revaluacion de acuerdo con la NIC 16.

» Introducir una definicion de “plantas productivasimo una planta viva que se utiliza en
la produccién o suministro de productos agricaasgonde se espera tener los productos
durante mas de un periodo y tiene la probabilidawiota de que se vendan como
productos agricolas, excepto como una venta darchat
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e Aclarar que los productos que crecen en las plagmmaductivas permanecen dentro del
alcance de la NIC 41.

En opinidn de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

Método de la participacion en los Estados Financies separados (enmiendas a la NIC 27)

El 18 de agosto de 2014, el IASB publicé “Métoddalparticipacion en los Estados Financieros
separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendaabiesen el método de la participacion
como una opcién de contabilidad para las Inversiare Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas en los Estados Financieros separadasadentidad.

Las enmiendas permiten a la entidad contabilizarifeersiones en Subsidiarias, Negocios
conjuntos y Asociadas en sus estados financieddgdiniales:

» al costo,

 de acuerdo con la NIIF 9nstrumentos Financiero§o la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medici@e las entidades que aun no han adoptado la
NIIF 9), 0

* el método de participacion como se describe enl@a 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

La opcién de contabilizacién debe ser aplicadacptggorias de inversiones.

Ademas de las modificaciones a la NIC 27, se prexlunodificaciones a la NIC 28 para evitar
un posible conflicto con la NIIF 1Bstados Financieros Consolidadgda NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Infmidn Financiera

Las enmiendas son efectivas para periodos anuadesagnienzan en o después del 01 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Lasiendas se deberan aplicar de forma
retroactiva de acuerdo con la NIG8liticas Contables, Cambios en las Estimacionest&ies

y Errores

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.
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Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg6 unaiativa en materia de revelacion de su
programa de trabajo de 2013, para complementaalehjp realizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa estd compuesta por g sle proyectos mas pequefios que tienen
como objetivo estudiar las posibilidades para adgotma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existen

Estas enmiendas son efectivas para periodos arqusesomiencen en o después del 1 de enero
de 2016, se permite su aplicacion anticipada.

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcidde Consolidacion (Enmiendas a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicaddidades de Inversion: aplicacion de la
excepcion de Consolidacion, enmiendas a NIIFE&tados Financieros ConsolidaddsiiF 12
Informacion a revelar sobre participaciones en atrantidadesy NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (20XBra abordar los problemas que han surgido en el
contexto de la aplicacion de la excepcion de catascbn de entidades de inversion.

Estas enmiendas son efectivas para periodos amueesomienzan en o después del 1 de enero
de 2016, se permite su aplicacion anticipada.

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Topico Enmiendas

NIIF 5 Activos no| Cambios en los Agrega una guia especifica para NIIF 5

Corrientes meétodos de para los casos en que una entidad tiene
Mantenidos para laeliminaciéon que reclasificar un activo disponible
Venta y Operaciones para la venta a mantenido para
Discontinuadas distribuir a los propietarios o viceversa,

y en los casos en que la contabilidad de
los mantenidos para distribuir se
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interrumpe. Las modificaciones s
efectivas para periodos anuales

comienzan en o después del 1 de er
de 2016, se permite
anticipada.

NIIF 7 Instrumentos
Financieros:
Informacion
revelar: (con
siguientes
modificaciones a |3
NIIF 1)

a
las

Contratos de
prestacion de servicio

» Agrega una guia adicional para acla
Ssi un contrato de presentacion

servicios continla su participacion

un activo transferido con el propés
de determinar las revelacion
requeridas.

Aclara la aplicabilidad de Ia
enmiendas a NIIF 7 en revelacion
compensatorias a los estac
financieros intermedios condensad
Las modificaciones son efectivas p:
periodos anuales que comienzan e
después del 1 de enero de 2016,
permite la aplicacion anticipada.

la aplicacip

hN
Jue
nero

es
0s

0S.

alra
n o
se

NIC 19 Beneficios &
los empleados

|

Tasa de descuento

Aclara que los bonos corporatieq
alta calidad empleados en la estimag
de la tasa de descuento para
beneficios post-empleo deben es
denominados en la misma moneda
la del beneficio a pagar (por lo tanto,
profundidad del mercado de bon
corporativos de alta calidad debe
evaluado a nivel de moneda). L
modificaciones son efectivas pa
periodos anuales que comienzan e
después del 1 de enero de 2016,
permite la aplicacion anticipada.

S
ion
los
tar
jue
a
0S
ser
as
ra
n o
se

NIC 34 Informacion
Financiera
Intermedia

Revelacion de
informacién “en otro
lugar del informe

financiero intermedio”

Aclara el significado de “en otro lug
del informe intermedio” y requiere ur
referencia cruzada. Las modificacior
son efectivas para periodos anuales
comienzan en o después del 1 de e
de 2016, se permite la aplicaci

anticipada.

ar
a
es
que
nero
ON

Las enmiendas son efectivas para periodos anuaiesamiencen a partir del 01
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada

de
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En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda

tener un efecto significativo.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciondsan sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o des
del 1 de enero de 2018

DUES

y su Asociada o Negocio Conjunto (enmienda
NIIF 10 y NIC 28)

definidamente

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos [d@eriodos anuales iniciados en o después

clientes del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@isecha de vigencia aplazada

Reconocimiento de activos por impuestos difer
por pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12

dreiodos anuales iniciados en o des
el 1 de enero de 2017

DUES

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Periodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2017

DUES

Aclaracion a la NIIF 15 Ihgresos procedentes
contratos con clientes”

fdeeriodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2018

DUES
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Clasificacion y medicion de transacciones de paBesodos anuales iniciados en o después
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) del 1 de enero de 2018

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En 2014 el IASB emitié una version final de la NBFque contiene los requisitos contables para
instrumentos financieros, en reemplazo de la NIth88umentos financieros: Reconocimiento y
Medicion La norma contiene requisitos en las siguienteasar

Clasificacion y Medicion: Los activos financieros se clasifican sobre la bdslemodelo de
negocio en el que se mantienen y de las caraatadste sus flujos de efectivo contractuales. La
version 2014 de la NIIF 9 introduce una categoeiangdicion denominada “valor razonable con
cambio en otro resultado integral” para ciertotrimsentos de deuda. Los pasivos financieros se
clasifican de una manera similar a la NIC B&trumentos Financieros: Reconocimiento y
medicion sin embargo, existen diferencias en los requisfgicables a la medicidn del riesgo de
crédito propio de la entidad.

Deterioro: La version 2014 de la NIIF 9, introduce un modedo‘pérdida de crédito esperada”
para la medicién del deterioro de los activos fai@ros, por lo que no es necesario que ocurra un
suceso relacionado con el crédito antes de quecsaazcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas Introduce un nuevo modelo que esta disefiado pereasn la
contabilidad de coberturas mas estrechamente cageddon del riesgo, cuando cubren la
exposicién al riesgo financiero y no financiero.

Baja en cuentas Los requisitos para la baja en cuentas de activpasyos financieros se
mantienen los requerimientos existentes de la MIG&rumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que caraieen o después del 1 de enero 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad desaerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de tadassfinancieros por el periodo al 30 de junio
de 2016.
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NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Ches

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado unavaumrma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Finahéiccounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, 2&14-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico lmasadprincipios, a través de cinco pasos
gue se aplicaran a todos los contratos con losteBei) identificar el contrato con el clientd, i
identificar las obligaciones de desempefio en eltratm iii) determinar el precio de la
transaccion, iv) asignar el precio de transacci&iad obligaciones de ejecucion de los contratos,
V) reconocer el ingreso cuando (0 como) la entiddidface una obligacion de desemperio.

Se proporciona orientacion sobre temas tales cehynto en el que se reconocen los ingresos,
los que representa para su consideracion variab&os de cumplimiento y la obtencién de un
contrato y diversos asuntos relacionados. Tanmdeémtroducen nuevas revelaciones sobre los
ingresos.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estad@ndieros anuales bajo NIIF, para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de80lla aplicacién de la norma es obligatoria y se
permite su aplicacién anticipada. Una entidad @pte por aplicar la NIIF 15 antes de su fecha
de vigencia, debe revelar este hecho.

La administracién no ha tenido la oportunidad desaerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de tadassfinancieros por el periodo al 30 de junio
de 2016.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nuexrana, NIIF 16 “Arrendamientos”. La nueva
norma implicara que la mayoria de los arrendamgestan presentados en el balance de los
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando &intién entre arrendamientos operativos y
financieros. Sin embargo, la contabilizacion pasadrrendadores permanece mayoritariamente
sin cambios y se retiene la distincion entre amemdntos operativos y financieros. NIIF 16
reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” e interpretac®relacionadas y es efectiva para periodos
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2p@rmite la aplicacién anticipada, siempre
gue NIIF 15 “Ingresos procedentes de ContratosGimmtes” también sea aplicada.
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La administracion no ha tenido la oportunidad desaerar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de tadossfinancieros por el periodo al 30 de junio
de 2016.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionist y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicaderita o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (emakas a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos dNIi@ 28 'Inversiones en asociadas y negocios
conjunto$ y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidadosaclara el tratamiento de la venta o la
aportacion de los activos de un Inversor a la Astaio Negocio Conjunto, de la siguiente
manera:

* requiere el reconocimiento total en los estadosnfireros del inversionista de las
pérdidas y ganancias derivadas de la venta o ldaapin de los activos que constituyen
un negocio (tal como se define en la NIIE@mbinaciones de negoc)ps

» requiere el reconocimiento parcial de las ganangig@rdidas en los activos que no
constituyen un negocio, es decir, reconocer unargaa o pérdida solo en la medida de
los intereses de los Inversores no relacionadaliokia Asociada o Negocio Conjunto.

El 17 de diciembre de 2015 el IASB publicé enmienfimales a “venta o aportacion de activos
entre un inversionista y su Asociada o Negocio @uig'. Las enmiendas aplazan la fecha de
vigencia hasta que el proyecto de investigacidnres@d método de la participacion haya
concluido.

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.
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Reconocimiento de activos por impuestos diferidosop pérdidas no realizadas (enmiendas a
NIC 12)

El 19 de enero de 2016, el IASB publico enmiendsdds a NIC 12mpuesto a las ganancias.
Las enmiendas aclaran los siguientes aspectos:

» Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deedalos a valor razonable y medidos
al costo para propoésitos tributarios dan origenifarehcias temporarias deducibles
independientemente de si el tenedor del instrumeéatdeuda esperar recuperar el valor
libros del instrumento de deuda mediante su vestauso.

» El valor libros de un activo no limita la estimatide las probables ganancias tributarias
futuras.

» Las estimaciones de utilidades tributarias futueasluye las deducciones tributarias
resultantes del reverso de diferencias tempordedscibles

* Una entidad evalia un activo por impuestos difaridn combinacién con otros activos
por impuestos diferidos. Cuando las leyes tribagarestrinjan la utilizacion de pérdidas
tributarias, una entidad deberia evaluar un agomimpuestos diferidos en combinacion
con otros activos por impuestos diferidos del misipa.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuatesomienzan en o después del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

En opinidn de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.
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Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Las enmiendas son parte del proyecto de iniciatigarevelacion del IASB e introducen
requisitos adicionales de revelacion destinaddsoadar las preocupaciones de los inversores de
que los estados financieros actualmente no perraiteander los flujos de efectivo de la entidad;
en particular respecto de la administracion lasvideides financieras. Las modificaciones
requieren la revelacion de informacion que perraitlbs usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en los pasivos procedenteasdactividades financieras. Aungue no existe
un formato especifico requerido para cumplir cos huevos requisitos, las modificaciones
incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar coma antidad puede cumplir el objetivo de estas
enmiendas.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuadesagnienzan en o después del 01 de enero
de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

Aclaracion a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de c¢uratos con clientes”

El 12 de abril de 2016, el IASB publicé aclarac®rimales a “los ingresos procedentes de
contratos con clientes” NIIF 15.

Estas aclaraciones se enfocan en las siguient&s. are

» Identificacion de las obligaciones de desemperio,
« Contraprestaciones principal vs agente, y
» Orientacion para la aplicacion de licencias.

Las modificaciones son aplicables para los periatosles que comienzan en o después del 01
de enero de 2018 (misma fecha que NIIF 15). Seifesu aplicacién anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad desaderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma a la fecha de emision de tadossfinancieros por el periodo al 30 de junio
de 2016.
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Clasificacion y medicion de transacciones de pagbssados en acciones (enmiendas a NIIF
2)

El 20 de Junio de 2016 el IASB ha publicado moddiones finales a la NIIF 2 “Pagos basados
en acciones” que aclara la clasificacion y medidgi@nlas transacciones de pagos basados en
acciones. Las enmiendas abordan varias peticmqune®l IASB y el Comité de Interpretaciones
de las NIIF recibieron y que el IASB decidio abor@dam una combinacion del proyecto de
alcance restringido.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuatesomienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacion anticipada. Ladlificaciones se aplicaran de forma
prospectiva. Sin embargo, la aplicacion retroacsivse permite, si esto es posible sin el uso de
la vision retrospectiva. Si una entidad aplicadamiendas de forma retrospectiva, debe hacerlo
para todas las modificaciones descritas antericignen

En opinién de la Administracién, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo.

2.4 Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden l@gloss de situacion financiera
terminados al 30 de junio de 2016 y 31 de dicien2@®5, estados de resultados, estados
de flujos de efectivo y los estados de cambiod @atemonio por los periodos terminados
el 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente.

2.5 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsadoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad gueaominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Famn8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queafa Sociedad es el peso chileno ya
que refleja las transacciones, hechos y condiciguessubyacen y son relevantes para la
sociedad.

29



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

2.6

2.7

2.8

Conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y agm@lctados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stde unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Bancaot@é de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersin los siguientes:

Moneda 30.06.2016 31.12.2015
Valor CLF 26.052,07 25.629,09
Valor USD 661,37 710,16
Valor EUR 731,93 774,61
Valor BRL 206,52 178,31

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de grardig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde lafderadquisicion.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informéticos desarrolladesiamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos ri8gcb.A. es capaz de demostrar su
intencién y capacidad para completar el desarmpligilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwws fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizadas Ids programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gaatitbuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas éstimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortim@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida uatil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los

beneficios econdémicos. El periodo y método de amamin son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caebiena estimacion.
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2.9

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. Lardmagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déogapion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitios de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de unal fikpresenta el exceso del valor de
adquisicién sobre la participacion de la Compaiiieelevalor justo neto de los activos,

pasivos y pasivos contingentes identificables dentdad adquirida reconocidos en la
fecha de adquisicién. La plusvalia comprada senm® inicialmente como un activo al

costo y posteriormente es medida al costo mendguiaapérdida por deterioro, en el caso
de existir.

Para propositos de probar el deterioro, la pluawedi asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespdreneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de detdae activos intangibles con vida
atil indefinida en forma anual y cada vez que exish indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36elSnonto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor tlerta unidad, la pérdida por deterioro
es asignada, en primer lugar, a disminuir el vidboo de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidadrpteados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por detenieconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenacion de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades sdpkas por la venta.

En el caso de que la determinacién definitiva deliesvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisidéma participacion, los rubros del ejercicio
anterior que se presentan a efectos comparativosoddican para incorporar el valor de

los activos y pasivos adquiridos y de la plusvdéfinitiva desde la fecha de adquisicion de
la participacion.
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2.10 Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El raleddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumujaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losntsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionegdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida Gtil estimada dalltesentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaciéhretiro de un activo se determina como
la diferencia entre el precio de venta y el valorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemscklo fijo es la siguiente:

s Vida o tasa
Explicacion de la o
minima
tasa .
(afios)
Planta y equipo Afos 3ab

2.11 Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de sitmdicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaistar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recugdagle del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
gue el activo no genere flujos de efectivo por Ehmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&i#y. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesieaeivo.
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En relacién con activos bancarios, los activos span individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinaxisieeevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares

caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoorrable menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evaluas fflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del

activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un afiwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dadtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de

revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revpsteriormente, el valor en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se increanana estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidalgterioro de valor como ingreso,
salvo cuando el activo relevante se registré6 anpooite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor seidemara un incremento de valor de la

reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida evisada anualmente para determinar si
existe o no indicadores de deterioro 0 mas freemeante si eventos o cambios en

circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.
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2.12 Valorizacién de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201@® k& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y saosiedades administradoras, con
excepcion del fondo para la bonificacion por retleosociedad administradora del fondo
para la bonificacioén por retiro y los fondos sotida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacion detimentos financieros, deberdn acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcion
contemplada para los fondos mutuos definidos cofondo Mutuo de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias ”, calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicaciéncigaida en el afio 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las exttes podran utilizar modelos o técnicas
de valorizacion en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Insegntas Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item smorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizaclano también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificara lotivas financieros segin se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor rdziensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigsos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mtrales del activo financiero.

a) Costo Amortizado

Se entiende por costo amortizado el monto de uwcact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresaementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado cddcskgun el método de la tasa efectiva,
de la diferencia entre el monto inicial y el vallerreembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo &maato incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

34



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS,
(CONTINUACION)

Un activo financiero debera medirse al costo amadith si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v El activo se mantiene dentro de un modelo de negcaiyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivotamtuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicéeng@agos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable

La medicién a valor razonable estad constituida @lomonto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo enotrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepeamnaemutua.

Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapeximaciéon a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deati@ne homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor rabtmaa menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esamdizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaglbsea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacdprecios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado mgadescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competebaisociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvie fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.
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A continuacidon se exponen brevemente los alcamescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la intend@generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, 0 que estan
incluidos en un portafolio en el que existe unratte toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadis a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obaésnd®l uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracion a valor razonable, como asimismorésiltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos pamciaegn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cul f=cha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o vest&ratada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.

¢ Instrumentos de inversion

Son clasificados como inversiones al vencimiemnioluyendo solo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencionmd@tenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiGrossideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos aimuénte al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajistes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando suntmeegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones atiméento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversidn que son objeto dertotas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.
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Las compras y ventas de instrumentos de inversi@ndgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convemsiatel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se comprometertgora o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvieasth su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Infordgraéiinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimienidajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Blev”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

2.13 Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actimodiaro sélo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detiefedel activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los rigsbeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fieamso6lo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagackncelado.

2.14 Provisiones generales
a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jaseé dan las siguientes
circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligaciéon presente (yaeggl b implicita) como resultado
de un evento pasado,

» Es probable que se requiera una salida de recursdayendo beneficios
econdmicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacién confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptwataciones del personal sobre
base devengada.
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c)

d)

Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obhigacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas @anto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y uhgs#io, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base deionestimado a repartir.

Los estados financieros de La Sociedad recogers ladgrovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidadue se tenga que pagar la
obligacion es mayor que probable.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

a)

b)

Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inveraidministrados, los cuales son
registrados sobre base devengada, de acuerdsi@hdeeido por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémiitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para cadeulas actividades de la Sociedad.

Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicprauna disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con reguccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiadle. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simal&@megistro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandcesntbolso no genere beneficios

economicos futuros o cuando no cumple los reqgisiEresarios para su registro como
activo.
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2.16 Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de unmanadegal, contemplan la posibilidad de
la compensacion y se tiene la intencién de liqlidapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de formmaulanea.

2.17 Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representaranesiel gasto por impuesto a la renta del

ejercicio y la variaciéon de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo smuzaimediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacion de la tasa iip@mvigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacién de los activos y pasigor impuestos diferidos entre el periodo

corriente y el periodo anterior.

Los impuestos diferidos originados por diferende&mporarias y otros eventos que crean
Diferencias entre la base contable y tributariactesos y pasivos, se registran de acuerdo
con las normas establecidas en NIC 12 “Impuestorarita”, excepto por la aplicacion en
2014 del Oficio Circular N°856 emitido por la Supéendencia de Valores y Seguros, el
17 de octubre de 2014, el cual establece que fasedcias en pasivos y activos por
concepto de impuestos diferidos que se produzaoao edecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoria introdymdda Ley 20.780, deben contabilizarse

en el ejercicio respectivo contra patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefulas diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estan@dciedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activgsagivos y su valor tributario, asi como las

pérdidas tributarias vigentes y otros créditosutabos.

Por su parte, los activos por impuestos difericibemntificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se consiadyahbe que la Sociedad va a tener en el

futuro suficientes ingresos tributarios contradaes se puedan hacer efectivas.

En 2010, se promulgé la Ley N°20.455 “Modifica dias cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la reoarsdn del pais” la cual fue publicada
en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20Dcha Ley establecio, entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwideera categoria del 20% y 18,5%

para los afios 2011 y 2012, respectivamente, retdonal 17% en el afio 2013.
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2.18

2.19

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se promuldé&ya20.630 que dentro de otras
materias, fij0 la tasa de impuestos a la renta rer2@%o, eliminandose la transitoriedad
establecida en la Ley 20.455.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se promuldé&ya20.780 que dentro de otras
materias, fij0 la tasa de impuestos a la rentacemd gradual, para las rentas que se
perciban o devenguen durante los afios comercialese) sefialen a continuacion: a) Afo
2014: 21%; b) Afio 2015: 22,5%; c) Afio 2016: 24%Adp 2017: 25,5%; e) Afio 2018:
27%.

Efectos en las variaciones de las tasas de bamen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras duis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,ciamo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8okiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ry/ourgdades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades évdigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gamanci

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etawé@ directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo rielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponae las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeto § de los pasivos de la Sociedad.
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2.20

2.21

2.22

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsaiasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagilicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagnharias

Debido a que Chile no clasifica como una econongarimflacionaria, segun los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de PrecigSamsumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan armaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirgieso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 20&5sociedad no presenta saldos en
activos y pasivos contingentes.

2.23 Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 deieslacies Andnimas, la sociedad debe
reflejar en sus estados financieros una provisguivalente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, ooa contrapartida en el patrimonio.

Al 30 de junio de 2016, la sociedad repartié diwidies con cargo a la utilidad del ejercicio
2015 de $124.992,1064 por accion, por un totalldgd%.542.551.

Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad no ha tigjmadividendos con cargo a utilidades
de dicho periodo.
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2.24

2.25

2.26

Beneficios del personal

Indemnizacién por afios de servicios: la Sociedadtiewme pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resuwdtatbomedida que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplical@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultadasseueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas desos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund&éia mejor informacién disponible,
corresponden a la determinacién de los valoremed#es de instrumentos financieros, los
cuales al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciender015, fueron medidos de acuerdo a
las metodologias establecidas en la NIIF 7, derdowad siguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipasiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de prexio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, agurellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todaglbg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.
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En la Preparacion de los estados financieros de30nio de 2016, la administracion no ha
efectuado cambios contables en relacion al pedot&rior.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) Lacomposiciéon del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Disponible 1.661.990 1.515.732
Cuotas de fondos mutuos 3.599.718 1.028.746
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 160 160
Total 5.261.868 2.544.638

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y egleintes al efectivo es el siguiente:

Moneda 30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 879.183 1.215.906
Disponible Délares americanos 252.070 299.708
Disponible Reales brasilefios 526.997 18
Disponible Euros 3.752 100
Cuotas de fondos mutuos Délares americanos 3.570.782 528.421
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 28.924 500.325
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseajustables 160 160
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.261.868 2.544.638
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a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalds siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 30.06.2016 31.12.2015
M$ M$

Activos por imptos. diferidos relativos a prov. saones 38.307 35.635
Activos por imptos. diferidos relativos a provis@mvalorizacion cartera 15.365 60.562
Activos por imptos. diferidos Penta AGF 110.375 -

Activos por impuestos diferidos relativos a prowiges 257.770 146.712
Activos porimpuestos diferidos de largo plazo ddwill tributario) 1.685.885 1.789.121
Total 2.107.702 2.032.030

Durante el ejercicio 2014, Administradora General kbndos Security S.A., registrO en sus
estados financieros los impuestos diferidos, deeracu a la NIC 12, salvo el diferencial
producido como efecto directo del incremento ertalsa de impuesto de primera categoria
introducido por la ley 20.780 de la LIR. Este imaento no afect6 los resultados del ejercicio al
31 de diciembre 2014, sino que se llevo a resutatumulados segun lo dispuesto en la
Circular N°856 de fecha 17 de octubre de 2014 &V/I3.

b) Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.AGafi& junio de 2016 ha constituido provision
por impuesto renta de M$774.163.- (M$1.828.560.d8Hiciembre de 2015), ver nota 12, y un
gasto por impuesto renta de $769.265.- (M$1.091-88430 de junio de 2015). El calculo de
ambas Rentas se determiné en base a las dispesidemgales tributarias vigentes.

30.06.2016 30.06.2015
M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (769.265) (1.091.824)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 30.236 -
Otro Gasto por Impuesto Corriente (8.571) (3.275)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (747.600) (1.095.099)
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativda @reacion y Reversion de
Diferencias Temporarias 68.532 69.566
Otro Gasto por Impuesto Diferido - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 68.532 69.566
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (679.068) (1.025.533)
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c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva

30.06.2016 30.06.2015
% %
Utilidad antes de impuesto 3.952.477 5.276.595
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 24,00% 22.50%
Provision impuesto a la renta 948.594 1.187.234
Diferencias permanentes (269.526) (161.701)
Gastos por impuesto a la renta 679.068 1.025.533
Tasa Impositiva Efectiva 17,18% 19,44%

NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatagnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobnar lanSociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

30.06.2016 31.12.2015
Sociedad Rut Factura M$ M$
Banco Security 97.053.000-2 Rendicion - 1.891
Subtotal - 1.891
Factoring Security S.A. 96.655.860-1 Rendicién - 212
Subtotal - 212
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181-370 - 114.805
Subtotal - 114.805
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 dradn y otros - 5.626
Subtotal - 5.626
Total - 122,534
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b) Cuentas por Pagar

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanfociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

30.06.2016 31.12.2015
Sociedad Rut Factura M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1
2201 4.553
2203 16 -
1466 - 18.654
1467 - 37.528
1470 - 4.626
1474 - 3.909
1477 - 262
1492 - 18.880
1493 - 8.482
1496 - 160
726 - 19.976
752 - 232
762 - 118
NC-102 - (25.495)
NC-208 - (1.318)
NC-209 - (947)
NC-210 - (949)
NC-211 - (952)
NC-212 - (959)
NC-213 - (963)
NC-214 - (3.847)
Subtotal 4.569 77.397
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b) Cuentas por Pagar, (Continuacion)

30.06.2016 31.12.2015
Sociedad Rut Factura M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181-370
Provision 103.281 -
Subtotal 103.281 -
30.06.2016 31.12.2015
Sociedad Rut Factura M$ M$
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6
114304 30
94360 125
85107 133
101951 31
Provisién 301.759 160.031
Subtotal 301.914 160.195
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515680
Prov. Comision RV 1.772 1.743
Prov. Comisi6n Colocacién 78.073 -
Subtotal 79.845 1.743
Totales 489.609 239.335
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b) Transacciones con Relacionados

30.06.2016 31.12.2015

Entidad Rut Pais de  Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$

Inversiones Invest Security Ltda. 77.461.880-5 Chile esd> Relacionada Indirecta ~ Asesoria Tecnolégica - - 45.846 (44.551)
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos  Reladariadirecta  Servicios de Viajes 7.556 (7.425) 15.268 3.8¢D)
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comision8ervicios Bancarios 190.037 (159.735) 950.334 3103.
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 leChi  Pesos Relacionada Indirecta ~ Asesoriay Serv. Eiears - - 437.723 (437.706)

Pesos Arriendo Oficinas 74978 (72.033) 155.465 (14).629

Pesos Arriendo Estacionamiento 32.805 (32.675) 75.812  0.797)

Pesos Seguro del Personal 20.007 (16.996) 36.931 (34.692
Global Security Gestién y Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionada Indirecta  Congsigror Gestion Comercial 2.814.923 (2.365.482) 5.148.5 (4.326.481)

Pesos Asesorias de Marketing 35.694 (31.036) 58.549 826)9.
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Comin Comision Intefawén Financiera 12.590 (10.584) 235.768 (206.255)

Pesos Compra de Moneda Extranjera 64.062 (64.062) - -

Pesos Comisiones por Gestién Financiera 349.421 @36 - -
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos  Reladia Indirecta ~ Comisiones por Gestién Financiera 5089. (50.000) 273.872 (230.145)
Cruz del Sur S.A. Corredores de Bolsa 96.929.300-5 ileCh Pesos Relacionada Indirecta ~ Comisiones por Gestimercial - - 338.338 (284.317)
Capital S.A 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadotir  Asesoria Tecnolégica 929.245 (916.620) 1.510.436 .46(Q278)
Mandatos Security Ltda. 77.512.350-8 Chile Pesos Relacia Indirecta ~ Comisiones por Gestion Comercial 843.8 (43.881) 57.648 (57.648)

c) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$
Préstamos 11.388 15.547
Remuneraciones 314.937 456.976
Compensaciones 17.126 16.402
Otros 32.700 29.700
Total 376.151 518.625

Las transacciones con partes relacionadas han efatuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iradnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han eodstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security.S.A.
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NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad planta y equipo se detaltantinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, tNe 30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 487.064 408.061
Planta y Equipo, Neto 487.064 408.061
Clases de Propiedades, Planta y Equif@ruto 30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 667.474 560.961
Planta y Equipo, Bruto 667.474 560.961
Clases de Depreciacion Acumulada y Detero del Valor, Propiedades, 30.06.2016 31.12.2015
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipbleto 180.410 152.900
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PlagtEquipo 180.410 152.900

b) Cuadro de movimientos

30 de junio de 2016

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total

Equipo Oficina

M$ M$ M$ M$ M$

Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 9.632 16.553 18.868 363.008 408.061
Adiciones, Propiedades, Planta'y Equipo 13.427 463 - 92.623 106.513
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (2.997) (1.983) - (22.530) (27.510)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total 10.430 (1.520) - 70.093 79.003
Propiedades, Planta y Equipo 20.062 15.033 18.868 433.101 487.064
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (CONTINUACION)

31 de diciembre de 2015

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 13.024 17.462 18.868 49.354
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 5.900 2.987 385.350 394.237
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - (111) (1112)
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (3.929) (3.785) (22.342) (30.056)
Otro Incremento (Decremento) (5.363) (5.363)
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (3.392) (909) 363.008 358.707
Propiedades, Planta y Equipo 9.632 16.553 18.868 363.008 408.061
NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA
a) El detalle de los intangibles es el siguiente:
30.06.2016 31.12.2015
Amortizacion Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto
activo activo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas Informaticos 704.752 (473.842) 230.910 9846. (376.377) 270.557
Licencias computacionales 73.386 (67.899) 5.487 72.92 (66.124) 6.800
Proyectos en Desarrollo 224.007 - 224.007 4268. - 218.43€
Total 1.002.145 (541.741) 460.404 938.294 (442.501) 495.793

b) Cuadro de movimientos

30.06.2016

Programas Licencias Proyectos en

Activos

Informéticos computacionales Desarrollo  Intangibles neto

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 270.557 6.800 218.436 495.79¢
Adiciones 57.818 462 5.571 63.851
Amortizaciones (97.465) (1.775) - (99.240)
Saldo final al 30 de junio 230.910 5.487 224.007 460.404
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NOTA 8 —,ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA,
(CONTINUACION)
31.12.2015
Programas Licencias Proyectos en Activos

Informaticos computacionales Desarrollo Intangibles neto

Saldo inicial al 1 de enero 269.493 2.714 164.938 437.14E
Adiciones 171.666 7.794 134.666 314.12¢
Amortizaciones (170.602) (3.708) (81.168) (255.478)
Saldo final al 31 de diciembre 270.557 6.800 218.436 495.793

c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida util estimddbactivo.

d) La vida util ha sido calculada en funcion del plape se espera se obtengan beneficios
economicos, amortizdndose linealmente a 3 afioedastécha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.

NOTA 9 — PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra #@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eld judio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora GendeaFondos Security S.A., al 30 de junio de
2016 el monto asciende a M$8.677.240.

a) El saldo de este rubro es:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 8.677.240
b) Cuadro de Movimientos
Movimiento Plusvalia 30.06.2016
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida en Neto
Patrimonio Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - - 8.677.240
Total 8.677.240 - - 8.677.24C
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NOTA 9 — PLUSVALIA, (CONTINUACION)

a) Cuadro de Movimientos (Continuacion)

Movimiento Plusvalia 31.12.2015
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida en Neto

Patrimonio Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - - 8.677.240
Total 8.677.240 - - 8.677.24C

NOTA 10 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras cggmba cobrar de la Sociedad al 30 de junio de
2016 y al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Remuneracion Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 143.399 256.328
Remuneracion Fondos de Inversion por Cobrar Pesos 42007. -
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 117.253 66.954
Facturas por Cobrar Fondos de Inversion Pesos 179.193 99.016
Gastos Fondos Mutuos x Cobrar Pesos 84.431 112.146
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 124.652 7.468
Rescates por cobrar Pesos 140.010 -
Cuenta por cobrar conciliaciones Pesos 200 200
Dolares por cobrar Doélares americanos 5.729 -
Cuenta Corriente Externa Pesos 27.499 894
Cuotas Fondos de Terceros Pesos 623.876 561.996
1.543.662 1.105.002
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguientd@goacfinancieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos finansieo30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de

2015 es el siguiente:

Saldo
30.06.2016
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - 1.122.677 - 13.216.341 - 14.339.018

Inversiones a costo

amortizado - - - - - -

Contratos de derivados

financieros - - - - - -

Activos para leasing - - - - - -

Bonos - 9.198.725 - 4.800.891 - 13.999.616

Acciones - - - 1.600 - 1.600

Derivados 120.348 7.636 - - (31.273) 96.711

Otro instrumento de inversion ) i ) i i i
Total 120.348 10.329.038 - 18.018.832 (31.273) 28.436.945

Saldo
31.12.2015
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - 886.727 - 22.845.573 - 23.732.300

Inversiones a costo

amortizado - - - - - -

Contratos de derivados

financieros - - - - - -

Activos para leasing - - - - - -

Bonos - - - 4.853.318 - 4.853.31¢

Acciones - - 350 - 350

Derivados 4.350 (3.217) - - - 1.133

Otro instrumento de inversion ) i ) i i i
Total 4.350 883.510 - 27.699.241 - 28.587.101
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES, (CONTINUACION)

La valorizacién de los otros activos financierosesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “Instrumentosaficieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya
aplicacion es requerida en forma anticipada.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerardeiavalor razonable los activos financieros de la
Administradora (por clase) medidos a valor razomabB0 de junio de 2016 y al 31 de diciembre
de 2015.

Saldo
30.06.2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable 14.339.018 14.339.01¢

Inversiones a costo

amortizado - - -

Contratos de derivados

financieros - - -

Activos para leasing - - -

Bonos 13.999.616 - 13.999.61¢

Acciones 1.600 - 1.600

Derivados 96.711 - 96.711

Otro instrumento de inversion - - -
Total 28.436.945 - 28.436.94¢

Saldo
31.12.2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable 23.732.300 23.732.30(

Inversiones a costo

amortizado - - -

Contratos de derivados

financieros - - -

Activos para leasing - - -

Bonos 4.853.318 - 4.853.31¢

Acciones 350 - 350

Derivados 1.133 - 1.133

Otro instrumento de inversion - - -
Total 28.587.101 - 28.587.101
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES, (CONTINUACION)

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréofos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 2, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercadsatites, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadsinidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado Estas instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en base a factores obsepsrablEsta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizad@sipsirumentos similares, ya sea en mercados
activos 0 poco activos y otras técnicas de valmacionde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir del&dos del mercado.

NOTA 12 - ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Gastos Sence 6 -
Pagos Provisionales Mensuales 610.247 -
Impuestos por recuperar 244.873 -
Otros Créditos 4.500 -
Provisién Impuesto a la renta (774.163) -
Total 85.463 -
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Gastos Sence - (6.000)
Pagos Provisionales Mensuales - (1.088.781)
Impuestos por recuperar - (137.765)
Otros Créditos - (48.160)
Provisién Impuesto a la renta - 1.828.560

Total - 547.854
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NOTA 13 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Anticipo a proveedores 221 7.112
Gastos anticipados 808.288 388.75¢€
IVA Crédito Fiscal 225.272 234.07¢
Otras cuentas por cobrar 11.477 -
Total 1.045.258 629.947

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrigmesiguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privado
COPEC-UQ™)

(*) Equivalente a 200,0000 cuotas del fondo conneimiento al afio 2020

Al 30 de junio de 2016, el Fondo de Inversion Rttv&Copec UC presenta una valorizacion
negativa en su valor cuota, por lo cual, la ind@rsde 200 cuotas en el Fondo quedaron

valorizadas en $1.-.
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NOTA 15 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Linea Sobregiro Banco BCI 1 1
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1
Total 2 2

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Proveedores 232.223 173.984
Honorarios por pagar 22 926
Honorarios por pagar Director - 897
Otros 10 1.502
Total 232.255 177.309
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NOTA 17 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$

Impuesto de segunda categoria 2.161 296
Impuesto Unico a los trabajadores 18.087 15.269
Impuesto IVA débito fiscal 293.227 288.543
PPM por pagar 144.415 62.895
Cotizaciones previsionales 27.525 25.196
Retenciones por pagar 22.070 12.349
Otros impuestos por pagar 8.572 18.878
Otros acreedores 659.209 600.272
Total 1.175.266 1.023.698

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Fluctuacién de Cartera 64.020 119.02C
Provisiones de Otros Gast@3 1.152.110 684.09C
Total 1.216.130 803.110
(*) Provisiones de Otros Gastos
Saldo Saldo
30.06.2016 31.12.2015
M$ M$
Prov. Bonos y Finiquitos 624.426 402.92Z
Prov. Comisiones Extranjeras 6.029 6.030
Prov. Gasto Marketing - 18.600
Prov. Gasto de TI - 12.856
Prov. Gastos Financieros 17.516 17.516
Prov. Ag. Colocadores Security 466.279 205.50z
Prov. Ag. Colocadores Exernos 25.000 -
Prov. Varias 12.860 20.664
Total 1.152.110 684.090
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NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES, (CONTINUACION)

Detalle de movimientos al 30 de junio de 2016:

Fluctuacion Provisiones de
de cartera otros gastos
Saldo inicial al 1/01/2016 119.020 684.09C
Provisiones constituidas 15.000 726.311
Aplicacion de provisiones - (138.291)
Liberacion de provisiones (70.000) (120.000)
Saldo final al 30/06/2016 64.020 1.152.11C

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2015:

Fluctuaciéon Provisiones de
de cartera otros gastos
Saldo inicial al 1/01/2015 300.888 1.246.15
Provisiones constituidas 270.000 321.95¢
Aplicacion de provisiones (445.000) (744.020)
Liberacion de provisiones (6.868) (140.000)
Saldo final al 31/12/2015 119.020 684.090

NOTA 19 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eaqbs, es el siguiente:

Saldo Saldo
30.06.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Provision vacaciones 159.611 148.479
Total 159.611 148.479
Provision Provision
Vacaciones Vacaciones

Saldo inicial al 01/01/2016 148.479 Saldo inicial al 01/01/2015 134.213
Provisiones constituidas 27.258 Provisiones constituidas 37.173
Liberacion de provisiones (16.127) Liberacion de provisiones (22.907)
Saldo final al 30/06/2016 159.611 Saldo final al 31/12/2015 148.479
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NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios y otros ingresos de operami

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales dedae&ad.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se mmafetrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobee ello

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestaidgl servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el aaultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losr@sgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreséados beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadgahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completgplaedan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendateno financiero, de acuerdo a NIIF,
en funcién del saldo de capital insoluto estimado redcuperacion, es decir neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgerfectiva aplicable.

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$
Remuneracién fondos 9.990.994 10.608.24:
Comisién fondos 494,987 14.438
Recuperacion de gastos de fondos 548.373 401.92C
Intereses de inversiones financieras 571.464 268.43(
Reajustes de inversiones financieras 80.623 (1.079)
Valorizacion inversiones financieras 146.901 (10.889
Total 11.833.342 11.281.061
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b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppe@stos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$

Comisién corredores nacionales (2.714) (536)
Comisién corredores extranjeros (26.907) -
Comisién corredores empresa relacionada (10.789) 088).
Comisién agentes colocadores (1.081.791) (1.419.429)
Comisién agentes colocadores empresa relacionada 358.(07) (1.085.259)
Total (3.480.308) (2.515.312)

c) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion, no presealtios al 30 de junio de 2016 y 2015.

d) Otros ingresos por funcion

El rubro de otros ingresos por funcion se encuanapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$

Utilidad en venta de inversiones 4.030 7.767
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 283.255 (93.557)
Utilidad (Perdida) en operaciones con derivados 0233 81.625
Fluctuaciéon de Inversiones Financieras 55.000 130.00C
Total 157.262 125.835
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corrdspan los gastos devengados en el
periodo por remuneraciones y compensaciones dessalihs empleados.

El gasto al 30 de junio de 2016 y 2015 es el sigaie

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$
Sueldos y Salarios (743.632) (620.276)
Beneficios a los Empleados (368.882) (436.748)
Subtotal (a) (1.112.514) (1.057.024)

b) Al 30 de junio de 2016 y 2015, el detalle de lostga de administracion es:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$

Personal Externo (53.098) (53.997)
Asesorias Profesionales (1.734.652)  (1.596.154)
Gastos Generales (961.407) (471.032)
Depreciacién y Amortizacién (104.221) (79.860)
Arriendos (199.490) (167.139)
Sub total (b) (3.052.868) (2.368.182)
Total (a) + (b) (4.165.382) (3.425.206)

NOTA 22 - COSTOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el detalle de lostos financieros es:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$
Intereses bancarios (180.188) 4.632)
Comisiones bancarias (58.117) (69.436)
Gastos e impuestos financieros (53.275) (40.478)
Total (291.580) (394.546)
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NOTA 23 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el detalle de ldsréncias por tipo de cambio es el siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP (143.660) 204.763
Diferencias por tipo de cambio BRL-CLP (190)
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP 17.115
Total (126.735) 204.763

NOTA 24 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digerpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
30.06.2016 30.06.2015
Ganancias por accion M3$ M$
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciometsnuadas 327,3409 425,1062
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacidisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica 327,3409 425,106

NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Al 30 de junio de 2016 y 2015, la Sociedad no safgetada por este concepto.

NOTA 26 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

a. Objetivo de la Administracién de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del segtogrando la solvencia necesaria como asi tambié
la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfiseen identificar, medir y valorar todos los sipite
riesgo en que puede incurrir.
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b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadospdreas de Riesgo de Banco Security contando con
una estructura idénea para lograr el cumplimieetdod objetivos antes mencionados, distribuidares t
areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo FinangiRiesgo Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de mandmemntéaindependiente de las areas comerciales y
tomadoras de riesgo de la Administradora Generdahelos Security S.A., actuando como contrapeso
de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saitigipa y estructura su gestién de riesgo segsin lo
distintos comités relacionados con este objetivelemanco, como son: Comités de Crédito, Comité de
Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de CreéditoEste comité toma la decision de crédito de acuartip solicitado por el ejecutivo
comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa visién de trading de corto y
mediano plazo y los riesgos asociados a sus cartera

Comité de Riesgo Operacionalsegura que se tenga un marco de administraeigiesijo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenastioas, ademas que existan las condiciones neagsari
(personal capacitado, estructura organizacionatgypuesto) que permitan implementar dicho marco

c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que aslanAdministradora General de Fondos Security S.A.
como consecuencia del incumplimiento de las obidges contractuales con las contrapartes que opera,
basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como prialeip tareas, la identificacion, andlisis, medicién,
seguimiento, integracion y valorizacion de lasidias operaciones que tienen riesgo de créditaen |
operativa diaria de la AGF.

Para la medicion, computo y gestion del riesgorddim, la Administradora General de Fondos Segurit
S.A., por ser filial bancaria, cumple con los ed&irs exigidos para este fin por la Superintendetei
Bancos e Instituciones Financieras, midiendo algiede crédito bajo los mismos criterios que etban
matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas deitergor tipo de producto a través de los cualego
operar el cliente con la Administradora Generdrdedos Security S.A.
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d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufriida&d
como resultado de cambios en parametros de memadm cierto periodo de tiempo, por ejemplo,
cambios de tasa de interés, indices y tipos de icartemiendo impacto ademas en estimaciones de
estadisticas (volatilidades y correlaciones) quoétén afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security St#iza como metodologia principal para medir y
controlar el riesgo de mercado de las carterasngrsiones, el modelo recomendado por los estémdare
internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), médir la pérdida potencial esperada sobre las
posiciones en riesgo, en un cierto periodo de tiegngon un cierto nivel de confianza estadistica en
funcion de los datos de mercado, ademas utilizmélisis de sensibilidades de tasas de la cartena c
una primera aproximacion a este riesgo.

d.1l Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financiechs/en operaciones con instrumentos de rerdayfij
derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula,leempractica, a través de politicas, procedimigntos
metodologia y limites, con lo cual se crea valoa@ionista y al mercado en general, garantizamdo u
adecuado nivel de solvencia. Dichos limites pemmitentener niveles acotados de riesgos.

d.2 Proceso de Riesgo Financiero
El Directorio es el responsable de aprobar lagipadi, limites y estructura de administracion degos.
La medicion y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes que permiten la toma de
decisiones por parte de la Alta AdministraciontoEsnformes consideran medidas de VaR y sensililid
de las carteras, exposicion al riesgo por cartérasumentos y factores de riesgos.
Las mediciones de riesgos se basan en sistemasaatgmatizacion permite mantener un seguimiento y
control diario del riesgo expuesto por la Admirddiora General de Fondos Security S.A., permitiéado

oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de fwsmiones y riesgos dentro de las definiciones de
limites establecidas por la Alta Administracion.
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d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sijJogntes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionadoaewolbtilidad de tasa de interés, definido como las
pérdidas que surgen de cambios en las tasas désinie mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en p@glique resultan de movimientos adversos de los
tipos de cambio tanto spot como forward.

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos adversos
en unidades o indices de reajustabilidad defingshosioneda nacional.

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotijliaada para medir el riesgo no sea la adecuada y
que no identifique todo el riesgo asumido en ursgin.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicién del riesgo de mercado se efectla aylwéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que
permite homogeneizar los diferentes riesgos dedtifes tipos de operaciones, modelando la relacion
conjunta de estos factores en una unica medidé&sigor El VaR entrega una estimacion de la pérdida
maxima potencial que presentan las posiciones Bmoaco pasivos financieros de tesoreria, ante un
escenario adverso pero normal. La metodologiazatii para el calculo del VaR es una técnica
paramétrica que asume que la distribucion de lusmes de los precios de las inversiones sigue una
distribucion normal, utilizando un umbral de confia de 95%, un horizonte de mantencion de 1 die, co
una muestra de datos historicos de 250 dias, dastaediante técnicas estadisticas que permitéa dar
mas importancia a las observaciones mas recieatesel fin de capturar rapidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tiégamaa limitaciones, como las siguientes:

e« Un periodo de mantencién de 1 dia supone quesisi@aubrir 0 enajenar las posiciones dentro de
ese periodo. Sin embargo las carteras de invessioaatenidas estan compuestas por instrumentos de
alta liquidez y en voliumenes acotados.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pésdidiue podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

e El valor en riesgo se calcula con las posicionefinal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

e La utilizacién de informacion historica para detiran posibles rangos de resultados futuros podria
no cubrir todos los escenarios posibles, sobre dedwaturaleza excepcional.
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e El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros pueden
presentar distribuciones de probabilidades no niesna

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si loslteefis obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianzaroénados. ElI monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supueshysotesis utilizados en el modelo.

La siguiente tabla muestra un resumen de los riedganercado:

AGF
[AL 30-06-2016 |AL 31-12-2015

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 18 -3 Renta Fija 8 -2
Derivados 7 0 Derivados 3 0
FX 3 FX 0,1
Total Riesgo Trading Total Riesgo
Book 19 -3 Trading Book 9 -2

Los siguientes graficos muestran la evolucion deiksgos de mercado desde inicios del afio 2015:
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El capital suscrito y pagado al 30 de junio de 284@le M$3.353.627, representado por 10.445
acciones sin valor nominal.

Numero de NUmero de NUmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.445 10.445 10.445  3.353.627 3.353.627

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Seguros  Total acciones

Banco Security Suscritas y
Security Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2016 9.999 1 10.000
Aumentos 445 - 445
Disminucione: - - -
Saldo final al 30/06/2016 10.444 1 10.445
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%

NOTA 28 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmamsslutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer un@@shda liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financierogddhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 1.594.500,01 y una cartera de acpeo UF 1.097.306,32 (Nota 11 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradangtersion y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respecde la gestion de inversion, sefiala e instruye
gue no se busque un objetivo de trading con teErumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asocialgsis operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapaddiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Valué At Risk) el hide exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.
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Respecto de la responsabilidad por la administnaclé fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de podlizas de seguro conp&a de Seguros de Crédito Continental
S.A. (segun detalle de Nota 29), lo cual cumplelecexigencia normativa (Art. 226 Ley 18.045
“Ley de Mercado de Valores”).

NOTA 29 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES
Garantias de los fondos

Con fecha 9 de enero de 2016, Administradora GemleraFondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de losdspmaimé las siguientes poélizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciodesla Administradora, por la administracion de
fondos de terceros y la indemnizacion de los pegsique de su inobservancia resulten, de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ne¥8.045.

[~ ] Nombre del Fondo Security Numero de Péliza ¢a rantia en UF | N°de Factura
1 Fondo Mutuo Security Check 216.100.277 53.000 179.736
2 |Fondo Mutuo Security First 216.100.285 10.000 179.747
3 Fondo Mutuo Security Gold 216.100.290 155.500 179.752
4 |Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 216.100.278 13.500 179.734
5 Fondo Mutuo Security Plus 216.100.297 123.000 179.759
6 |Fondo Mutuo Security Emerging Market 216.100.279 10.000 179.732
7 |Fondo Mutuo Security DAlar Money Market 216.100.280 52.000 179.733
8 |Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 216.100.286 43.000 179.746
9 |Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 216.100.291 10.000 179.753

10 |Fondo Mutuo Security Index Fund US 216.100.294 36.000 179.756
11 |Fondo Mutuo Security Corporativo 216.100.281 42.300 179.731
12 Fondo Mutuo Security Asia Emergente 216.100.282 10.000 179.750
13 Fondo Mutuo Security Index Fund Latam Small Cap 216.100.292 10.000 179.754
14 |Fondo Mutuo Security Mid Term 216.100.295 15.000 179.757
15 |Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt 216.100.298 20.000 179.760
16 |Fondo Mutuo Security Mid Term UF 216.100.296 12.300 179.758
17 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 216.100.283 10.000 179.749
18 |Fondo Mutuo Security Proteccion Estrategico 216.100.299 10.000 179.761
19 |Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico 216.100.288 13.000 179.744
20 |Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico 216.100.300 26.000 179.762
21 |Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico 216.100.284 10.000 179.748
22 |Fondo Mutuo Security Europa Estrategico 216.100.287 10.000 179.745
23 |Fondo Mutuo Security Global 216.100.293 10.000 179.755
24 |Fondo Mutuo Security Selectivo 216.100.301 10.000 179.763
25 Fondo de Inversién fund Msci Brasil 216.100.272 10.000 179.740
26 |Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional 216.100.289 24.000 179.751
27 |Fondo de Inversiéon Security Oaktree Opportunities-Debt I 216.100.275 10.000 179.737
28 |Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VI 216.100.273 10.000 179.739
29 |Fondo de Inversion Security Debt Opportunities 216.100.270 41.300 179.741
30 |Fondo de Inversion Security Principal VI 216.100.276 10.000 179.735
31 |Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B 216.100.274 10.000 179.738
32 |Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities-Debt 216.100.271 10.000 179.742
33 |Fondo de Inversion Privado COPEC UC 216.100.269 10.000 179.743

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con CdmgarSeguros de Crédito Continental S.A.
Las Pdlizas en UF tienen vencimiento el 9 de eder®017.
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Con fecha 10 de enero de 2016, Penta Administradereeral de Fondos S.A. en lo que respecta
a la renovacion de la Garantia de los Fondos, ttamoésiguientes polizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciodesla Administradora, por la administracion de
fondos de terceros y la indemnizacion de los pegsique de su inobservancia resulten, de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ne¥8.045.

[~ ] Nombre del Fondo Security Namero de Poliza ¢a rantia en UF |
1 |Fondo Mutuo Penta Acciones Mid-Small Chile 13.021.596 10.000
2 [Fondo Mutuo Penta Deuda Local 13.021.607 10.000
3 [Fondo Mutuo Penta Evolucién Chile 13.021.597 10.000
4 |Fondo Mutuo Penta Money Market 13.021.598 21.400
5 |Fondo Mutuo Penta Money Market Délar 13.021.606 10.000
6 |Fondo Mutuo Penta Renta Ddlar 13.021.604 10.000
7 |Fondo Mutuo Penta Renta Local Mediano Plazo 13.021.599 10.000
g8 |Fondo Mutuo Penta Renta Internacional 13.021.601 10.000
9 [Fondo Mutuo Penta Vision Global 13.021.600 10.000

10 |Fondo Mutuo Penta Latinoamérica 13.021.603 10.000
11 |Fondo Mutuo Penta Mundo Emergente 13.021.605 10.000
12 |Fondo Mutuo Penta USA 13.021.602 10.000
13 |Penta Fixed Income Latam Fondo de Inversiéon 13.021.587 10.000
14 |Fondo de Inversion Penta Capital Preferente 13.021.588 10.000
15 |Fondo de Inversion Penta Inmobiliario Il 13.021.589 10.000
16 |Fondo de Inversiéon Penta Inmobiliario lll 13.021.590 10.000
17 |Fondo de Inversiéon Penta Europa Protegido 13.021.591 10.000
18 |Fondo de Inversion Penta Emergente Protegido 13.021.592 10.000
19 |Fondo de Inversion Penta Renta Nominal 13.021.593 10.415
20 |Fondo de Inversién Penta Deuda Latam en UF 13.021.594 10.000
21 |Fondo de Inversién Penta Pagarés Automotrices | 13.021.595 10.000

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con CdmpafiSeguros Generales Penta Security.
Las Pdlizas en UF tienen vencimiento el 10 de eder2017.

Con fecha 6 de abril de 2016 las pdlizas tomadag$’pata Administradora General de Fondos
S.A. fueron endosadas modificando la informaciodidkas pdlizas en los siguientes items:

a) Seccion Identificacion del Asegurado”, reemplazari@anco Penta” por “Banco
Security” actualizando los datos de este ultimo.

b) Acépite “Objeto de la Garantia”, reemplazando “BaRenta” por “Banco Security” y la
expresion “Penta” por “Security” en el nombre deido respectivo.

NOTA 30 — SANCIONES

Al 30 de junio de 2016 y 2015, la Sociedad no pressanciones.
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1. Con fecha 16 de junio de 2016, en virtud de lobéstido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Money Market y SégWRlus, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

2. Con fecha 9 de junio de 2016, en virtud de lo dstido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administraciéon de fondos de terceros y castardividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Renta Local Medialazdy Security Gold, siendo este
altimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

3. Con fecha 2 de junio de 2016, en virtud de lo éstédio en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Evolucion Chile yu8ig#g Selectivo, siendo este ultimo, el
fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

4. Con fecha 25 de mayo de 2016, se celebra la Asan@iidinaria de Aportantes del Fondo
de Inversién Security Pagarés Automotrices |. Emb® acuerdos adoptados estén los
siguientes: aprobacion de los estados financiesaggpondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2015, distribucién de dividem@dinitivo, designacion de auditores
externos para el ejercicio terminado al 31 de dibiee de 2016, eleccion de integrantes del
Comité de Vigilancia.
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5. Con fecha 25 de mayo de 2016, en asamblea extnaoalide aportantes del Fondo de
Inversion Security Pagarés Automotrices |, se aoptlos siguientes acuerdos: modificar
el reglamento interno del Fondo, especificamentelecéapite F, seccidén 2, relativo a las
remuneraciones de cargo del Fondo, remplazandepl@es®on “anuales” por “mensual”, se
aprobo diferencia de cobro de remuneracion por @idtracion, producto de error voluntario
en la trascripcion del texto del Reglamento Intedieb Fondo, cuando éste paso de ser un
fondo de inversioén privado, a uno fiscalizado go8uperintendencia de Valores y Seguros y
se acordo la disolucion anticipada del Fondo, aesigo a Administradora General de

Fondos Security S.A., como liquidador, fijando deoto sus deberes, atribuciones,
remuneraciones y procedimiento de liquidacion.

6. Con fecha 26 de mayo de 2016, en virtud de lo kxtiglo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Latinoamérica y Sgcumdex Fund Latam, siendo este
ualtimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

7. Con fecha 20 de mayo de 2016, se celebra la asamélaportantes del Fondo de Inversion
Security Inmobiliario Il. Entre los acuerdos ad@futs estan los siguientes: aprobacion de los
estados financieros correspondientes al ejercaimihado al 31 de diciembre de 2015, se
dejé constancia de que no existian montos susteptile ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejerticiminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

8. Con fecha 20 de mayo de 2016, en asamblea extnaoalide aportantes del Fondo de
Inversion Security Inmobiliario Il, se aprob6d mackir el reglamento interno, eliminando la
obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.

9. Con fecha 18 de mayo de 2016, se celebra la asamélaportantes del Fondo de Inversion
Security Inmobiliario Ill. Entre los acuerdos adagds estan los siguientes: aprobacion de
los estados financieros correspondientes al ejertecminado al 31 de diciembre de 2015,
se dej6 constancia de que no existian montos dildespde ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejerticiminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.
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10.Con fecha 18 de mayo de 2016, en asamblea extnaoalide aportantes del Fondo de

Inversién Security Inmobiliario 11, se aprob6 mbckr el reglamento interno, eliminando la
obligacion de preparar una memoria anual del Fondo.

11.Con fecha 18 de mayo de 2016, se celebra la asamélaportantes del Fondo de Inversion

12.

13.

14.

Security Capital Preferente. Entre los acuerdopiadios estan los siguientes: aprobacion de
los estados financieros correspondientes al ejerteeminado al 31 de diciembre de 2015,
se dej6 constancia de que no existian montos dildespde ser distribuidos a los aportante,
designacion de auditores externos para el ejerticiminado al 31 de diciembre de 2016,
eleccion de integrantes del Comité de Vigilancia.

Con fecha 18 de mayo de 2016, en asamblea extnao@lide aportantes del Fondo de
Inversion Security Capital Preferente, se aprobdifivar el reglamento interno, eliminando
el reparto de dividendos provisorios como mateeiaasamblea extraordinaria de aportantes
y la obligacion de preparar una memoria anual detb.

Con fecha 19 de mayo de 2016, en virtud de lo ktiglo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Deuda Local y Secuitst, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

Con fecha 12 de mayo de 2016, en virtud de lo kstialo en el articulo 18 de la Ley 20.712

sobre Administraciéon de fondos de terceros y castardividuales, y los articulos 9 y 10 de

la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security USA y Security InBfexd US, siendo este ultimo, el fondo

mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.
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15.

16.

17.

18.

Con fecha 5 de mayo de 2016, en virtud de lo estadd en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Vision Global y Segusglobal, siendo este ultimo, el fondo
mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

Con fecha 29 de abril de 2016, en virtud de lobdstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administraciéon de fondos de terceros y castardividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Acciones Mid-Smalil€ly Security Index Fund Chile,
siendo este ultimo, el fondo mutuo absorbente yiwoador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

Con fecha 29 de abril de 2016, en virtud de lobdstédo en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracion de fondos de terceros y casterdividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Mundo Emergente yi8gcEmerging Market, siendo este
ualtimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.

Con fecha 8 de abril de 2016, en virtud de lo éstado en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administraciéon de fondos de terceros y castardividuales, y los articulos 9 y 10 de
la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se infaespecto de las fusiones por absorcion
de los fondos mutuos Security Money Market Dol&egurity Dolar Money Market, siendo
este ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuado

La fusién antes descrita se materializara en ebpdie 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacion.
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19. Con fecha 18 de marzo de 2016 y de conformidaddisfouesto en el articulo 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sdbeecado de Valores, y a lo dispuesto en
el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informdilsolucion del Fondo de Inversién Security
Europa Protegido, comunicando lo siguiente:

a)

b)

d)

En Sesion Ordinaria de Directorio, celebrada enmsma fecha de esta
comunicacién, se acordd la disolucién y liquidaciémticipada del Fondo de
Inversién Security Europa Protegido (en adelante/Fendo”), por no haber
logrado subsanar el nUmero minimo de participexbkstido en el articulo 5° de la
Ley N° 20.712;

De este modo, a contar del 18 de marzo de 20F&®relo ha entrado en el periodo
de disolucibn y consecuente liquidacién, proces@® amera realizado por

Administradora General de Fondos Security S.A.semralidad de liquidadora del

Fondo;

La forma, plazo y condiciones en las que esta dadiedministradora llevara a
cabo la liquidacion del Fondo se encuentran estalasle en el reglamento interno
del Fondo y publicadas en la pagina web, www.irigaessecurity.cl

En cumplimiento de lo dispuesto en el reglamenterimo del Fondo, una vez
terminado el proceso de liquidacion, se comunicasta circunstancia,
conjuntamente con el resultado de la misma, mezlicentta certificada despachada
al domicilio de los aportantes; sin perjuicio deegse proporcionara en todo
momento informacion general del proceso de liqudtaa aquellos aportantes que
lo soliciten.

20. Con fecha 2 de marzo de 2016 se informa que ekiie de AGF Security acordo en
sesion de fecha 29 de febrero de 2016, citar adfieres accionistas a Junta Ordinaria para
el dia 18 de marzo de 2016, a las 9:00 horas,seafieinas de la sociedad ubicadas en Av.
Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, &mtiLa Junta Ordinaria de
Accionistas tendra por objeto tratar las siguientaterias:

Aprobacion de la memoria, balance y estados fieaosidel ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2015, y del informe de los awe# externos correspondiente
al mismo ejercicio;

Distribucién de utilidades y reparto de dividendos;

Fijacion de remuneracion de los Directores pagdiel2016;

Informacion sobre los gastos del Directorio durateiercicio 2015;

Designacion de los auditores externos independielgda Sociedad;

Informacion sobre transacciones con partes reladas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anonimas;
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21.

» Designacion del diario en que se efectuaran labgagiones legales; y
* En general, todas las materias que de acuerdoaclely kean propias de la Junta
Ordinaria.

En la referida sesiéon de Directorio se acordd pmep@ la Junta Ordinaria de Accionistas
repartir un dividendo de $124.992,1064.- por ac@on cargo a las utilidades del ejercicio
2015.

Con fecha 15 de febrero de 2016 se ha materialigagerfeccionado la adquisicion y
absorcion por parte de AGF Security de la socieBadta Administradora General de
Fondos S.A., conforme a lo siguiente:

a)

b)

d)

Banco Security compré y adquirié 999.998.- acciate®enta Administradora General
de Fondos S.A. a Banco Penta, correspondientés 3 980% de la propiedad de dicha
sociedad, por un monto total de $1.828.330.276;

AGF Security a su turno comprdé y adquirié un totl 2 acciones de Penta
Administradora General de Fondos S.A. a los seffoa®s Alberto Délano Abbott y

Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro, correspontdieral restante 0,0002% de la
propiedad de dicha sociedad, por el monto tot§131656.-

De esta forma, Banco Security y AGF Security erjusdn compraron y adquirieron el
100% de las acciones de Penta Administradora Gethergondos S.A. en la suma de
$1.828.333.932, equivalente a un patrimonio de(§l5312.551, el cual se encuentra
respaldado por instrumentos de alta liquidez ynzddos a valor de mercado, y un
mayor valor de $522.791.381.-

Inmediatamente a continuacion de perfeccionadaadgaisiciones anteriores y en un
mismo acto, Banco Security procedio a aportar anigio a AGF Security el total de
las 999.998.- acciones de Penta Administradora i@ede Fondos S.A. de que era
titular, en pago del aumento de capital de AGF Bgcque fuera acordado en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fechdeSenero de 2016 y aprobado
mediante Resolucién Exenta N° 251 de la SVS deaféathe febrero pasado; y

Tanto el aporte como la valorizacién de las acaamortadas conforme a lo previsto
en el numeral anterior fueron debidamente aprobpdok unanimidad de las acciones
emitidas de AGF Security en Junta Extraordinaria Adeionista de la sociedad
celebrada con fecha de hoy.
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En virtud de todo lo anterior, y habiéndose obtert@mbién con esta fecha, 15 de
febrero de 2016, la autorizacion pertinente deulge8ntendencia de Valores y Seguros
conforme a lo previsto en el Articulo 107 de la LNd$ 18.046, y habiendo AGF
Security renunciado expresamente al plazo preestel articulo 103, numero 2 de la
Ley N° 18.046, con esta misma fecha se ha procediad@aterializar la inscripcion del
100% de las acciones de la sociedad Penta Adnaidstt General de Fondos S.A. en
el registro de accionistas de dicha sociedad a ronde AGF Security, como
consecuencia de lo cual se ha producido la disoiuautomatica y de pleno derecho de
Penta Administradora General de Fondos S.A. entdosinos contemplados en el
Articulo 103 de la Ley N° 18.046, pasando AGF Siégua ser la continuadora y
sucesora legal para todos los efectos de la satwidaelta, sucediéndola en todos sus
derechos y obligaciones y adquiriendo la totalidadu activo y pasivo.

22. Con fecha 15 de enero de 2016, en cumplimiento diéspuesto en los articulos 9, inciso 2°

23.

del articulo 10 de la Ley 18.045 y la Norma de CardGeneral N° 30, se comunica como
hecho esencial que en sesion ordinaria de directalebrada en esta misma fecha, se ha
dado cuenta de la renuncia al cargo de DirectorDaelctorio de esta administradora del
sefior Felipe Larrain Melo, en su reemplazo fuegt@sio como nuevo Director, el sefior
Gonzalo Baraona Bezanilla.

Con fecha 5 de enero de 2016, en junta extraordird® accionistas auto convocada
conforme a lo establecido en el articulo 60 deyaN° 18.046 de Sociedades Andnimas, se
acordd por unanimidad, entre otras materias, laesige:

a) Actualizar y modificar el capital estatutario de $mciedad, sin emitir nuevas
acciones, a fin de capitalizar y reconocer en ahmoila correccion monetaria del
capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembrQd, todo ello segun el
balance de la Sociedad del ejercicio terminadaal ifgcha, el cual fuera aprobado
en Junta Ordinaria de accionistas de fecha 5 ded#b2011. Como consecuencia
de lo anterior, el capital estatutario de la Samiecdqueda en la suma de
$1.525.292.745, dividido en un total de 10.000 @ues ordinarias, nominativas y
sin valor nominal, todas ellas integramente swEckitpagadas con anterioridad.

b) Aumentar el capital de la Sociedad, ascendente ta fha a la suma
$1.525.292.745.- dividido en 10.000 acciones notivag, ordinarias, de una serie
Unica y sin valor nominal, a la cantidad de $3.828.745.- dividido en un total de
10.560 acciones nominativas, ordinarias, de uni@ sgrica y sin valor nominal,
mediante la emisidon de 560 nuevas acciones de paga)ién nominativas,
ordinarias, de la misma serie existente y sin vatominal, las que deberan quedar
emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazeedeafios contado desde esta fecha,
ya sea en dinero efectivo 0 en especie.

77



NOTA 31 —

c)

d)

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

HECHOS RELEVANTES, (CONTINUACION)

Para los efectos de la ejecuciéon, materializaci@umplimiento de los acuerdos
adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionidt@s accionistas acordaron
facultar y autorizar especialmente al Directorioaparacticar todos y cada uno de
los tramites, diligencias y actuaciones que seatesagios para formalizar el
aumento de capital y los demas acuerdos adoptadok €lunta, facultando
especialmente al Directorio de la Sociedad para gna vez que la reforma de
estatutos sea aprobada por la SuperintendencMattzes y Seguros, adopte los
acuerdos que correspondan destinados a: (i) Pnocedda emision y colocacion
de las 560 nuevas acciones de pago, nominativdimaoias, de una serie Unica y
sin valor nominal, todo ello con cargo al aumenécapital acordado; (i) Dar
cumplimiento al derecho legal de suscripcion pesfer de los accionistas de la
Sociedad; (iii) ofrecer a los accionistas de lai&tad, y/o en caso de renuncia total
o parcial de éstos a su derecho de suscripciorerprae, a terceros, las nuevas
acciones de pago a un precio de $4.107.142,85704@286 accion, pudiendo las
mismas ser pagadas en dinero efectivo o en espgdi;) adoptar todos los
acuerdos que requirieran o se estimen necesarniadl@zar adelante y materializar
el aumento de capital en los términos antes propsigsproceder con la emision,
colocacion, suscripcion y pago de las accionessguemitan con cargo al aumento
de capital acordado en esta Junta.

La Junta acordd otorgar los siguientes poderesultiales: (a) Se acordé facultar al
Gerente General sefior Juan Pablo Lira Tocornal dirattor don Carlos Budge
Carvallo, para que actuando uno cualquiera de,ahdsvidual e indistintamente,
puedan solicitar a la Superintendencia de Valor&eguros la aprobacion de las
reformas de estatutos acordadas en la Junta, cemus@o acordar, suscribir,
implementar y perfeccionar en representacion deoiedad y la Junta todas las
modificaciones, rectificaciones 0 complementaciongse puedan resultar
pertinentes o necesarias en virtud de cualesqo@mentarios u observaciones que
pudiese efectuar la Superintendencia de Valoreggui®s, y extiendan con tal
objeto todas las escrituras publicas o privadas gee se consignen las
modificaciones respectivas; y (b) Se acord6 facaltgortador del certificado que
emita la Superintendencia de Valores y Segurostertracto respectivo, para que
requiera las publicaciones, inscripciones, subipsianes y anotaciones que fueren
procedentes.

En virtud de los acuerdos anteriores, sustituiArticulo Quinto permanente y el
Articulo Tercero Transitorio de los estatutos desia
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24.

25.

26.

27.

Con fecha 17 de noviembre de 2015, en virtud asstablecido en los articulos 9 y 10 inciso
segundo de la Ley 18.045 sobre Mercado de valeesaprob6 la modificacion de “Politica
General de Habitualidad de la Sociedad para OmeresiOrdinarias del Giro Social con
partes Relacionadas” (la “Politica de Habitualidag&gun lo indica el articulo 147 letra b)
de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas,igldicordada por el Directorio de esta
Administradora en asamblea de fecha 13 de novied®2915.

Con fecha 6 de octubre de 2015, se depositd edmagyito interno del Fondo de Inversion
Security Debt Opportunities para empezar a ser moalieado el 7 de octubre de 2015.
Dicho fondo inicié sus operaciones el 22 de dicimmtbe 2015 con una colocacién de
150.000.000 cuotas.

Con fecha 6 de octubre de 2015, se depositd edmaggito interno del Fondo de Inversién
Security Principal VI para empezar a ser comeradd el 7 de octubre de 2015. Dicho
fondo inicié sus operaciones el 17 de noviembr@@s con una colocacion de 5.964.872
cuotas.

Con fecha 3 de septiembre de 2015, en virtud destablecido en el articulo 18 de la Ley
20.712 sobre Administracion de fondos de tercercarieras individuales, y los articulos 9 y
10 de la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, feenia respecto de las fusiones por
absorcion de los fondos que se indican, acordagiaslDirectorio de esta Administradora
en asamblea de fecha 15 de Mayo de 2015.

Fondos Absorbidos. Fondo Continuador.

F.M. Security Asiatico. F.M. Security Asia Emergente.

F.M. Security Prevision. F.M. Security Corporativo.

F.M. Security Emergente. F.M. Security Emerging Markets.

F.M. Security Nominal F.M. Security First.

F.M. Security Proteccion UF F.M. Security Gold.

F.M. Security Latinoamericano. F.M. Security Index Fund Latam Small Cap

F.M. Security Brasil

F.M. Security Estados Unidos. F.M. Security Index Fund US.

F.M. Security Diversificacion. F.M. Security Income.

F.M. Security Bonos Latinoamericanos. F.M. Security Deuda Corporativa Latinoamericana
F.M. Security Confianza Dolar. F.M. Security Deuda Corporativa Latinoamericana 1.G.
F.M. Security Confianza. F.M. Security Mid Term.

F.M. Security Index Fund Chile Mid & Small Cap. F.M. Security Index Fund Chile.

F.M. Security Fundacion. F.M. Security Selectivo.
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28.

29.

30.

Las fusiones antes descritas se materializarah glazo de 30 dias corridos desde la fecha
de esta comunicaciéon, misma fecha en la que ham depositados los respectivos

reglamentos internos refundidos en el registroipalide depdsitos de reglamentos internos
que para esos efectos lleva vuestro servicio, corgdo establece el articulo 46 de la ley
20.712 y las instrucciones impartidas medianteNlasnas de caracter general N°s. 370 y
365 ambas del 2014.

Con fecha 24 de agosto de 2015, en virtud de l@blesido en el articulo 15 de la Ley
20.712 sobre Administracion de fondos a terceroarieras individuales, y los articulos 9 y
10 de la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, feenia respecto de la fusion del Fondo
Mutuo Security Liquidez, el que sera absorbido @boFondo Mutuo Security Plus, este
altimo, para todos los efectos el Fondo continuadeordada por el Directorio de esta
Administracion en la sesion ordinaria de fecha é 3Adyo de 2015.

Con fecha 9 de Abril de 2015, por acuerdo del Doge se acuerda citar a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 29 de Abril de 2015 s08:30 horas en las oficina de la
Sociedad, con el objeto de conocer y pronuncidnespecto de las siguientes materias:

a) Pronunciarse al respecto de la Memoria, Balanc&geticio finalizado al 31 de
diciembre de 2014.

b) Distribucion de las utilidades del ejercicio.

¢) Fijacion de la remuneracion al Directorio.

d) Designacion de los Auditores Externos independgnte

e) Designacion del periodo en que se efectuaran lagpaiones.

f) Otras de la Competencia de la Junta Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la JuntAdo®nistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

Con fecha 6 de marzo de 2015, se deposito el niegeto refundido del Reglamento Interno

de Fondo de Inversiobn Security Oaktree Opportwg)itishora denominado Fondo de
Inversion Security Oaktree Opportunities — Debt ‘fébndo”), acordado en Asamblea

Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fechae 2Midrzo de 2015, celebrada con el
objeto de adecuar el Fondo a las disposicionea ey N° 20.712, sobre Administracion de

Fondos de Terceros y Carteras Individuales (la *Lgydemas normativas que se han
dictado en razén de esta ultima, asi como efectnas modificaciones que se indican en la
presente comunicacion, en razon de lo cual el Fbadoasado a calificar como un fondo de
inversion no rescatable.
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31. Con fecha 5 de febrero de 2015, se deposité ehmeggito interno del Fondo de Inversion
Security Oaktree Opportunities Il para empezar @smmercializado el 6 de febrero de 2015.
Dicho fondo inicié sus operaciones el 13 de juko2®15 con una colocacion de 4.762.500
cuotas.

Al 30 de junio de 2016, no existen otros hechosvaaites que informar.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de abril de 2016 y la fecha de emisiéros presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o tta oaturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmmbs.
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