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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014
y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas e Instrucciones Contables de la Superintendencia de Pensiones.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base de
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opinion. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compaiiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas e Instrucciones Contables de la
Superintendencia de Pensiones.

Otros asuntos cambios contables

Tal como se describe en Nota 2 m) a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Pensiones con fecha 2 de marzo de 2015 emitié Oficio Circular N°4673
instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha
17 de octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece
registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que
se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780. Nuestra opinion no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos, Informacién no auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de opinar sobre los estados financieros basicos
tomados como un todo. Los estados de resultados integrales por los periodos de tres meses
comprendidos entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los Hechos Relevantes y el
Anélisis Razonado se presentan con el propdésito de analisis adicional y no es una parte requerida de los
estados financieros basicos. Tal informacion no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos y, en consecuencia, no expresamos una
opinion ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta.

D eitds

Marzo 3, 2015 (Excepto por la Nota 35 cuya fecha
es Abril, 6, 2015.
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS
Tipo de moneda P Razon social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
Ejercicio Ejercicio alance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior
al 31-12-2014 al 31-12-2013 1)
ACTIVOS M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
11.11.010 |Efectivo y equivalentes al efectivo 4 599.514 702.297 0
11.11.020  [Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 13 2.298.318 3.045.749 0
11.11.030 |Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.040  [Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 |Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 16 60.843 54.991 0
11.11.060 |Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
11.11.070  [Inventarios 0 0 0
11.11.080 |Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
11.11.100 |Pagos Anticipados 29 7.646 7.098 0
11.11.110 |Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 11 26.944 35.683 0
11.11.120 [Otros Activos corrientes 0 0
11.11.130 [Subtotal activos corrientes 2.993.265 3.845.818 0
11.11.200 |Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta 0 0 0
11.11.000 |TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.993.265 3.845.818 0
ACTIVOS NO CORRIENTES
12.11.010 |Encaje 5 16.346.859 9.659.137 0
12.11.020 |Activos financieros disponibles para la venta 0
12.11.030 |Otros activos financieros 0 0 0
12.11.040 |Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 0 0 0
12.11.050 |Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.060 [Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.070 |Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.080 |Activos intangibles, Neto 0
12.11.090 |Propiedades, planta y equipo, Neto 15 544.243 581.021 0
12.11.100 |Propiedades de inversion 0 0 0
12.11.110 |Activos por impuestos diferidos 11 96.139 81.831 0
12.11.120 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0
12.11.130 |Activos de cobertura 0 0 0
12.11.140 |Pagos anticipados 0 0 0
12.11.150 |Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
12.11.160 |Otros activos, no corrientes 0
12.11.000 |TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 16.987.241 10.321.989 0
10.11.000 |TOTAL ACTIVOS 19.980.506 14.167.807 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcién o cambios contables retrospectivos



DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVO Y PATRIMONIO
Tipo de moneda P Razon social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
Ne de Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Nota Actual Anterior
al 31-12-2014 al 31-12-2013 (1)
M$ M$

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
21.11.020 Préstamos Recibidos que no generan Intereses 0 0 0
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
21.11.040  |Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16 995.842 1.063.280 0
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 173.090 38.830 0
21.11.060 _ [Provisiones 30 468.729 426.157 0
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 11 1.692.765 2.266.163 0
21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.120 Pasivos acumulados (o0 devengados) 0 0 0
21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 3.330.426 3.794.430 0
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la venta 0 0
21.11.000 |TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.330.426 3.794.430 0

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.040 _ |Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.060 Provisiones 0 0 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 11 597.690 141.111 0
22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.000 |TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 597.690 141.111 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 _ |Capital emitido 24 3.807.489 3.807.489 0
23.11.020 _ |Acciones propias en cartera 0 0
23.11.030 Otras reservas 0 0 0
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 24 12.244.901 6.424.777 0
23.11.000 Total patrimonio atribuible a los accionistas 16.052.390 10.232.266 0
24.11.000 Participaciéon minoritaria
25.11.000 |TOTAL PATRIMONIO NETO 16.052.390 10.232.266 0
20.11.000 |TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 19.980.506 14.167.807 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcién o cambios contables retrospectivos




DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Razon social
Tipo de moneda P A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras|  M$
N°de Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 | al 31-12-2013 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

31.11.010 Ingresos ordinarios 6 28.568.022 20.639.157 7.614.313 5.901.052 0
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 5 1.527.034 500.175 128.648 282.628 0
31.11.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0 0 0 0
31.11.040 Gastos de personal (menos) -3.928.271 -3.342.487 -1.014.849 -939.633 0
31.11.050 Depreciacion y amortizacién (menos) 15 -196.807 -133.693 -48.489 -41.417 0
31.11.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0 0 0 0
31.11.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0 0 0 0
31.11.080 Costos de reestructuracion (menos) 0 0 0 0 0
31.11.090 Otros gastos varios de operacion (menos) -6.280.376 -4.933.905 -1.459.804 -1.373.045 0

Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas
31.11.100 de flujo de efectivo 0 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la
31.11.110 venta 0 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos
31.11.120 para la venta -3.233 0 -3.233 0 0
31.11.130 Costos financieros (menos) 0 0 0 0 0
31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 191.484 298.439 55.694 69.892 0
31.11.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0 0 0 0

Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de
31.11.160 la participacion 0 0 0 0 0

Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el
31.11.170 método de la participacion 0 0 0 0 0
31.11.180 Diferencias de cambio 25 705 611 35 502 0
31.11.190 Resultados por unidades de reajuste -40.915 -4.046 3.478 3.063 0
31.11.200 Otros ingresos distintos de los de operacién 0 0 0 0 0
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos) -13.549 -29.208 -3.842 -29.208 0
31.11.220 Ganancia (Perdida) antes de Impuesto 19.824.094 12.995.043 5.271.951 3.873.834 0
31.11.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 11 -4.057.042 -2.606.748 -1.004.922 -824.288 0
31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0
31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0 0 0 0
31.11.300 Ganancia (pérdida) 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacién en el patrimonio
neto de la controladora y participacién minoritaria

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en
32.11.110 el patrimonio neto de la controladora 24 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0
32.11.120 Ganancia (pérdida) atribuible a participacién minoritaria 0 0 0 0 0
32.11.100 Ganancia (pérdida) 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

Acciones comunes:
32.12.110 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0
32.12.120 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de Operaciones Continuadas 4.394,38 2.895,29 1.189,25 849,93 0
32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion 4.394,38 2.895,29 1.189,25 849,93 0

Acciones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0
32.12.220 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Continuas 0 0 0 0 0
32.12.200 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién 0 0 0 0 0




DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
B) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Razoén social
Tipo de moneda P A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
N°de Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

33.10.000 |Ganan0|a (Pérdida) 24 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0 0 0 0
33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0 0
33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0 0 0 0
33.20.050 Ajustes por conversion 0 0 0 0 0
33.20.060 Ajustes de coligadas 0 0 0 0 0

Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de
33.20.070 pensiones 0 0 0 0 0
33.20.080 Otros ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0 0

Impuesto a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y
33.20.090 gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0
33.20.000 Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0
33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 15.767.052 10.388.295 4,267.029 3.049.546 0
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a:

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la
34.10.010 Administradora 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones
34.10.020 minoritarias 0 0 0 o o
34.10.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 15.767.052 10.388.295 4.267.029 3.049.546 0




DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipodemoneda [ P 1]

Razon social [

AF.P_MODELO S.A

Tipo de estado [T | 76.762.250 3
Expresion de cifras [ W5 |
Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas 1
Acciones ordinarias Acciones preferentes
Ingreso
acumulado Cambios en
(gasto) patrimonio
relativo a neto atribuible
activos no a los tenedores
corrientes y de
rupos en Cambios Cambios en instrumentos
desapropiaci en resultados de patrimonio | Cambios en
Reservas para Reservas Reservas | Reservas de 6n otras acciones retenidos neto participacion | Cambios en
Ne de Capital en Prima de Capital en Prima de Reservas dividendos legales y Reservas de Reservas de de disponibles | mantenidos reservas | propias en (pérdidas controladora, es patrimonio
Nota acciones emision acciones emision de Opciones c 5 6 cobertura_|para la venta | para la venta varias cartera acumuladas) total minoritarias neto, total
aldo ncral ejercicio actual
41.10.000 |01/°1/2014 3.807.489 o o 0 o o o o o o 6.424.777 o o 10. 66
|_Alus(es de ejercicios anteriores 2 Z Z Z Z - Z / 7 Z (e (o o (e
Errores en ejercicio anterior que
1.20.010 atectan al patrimonio neto 0 0 0 o o 0 o 0 0 o 0 0 o 0 o 0 o o
[Cambio en politica contable que
41.20.020 afecta al patrimonio neto 0 0 0 o o 0 o 0 0 0 0 0 o [ o 0 [ [
41.20.000 Ajustes de ejercicios anteriores o o o o o o o o o o o o o o o o o
[41.30.000 |Saido inicial reexpresado 3.807.489 ) o o o o o o o o ) ) ) ) 6.424.777 ) ) 10.232.266
|[Sambios.
Totl resuNado de MGresos v
41.40.010 gastos integrales g z 7 Z Z o o o o o o 15.767.052 o o 15.767.052
Erdida 7 Z Z Z Z 0 ) [ ) ) [ 15.767.052 ) [ 15.767.062
Revalorizaciones de propiedades,
1.40.010.021 [plantas y equipos Z Z Z 2 £ o o o o o o o o o o
[Activos financieros disponibles para
41.40.010.022 _Jia venta Z Z : z ; o o o o o o o o o o
[41.20.010.023|Cobertura de flujo de caja Z Z Z Z Z 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0
[Variaciones de valor razonable de
41.40.010.024 Jotros activos Z Z Z Z Z 0 0 o 0 0 o o o o 0
[41.40.010.025 _|Ajustes por < 2 z Z Z [5) 0 0 0 0 0 0] 5] [0) 0]
4140030 076 JAiustes de coladas Z Z 7 Z 7 o o o o o [ [ o [ [
Ganancias (pérdidas) actuarales
definidas como beneficios de planes.
1.40.010.0: de Z Z Z Z Z 0 0 0 0 o o o 0 o 0
1.40.010.028 _[Otros ajustes al Z 2 Z Z Z o ) o o o o o ) o o
Impuesto a la renta relacionado a los
componentes de otros ingresos y
gastos con cargo o abono en el
41.40.010.029 _ |patrimonio neto Z Z Z 7 Z o o o o o [ [ o o o
BTl GlroS NGTesos y Gastos con
cargo o abono en el patrimonio
41.40.010.020 _ |neto Z 2 Z Z Z o 0 0 0 0 [ o o 0 o o
Incremento (Disminucion) en
patrimonio neto resultante de
1.40.020 edocios o o o o o o o o o o 2 o o o o o o
1.40.030 Emisin de acciones ordinarias o o Z 2 ; - - 7 Z 7 [ o I o
1.40.040 [Emision de acciones Z Z o o Z Z - Z Z 7 Z o o o o
[Emision de certificados de opciones
para compra de acciones (warrants)
1.40.050 como 6 Z Z Z o Z Z Z 2 Z o o 0 o 0
Ejercicio de opciones, derechos o
de opciones para
1.40.060 lcompra de acciones (warrants) 0 o Z o f Z Z / < o (o o o o
[Expiracion de opciones o
certificados de opciones para
41.40.070 compra de acciones (warrants) ¢ ; 2 o Z / / 2 2 I o o o o
1.40.080 de acciones propias 7 Z Z 7 7 Z Z 7 2 7 o o o o o
1.40.090 cartera Z o Z o Z Z 7 Z Z 7 Z o o o o o
Cancelacion de acciones propias en
1.40.100 cartera o o o o Z Z Z Z Z Z Z 0 0 0 o o
IEcnversm Je deuda en patimonio
1.40.110 neto o o o o Z ‘ o 9 z 2 o o o o o
1.40.120 Dividendos 7 7 2 2 o Z 2 Z Z o -9.810.668 o 6 ~9.810.668
[Emision de acciones liberadas de
41.40.130 ago o 2 o Z o o Z Z Z Z o o 0 (o o
1.40.140 Reduccion de capital ) ) ) [ Z ) Z Z 7 Z [ [ ) o 0
Reclasificacion de instrumentos
financieros desde patrimonio neto
1.40.150 hacia pasivo o o o o 7 o o z / 7 o [ o o o
Reclasificacion de instrumentos,
financieros desde pasivo hacia
1.40.160 patrimonio neto o o o o Z 0 0 Z Z Z o o o o o
Transferencias desde prima de
41.40.170 Jemision o o o o z z 2 7 2 / Z o o o o
Transferencias a (desde) resultados,
1.40.180 retenidos Z Z Z Z 0 o Z Z Z Z Z o 0 o o
Otro incremento (decremento) en
41.40.190 patrimonio neto o o o o [ o o ) o o o o [ [ -136.260 o [ -136.260
Saldo final periodo actual
[41.50.000 31/12/2014 3.807.489 o o [ [ o [ o o o o ) [ [ 12.244.901 o o 16.052.390




DELOITTE.

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS

DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipodemoneda [ P 1]

Razon social [

AF.P_MODELO SA

Tipode estado [T | RUT [ 76.762.2503
Expresion de cifras [ M$ |
Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas. 1
Acciones ordinarias Acciones preferentes
Ingreso
acumulado Cambios en
(gasto) patrimonio
relativo a neto atribuible
activos no a los tenedores
corrientes y de
rupos en Cambios Cambios en instrumentos
desapropiaci en resultados de patrimonio | Cambios en
Reservas para Reservas Reservas | Reservas de on otras acciones retenidos Cambios en
Ne de Capital en Prima de Capital en Prima de Reservas dividendos legales y Reservas de Reservas de de disponibles | mantenidos reservas | propias en (pérdidas controladora, patrimonio
Nota acciones emision acciones emision de Opciones c 6 6 cobertura_|para la venta | para la venta varias cartera acumuladas) total minoritarias neto, total
aldo micial ejercicio al
42.10.000 01/01/2013 5.419.489 0 o 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 6.890.720 o o 10.698.209
[Alustes de ejercicios anteriores
Errores en ejercicio anterior que
0.010 afectan al patrimonio neto 0 0 0 0 o o o o o 0 o o o o o 0
Cambio en politica contable que
42.20.020 afecta al patrimonio neto 0 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o o 0 o 0
[32.20.000 JUSTES de Sjercicios antenores o G o) o) o o o o o o o) o) o) o) o )
[32.30.000 aldo inicial 5.419.489 [ [ [ ) ) ) [ ) ) [ [ 6.890.720 0 0 10.698.209
Cambios
OTal Tesulado de oresos y
[42.40.010 gastos integrales Z Z 5 Z o o o o o o Z 10.388.295 [ 0 10.388.295
40,010.010 _|Ganancia y pérdida Z Z Z Z [ [ [ [ [ [ Z 10.388.295 [0 5 10.388.295
Revalorizaciones de propiedades,
40.010.021 _|plantas y equipos Z 2 Z Z o o o o 0 o Z o o o 0
[Activos financieros disponibles para
42.40.010.022 |ia venta ; Z : : 0 0 0 0 0 o - o 0 o o
[42.40.010.023 " [Cobertura de flujo de caja z Z Z Z 0 0 0 0 0 0 Z [ 0 0 [
[Variaciones de valor razonable de
42.40.010.024 _|otros activos : ‘ . Z [ 0 [ 0 0 o & o o o o
[42.40.010.025|Ajustes por Z 2 Z 2 0 ) ) [ ) [ - [ ) [ [
[42.40.010.026_|Ajustes de coligadas’ Z Z Z 2 [ [ [ [ [ [ Z [ 0 0 0
Ganancias (pérdidas) actuariales
definidas como beneficios de planes
42.40.010.027 _|de Z Z 2 Z 0 o o 0 0 o 2 o 0 o o
[42.20.010.028 |Otros ajustes al patrimonio neto Z Z Z Z 0 0 0 0 0 o Z o 0 o 0
mpuesto a la renta relacionado a 16s
componentes de otros ingresos y
gastos con cargo o abono en el
42.40.010.029 _ |patrimonio neto Z Z Z % o [ [ 0 [ [ g o o o o
TGOt Glros NGTesos y Gastos con
cargo o abono en el patrimonio
42.40.010.020 _ |neto 7 Z 7 Z o [ 0 [ [ - o o o o
[ en
patrimonio neto resultante de
42.40.020 c gocios 0 0 0 o o o o 0 0 Z 0 o o 0 o o
[42.20.030 [Emision de acciones ordinarias 0 0 Z Z B Z 5 7 Z i ! o [ o
40.040 [Emision de acciones Z ) [ - 5 z z 7 z Z o 0 (5 0
[Emision de certificados de opciones
para compra de acciones (warrants)
42.40.050 como 6 “ < o - z - ‘ Z o . o o 9 o
Ejercicio de opciones, derechos o
certificados de opciones para
40.060 iones (warrants) 9 [ Z o Z Z Z Z Z o 2 [ 0 o 0
[Expiracion de opciones o
certificados de opciones para
42.40.070 compra de acciones (warrants) : Z o Z < 4 Z 2 o Z o o o o
40.080 6n de acciones propias Z Z Z B Z p Z Z [ 0 ) Q Q
[Venta de acciones propias en
42.40.090 cartera ‘ 0 : o Z ; 2 2 : / o o o 0 o
[Cancelacion de acciones propias en
42.40.100 cartera o 0 0 o : . & ; & z 2 0 o o o o
(Conversion de deuda en patrimonio
42.40.110 to 0 0 0 0 Z Z 0 o Z Z 0 Z (o 0 o 0
[42.20.120 Dividendos Z Z 2 [ Z Z Z Z [ Z ~10.854.238 [ 0 ~10.854.238
[Emision de acciones liberadas de
ago o o Z Z Z 2 Z o Z o o o o
[Reduccion de capital ~1.612.000 ) o 0 Z 7 Z 5 Z Z Q 2 0 [ o Q
Reclasificacion de instrumentos,
financieros desde patrimonio neto
42.40.150 hacia pasivo o o o o 7 Z o £ ‘ 2 o & (o 0 o o
= -
financieros desde pasivo hacia
40.160 atrimonio neto 0 0 0 0 Z Z 0 Z 2 Z o Z a 0 0 o
[Transferencias desde prima de
42.40.170 ision 9 [ 0 o 2 Z £ Z Z Z Z 2 o o o o
Transferencias a (desde) resultados
40.180 retenidos Z 2 Z Z “ Z 2 Z o o (o 0
Otro incremento (decremento) en
42.40.190 patrimonio neto 0 0 0 o o 0 0 0 o 0 o o o 0 o o
aldo final periodo actuar
42.50.000 31/12/2013 3.807.489 [ [ [ 0 0 0 0 0 0 [ [ 6.424.777 [ 0 10.232.266




FIRMADO SOLO PARA EFECTOS

DELOITTE.

DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Tipo de moneda p Razén Social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2014 al 31-12-2013
N° de Nota Ms$ Ms$

Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones
50.11.010 Ingresos por comisiones 34 28.380.938 20.513.200
50.11.020 Pagos a proveedores -6.651.007 -5.545.521
50.11.030 Primas pagadas [o] o]
50.11.040 Remuneraciones pagadas -2.824.099 -2.430.995
50.11.050 Pagos por desembolsos por reestructuracion 0 0]
50.11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado (o] (0]
50.11.070 Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado [o] -19.685
50.11.080 Otros cobros de operaciones 34 27.135.650 21.509.741
50.11.090 Otros pagos de operaciones 34 -29.782.150 -21.843.081
50.11.000 Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones 16.259.332 12.183.659

Flujos de efectivo de (utilizados en) otras actividades de operaciéon
50.12.010 Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacién o] [o]
50.12.020 Pagos por dividendos clasificados como de operaciones 0 0]
50.12.030 Importes recibidos por intereses clasificados como de operacion o] [o]
50.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones [o] o]
50.12.050 Importes recibidos por impuestos a las ganancias 0 o)
50.12.060 Pagos por impuestos a las ganancias -2.214.179 -1.372.223
50.12.070 Otras entradas procedentes de otras actividades de operacion [o] [o]
50.12.080 Otras salidas procedentes de otras actividades de operacion -115.495 -92.254
50.12.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacion -2.329.674 -1.464.477
50.10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion 13.929.658 10.719.182

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversién
50.20.010 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo o] [o]
50.20.020 Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 697.745 1.174.589
50.20.030 Importes recibidos por desapropiacion de activos intangibles o) [0]
50.20.040 Importes recibidos por desapropiacién de propiedades de inversion 0 [0)

Importes recibidos por desapropiacion de filiales, neto del efectivo
50.20.050 desapropiado 0 0
50.20.060 Importes recibidos por desapropiacion de coligadas 0 [0)

Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos
50.20.070 consolidados proporcionalmente, neto del efectivo desapropiado [o] [o]

Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos no
50.20.080 consolidados proporcionalmente 0 o]
50.20.090 Importes recibidos por desapropiacién de otros activos financieros 34 53.641.633 42.405.203

Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes
50.20.100 mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas (o] (o]
50.20.110 Importes recibidos por desapropiacién de otros activos o] [o]
50.20.120 Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos o] [o]
50.20.130 Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversién 0 [0]
50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién 34 -52.702.717 -37.500.075
50.20.150 Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversion o] [o]
50.20.160 Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversion 0 [0)
50.20.170 Incorporacion de propiedad, planta y equipo o] [o]
50.20.180 Pagos para adquirir propiedades de inversién 0 [0)
50.20.190 Pagos para adquirir cuotas Encaje -5.858.434 -5.747.407
50.20.200 Pagos para adquirir activos intangibles o] [o]
50.20.210 Pagos para adquirir filiales [o] [o]
50.20.220 Pagos para adquirir coligadas 0 0]
50.20.230 Pagos para adquirir negocios conjuntos [o] [o]
50.20.240 Préstamos a empresas relacionadas [o] [o]
50.20.250 Préstamos a entidades no relacionadas 0 0
50.20.260 Pagos para adquirir otros activos financieros [o] [o]

Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacion
50.20.270 mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas (o] (o]
50.20.280 Otros desembolsos de inversion 0 0
50.20.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion -4.221.773 332.310
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Tipo de moneda
P Razon Social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2014 al 31-12-2013
N° de Nota M$

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de

financiamiento
50.30.010 Importes recibidos por emision de instrumentos de patrimonio neto 0 0
50.30.020 Importes recibidos por emision de acciones propias en cartera 0 0
50.30.030 Obtencién de préstamos 0 0
50.30.040 Importes recibidos por emisién de otros pasivos financieros 0 0
50.30.050 Préstamos de entidades relacionadas 0 0
50.30.060 Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0 0
50.30.070 Adquisicién de acciones propias 0 0
50.30.080 Pagos de préstamos 0 0
50.30.090 Pagos de otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
50.30.120 Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0
50.30.130 Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0
50.30.140 Pagos de dividendos por la entidad que informa 24 -9.810.668 -10.854.238
50.30.150 Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0
50.30.160 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento 0 0

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
50.30.000 [financiamiento -9.810.668 -10.854.238
50.40.000 Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo -102.783 197.254

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y
50.50.000 |equivalentes al efectivo 0 0

Efecto de los cambios del alcance de la consolidacion en efectivo y
50.60.000 equivalentes al efectivo 0 0

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de
50.70.000 flujos de efectivo, saldo inicial 702.297 505.043

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de
50.00.000 flujos de efectivo, saldo final 4 599.514 702.297
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N° 3.500 de 1980)
Tipo de Moneda
P Razo6n Social| A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-12-2014 al 31-12-2013
M$ M$

60.10.010 Total patrimonio contable (Mas) 16.052.390 10.232.266
60.10.020 Acreencias en entidades relacionadas corrientes (Menos) 0 0
60.10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.040 Acreencias no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.050 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.060 Inversién en sociedades anénimas que complementan el giro (Menos) 0 0

Inversién en sociedades anénimas que administran carteras de recursos
60.10.070 previsionales (Menos) 0 0
60.10.080 Inversién en empresas de depositos de valores (Menos) 0 0
60.10.090 Plusvalia comprada (Menos) 0 0

PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N°
60.00.000 3.500 de 1980) 16.052.390 10.232.266

CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 651.818 438.973
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 631.818 418.973
64.00.000 NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 1.475.114 1.210.716
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS

DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Il) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Tipo de Moneda P
Tipo de estado | Razén Social A.F.P. MODELO S.A.
Expresién de cifras M$ RUT 76.762.250-3
A. INGRESOS POR COMISIONES
TIPOA TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE TOTALES
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013

COMISIONES M$ M3$ M3$ M$ M$ M3$ M3$ M3$ M$ M$ M3$ M$
71.10.010 Comisién por acreditaciones obligatorias 3.080.857 2.354.703 17.060.268 11.615.559 3.702.341 2.348.954 1.013.432 652.262 1.307.809 751.983 26.164.707 17.723.461
71.10.020 Comisién por retiros programados 702 654 958 335 17.074 28.938 81.691 122.753 41.881 64.782 142.306 217.462
71.10.030 Comisién por rentas temporales 0 0 25 0 172 73 310 301 1.398 409 1.905 783
71.10.040 Comisién por administracion de ahorro voluntario 29.681 25.408 5.318 3.144 11.870 10.532 5.620 1.394 13.016 13.498 65.505 53.976

o - " . . 25.292 21.957 9.496 9.470 17.736 11.726 5.799 3.316 12.313 12.136 70.636 58.605

71.10.050 Comisién por administracién de ahorro previsional voluntario

Comision por administracién de ahorro previsional voluntario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.10.060 colectivo

Comisién por acreditacién de cotizaciones de afiliados 7532 5.565 9521 1.789 3.240 3.852 2.79% 3.746 6.019 6.184 29.108 21136
71.10.070 voluntarios

L S . o [¢] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

71.10.080 Comisién por acreditacién por aportes de indemnizacion

Comisién por aclaracién y traspaso de rezagos de cuentas 143.850 142,827 1.191.145 1.665.751 461.388 452.706 114.549 124.145 103.464 89.011 2.014.396 2.474.440
71.10.090 traspasadas
71.10.100 Otras comisiones 0 0 0 0 -108.355 -36.663 0 0 0 0 -108.355 -36.663
71.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 3.287.914 2.551.114 18.276.731 13.296.048 4.105.466 2.820.118 1.224.197 907.917 1.485.900 938.003 28.380.208 20.513.200
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
i) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Tipo de Moneda P
Tipo de estado | Razén Social A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
B. CONCILIACION DE INGRESOS POR COMISIONES
TIPOA TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE TOTALES
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013
M$ M3$ M3$ M$ M$ M3$ M3$ M3$ M$ M$ M3$ M$

COMISIONES PAGADAS POR LOS FONDOS DE
72.10.010 PENSIONES 3.288.947 2.552.571 18.278.776 13.298.829 4.150.998 2.823.605 1.224.568 908.362 1.486.533 939.041 28.429.822 20.522.408
72.10.020 Comisiones pagadas por otras instituciones 0 0 0 0 0 34.700 0 0 0 0 0 34.700
72.10.030 Comisiones traspasadas desde otras Administradoras 0 0 0 0 67.336 0 0 0 0 0 67.336 0

Comisiones devengadas por la Administradora durante el 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0
72.10.040 ejercicio, pendiente de cobro al Fondo de Pensiones
72.10.050 Otras (méas) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.060 Comisiones traspasadas a otras Administradoras -1.033 -1.457 -2.045 -2.781 -4.513 -1.524 -371 -445 -633 -1.038 -8.595 -7.245

Comisiones devengadas por la Administradora durante el 0 0 0 0 0 0 o 0 o 0 0 o
72.10.070 ejercicio anterior y cobradas durante el ejercicio actual
72.10.080 _|Otras (menos) 0 0 0 0 -108.355 -36.663 0 0 0 0 -108.355 -36.663
72.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 3.287.914 2.551.114 18.276.731 13.296.048 4.105.466 2.820.118 1.224.197 907.917 1.485.900 938.003 28.380.208 20.513.200
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1Il) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES
A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES
Tipo de moneda P Razén social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 31-12-2014 al 31-12-2013

ACTIVOS Ne de Nota VS N3
81.10.010 TOTAL ACTIVOS 19.980.506 14.167.807
81.10.020 Encaje 5 16.346.859 9.659.137
81.10.030 Inversiones en empresas de depoésitos de valores 0 0

Inversiones en sociedades anénimas filiales que administren carteras de recursos
81.10.040 previsionales 0 0

Inversiones en sociedades anénimas filiales que presten servicios o invierten en el
81.10.050 extranjero 0 0
81.10.060 Inversiones en otras sociedades 0 0
81.10.000 TOTAL ACTIVO NETO 3.633.647 4.508.670
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES
B. RESULTADO NETO DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P Razén social
Tipo de estado | A.F.P. MODELO S.A.
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 31-12-2014 al 31-12-2013

ACTIVOS N° de Nota 53 53
82.10.010 |GANANCIA (PERDIDA) 15.767.052 10.388.295
82.10.020 Rentabilidad del Encaje 5 1.527.034 500.175
82.10.030 Utilidad (pérdida) en empresas de depésitos de valores 0 0

Utilidad (pérdida) en sociedades andnimas filiales que administren cartera de
82.10.040 recursos previsionales 0 0

Utilidad (pérdida) en sociedades andnimas filiales que presten servicios o invierten
82.10.050 en el extranjero 0 0
82.10.060 Utilidad (pérdida) por inversion en otras sociedades 0 0
82.10.070 Otros ingresos extraordinarios 0 0

GANANCIAS (PERDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E
82.10.000 INVERSIONES RELACIONADAS 14.240.018 9.888.120
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1V) INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD
Nombre: A.F.P. MODELO S.A. RUT: 76.762.250-3
Fecha de la informacion: Al 31 de Diciembre de 2014
90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razén Social de la Administradora Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima
90.10.020 Fecha a la gue corresponde la informacion (dia-mes-afio) 31-12-2014
90.10.030 Numero de autorizacién que autoriza su existencia |E-188-2007
90.10.040 Fecha de resolucion gue autoriza su existencia 02-02-2007
90.10.050 RUT 76.762.250-3
90.10.060 Teléfono 56 2 2828 7101
90.10.070 Domicilio Legal Avda. del Valle Sur 614 Of. 101
90.10.080 Casilla
90.10.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Regién Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Avda. del Valle Sur_614 Of. 101
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Region |Metropolitana
90.10.140 Fax
90.10.150 Pagina web www.afpmodelo.cl
50.20.000 Administracion
Nombre RUT
90.20.010 Representante legal Juan Pablo Coeymans Moreno 10.332.001-1
90.20.020 Gerente general Juan Pablo Coeymans Moreno 10.332.001-1
90.20.030 Presidente Pablo Izquierdo Walker 5.544.700-4
90.20.040 Vicepresidente Juan Enrigue Coeymans Avaria 3.397.510-4
90.20.050 Director Ricardo Edwards Vial 2.488.068-8
90.20.060 Director IF(-:Alige Matta Navarro 0.545.746-4
90.20.070 Director Gonzalo Velasco Navarro 0.410.177-1
90.20.080 Director
90.20.090 Director
90.20.100 Director Suplente
90.20.110 Director Suplente
90.20.120 Director Suplente
90.20.130 Director Suplente
90.20.140 Director Suplente
90.20.150 Director Suplente
90.20.160 Director Suplente
90.20.170 Director Suplente
90.20.180 Director Suplente
90.30.000 Propiedad
(Accionista (Nombre) RUT N° de acciones Porcentaje
90.30.010 Inversiones Atlantico Ltda. 78.091.430-0 3.449.655 96,14%
90.30.020 Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda. 76.176.203-6 138.000 3,85%
90.30.030 Inversiones La Letau Ltda. 79.719.840-4 345 0,01%
90.30.040
90.30.050
90.30.060
90.30.070
90.30.080
90.30.090
90.30.100
90.30.110
90.30.120
90.40.000 Otra informacion
Datos
90.40.010 Total accionistas 3
90.40.020 Numero de trabajadores 319
90.40.030 Numero de vendedores 0
90.40.040 Compaiias de seguro 12
Nombre RUT
90.40.040.010 Banchile Seguros de Vida S.A. 96.917.990-3
90.40.040.020 Compafia de Seguros Vida Camara S.A. 99.003.000-6
90.40.040.030 BBVA Seguros de Vida S.A. 96.933.770-
90.40.040.040 Euroamerica Seguros de Vida S.A. 99.279.000-
90.40.040.050 La Interamericana Compafia de Seguros de Vida S.A. 99.287.000-!
90.40.040.060 Seguros de Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6
90.40.040.070 Ohio National Seguros de Vida S.A. 96.687.900-9
90.40.040.080 Rigel Seguros de Vida S.A. 76.092.587-K
90.40.040.090 CN Life Compaiiia de Seguros de Vida S.A. 96.579.280-5
90.40.040.100 Penta Vida Compafiia de Seguros de Vida S.A. 96.812.960-0
90.40.040.110 Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. 99.185.000-7
90.40.040.120 Bice Vida Cia. de Seguros S.A. 96.656.410-5
90.40.040.130
90.40.040.140
90.40.040.150
90.40.040.160
90.40.040.170
90.40.040.180
90.40.040.190
90.40.040.200
90.40.040.210
90.40.040.220
90.40.040.230
90.40.040.240
90.40.040.250
90.40.040.260
90.40.040.270
90.40.040.280
90.40.040.290
90.40.040.300
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE ACTIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razén social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$

Clases de activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 599.514 702.297 0
11.11.010.010 Efectivo en caja 7.124 14.332 0
11.11.010.020 Saldos en bancos 592.390 687.965 0
11.11.010.021 Bancos de uso general 74.824 99.384 0
11.11.010.022 Banco pago de beneficios 356.035 420.045 0
11.11.010.023 Banco recaudacion 161.531 168.536 0
11.11.010.024 Banco pago de retiros de ahorros voluntarios y de ahorro de indemnizacién 0 0 0
11.11.010.030 Otro efectivo y equivalente al efectivo 0 0 0

Clases de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 2.298.318 3.045.749 0

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos
11.11.020.010 de patrimonio 0 0 0
11.11.020.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos 764.241 971.576 0

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos
11.11.020.030 de deuda 1.534.077 2.074.173 0
11.11.020.040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 0 0

Clases de activos financieros disponibles para la venta
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.030.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
11.11.030.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
11.11.030.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
11.11.030.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes 0 0 0
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.020.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
12.11.020.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
12.11.020.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
12.11.020.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0

Clases de Encaje
12.11.010 Encaje 16.346.859 9.659.137 0
12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 2.917.061 1.834.109 0
12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 6.745.401 3.682.268 0
12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 3.348.984 1.836.885 0
12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.324.700 864.706 0
12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 2.010.713 1.441.169 0

Clases de otros activos financieros
11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0
11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0
11.11.040.020 Otros activos financieros 0 0 0
12.11.030 Otros activos financieros 0 0 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE ACTIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razon social | AF.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras ~ [M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 60.843 54.991 0
11.11.050.010 Deudores comerciales, neto 55.867 53.454 0
11.11.050.020 Comisiones por cobrar 0 0 0
11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 375 17 0
11.11.050.040 Cuentas por cobrar a las compaiias de seguros 0 0 0
11.11.050.050 Cuentas por cobrar al Estado 870 351 0
11.11.050.060 Otras cuentas por cobrar, neto 3.731 1.169 0
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
12.11.040.010 Deudores comerciales, neto 0 0 0
12.11.040.020 Cuentas por cobrar a las compaiias de seguros 0 0 0
12.11.040.030 Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
11.11.050.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 60.843 54.991 0
11.11.050.011 Deudores comerciales, bruto 55.867 53.454 0
11.11.050.021 Comisiones por cobrar, bruto 0 0 0
11.11.050.031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto 375 17 0
11.11.050.041 Cuentas por cobrar a las compaiias de seguros, bruto 0 0 0
11.11.050.051 Cuentas por cobrar al Estado, bruto 870 351 0
11.11.050.061 Otras cuentas por cobrar, bruto 3.731 1.169 0
12.11.040.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0
12.11.040.011 Deudores comerciales, bruto 0 0 0
12.11.040.021 Cuentas por cobrar a las compaiias de seguros, bruto 0 0 0
12.11.040.031 Otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0

Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar
11.11.050.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
11.11.050.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.022 Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudoso cobro 0 0 0

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de
11.11.050.032 dudoso cobro 0 0 0

Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros, deterioro por cuentas de
11.11.050.042 dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.052 Cuentas por cobrar al estado, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.062 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
12.11.040.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
12.11.040.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros, deterioro por cuentas de
12.11.040.022 dudoso cobro 0 0 0
12.11.040.032 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE ACTIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razoén social | A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
11.11.060.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
11.11.060.020 de la Administradora 0 0 0
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
12.11.050.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
12.11.050.020 de la Administradora 0 0 0
Clases de inventarios
11.11.070 Inventarios 0 0 0
11.11.070.010 Mercaderias 0 0 0
11.11.070.020 Otros inventarios 0 0 0
Clases de inversiones contabilizadas por el método de la
participacién
12.10.010 Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.070 Otras Inversiones contabilizadas por el método de participacion 0 0 0
Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida indefinida
12.11.080 Activos intangibles, neto 0 0 0
12.11.080.010 Activos intangibles de vida finita, neto 0 0 0
12.11.080.020 Activos intangibles de vida indefinida, neto 0 0 0
12.11.080.030 Plusvalia adquirida, neto 0 0 0
12.11.080.040 Activos intangibles identificables, neto 0 0 0
12.11.080.040.010 Costos de desarrollo , neto 0 0 0
12.11.080.040.020 Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 0 0 0
12.11.080.040.030 Programas informaticos, neto 0 0 0
12.11.080.040.040 Otros activos intangibles identificables, neto 0 0 0
Clases de activos intangibles, bruto
12.11.080.001 Activos intangibles, bruto 0 0 0
12.11.080.011 Activos intangibles de vida finita, bruto 0 0 0
12.11.080.031 Plusvalia adquirida, bruto 0 0 0
12.11.080.041 Activos intangibles identificables, bruto 0 0 0
12.11.080.041.011 Costos de desarrollo , bruto 0 0 0
12.11.080.041.021 Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 0 0 0
12.11.080.041.031 Programas informaticos, bruto 0 0 0
12.11.080.041.041 Otros activos intangibles identificables, bruto 0 0 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE ACTIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razoén social | AF.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos
intangibles
12.11.080.002 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida
12.11.080.012 finita 0 0 o
12.11.080.032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia adquirida 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
12.11.080.042 identificables 0 0 0
12.11.080.042.012 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas
12.11.080.042.022 registradas y otros derechos 0 0 0
12.11.080.042.032 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, programas informéticos 0 0 0
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles
12.11.080.042.042 |identificables 0 0 0
Clases de propiedades, planta y equipo, neto
12.11.090 Propiedades, planta y equipo, neto 544.243 581.021 0
12.11.090.010 Construccién en curso, neto 0 0 0
12.11.090.020 Terrenos, neto 0 0 0
12.11.090.030 Edificios, neto 0 0 0
12.11.090.040 Planta y equipo, neto 0 0 0
12.11.090.050 Equipamiento de tecnologias de la informacién, neto 7.328 19.264 0
12.11.090.060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 171.124 208.093 0
12.11.090.070 Vehiculos de motor, neto 0 0 0
12.11.090.080 Mejoras de bienes arrendados, neto 365.791 353.664 0
12.11.090.090 Otras propiedades, planta y equipo, neto 0 0 0
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto
12.11.090.001 Propiedades, planta y equipo, bruto 1.081.766 932.160 0
12.11.090.011 Construccion en curso, bruto 0 0 0
12.11.090.021 Terrenos, bruto 0 0 0
12.11.090.031 Edificios, bruto 0 0 0
12.11.090.041 Planta y equipo, bruto 0 0 0
12.11.090.051 Equipamiento de tecnologias de la informacién, bruto 22.065 40.714 0
12.11.090.061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 376.352 329.632 0
12.11.090.071 Vehiculos de motor, bruto 0 0 0
12.11.090.081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 683.349 561.814 0
12.11.090.091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto 0 0 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE ACTIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razon social | AF.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M3$ M$
Clases de depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y
equipo
12.11.090.002 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equipo -537.523 -351.139 0
12.11.090.012 Deterioro del valor acumulado, construccién en curso 0 0 0
12.11.090.022 Deterioro del valor acumulado, terrenos 0 0 0
12.11.090.032 Depreciacion acumulada y deterioro del valor, edificios 0 0 0
12.11.090.042 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, planta y equipo 0 0 0
Depreciacién acumulada y deterioro del valor, equipamiento de tecnologias de la
12.11.090.052 informacion -14.737 -21.450 0
12.11.090.062 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, instalaciones fijas y accesorios -205.228 -121.539 0
12.11.090.072 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, vehiculos de motor 0 0 0
12.11.090.082 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, mejoras de los bienes arrendados -317.558 -208.150 0
12.11.090.092 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, otros 0 0 0
Clases de propiedades de inversién
12.11.100 Propiedades de inversion, neto, modelo del costo 0 0 0
12.11.100.010 Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo 0 0 0
Depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades de inversién, modelo del
12.11.100.020 costo 0 0 0
Clases de activos de cobertura
11.11.080 Activos de cobertura 0 0 0
11.11.080.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
11.11.080.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
11.11.080.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
11.11.080.040 Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
11.11.080.050 Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
11.11.080.060 Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
11.11.080.070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
11.11.080.071 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
11.11.080.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversion neta en negocio en el
11.11.080.073 extranjero 0 0 0
11.11.080.080 Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de
11.11.080.090 tasa de interés 0 0 0
11.11.080.100 Otros activos de cobertura 0 0 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE ACTIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razon social AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0
12.11.130.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
12.11.130.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
12.11.130.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
12.11.130.040 Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
12.11.130.050 Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
12.11.130.060 Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
12.11.130.070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
12.11.130.071 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
12.11.130.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversion neta en
12.11.130.073 negocio en el extranjero 0 0 0
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
12.11.130.080 interés ) 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del
12.11.130.090 riesgo de tasa de interés 0 0 0
12.11.130.100 Otros activos de cobertura 0 0 0
Clases de activos por impuestos
12.10.020 Activos por impuestos 123.083 117.514 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos 26.944 35.683 0
12.11.110 Activos por impuestos diferidos 96.139 81.831 0
Clases de activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva
garantia
11.11.090 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a hueva garantia 0 0 0
Clases de pagos anticipados
11.11.100 Pagos anticipados 7.646 7.098 0
12.11.140 Pagos anticipados 0 0 0
Clases de efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia
12.11.150 Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
Clases de otros activos
11.11.120 Otros activos, corrientes 0 0 o]
11.11.120.010 Activo por servicio de administracion de activos financieros 0 0 0
11.11.120.020 Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
11.11.120.030 Otros activos varios 0 0 0
12.11.160 Otros activos, no corrientes 0 0 0
12.11.160.010 Activo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
12.11.160.020 Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
12.11.160.030 Otros activos varios 0 0 0
Clases de activos no corrientes y grupos de desapropiacion,
mantenidos para la venta
Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para
11.11.200 la venta 0 0 0
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FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE PASIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Raz6n social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras  |M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M3$ M$

Clases de pasivos

Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses
21.11.010 Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
21.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
21.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0
21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
21.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0
21.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
21.11.010.080 Otros préstamos 0 0
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
22.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
22.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
22.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0
22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
22.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0
22.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
22.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 995.842 1.063.280 0
21.11.040.010 Acreedores comerciales 521.225 507.053 0
21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 0 4.031 0
21.11.040.030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 120.340 0 0
21.11.040.040 Pensiones por pagar 198.496 255.307 0
21.11.040.050 Recaudacion por aclarar 1.366 140.462 0
21.11.040.060 Devolucién a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0
21.11.040.070 Cuentas por pagar a las compaiiias de seguros 0 0 0
21.11.040.080 Cuentas por pagar a otras AFP 484 428 0
21.11.040.090 Retencion a pensionados 153.931 155.999 0
21.11.040.100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
21.11.040.110 Otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.040.010 Acreedores comerciales 0 0 0
22.11.040.020 Cuentas por pagar a las compariias de seguros 0 0 0
22.11.040.030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
22.11.040.040 Otras cuentas por pagar 0 0 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE PASIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Razén social| A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras  |M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 173.090 38.830 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
21.11.050.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de
21.11.050.020 la Administradora 173.090 38.830 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
22.11.050.010 Administradora 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de
22.11.050.020 la Administradora 0 0 0
Clases de provisiones
21.11.060 Provisiones 468.729 426.157 0
21.11.060.010 Provision por siniestralidad 0 0 0
21.11.060.020 Provision por garantia 0 0 0
21.11.060.030 Provision por reestructuracion 0 0 0
21.11.060.040 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
21.11.060.050 Provision por contratos onerosos 0 0 0
21.11.060.060 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacién 0 0 0
21.11.060.070 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
21.11.060.080 Otras provisiones 468.729 426.157 0
22.11.060 Provisiones, no corriente 0 0 0
22.11.060.010 Provisién por garantia 0 0 0
22.11.060.020 Provision por reestructuracion 0 0 0
22.11.060.030 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
22.11.060.040 Provisién por contratos onerosos 0 0 0
22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion o] o] 0
22.11.060.060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
22.11.060.070 Otras provisiones 0 0 0
Clases de pasivos por impuestos
21.10.010 Pasivos por impuestos 2.290.455 2.407.274 0
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 1.692.765 2.266.163 0
21.11.070.010 Impuesto a la Renta 1.443.293 2.243.106 0
21.11.070.020 Otros impuestos corrientes 249.472 23.057 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 597.690 141.111 0
Clases de otros pasivos
21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.080.010 Pasivo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
21.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0
22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.080.010 Pasivo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
22.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0
Clases de ingresos diferidos
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
21.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
22.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
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FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE PASIVO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Raz6n social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras  |M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$
Clases de obligaciones por beneficios post empleo
21.11.100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
Clases de pasivos de cobertura
21.11.110.0 Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.110.010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
21.11.110.020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
21.11.110.030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
21.11.110.040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
21.11.110.050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
21.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
21.11.110.070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
21.11.110.070.010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
21.11.110.070.020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en
21.11.110.070.030 operacién en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
21.11.110.080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
21.11.110.090 interés 0 0 0
21.11.110.100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.110.010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
22.11.110.020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
22.11.110.030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
22.11.110.040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
22.11.110.050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
22.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
22.11.110.070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
22.11.110.070.010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
22.11.110.070.020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en
22.11.110.070.030 operacién en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
22.11.110.080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
22.11.110.090 interés 0 0 0
22.11.110.100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.120.010 Intereses por pagar 0 0 0
Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras cantidades por
21.11.120.020 pagar a los empleados 0 0 0
21.11.120.030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.120.040 Otros pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
Clases de pasivos incluidos en grupos de desapropiacion,
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la
21.11.200 venta o 0 o
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones
CLASES DE PATRIMONIO
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PATRIMONIO NETO
Tipo de moneda P Razon social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior
M$ M$

Clases de patrimonio neto

Clases de capital emitido
23.11.010 Capital pagado 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010 Capital en acciones 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010.010 Capital en acciones, acciones ordinarias 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010.020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0
23.11.010.020 Prima de emision 0 0 0
23.11.010.020.010 Prima de emisién. acciones ordinarias 0 0 0
23.11.010.020.020 Prima de emisién, acciones preferentes 0 0 0

Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 Acciones propias en cartera 0 0 0

Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas 0 0 0
23.11.030.010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
23.11.030.020 Reservas de fusion 0 0 0
23.11.030.030 Reservas de opciones 0 0 0
23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) 0 0 0
23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0
23.11.030.070 Reservas de conversion 0 0 0
23.11.030.080 Reservas de revaluacion 0 0 0
23.11.030.090 Reservas de cobertura 0 0 0
23.11.030.100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0

Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en
23.11.030.110 desapropiaciéon mantenidos para la venta 0 0 0
23.11.030.120 Otras reservas varias 0 0 0

Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 12.244.901 6.424.777 0
23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
23.11.040.020 Utilidades acumuladas 2.977.834 1.036.468 0
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas 0 0 0
23.11.040.040 Ganancia (pérdida) 15.767.052 10.388.295 0
23.11.040.050 Dividendos provisorios -6.499.985 -4.999.986 0

Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz
23.11.000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 16.052.390 10.232.266 0

Clases de participacién minoritaria
24.11.000 Participacién minoritaria 0 0 0
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ESTADOS FINANCIEROS
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda P Razon social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$

Clases del Estado de Resultados

Clases de Ingresos ordinarios
31.11.010 Ingresos ordinarios 28.568.022 20.639.157 7.614.313 5.901.052 0
31.11.010.010 Ingresos por comisiones 28.380.208 20.513.200 7.553.227 5.865.655 0
31.11.010.020 Otros ingresos ordinarios varios 187.814 125.957 61.086 35.397 0
31.11.010.020.010 Prestacién de servicios 14.978 21.023 3.952 3.927 0
31.11.010.020.020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 172.836 104.934 57.134 31.470 0
31.11.010.020.030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0

Reliquidacion positiva generada por contratos del seguro de invalidez y
31.11.010.020.040 sobrevivencia 0 0 0 0 0
31.11.010.020.050 Ingresos por cotizaciones adicionales 0 0 0 0 0
31.11.010.020.060 Ingresos por intereses 0 0 0 0 0
31.11.010.020.070 Ingresos por dividendos 0 0 0 0 0

Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con
31.11.010.020.080 costos por intereses 0 0 0 0 0
31.11.010.020.090 Ganancia en el rescate y extincién de deuda 0 0 0 0 0
31.11.010.020.100 Otros resultados varios de operacion 0 0 0 0 0

Clase Rentabilidad del Encaje
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 1.527.034 500.175 128.648 282.628 0
31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 261.563 104.326 -1.473 71.710 0
31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 623.938 172.552 32.775 103.921 0
31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 321.571 89.787 33.050 50.504 0
31.11.020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 122.663 54.242 18.054 23.624 0
31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 197.299 79.268 46.242 32.869 0

Clase prima de seguro de invalidez y sobrevivencia
31.11.030 Prima seguro invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0
31.11.030.010 Pago de primas 0 0 0 0 0

Reliquidacion negativa generada por contratos del seguro de nvalidez y
31.11.030.020 sobrevivencia 0 0 0 0 0

Clase de gastos por empleado
31.11.040 Gastos de personal -3.928.271 -3.342.487 -1.014.849 -939.633 0
31.11.040.010 Sueldos y salarios personal administrativo -3.688.743 -3.154.090 -957.911 -891.940 0
31.11.040.020 Sueldos y salarios personal de venta 0 0 0 0 0
31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados 0 0 0 0 0
31.11.040.040 Gasto por obligacion por beneficios post empleo 0 0 0 0 0
31.11.040.050 Indemnizaciones por término de relacion laboral 0 0 0 0 0
31.11.040.060 T nes con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0
31.11.040.070 Otros beneficios a largo plazo 0 0 0 0 0
31.11.040.080 Otros gastos de personal -239.528 -188.397 -56.938 -47.693 0
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DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razén social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$
Clases de costos financieros
31.11.130 Costos financieros (menos) 0 0 0 0 0
31.11.130.010 Gasto por intereses 0 0 0 0 0
31.11.130.010.010 Gasto por intereses, préstamos bancarios 0 0 0 0 0
31.11.130.010.020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia 0 0 0 0 0
31.11.130.010.030 Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0 0 0 0
31.11.130.010.040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0 0 0 0
31.11.130.010.050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros 0 0 0 0 0
31.11.130.010.060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0 0 0 0
31.11.130.010.070 Gasto por intereses, otros 0 0 0 0 0
31.11.130.020 Amortizacién de 0S 0 premios corr ites a préstamos 0 0 0 0 0
31.11.130.030 Amortizacién de costos ios relativos a contratos de pré 0 0 0 0 0
Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera relativas
31.11.130.040 a los costos por intereses 0 0 0 0 0
31.11.130.050 Pérdida por rescate y extincion de deuda 0 0 0 0 0
31.11.130.060 Otros costos financieros 0 0 0 0 0

Clases de ingreso (pérdida) procedente de inversiones

31.11.140 Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 191.484 298.439 55.694 69.892 0
31.11.140.010 Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos 0 0 0 0 0
31.11.140.020 Dividendos provenientes de inversiones para negociar 0 0 0 0 0
31.11.140.030 Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar 0 0 0 0 0
31.11.140.040 Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 191.484 298.439 55.694 69.892 0
Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes
y no mantenidos para la venta
Ganancia (perdida) por baja en cuentas de activos no Cormentes no
31.11.120 mantenidos para la venta -3.233 0 -3.233 0 0
31.11.120.010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo -3.233 0 -3.233 0 0
31.11.120.020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversién 0 0 0 0 0
31.11.120.030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas y
31.11.120.040 negocios conjuntos 0 0 0 0 0
31.11.120.050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes 0 0 0 0 0
Clases de depreciacion y amortizacion
31.11.050 Depreciacion y amortizacion -196.807 -133.693 -48.489 -41.417 0
31.11.050.010 Depreciacion -93.396 -72.812 -20.983 -21.110
31.11.050.020 Amortizacién -103.411 -60.881 -27.506 -20.307 0
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FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VII) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razoén social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$

Clases de pérdida por deterioro (reversiones), neto

31.11.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), neto 0 0 0 0 0

31.11.060.010 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,

31.11.060.010.010 inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas

31.11.060.010.011 hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones

31.11.060.010.012 mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,

31.11.060.010.020 préstamos y cuentas por cobrar 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por

31.11.060.010.021 cobrar 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y

31.11.060.010.022 cuentas por cobrar 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,

31.11.060.010.030 activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, activos financieros

31.11.060.010.031 disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos

31.11.060.010.032 financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, otros,

31.11.060.010.040 neto 0 0 0 0 0

31.11.060.010.041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0

31.11.060.010.042 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0
Pérdidas por deternoro (Teversiones), activos tangibles e intangiples,

31.11.060.020 neto 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo,

31.11.060.020.010 neto 0 0 0 0 0

31.11.060.020.011 Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0

31.11.060.020.012 Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0

31.11.060.020.020 Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversién, neto 0 0 0 0 0

31.11.060.020.021 Pérdidas por deterioro, propiedades de inversion 0 0 0 0 0

31.11.060.020.022 Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversién 0 0 0 0 0

31.11.060.020.030 Pérdidas por deterioro, plusvalia comprada 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles

31.11.060.020.040 ider neto 0 0 0 0 0

31.11.060.020.041 Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0

31.11.060.020.042 Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en

31.11.060.020.050 desapropiacion mantenidos para la venta 0 0 0 0 0

31.11.060.020.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto 0 0 0 0 0

31.11.060.020.061 Pérdidas por deterioro, otros 0 0 0 0 0

31.11.060.020.062 Reversiones de deterioro de valor, otros 0 0 0 0 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIII) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razon social AF.P. MODELO S.A.
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 31-12-2014 al 31-12-2013 al 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$

Clases de participacién en ganancia (pérdida) de inversiones
contabilizadas por el método de la participacion

Participacion en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por

31.12.010 el método de la participacion 0 0 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el

31.11.160 método de la participacion 0 0 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos

31.11.170 contabilizados por el método de la participacion 0 0 0 0 0

Clases de otros gastos varios de operacion

31.11.090 Otros gastos varios de operacion (menos) -6.280.376 -4.933.905 -1.459.804 -1.373.045 0

31.11.090.010 Gastos de comercializacion -1.199.900 -649.092 -266.942 -239.144 0

31.11.090.020 Gastos de computacion -1.503.029 -1.230.618 -397.601 -362.763 0

31.11.090.030 Gastos de administracion -1.372.744 -1.216.136 -303.801 -346.205 0

31.11.090.040 Otros gastos operacionales -2.204.703 -1.838.059 -491.460 -424.933 0
Clases de ganancias (pérdidas) comunes por accién

31.50.000 Ganancias (pérdidas) comunes por accion 0 0 0 0 0
Ganancias (perdidas) comunes por accion de operaciones

31.50.010 descontinuadas 0 0 0 0 0
Ganancias (perdidas) COmUNes por accion de operaciones

31.50.020 continuadas 0 0 0 0 o
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

IX) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

Al. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ACTUAL

Nombre AFP AF.P. MODELO SA. Rut
Informacidn al (Fecha ejerc. actual) Al 31 de Diciembre de 2014
N Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total
Cédigo 1 I I3 1 1 I3
Ingresos
85.10.010 Comisiones por depésito de cotizaciones oblig. Y APV 3.111.010.010 3.080.857 17.060.268 3.702.341 1.013.432 1.307.809 26.164.707
85.10.011 Cotizacién Adicional 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3.111.010.010 702 983 17.246 82.001 43.279 144.211
85.10.013 Comisiones porcentuales 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.014 Comisiones pagadas por el afiliado 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.015 Otras comisiones 3.111.010.010 206.355 1.215.480 385.879 128.764 134.812 2.071.290
85.10.000 Total 3.111.010.010 3.287.914 18.276.731 4.105.466 1.224.197 1.485.900 28.380.208
85.20.010 Rentabilidad Encaje 3.111.010.020 261.563 623.938 321.571 122.663 197.299 1.527.034
(Gastos

85.30.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.30.020 Remuneraciones al personal de venta 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.30.030 Comisiones pagadas por custodia de titulos 3.111.090.040 24.290 135.024 30.331 9.044 10.978 209.667
85.30.030.010 Nacionales 3.111.090.040 11.443 63.609 14.289 4.261 5.172 98.774
85.30.030.020 Extranjeros 3.111.090.040 12.847 71.415 16.042 4.783 5.806 110.893
85.30.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.30.050 Gastos de transaccion en bolsa de valores 3.111.090.040 3.372 18.743 4.210 1.255 1.524 29.104
85.30.060 Otros gastos segun el Tipo de Fondo 3.111.090.040 221.758 1.266.052 284.390 84.802 102.930 1.965.932
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

IX) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

/A2. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ANTERIOR

Nombre AFP A.F.P. MODELO SA. Rut
Informacion al (Fecha ejerc. actual) Al 31 de Diciembre de 2013
o Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total
Cadigo v 3 V3 S 6 V5
Ingresos
85.40.010 Comisiones por deposito de cotizaciones oblig. Y APV 3.111.010.010 2.354.703 11.615.559 2.348.954 652.262 751.983| 17.723.461
85.40.011 Cotizacion Adicional 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3.111.010.010 654 335 29.011 123.054 65.191 218.245
85.40.013 Comisiones porcentuales 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.014 Comisiones pagadas por el afiliado 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.015 Otras comisiones 3.111.010.010 195.757 1.680.154 442.153 132.601 120.829] 2.571.494
85.40.000 Total 3.111.010.010 2.551.114 13.296.048 2.820.118 907.917 938.003| 20.513.200
85.50.010 Rentabilidad Encaje 3.111.010.020 104.326 172552 89.787 54.242 79.268 500.175
Gastos

85.60.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.60.020 Remuneraciones al personal de venta 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.60.030 Comisiones pagadas por custodia de titulos 3.111.090.040 18.314 95.450 20.245 6.517 6.735 147.261
85.60.030.010 Nacionales 3.111.090.040 10.097 52.623 11.161 3.593 3.713 81.187
85.60.030.020 Extranjeros 3.111.090.040 8.217 42.827 9.084 2.924 3.022 66.074
85.60.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0
85.60.050 Gastos de transaccion en bolsa de valores 3.111.090.040 3.454 18.002 3.818 1.229 1.270 271.773
85.60.060 Otros gastos segun el Tipo de Fondo 3.111.090.040 206.821 1.077.923 228.630 73.606 76.045| 1.663.025
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1X) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN
B. OTRA INFORMACION RELEVANTE "ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES"
Nombre AFP |A.F.P. MODELO S.A. | Rut |76.762.250-3
al 31-12-2014 al 31-12-2013
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
M$ M$
85.70.010 Ingresos ordinarios 28.568.022 20.639.157
85.70.020 Rentabilidad del Encaje 1.527.034 500.175
85.70.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0
85.70.040 Gastos de personal (menos) -3.928.271 -3.342.487
85.70.050 Depreciacién y amortizacién (menos) -196.807 -133.693
85.70.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0
85.70.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0
85.70.080 Costos de reestructuracién (menos) 0 0
85.70.090 Otros gastos varios de operacién (menos) -6.280.376 -4.933.905
85.70.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de flujo de efectivo 0 0
85.70.110 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0
85.70.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta -3.233 0
85.70.130 Costos financieros (menos) 0 0
85.70.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 191.484 298.439
85.70.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0
85.70.160 Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacién 0 0
85.70.170 Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de la participacion 0 0
85.70.180 Diferencias de cambio 705 611
85.70.190 Resultados por unidades de reajuste -40.915 -4.046
85.70.200 Otros ingresos distintos de los de operacion 0 0
85.70.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos) -13.549 -29.208
85.70.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 19.824.094 12.995.043
85.70.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias -4.057.042 -2.606.748
85.70.240 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 15.767.052 10.388.295
85.70.250 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0
85.70.260 Ganancia (pérdida) 15.767.052 10.388.295
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a) Razén Social de la Administradora.

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad An6nima.

b) Domicilio.

Avda. Del Valle Sur N° 614 oficina 101, comuna de Huechuraba, Santiago de Chile.
¢) Singularizacion de la escritura publica de constitucién de la sociedad.

La sociedad Administradora se constituyé por escritura publica otorgada por el Notario de
Santiago don Alberto Moz6 Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por
escritura de fecha 30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova, suplente
del titular don Alberto Moz6 Aguilar.

d) Resolucién de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcién del certificado
otorgado por la Superintendencia que autoriz6 el inicio de actividades de la
Administradora.

Se autoriz6 su existencia y sus estatutos fueron aprobados segun Resolucion de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de
Febrero de 2007, publicAndose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 y se
inscribio a fojas 5696 N4322 del Registro de Comer cio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, del afio 2007.

e) Objeto de la Sociedad Administradora.

El objeto exclusivo y Unico de la Sociedad es administrar, en los términos del D.L. N°3.500 de
1980 y sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar
las prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal, y realizar las demas actividades
que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementacién de su
giro, sociedades anonimas filiales en los términos del articulo 23 del D.L. N°3.500 e invertir en
sociedades an6nimas constituidas como Empresas de Depésitos de Valores a que se refiere la
Ley N°18.876.

La Ley N°20.255 que entrd en vigencia el 1 de Julio de 2009, introdujo modificaciones al D.L.

N°3.500 relacionadas con la Reforma Previsional asi como la Ley N°20.366, que adelanta los
beneficios del sistema de Pensiones Solidarias.
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Dentro del ultimo cambio introducido por la Reforma Previsional, del afio 2010 comienza la
licitacion de todos los nuevos afiliados que entren al sistema privado de pensiones por un
periodo de 24 meses. Lo anterior fue implementado con el objeto de introducir competencia a la
industria e incentivar las bajas de precios, traduciéndose en menores comisiones y, por ende,
menores costos a los afiliados, ademas incentivar el ingreso de nuevos actores a la industria.

f) Inscripcion en el Registro de Valores.

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N° 994,

g) Fecha de iniciacién de actividades.
La Administradora inicié sus operaciones el 15 de Julio de 2010.

h) Nombre de la Institucién que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacién de sus
actividades.

Superintendencia de Pensiones es la entidad encargada de fiscalizar a las Administradoras de
Fondos de Pensiones y de velar que éstas cumplan con las leyes y reglamentos que las rigen y
con las instrucciones que la Superintendencia emita, fiscalizar el funcionamiento de las
Administradoras en sus aspectos juridicos, administrativos y financieros, aplicar sanciones por
las infracciones a las disposiciones legales o reglamentarias y velar por el cumplimiento de los
requerimientos de capital minimo y encaje por parte de las Administradoras.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N.LLF.).

Los estados financieros individuales al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados
de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones y en lo no regulado
por ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros respecto de los principios y Normas Internacionales de Informacion Financiera
(N.LLLF.).

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo Il, Letra D, Titulo VII del libro IV del Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones (el "Compendio”), la Administradora debe informar aquellos
tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de informacion financiera que no
cumplan integramente con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.I.1.F.).
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Al respecto esta Administradora, considera que no existen diferencias respecto de los
tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de informacion financiera, excepto por
la aplicacion en 2014 del Oficio Ordinario N°4.673 de fecha 2 de Marzo de 2015 emitido por la
Superintendencia de Pensiones, el cual instruye que las Administradoras deben aplicar el Oficio
Circular N°856 de fecha 17 de Octubre de 2014 de | a Superintendencia de Valores, en el cual
se establece registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780, que de acuerdo a N.l.I.F.
deberia ser presentado con cargo (Abono) a resultados (ver Nota 2m), el efecto de este cambio
contable implicé un cargo a los resultados acumulados por un valor de M$136.260.

Adicionalmente a lo exigido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.L.I.F.),
en forma complementaria se informa:

- Presentacién de resultados trimestrales en estados financieros anuales.

- Presentacion de estados complementarios.
- Revelacion de hechos relevantes y andlisis razonado.

Los presentes estados financieros al 31 de Diciembre de 2014, fueron aprobados con fecha 6
de Abril de 2015.

b) Bases de medicion.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de lo siguiente:

- Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados, son
valorizados al valor razonable, y sus efectos se reconocen en resultado.

- Encaje, el cual es valorizado de acuerdo al valor de la cuota al 31 de Diciembre de 2014.

c) Bases de confeccion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la
Superintendencia de Pensiones, en lo no regulado por ésta, de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de los principios y Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N.I.I.F.).

d) Moneda funcional y de presentacion.

La moneda funcional y de preparacion de los estados financieros es el peso chileno.
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e) Informacién a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacién de la
incertidumbre.

La Administradora no presenta informacién a revelar para la estimacién de incertidumbre al
cierre del ejercicio sobre el cual se informa.

f) Fecha del Estado de Situacién Financiera.

Los estados financieros presentados corresponden al periodo de doce meses terminados al 31
de Diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

g) Periodo cubierto por los Estados Financieros.

Los estados financieros presentados corresponden al periodo de doce meses comprendido
entre el 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2014.

Los Estados de resultados y de resultados integrales presentados corresponden al ejercicio
terminado al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 respectivamente y por los trimestres de Octubre a
Diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

h) Bases de conversion.

Los tipos de cambio utilizados, en la conversion de saldos denominados en ddlares
estadounidenses (US$) y unidades de fomento, han sido convertidos a pesos chilenos a los
tipos de cambio vigentes al cierre del periodo, los que se detallan a continuacion:

Moneda 31/12/2014 31/12/2013 Variacion
porcentual
$ $ %
Délar Estadounidense (1) 606,75 524,61 15,66
Unidad de Fomento  (2) 24.627,10 23.309,56 5,65

(1) El ddlar informado es el que publica el Banco Central el primer dia habil del mes de
Enero de 2015 y del mes de Enero de 2014 respectivamente; y el délar que se ocupa
en la valorizacion del Encaje es $607,38 valor al 31 de Diciembre de 2014 y de $523,76
valor al 31 de Diciembre de 2013.

(2) U.F. es una unidad de reajuste, la cual es convertida a pesos chilenos, la variacion de la
tasa de cambio es registrada en los estados de resultados integrales.
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i) Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los Estados Financieros.

Las cifras presentadas han sido redondeadas a la unidad de mil.

j) Reclasificacion de partidas y correccion de errores en los Estados Financieros.

Al 31 de Diciembre de 2014, existen cambios a revelar sobre reclasificaciones de ejercicio

anteriores:

Reclasificacion Monto Afio Anterior
Codigo Codigo Ejercicio Trimestre Ejercicio Trimestre
Cuenta de Clase Anterior Anterior Anterior Anterior
Nombre Cuenta al 31-12-2013 al 31-12-2013 al 31-12-2013 al 31-12-2013 Observaciones
M$ M$ M$ M$

Otros gastos distintos de los de operacién (menos) 1.11.210 -29.208 -29.208 0 0|R ificacion Estados de Resultados Integrales
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 31.11.220 12.995.043 3.873.834 13.024.251 3.903.042 |Reclasificacion Estados de Resultados Integrales
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 1.11.230 -2.606.748 -824.288 -2.635.956 -853.496 |Ri ificacion Estados de Resultados Integrales
Acreedores S 21.11.040.010 507.053 0 511.084 0 Fec\asiﬁcacion Clases de Pasivo
Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 21.11.040.020 4.031 0 0 0]R ion Clases de Pasivo
Otros gastos distintos de los de operacién (menos) 85.70.210 -29.208 0 0 0|rR ificacion D ion de Ingresos y Gastos
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 85.70.220 12.995.043 0 13.024.251 0 [Reclasificacion Desagragacion de Ingresos y Gastos
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 85.70.230 -2.606.748 0 -2.635.956 0]R: ificacion D ion de Ingresos y Gastos
Deudores comerciales, neto 11.11.050.010 53.454 0 54.373 IR ificacion Clases de deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar, neto 11.11.050.060 1.169 0 250 Iﬁeclasificacion Clases de deudores comerciales
Capital en acciones 41.10.000 5.419.489 0 3.588.000 |Correccion Capital en Acciones

- Para el afio 2013, el monto de M$29.208, incluido en “Otros gastos por impuesto corriente” se
reclasifico a “Otros gastos distintos de los de operacion”. Lo anterior, debido a una clasificacion
de las partidas generadas por el impuesto determinado por las comisiones cobradas en la
administracion de las cuentas de ahorro.

- Para el afio 2013, el monto de M$4.031, incluido dentro del codigo 21.11.040.010 “Acreedores
comerciales” fue reclasificado a la cuenta “Cuenta por Pagar a los Fondos de Pensiones” cédigo
21.11.040.020.

- Para el afio 2013, el monto de M$919, incluido dentro del codigo 11.11.050.010 “Deudores
comerciales neto” fue reclasificado a la cuenta “Otras cuentas por cobrar,” cddigo

11.11.050.060

- Para el afio 2013, el monto de M$3.588.000, incluido dentro del cédigo 41.10.000 “Capital en
Acciones” fue corregido al monto de M$5.419.489.

k) Cambios en estimaciones contables.

No se presentan cambios en estimaciones contables que hayan producido efectos en el
periodo.
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I) Informacién a revelar sobre el Capital.

La gestidn del capital se relaciona con la administracion del patrimonio de la Sociedad y lo que
se pretende es obtener un buen rendimiento para los accionistas.

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones deben
mantener un patrimonio neto minimo en Unidades de Fomento, en relacion a los afiliados
mantenidos a la fecha de los estados financieros, lo que al 31 de Diciembre de 2014 asciende a
1.475.114 afiliados y corresponde a 20.000 U.F. requeridas, segun lo indica la siguiente tabla:

Numero de afiliados Numero de U.F.

requeridas
Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros, Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.,
se encuentra en cumplimiento del capital minimo requerido.

m) Cambios contables.

La Superintendencia de Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de Marzo de 2015
emiti6 Oficio Ordinario N4.673 instruyendo a las A dministradoras de Fondos de Pensiones,
aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la
Ley N° 20.780. Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (N.L.I.F.), que requiere que dicho efecto sea registrado contra el
resultado del ejercicio.

El efecto de este cambio contable signific6 un cargo a los resultados acumulados por
M$136.260.
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NOTA 3: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Politicas contables significativas.

i. Bases de consolidacion.
No existe.

ii. Moneda extranjera.
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. mantiene saldos en cuentas bancarias del
Banco Brown Brothers Harriman & Co. El propésito de estos fondos es para cumplir con
compromiso de proveedores en el extranjero.

iii. Existencias.
Corresponde a los insumos necesarios para la operacion del negocio como articulos de oficina
e insumos varios, los que se valorizan al costo de adquisicion. A la fecha la Sociedad no tiene
saldos por este concepto.

iv. Instrumentos Financieros.
- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultado.
Se incurre en estos activos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, con
el fin de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor
razonable y las variaciones se registran en resultado en el momento en que ocurren.
Actualmente los instrumentos registrados bajo este item corresponden a Depésitos a Plazo y
Fondos Mutuos.

v. Propiedad, planta y equipo.

Corresponde a equipos computacionales, habilitaciones, muebles y utiles, los que se valorizan a
su costo historico.

- Reconocimiento y medicion:
Se reconocen al momento de la adquisicién y su mediciéon en base a valor de compra.
- Costos posteriores:

No existen.
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- Depreciacién activo fijo:
El activo fijo se deprecia linealmente, de acuerdo a la vida Gtil de cada activo.
vi. Activos Intangibles.
Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no posee Activos Intangibles que informar.

vii. Propiedades de Inversion.

Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no posee Propiedades de Inversién que
informar.

viii. Activos Arrendados.
Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no posee Activos Arrendados que informar.
ix. Deterioro.
Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no ha aplicado deterioro.
X. Beneficio de Empleados.
- Bono Desempefio.
Plan de incentivos variable orientado a los resultados, mide el nivel de logro de los objetivos
cuantitativos y tacticos fijados previamente para cada ejecutivo. Su pago esta condicionado al
nivel de cumplimiento de resultados especificos y en funcién del aporte realizado por cada
ejecutivo, calculandose a través de un metédico proceso de evaluacion.
- Vacaciones al personal.
La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal a medida que se devenga.
Xi. Reconocimiento de ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se reconocen al momento de su devengamiento.

xii. Ingresos y gastos financieros.

Los ingresos se reconocen al momento de su devengamiento y los gastos conforme a su
realizacion.
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xiii. Operaciones Discontinuas.
Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no tiene Operaciones Discontinuas que informar.
xiv. Dividendos por pagar.

La politica de dividendos contempla repartir al menos el 30% de la utilidad de cada ejercicio. En
relacién al pago de los dividendos, el Directorio acord6 pagar un Dividendo Definitivo N° 2 por
un monto de M$3.310.683, segun séptima Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de Abril
de 2014, que sumado al Dividendo Provisorio N° 1, acordado en sesion ordinaria N° 55 de
fecha 26 de Noviembre de 2013, por un monto de M$4.999.986, representan un porcentaje
sobre las utilidades de un 80%, dando cumplimiento al requisito minimo del 30% de las
utilidades distribuibles del ejercicio del afio 2013.

En relacién al pago de los dividendos por las utilidades distribuibles del ejercicio del afio 2014,
el Directorio acord6 pagar un Dividendo Provisorio N° 2 por un monto de M$6.499.985, segun
Sesion Ordinaria de Directorio N° 67 de fecha 25 de Noviembre de 2014.

Xv. Provisiones.

Las provisiones son reconocidas cuando la Administradora tiene una obligaciéon presente,
surgida ya sea por disposiciones legales o contractuales como consecuencia de sucesos
pasados, con la probabilidad que se requerird liquidar la obligacién, y sobre la cual puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacion.

El monto reconocido como provisién es la mejor estimacién del monto necesario para liquidar la
obligacion presente al cierre del periodo de reporte, teniendo en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean la obligacion. Cuando una provision es medida utilizando los flujos
de caja estimados para liquidar la obligacién presente, su valor libro es el valor presente de
esos flujos de caja.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran o ho, uno 0 mas eventos futuros
ajenos a la voluntad de la compafia. Se incluyen las obligaciones actuales de la
Administradora, cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos, o cuyo monto en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

xvi. Informacién financiera por segmentos.

Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no tiene informacién financiera por segmentos
que informar.
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xvii. Impuesto a la renta.

La Administradora contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta, la cual a través
de la Ley N° 20.780 publicada el 29 de Septiembre de 2014, modificé la tasa de impuesto a la
renta para el afio comercial 2014 de 20% a 21%, afio comercial 2015 a 22,5% y afio comercial
2016 a 24%, respecto del impuesto de primera categoria que deba declararse y pagarse a
contar del afio tributario 2015.

xviii. Impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en N.I.C. N° 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacién
en 2014 del Oficio Ordinario N4.673 de la Superint endencia de Pensiones, que instruye a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de
Octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en el cual se establece
registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley N° 20.780, que de acuerdo a N.LI.LF. deberia ser
presentado con cargo (Abono) a resultados (ver Nota 2m).

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada situacion y se
reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados
tributarios disponibles para permitir la recuperacién de todo o parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se espera
estén vigentes en el periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en
tasas tributarias que se hayan aprobado, al cierre del periodo del estado de situacion. La
medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias
que se produciran debido a la manera en la cual la Administradora espera, a la fecha de
reporte, recuperar o liquidar el valor libro de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en
esas partidas y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a
la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la Administradora pretende liquidar
sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos y pasivos por
impuesto a la renta para el ejercicio han sido determinados considerando el monto que se
espera pagar de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los efectos son registrados en
resultados. Los impuestos diferidos han sido calculados determinando las diferencias
temporales entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores de libro.
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Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no mantiene Coberturas que informar.

xx. Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere
el Articulo N° 37 del D.L. N° 3.500 de 1980 y en co nformidad con el Articulo N°40 del mismo
cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de
Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del valor del Fondo de Pensiones, el
cual deberd mantenerse invertido en cuotas de éste.

xxi. Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye

los saldos mantenidos en caja y bancos e

inversiones de corto plazo y de gran liquidez, con bajo riesgo de cambio en su valor.

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo.

b) Normas Contables introducidas por el International Standard Board.

- Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros interinos:

Enmiendas a N.L.I.F.s

Fecha de aplicacion obligatoria

N.I.C. 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2014.

Entidades de Inversion — Modificaciones a N.I.I.F. 10, Estados Financieros
Consolidados; N.I.I.F. 12 Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades y N.I.C. 27 Estados Financieros Separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2014.

N.1.C. 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe recuperable para
activos no financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2014.

N.I.C. 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién — Novacién
de derivados y continuacién de contabilidad de cobertura.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2014.

N.I.C. 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2014.

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis N.LI.F.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2014.

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro N.LI.F.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2014.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

C.LN.LILF. 21, Gravdmenes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2014.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados

en estos estados financieros interinos.
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- Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién ain no esta vigente:

Nuevas N.I.L.F. Fecha de aplicacion obligatoria
N.LLF. 9, Instrumentos Financieros. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2018.
N.LI.F. 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.
N.LI.F. 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2017.
Enmiendas a N.I.I.F.s Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en operaciones

conjuntas (enmiendas a N.LLF. 11) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaciéon y Amortizacion

(enmiendas a la N.I.C. 16 y N.I.C. 38) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la N.I.C. 16 y N.I.C. 41) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Método de la participacién en estados financieros separados (enmiendas a

laN.I.C. 27). Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto (enmiendas a N.ILF. 10 y N.I.C. 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a N.I.C. 1) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcion de Consolidacion

(enmiendas a N.ILF. 10, N.ILF. 12 y N.I.C. 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro N.I.I.F. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2016.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

c) Otras informaciones a revelar sobre politicas contables.

Al 31 de Diciembre de 2014, no existe otra informacidn a revelar sobre politicas contables.
d) Cambios en una politica contable.

Al 31 de Diciembre de 2014, no existen cambios en las politicas contables.

e) Cambio voluntario en una politica contable.

Al 31 de Diciembre de 2014, no existen cambios voluntarios en las politicas contables.

f) Informaciones a revelar sobre errores de ejercicios anteriores.

Al 31 de Diciembre de 2014 no existen cambios a revelar sobre errores de ejercicios anteriores.
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NOTA 4: CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO
11.11.010) (N.I.C. 7)

a) Clases de efectivo y equivalentes al efectivo.

Efectivo y equivalentes al efectivo 31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
Efectivo en caja 7.124 14.332
Saldos en bancos 592.390 687.965
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 599.514 702.297

Conciliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion
financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo.

31/12/2014 31/12/2013

M$ M$
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del efectivo - -
Otras partidas de conciliacién, efectivo y equivalentes al efectivo - -
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 599.514 702.297

Diferencias

b) Saldos de efectivo significativos no disponibles.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora no presenta saldos por este concepto.
c) Detalle de transacciones no monetarias significativas.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora no presenta saldos por este concepto.
d) Adquisiciones y ventas de filiales y otras unidades de negocio.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora no presenta saldos por este concepto.
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NOTA 5: ENCAJE (CODIGO 12.11.010)

a) Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere
el Articulo N° 37 del D.L. N° 3.500 de 1980, en con formidad con el Articulo N°40 del mismo
cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de
Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual
debera mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversién se valorara multiplicando el
namero de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en
gue corresponda entregar la informacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo N°45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los recursos de los
Fondos de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

- Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile;
Letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y
Urbanizacion; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional
u otras Instituciones de Previsién y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de
Chile;

- Depésitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras;

- Titulos garantizados por instituciones financieras;
- Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
- Bonos de empresas publicas y privadas;

- Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo
121 de la Ley N°18.045;

- Acciones de sociedades anénimas abiertas;

- Cuotas de fondos de inversién a que se refiere la Ley N°18.815 y cuotas de fondos mutuos
regidos por el D.L. N°1.328, de 1976;

- Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

- Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y
bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de participacion emitidas por fondos
mutuos y fondos de inversion extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de
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Inversion de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez,
para efectos de la inversién extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos
de Pensiones, podran invertir en titulos representativos de indices de instrumentos
financieros, depésitos de corto plazo y en valores extranjeros del titulo XXIV de la Ley N°
18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que sefiale
el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros
valores e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de caracter
financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo
las condiciones que establezca el Régimen de Inversion;

- Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segln corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile;

- Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el
inciso duodécimo del articulo 45 del D.L. N°3.500 y en el Régimen de Inversion;

- Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos
financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan
con las caracteristicas sefialadas mediante norma de caracter general, que dictara la
Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo con lo sefialado en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro 1V, Titulo Ill, Capitulo Il, emitido
por la Superintendencia de Pensiones.

A la fecha de estos estados financieros la Administradora mantiene una inversion en el Encaje
(Cbdigo 12.11.010) de M$16.346.859 al 31 de Diciembre de 2014 y de M$9.659.137 al 31 de
Diciembre de 2013, en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al siguiente
detalle:

31/12/2014 31/12/2013
M$ Cuotas M$ Cuotas

12.010.010 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo A 2.917.061 86.717,15 1.834.109 62.445,02
12.010.020 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo B 6.745.401 231.491,75 3.682.268 143.548,23
12.010.030 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo C 3.348.984 99.307,48 1.836.885 61.615,54
12.010.040 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo D 1.324.700 50.122,07 864.706 36.618,99
12.010.050 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo E 2.010.713 58.493,43 1.441.169 46.440,66
12.000.000 Total Encaje mantenido por la Administradora 16.346.859 9.659.137
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b) Politica de reconocimiento de ingresos por inversion del encaje (cédigo 31.11.020).

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, gener6 entre el 1 de
Enero y 31 de Diciembre de 2014 una utilidad de M$1.527.034 y de M$500.175 en 2013, como
consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y
ganancias realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del Encaje” (Cédigo
31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacién por Tipo de Fondo:

31/12/2014 31/12/2013

M$ M$
31.11.020.010 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 261.563 104.326
31.11.020.020 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 623.938 172.552
31.11.020.030 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 321.571 89.787
31.11.020.040 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 122.663 54.242
31.11.020.050 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo E 197.299 79.268
31.11.020.00 Rentabilidad del Encaje 1.527.034 500.175

NOTA 6: INGRESOS ORDINARIOS (CODIGO 31.11.010) (N.I.C. 18)

a) Ingresos por comisiones (Clase codigo 31.11.010.010).

En conformidad a lo establecido en el D.L. N°3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a
una retribucion establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la
administracion de los Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacion individual, de los
sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia, del sistema de beneficios
garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia
gue resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia,
la suma del capital acumulado por el afiliado, el bono de reconocimiento y la administraciéon de
las demas prestaciones que establece la Ley.

MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2014
7 ComlsmnFija 3 Periodo Vigencia
a) Por cotizaciones mensuales
Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/14,
Afiliados dependientes con méas de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
Afiliados independientes y voluntarios 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un afo calendario) $0| 01/08/12 al 31/12/14
c) Por retiros programados y renta temporal (sobre pension) 1,20% 01/08/12 al 31/12/14
d) Por administracion de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 01/08/12 al 31/12/14
e) Por aportes de indemnizacién obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0,00% 01/08/12 al 31/12/14
f) Por administraciéon de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/12 al 31/12/14
g) Por transferencia de depésitos de ahorro previsional voluntario (por operacién) $1.100| 01/08/12 al 31/12/14
h) Por transferencia de depésitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por operacion) $1.100] 01/08/12 al 31/12/14
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $0] 01/08/12 al 31/12/14
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MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2013
% (Ciotn SIénFija S Periodo Vigencia
a) Por cotizaciones mensuales
Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/07/14
Afiliados dependientes con méas de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/07/14
Afiliados independientes y voluntarios 0,77% 01/08/12 al 31/07/14
Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 0,77% 01/08/12 al 31/07/14
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un afio calendario) $0| 01/08/12 al 31/07/14
c) Por retiros programados y renta temporal (sobre pension) 1,20% 01/08/12 al 31/07/14
d) Por administracién de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 01/08/12 al 31/07/14
e) Por aportes de indemnizacién obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0,00% 01/08/12 al 31/07/14
f) Por administracién de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/12 al 31/07/14
g) Por transferencia de depésitos de ahorro previsional voluntario (por operacién) $1.100[ 01/09/12 al 31/07/14
h) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por operacion) $1.100[ 01/09/12 al 31/07/14
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $0| 01/08/12 al 31/07/14

b) Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones.

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones contenidas en el Libro I,
Titulo 1ll, Capitulo VI del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, emitido por la
Superintendencia de Pensiones. De tal forma, esta Administradora aplica las siguientes politicas
para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

- La comisidn porcentual por acreditacion de cotizacién se devenga desde el momento en que la
cotizacién obligatoria o cotizacion de afiliado voluntario es acreditada en la respectiva cuenta
personal. El cargo por esta comisién debe ser simultaneo con la acreditacion de la respectiva
cotizacién e igual a la comisién destinada al financiamiento de la Administradora abonada en la
respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses, seguin corresponda, cifiéndose a las
instrucciones del referido Compendio de Normas.

- La comisién porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir del
momento en que se efectla el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal de los
Fondos de Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comision debe ser simultdneo
con el cargo de la respectiva mensualidad.

- La comisién porcentual por acreditaciéon de aportes de indemnizacion se devenga desde el
momento en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratandose de la recuperacién
de aportes rezagados, la tasa se aplicara sobre el valor nominal pagado. El cargo en la cuenta
personal por esta comision debe ser simultdneo con la acreditacion del respectivo aporte de
indemnizacion.

- La comisién fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individual y colectivo y
cotizacién de afiliado voluntario hacia otra A.F.P. o institucion autorizada se devenga y
determina en la fecha en que se efectle el cargo en el registro auxiliar denominado ahorros
voluntarios destinados a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de la comision fija por
transferencia que se aplicara sera el vigente en el mes que se realice esta operacién y sera
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descontado del monto en pesos recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de
acuerdo con lo dispuesto en la circular conjunta con otras Superintendencias que regulan esta
materia.

- La comisién por la administracion de los depésitos de ahorro voluntario, cotizaciones
voluntarias, depoésitos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se
devenga cuando el trabajador hubiese mantenido saldo mayor que cero en su cuenta personal
en un mes determinado y se deduce de la cuenta personal dentro de los cinco primeros dias
hébiles del mes siguiente al de la actualizacién. En el caso de las cotizaciones voluntarias y de
los aportes de ahorro previsional voluntario colectivo, la determinacién y el cargo debe
efectuarse por cada sub saldo.

¢) Ingresos por comisiones.

El total de las comisiones devengadas por la Administradora desde los Fondos de Pensiones
gque administra, al 31 de Diciembre de 2014 asciende a M$28.380.208. El saldo presentado al
31 de Diciembre de 2013 asciende M$20.513.200, saldos que se presentan en la clase cédigo
31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.

d) Comisiones por cobrar (Clase codigo 11.11.050.020).
El saldo de comisiones por cobrar al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fue de M$0, de acuerdo al

siguiente detalle:

COMISIONES POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2014

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0
COMISIONES POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2013
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0
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e) Otras politicas de ingresos ordinarios.

El saldo de esta cuenta representa los ingresos provenientes de servicios prestados a la
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il, ademas de recargos y costas de
cobranza por cotizaciones pagadas fuera del plazo legal establecido para estos efectos, de
acuerdo a lo indicado en el Articulo N°19 del D.L. N° 3.500. Por este concepto el saldo al 31 de
Diciembre de 2014 es M$187.814 y M$125.957 en el afio 2013.

31/12/2014 31/12/2013

M$ M$
Otros Servicios prestados a la A.F.C. I, segun contrato (Cédigo 31.11.010.020.010) 14.978 21.023
Recargos y costas de cobranza (Cédigo 31.11.010.020.020) 172.836 104.934
Totales 187.814 125.957

NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CODIGO
11.11.050.030)

Al 31 de Diciembre de 2014 y al 31 de Diciembre de 2013, el detalle de las cuentas por cobrar a
los Fondos de Pensiones, es el siguiente:

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cédigo 11.11.050.030)
Al 31 de Diciembre de 2014

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento cargos bancarios 0 0 137 3 0 140
Financiamiento cheque protestado 0 0 198 0 0 198
Financiamiento de pensionados 0 0 37 0 0 37
Total 0 0 372 3 0 375

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cédigo 11.11.050.030)
Al 31 de Diciembre de 2013

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento cargos bancarios 6 7 3 1 0 17
Total 6 7 3 1 0 17
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NOTA 8: CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASES DE
PASIVOS - CODIGO 21.11.040.020)

El saldo de esta cuenta representa la obligacion que mantiene la Administradora con los Fondos
de Pensiones por concepto de Aportes Regularizadores. Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo
por pagar fue de M$0. Al 31 de Diciembre de 2013, el saldo por pagar era de M$4.031.

CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cddigo 21.11.040.020)
Al 31 de Diciembre de 2014
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Regularizador Aporte Adicional 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0

CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cddigo 21.11.040.020)
Al 31 de Diciembre de 2013
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Regularizador Aporte Adicional 0 0 4.031 0 0 4.031
Total 0 0 4.031 - 0 4.031

NOTA 9: INVENTARIO (CODIGO 11.11.070) (N.I.C. 2)

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora no mantiene Inventario.

NOTA 10: SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
(N.I.C. 24)

Informacion de controladores y la relacién con la Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A.:

a) Sociedad de Inversiones Atlantico Ltda. es la controladora de Administradora de Fondos
de Pensiones Modelo S.A., con un 96,14% de participacion.

b) Durante el ejercicio no han existido relaciones comerciales y/o transacciones entre la
Administradora y su controladora Sociedad de Inversiones Atlantico Ltda.

52



DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

Detalle de identificacion de vinculo entre controladora vy filial:

Entidad controladora: Sociedad de Inversiones Atlantico Ltda.

Filial : Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.

2014 2013
Porcentaje de participacion en filial, total 96,14% 96,14%
Porcentaje de participacion en filial, directo 96,14% 96,14%

Porcentaje de participacion en filial, indirecto - -

Compaiiias relacionadas y coligadas:

% de Participacion

R.U.T. Sociedad Relacién en Asociadas
83.628.100-4 Sonda S.A. Accionistas Comunes N/A
99.546.560-4  Sonda Servicios Profesionales S.A. Accionistas Comunes N/A
96.919.050-8  Acepta.Com S.A. Accionistas Comunes N/A

Relaciones entre compariias relacionadas y la Administradora:
A la fecha las transacciones con empresas relacionadas son:
Sonda S.A. y Sonda Servicios Profesionales S.A., prestan servicios Computacionales y de

Desarrollo Tecnolégico.
Acepta.Com S.A., presta servicios de firma electrénica.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items cédigo 21.11.050 y 22.11.050):

Saldo al Saldo al
R.U.T. Sociedad Relacion 31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
83.628.100-4 Sonda S.A. Accionistas Comunes 74.261 38.830
99.546.560-4  Sonda Servicios Profesionales S.A. Accionistas Comunes 98.126 0
96.919.050-8  Acepta.Com S.A. Accionistas Comunes 703 0
Total Cuentas por pagar Entidades Relacionadas. 173.090 38.830
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Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas:

Naturaleza de la

Sociedad B
relacion

RUT Descripcion de la transaccion

Monto
Periodo Anterior

M$
Sonda S.A.

Sonda Servicios Profesionales S.A
Acepta.Com S.A.

83.628.100-4 Prestacion de Servicios ~ Servicios Computacionales
99.546.560-4 Prestacion de Servicios  Servicios de Desarrollo Técnico
96.919.050-8 Prestacion de Servicios ~ Certificacion de documentos electronicos

278.255
112.315

¢) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria:

CONCEPTO

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios

2014

Monto
Periodo Actual

Efecto en
Resultados

M$ M$
221.463

670.424
8538

295.724
768.550
9.241

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia
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2013

Monto
Periodo Anterior

Monto Efecto en
Periodo Actual Resultados

M$ M$ M$

71774 150.329

631.326

189.159
631.326

Periodos al
31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
772.741 666.317
0 0
0 0

772.741 666.317

d) Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora no presenta otros saldos por cobrar o

pagar con partes relacionadas.

NOTA 11: IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS (N.I.C. 12)

a) Impuestos Corrientes

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el detalle por las cuentas por cobrar y pagar por impuestos

corrientes es la siguiente:

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes

Créditos por Donaciones
Aportes Capacitaciones
Impuesto Renta por Recuperar

Total Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes

31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
828 6.805
26.116 20.155
0 8.723
26.944 35.683
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Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes

Impuesto a la renta
Menos:
Pagos provisionales mensuales

Sub Total Impuesto a la renta

Impuesto Unico

Impuesto Segunda Categoria
P.P.M. por Pagar

Impuesto Afiliado Extranjero
Retencién por retiro A.P.V.
Impuesto Adicional

Impuesto I.V.A. débito fiscal

Total Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes

b) Activos por impuestos diferidos.
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31/12/2014 31/12/2013
Tasa 21% Tasa 20%
M$ M$
3.751.159 2.500.504
2.307.866 257.398
1.443.293 2.243.106
6.628 7.426
925 1.801
210.833 0
22.808 11.475
4,734 1.243
2.167 0
1.377 1.112
1.692.765 2.266.163

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el detalle por impuestos diferidos es el siguiente:

- Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos.

Activos por Impuestos Diferidos

Provisién Vacaciones
Provisién Bonos

Total activos por impuestos diferidos

31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
39.439 31.631
56.700 50.200
96.139 81.831

La Superintendencia de Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de Marzo de 2015
emitié Oficio Ordinario N4.673 instruyendo a las A dministradoras de Fondos de Pensiones,
aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la
Ley N° 20.780. Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (N.L.I.F.), que requiere que dicho efecto sea registrado contra el

resultado del ejercicio.

El efecto de este cambio contable signific6 un cargo a los resultados acumulados por

M$136.260.
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c¢) Pasivos por impuestos diferidos.

- Pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el saldo del impuesto diferido se presenta de acuerdo con el
siguiente detalle:

. . 31/12/2014 31/12/2013
Pasivos por Impuestos Diferido
sivos por Impuestos Diferidos MS MS
Impuesto Diferido por Encaje 595.590 135.771
Fluctuacion de Valores 2.100 5.340
Total pasivos por impuestos diferidos 597.690 141.111

La Superintendencia de Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de Marzo de 2015
emiti6 Oficio Ordinario N4.673 instruyendo a las A dministradoras de Fondos de Pensiones,
aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la
Ley N° 20.780. Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (N.L.I.F.), que requiere que dicho efecto sea registrado contra el
resultado del ejercicio.

El efecto de este cambio contable signific6 un cargo a los resultados acumulados por
M$136.260.

d) Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias.

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 se publicé la Ley N° 20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema
tributario”, la cual modifica la tasa de impuesto a la renta para el afio comercial 2014 de 20% a
21%, afio comercial 2015 a 22,5% y afilo comercial 2016 a 24%, respecto del impuesto de
primera categoria que deba declarar y pagarse a contar del afio tributario 2015.
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31/12/2014 31/12/2013
Tasa 21% Tasa 20%
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias 0 0
Gasto por impuestos corrientes (3.751.159) (2.500.504)
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no 0 0
reconocidos previamente usados para reducir el gasto por
impuesto corriente
Ajuste al impuesto corriente del ejercicio anterior 128 (28.135)
Otros gastos por impuesto corriente (*) 0 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto (3.751.031) (2.528.639)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias 0 0
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la (306.011) (78.109)
creacion Yy reversion de las diferencias
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (4.057.042) (2.606.748)

(*) Para el afio 2013, el monto de M$29.208, incluido en “Otros gastos por impuesto corriente”
se reclasifico a “Otros gastos distintos de los de operaciéon”. Lo anterior, debido a una
clasificacién de las partidas generadas por el impuesto determinado por las comisiones
cobradas en la administracion de las cuentas de ahorro.

e) Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Tasa Tasa
31/12/2014 efectiva 31/12/2013 efectiva
M$ % M$ %

Utilidad antes de impuesto 19.824.094 12.995.043 -
Impuesto a la renta a la tasa estatutaria 4.163.060 21,00% 2.599.009 20,00%
Ajustes para llegar a la tasa efectiva:

Diferencias Permanentes (98.833) -0,50% 7.739 0,06%
Impuesto Unico (gastos rechazados)

Efectos de tasas de impuestos (7.185) -0,04%

Impuesto a la renta 4.057.042 20,47% 2.606.748 20,06%

f) Cambio de tasa

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 se publicé la Ley N° 20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema
tributario”, la cual modifica la tasa de impuesto a la renta para el afio comercial 2014 de 20% a
21%, aflo comercial 2015 a 22,5% y afio comercial 2016 a 24%, respecto del impuesto de
primera categoria que deba declarar y pagarse a contar del afio tributario 2015.
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NOTA 12: SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA
CAUSADAS DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS

a) Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia.

El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se
financiaran con el saldo de la cuenta de capitalizacion individual del afiliado y con la garantia
estatal, cuando ésta proceda.

Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas conforme al
primer dictamen, seran financiadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra
afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda.

El saldo de la cuenta de capitalizacion individual estara constituido por el capital acumulado por
el afiliado, incluida la contribucion del Articulo N° 53 y, cuando corresponda, por el bono de
reconocimiento y el complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte
adicional que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde su
cuenta de ahorro voluntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva
resultante entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, y
la suma del capital acumulado por el afiliado y el bono de reconocimiento, a la fecha que ocurra
el siniestro. La Administradora sera exclusivamente responsable y obligada al pago de las
pensiones parciales y totales originadas por el primer dictamen de invalidez y a enterar el aporte
adicional para aquellos afiliados que puedan obtener una pension de invalidez o de
sobrevivencia, en los casos contemplados por la Ley.

b) Contratos de Seguros.

En conformidad a lo establecido en el Articulo N°5 9 del D.L. N°3.500, las Administradoras han
contratado con las siguientes Compariias de Seguros un seguro que cubre integramente las
pensiones de afiliados declarados invalidos parciales mediante primer dictamen, el aporte
adicional a que se refiere la letra a) anterior y la contribucién sefialada en el Articulo N°53 del
D.L. N° 3.500:

Euroamericana Seguros de Vida S.A.

Rigel Seguros de Vida S.A.

B.B.V.A. Seguros de Vida S.A.

Banchile Seguros de Vida S.A.

Compalfiia de Seguros Vida Security Prevision S.A.
Metlife Chile Seguros de Vida S.A.

Compafiia de Seguros de Vida Camara S.A.
Ohio National Seguros de Vida S.A.

C.N. Life Compafiia de Seguros de Vida S.A.
10. Penta Vida Compafiia de Seguros de Vida S.A.
11. Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A.

12. Bice Vida Cia. de Seguros S.A.

CoNOORMODNE
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Clausulas especiales de forma de calculo y pago de las primas:

- Las pensiones de afiliados declarados invélidos parciales mediante el primer dictamen de
invalidez.

- Los aportes adicionales que correspondan a los afiliados sefialados en la letra a) anterior,
cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez conforme al segundo dictamen y
a los afiliados declarados invélidos totales.

- Los aportes adicionales que deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a)
anterior fallezcan.

- Los aportes adicionales que deban enterarse para los afiliados no pensionados que fallezcan.

- La contribucion a que se refiere el inciso tercero del Articulo N°53 del D.L. N° 3.500, que
deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la letra a) anterior, no adquieran el derecho
a pensiones de invalidez mediante el segundo dictamen. La Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A. serd responsable de efectuar la recaudacion de la prima pagada por
sus afiliados cotizantes y empleadores, segun corresponda, y la pagara a la compafiia conforme
a las fracciones, tasa de prima y proporcion del coaseguro, sefialados mas adelante.

Para el calculo de la prima a recibir por la Compaifiia, para el caso de los afiliados hombres,
cada fraccion equivaldra a un séptimo de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por
los afiliados asegurados en cada Administradora. Asimismo, las compaiiias para el caso de los
afiliados hombres seran responsables respecto de cada fraccién del pago de un séptimo del
valor de los pagos por los siniestros ocurridos a los afiliados cubiertos por el seguro.

Para el céalculo de la prima a recibir por la Compafiia, para el caso de las afiliadas mujeres, cada
fraccion equivaldra a un cuarto de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por las
afiliadas aseguradas en cada Administradora. Asimismo, las compafiias para el caso de las
afiliadas mujeres seran responsables respecto de cada fraccion del pago de un cuarto del valor
de los pagos por los siniestros ocurridos a las afiliadas cubiertas por el seguro afiliados
asegurados en cada Administradora.
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El detalle es el siguiente:

NUMERO DE | ~\pafijA DE SEGUROS | COMPARIA EN COASEGURO PERIODO VIGENCIA |FECHALIQUID.| TASA  [Ne°FRACCIONES
CONTRATO PRIMA
Euroamérica Seguros de Vida Banchile Seguros de Vida S.A.
S.A. (50%) (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,49% 1 HOMBRES
Compaiiia de Seguros de Vida . .
Cruz del Sur S.A. (50%) Comp_anla de} Sgguros Vida
Security Prevision S.A. (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,50% 1 HOMBRES
Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,54% 1 HOMBRES
B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 1,53% 1 HOMBRES
2 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 142% 1 MUJERES
La Interamericana Compaiiia de
Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,48% 1 MUJERES
Compaiiia de Seguros de Vida
Céamara S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012  |30/06/2022 1,51% 2 HOMBRES
1,43% 2 MUJERES
Ohio National Seguros de Vida
S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 _ |30/06/2022 1,38% 1 HOMBRES
C.N. Life Compafiia de Seguros 01/07/2012 al 30/06/2014  |30/06/2014 1,25% 1 HOMBRES
de Vida S.A 1,13% 1 MUJERES
Compaiiia de Seguros Vida
3 Security Prevision S.A. 01/07/2012 al 30/06/2014  |30/06/2014 1,26% 2 HOMBRES
C_hllena Consolidada Seguros de 01/07/2012 al 30/06/2014  |30/06/2014 1,27% 4 HOMBRES
Vida S.A. 1,08% 2 MUJERES
Penta Vida Compariia de Bice Vida Cia. De Seguros S.A.
Seguros de Vida S.A. (50%) (50%) 01/07/2012 al 30/06/2014  |30/06/2014 1,14% 1 MUJERES
Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016  |30/06/2016 1,14% |1 HOMBRES
0,97% 2 MUJERES
Compaiiia de Seguros de Vida 01/07/2014 al 30/06/2016  |30/06/2016 1,15% 2 HOMBRES
Céamara S.A. 1,01% 1 MUJERES
B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016  |30/06/2016 1,15% 2 HOMBRES
4 0,99% 2 MUJERES
Bice Vida Cia. De Seguros S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016  |30/06/2016 1,15% 1 HOMBRES
0,93% 1 MUJERES
C.N. Life Compafiia de Seguros 01/07/2014 al 30/06/2016  |30/06/2016 1,18% 1 HOMBRES
de Vida S.A 0,96% 2 MUJERES
Penta Vida Compariia de 01/07/2014 al 30/06/2016  |30/06/2016 1,18% 2 HOMBRES
Seguros de Vida S.A. 1,01% 2 MUJERES

Segun lo sefalado en las condiciones particulares de los contratos, el pago de la prima se hara
efectivo a mas tardar el dia 20 del mes siguiente al de la respectiva recaudacion o el dia habil
anterior si este fuere sabado o inhabil, respecto de las cotizaciones acreditadas a esa fecha,
mediante transferencia electrénica o cheque nominativo girado a nombre de la compafiia de
seguros.

NOTA 13: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (N.I.C. 32) (N.I.I.F. 9) (N.I.I.F. 7)

a) Politicas contables.

Los activos financieros a valor razonable mantenidos por la Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A., lo componen fondos mutuos, bonos y depésitos a plazo. Estos activos
se registran a valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de resultados,
y se mantienen para contar con liquidez para los pagos de la Administradora y rentabilizarla. La
valorizacién de los instrumentos financieros se obtiene de multiplicar el monto nominal por el
valor indicado en la cinta de precios de la Superintendencia de Pensiones.
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b) Politicas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Todos los activos financieros
menores a un afio se clasifican como activos corrientes y los superiores al afio en activos no
corrientes.

Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado, que es
aquel en el que fue valorado inicialmente, menos las amortizaciones acumuladas y menos
cualquier pérdida por deterioro del valor o incobrabilidad.

c) Politicas de efectivo y equivalente al efectivo.

El efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja, los saldos de las cuenta corrientes bancarias y de inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de tres meses 0 menos e inversiones sin vencimiento definido que han sido
adquiridas para ser liquidadas en el corto plazo para el cumplimiento de compromisos de caja.
Estas partidas se registran a su costo histérico, costo amortizado y valor razonable con efecto
en resultado segun corresponda.

d) Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros.

- Total activos financieros:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTO M$ M$
Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados 2.298.318 3.045.749
Total 2.298.318 3.045.749

- Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros.

La cartera de inversiones alcanza los M$2.298.318. Los principales riesgos que se identifican
en la cartera de instrumentos financieros, corresponden a riesgos de prepago, crédito, tasa de
interés e inflacidon. La cartera esta compuesta por un, un fondo mutuo de deuda a corto plazo y
el resto por depésitos a plazo menores a un afo.

Desde el punto de vista de crédito los emisores tienen clasificaciones N1. La cartera esta
diversificada en varios emisores bancarios. Los plazos de los instrumentos son todos inferiores
a 1 afios. Practicamente la totalidad de la cartera corresponde a depdsitos a plazo a corto plazo,
por lo que ante variaciones de tasa de interés no se deberia ver afectada significativamente. A
continuacion se detallan las inversiones en instrumentos financieros:
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31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTO M$ M$

Fondos Mutuos 764.241 971.576
Depositos a Plazo en Instituciones Financieras menores a 1 afio. 1.534.077 2.074.173
Total activos financieros designados como a valor razonable 2.298.318 3.045.749
con cambios en resultados.
NOTA 14: ARRENDAMIENTOS (N.I.C. 17)
a) Arrendamientos operativos.
Descripcion general de los acuerdos significativos de arriendo:

Ciudad Moneda Canon Direccion R Término Renova’c‘i()n

contrato contrato automatica

Santiago U.F. 702,83 Av. Del Valle Sur N° 614 Of. 101 01/10/2012 30/09/2017 Si, por 60 meses
Santiago U.F. 130,61 Costanera Andrés Bello N°1253, Of. 101 06/07/2013 05/07/2015 Si, por 24 meses
Santiago U.F. 90,00 Hermanos Amunategui N° 648, Local 2 01/03/2013 28/02/2018 Si, por 12 meses
Antofagasta U.F. 113,05 Riquelme N° 531, piso N° 01, Local 1 01/04/2014 31/03/2019 Si, por 60 meses
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NOTA 15: PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.090) (N.I.C. 16)

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las propiedades, plantas, equipos, es la
siguiente:

Conciliacién de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases Equipamiento de Propiedades Total
Movimientos en propiedades, planta y equipo tecnologiadela  plantay equipo  Conciliacion de
Conciliacién de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del ejercicio actual iioipscenlany neto il en
neto propiedades
plantas y
equipos
M$ M$ M$
Saldo inicial 19.264 561.757 581.021
Adiciones 3.249 174.469 177.718
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0
Desapropiaciones 0 o] 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta 0 0 0
Transferencias a (desde) propiedades de inversién 0 0 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de Negocios 0 o] 0
Retiros 0 (3.233) (3.233)
17 Gastos por depreciacion (7.509) (189.298) (196.807)
2 Incrementos (disminucién) por - Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en patrimonio neto 0 0 0
E revalorizacién y por pérdidas por - Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0
(S] deterioro del valor (reversiones) - Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el patrimonio neto 0 0 0
reconocido en el patrimonio neto (1) Total (1) (4.260) (18.062) (22.322)
Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en el estado de resultado 0 0 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 o] 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado resultados 0 0 0
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0
Otros incrementos (disminucion) (7.676) (10.013) -17.689
Total cambios (11.936) (28.075) -40.011
Saldo final al 31 de Diciembre de 2014 7.328 536.915 544.243
Conciliacién de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases ipamiento de Propi Total
Movimientos en propiedades, planta y equipo tecnologia de la planta y equipo Conciliacion de
Conciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del ejercicio actual normaconivelcy = SIEDE
neto propiedades
plantas y
equipos
M$ M$ M$
Saldo inicial _ 13.500 431.134 444.634
Adiciones 16.492 264.555 281.047
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta 0 0 0
Transferencias a (desde) propiedades de inversion 0 0 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de Negocios 0 0 0
Retiros 0 0 0
» Gastos por depreciacion (9.940) (123.753) (133.693)
2 Incrementos (disminucion) por - Incremento (disminucion) por revalorizacion reconocido en patrimonio neto 0 0 0
(Eﬂ revalorizacion y por pérdidas por - Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0
O deterioro del valor (reversiones) - Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el patrimonio neto 0 0 0
reconocido en el patrimonio neto (1) Total (1) 6.552 140.802 147.354
Incremento (disminucién) por revalorizacién reconocido en el estado de resultado 0 0 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado resultados 0 0 0
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0
Otros incrementos (disminucion) (788) (10.179) (10.967)
Total cambios 5.764 130.623 136.387
Saldo final al 31 de Diciembre de 2013 19.264 561.757 581.021
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NOTA 16: DEUDORES Y ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR Y PAGAR

a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTO M$ MS
Aportes Regularizadores C.C.A.F. (1) 30 204
Cheques Protestados por acreditacién financiado por la adm. 976 726
Cuentas por cobrar A.F.C. | 0 1.836
Cuentas por cobrar A.F.C. Il (2) 1.371 2.215
Cuentas por cobrar Fondos A 0 6
Cuentas por cobrar Fondos B 0 7
Cuentas por cobrar Fondos C 372 3
Cuentas por cobrar Fondos D 3 1
Cuentas Por Cobrar Asig. Familiar (3) 870 351
Fondos Por Rendir 0 250
Garantia de Arriendo 53.490 48.473
Anticipo Sueldos 3.202 919
Cuentas por Cobrar Varias 529 0
Total Deudores Comerciales Y Otras Cuentas por Cobrar 60.843 54.991

(1) Los aportes regularizadores a las Cajas de Compensacion corresponden al financiamiento
para cubrir rentabilidades por depdsitos erréneos efectuados desde estas entidades a las

cuentas de recaudacion de la Administradora.

(2) Las cuentas por Cobrar A.F.C. Il, al 31 de Diciembre de 2014 corresponden a la facturacién
emitida por A.F.P. Modelo a la A.F.C., por los servicios de recaudacion y procesamiento de

datos del mes de Diciembre de 2014.

(3) La cuenta por Cobrar Asignacion Familiar, corresponde a financiamiento que efectla esta
administradora para cubrir el beneficio de asignacion familiar que entrega el supremo gobierno

de acuerdo a las instrucciones impartida por éste.
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b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTO M$ M$

Proveedores 403.323 385.286
Cotizaciones Previsionales 65.115 59.041
Honorarios por Pagar 2.614 4.044
Beneficios no cobrados (1) 21.678 0
Recaudacion por aclarar (2) 1.366 140.462
Cuentas por pagar al Fondo de Pensiones (3) - 4.031
Comisiones descoordinadas otras A.F.P. 484 428
Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 120.340 0
Cotizacion de Salud Pensionados 149.379 154.505
Retencién Impuesto Pensionados 1.589 1.177
Descuentos Pensionados C.C.AF. 2.963 317
Pensiones por Pagar 176.818 255.307
Cheques prescritos (4)

Proveedores 6.426 6.426

Acreedores Varios 4.381 846
Otras Cuentas por pagar (5) 39.366 51.410
Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 995.842 1.063.280

(1) En la cuenta Beneficios no cobrados al 31 de Diciembre de 2013 se encuentra agrupada
dentro de la cuenta “Pensiones por pagar”.

(2) El saldo al 31 de Diciembre de 2014 de la cuenta Recaudacién por Aclarar corresponde a
los abonos por cotizaciones de salud de independientes, de las cuentas recaudativas de la
Administradora, realizados los ultimos cinco dias del mes, los cuales son procesados al mes
siguiente.

(3) El monto incluido en la Cuenta por Pagar a los Fondos de Pensiones del ejercicio 2013, fue
desglosado de la cuenta Recaudacion por Aclarar.

(4) La cuenta cheques prescritos contiene todos los documentos girados por esta
Administradora a proveedores y acreedores varios, que transcurridos 60 dias desde la fecha de

emision del documento no fueron cobrados.

(5) El detalle de las otras cuentas se desglosa segun el siguiente cuadro:

CONCEPTO 31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
Gastos Comunes Casa Matriz 8.811 9.219
Gastos Comunes Sucursales 5.560 6.580
Cuotas Asoc. Gremial A.F.P. 22.048 31.306
Gastos Notaria 236 0
Fondos a Rendir Personal 2.711 4.305
Total Otras Cuentas por Pagar 39.366 51.410
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NOTA 17: PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (N.I.C.
36)

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, no se registran saldos por este concepto.

NOTA 18: ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.080) (N.I.C. 38)

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, no se registran saldos por este concepto.

NOTA 19: ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION
MANTENIDOS PARA LA VENTA (CODIGO 11.11.200) (N.I.I.F. 5)

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, no se registran saldos por este concepto.

NOTA 20: CUENTAS POR PAGAR A OTRAS A.F.P. (CLASES DE PASIVOS -
CODIGO 21.11.040.080)

El saldo de esta cuenta representa la obligacién que la Administradora mantiene con otras
A.F.P. por concepto de comisiones descoordinadas. Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo por
pagar a otras A.F.P. alcanza los M$484. Al 31 de Diciembre de 2013, el saldo por pagar a otras
A.F.P. era de M$428.

NOTA 21: RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CODIGO
21.11.040.090)

El valor registrado bajo este rubro corresponde a las retenciones de impuestos, salud y a
descuentos de las C.C.A.F. El saldo al 31 de Diciembre de 2014 es de M$153.931. Al 31 de
Diciembre de 2013 el saldo por estos conceptos ascendia a M$155.999.

66



DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTO M$ M$
Cotizacion de Salud a Pensionados 149.379 154.505
Retencion Impuesto Pensionados 1.589 1.177
Descuentos C.C.A.F. Pensionados (*) 2.963 317
Total Retenciones a los Pensionados 153.931 155.999
(*) Descuentos C.C.A.F. Pensionados:
: 31/12/2014 31/12/2013
Nombre Entidad M$ MS
C.C.A.F. 18 de Septiembre 245 58
C.C.A.F. La Araucana 696 93
C.C.AF. Los Heroes 1.560 39
C.C.AF. Los Andes 454 127
CCAF Gabriela Mistral 8 0
Total Descuentos C.C.A.F. Pensionados 2.963 317

NOTA 22: COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS

INDEPENDIENTES Y
PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CODIGOS 21.11.040.030 21.11.040.090)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N°3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar
las cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacion de salud de
las pensiones que financia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional

de Salud o la Institucion de Salud Previsional que corresponda.

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y
que deberan ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de
Salud Previsional, durante el transcurso del mes préximo, de acuerdo a las hormas vigentes.

El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera:
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. 31/12/2014 31/12/2013
a) Independientes

M$ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0
Recaudaciones de cotizaciones de salud del periodo 1.611.168 1.069.488
Giros al Fondo Nacional de Salud en el periodo (1.611.168) (1.069.488)
Total cotizaciones Independientes 0 0

b) Pensionados 31/12/2014 31/12/2013

M$ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 154.505 224.448
Retencidén de cotizaciones de salud a pensionados en el periodo 1.761.058 2.138.981
Giros al Fondo Nacional de Salud en el periodo (1.674.598) (2.127.839)
Giros a Isapres en el periodo (91.586) (81.085)
Total cotizaciones de Pensionados (*) 149.379 154.505

(*) Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados cdodigo
21.11.040.090.

NOTA 23: PENSIONES POR PAGAR (CLASES DE PASIVOS - CODIGO
21.11.040.040)

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre de 2014 asciende a M$198.496 y al 31 de Diciembre
2013 a M$255.307.

La presente cuenta representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en
el D.L. N°3.500.

El concepto de “A.P.S. y Bono pendiente por pensién cesada” corresponde a los beneficios
otorgados por el I.P.S., que no se han pagado a los pensionados, debido a que la pension se
encuentra cesada, es decir, que uno o mas periodos no fueron cobrados antes de los 60 dias
como lo establece la normativa.

Saldo al Antigiiedad
31/12/2014 0-30 30-60 60-90 90-120 120-180 180-365 365y mas
el M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Beneficios no cobrados 21.678 9.440  12.238 0 0 0 0 0
Pilar Solidario 14.499 11.055 3.444 0 0 0 0 0
APS Pendiente por Pensién Cesada 127.198 66.291 15.408 15.807 17.943 8.855 1.889 1.005
Bonos Pendiente por Pensién Cesada 35.121 12.737 0 0 4.171 0 13.514 4.699
Total Pensiones por Pagar 198.496 99.523 31.090 15.807 22.114 8.855 15.403 5.704
Saldo al Antigiiedad
31/12/2013 0-30 30-60 60-90 90-120 120-180 180<365 365y mas
el M$ M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$
Beneficios no cobrados 66.555 26.481  34.096 5.978 0 0 0 0
Pilar Solidario 64.544 44.463  20.081 0 0 0 0 0
APS Pendiente por Pensién Cesada (*) 114.084 191 125 94 87 188 320 0
Bonos Pendiente por Pensién Cesada (*) 10.124 2.301 0 0 2.398 0 0 0
Total Pensiones por Pagar 255.307 73.436 54.302 6.072 2.485 188 320 0

(*) Para el afio 2013, solo se detalla la antigliedad de los casos pendientes.
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a) Propiedad.

Accionistas Tipo de Rut Participgcién

Persona de propiedad
Inversiones Atlantico Ltda. D 78.091.430-0 96,14%
Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda. D 76.176.203-6 3,85%
Inversiones La Letau Ltda. D 79.719.840-4 0,01%

Total

Tipos de Persona:

A: Persona natural nacional.
B: Persona natural extranjera.
C: Sociedad anénima abierta.
D: Otro tipo de sociedad.

E: Persona juridica extranjera.

- Entidad controladora: Inversiones Atlantico Ltda.
- Porcentaje de la propiedad de la entidad controladora: 96,14%

b) Capital Pagado.

- Acciones Valor
Accionista Emitidas Suscritas Pagadas Nominal
Inversiones Atlantico Ltda. 3.449.655 3.449.655 3.449.655
Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda. 138.000 138.000 138.000
Inversiones La Letau Ltda. 345 345 345
Total 3.588.000 3.588.000 3.588.000

DELOITTE.
FIRMADO SOLO PARA EFECTOS
DE IDENTIFICACION

N° de

acciones
3.449.655
138.000
345
3.588.000

Privilegios

Con fecha 11 de Abril de 2013 y en conformidad al articulo 56 del nuevo Reglamento de

Sociedades Anonimas, declara que el capital de Administradora de Fondos

de Pensiones

Modelo S.A., es de M$5.419.489.- dividido en 5.200.000 acciones ordinarias, de una misma
serie, nominativas y sin valor nominal, ha quedado reducido, en virtud del articulo 11 de la Ley

N°18.046 al capital de M$3.807.489.- dividido en 3.588.000 acciones ordinarias,

de una misma

serie, nominativas y sin valor nominal, segun escritura publica, numero de repertorio 3043/2013,

suscrita en notaria Alberto Moz6 Aguilar.
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¢) Cambios en el Patrimonio.

Caital CatiilbiEs @ Ganancias Ganancias Total cambios
P:galu?o Reservas de Otras (Pérdidas) (Pérdidas) en Patrimonio
Capital Reservas Acumuladas del Periodo Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de Diciembre 2013 3.807.489 0 0 6.424.777 0 10.232.266
Distribucion resultado ejercicio anterior 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Capital Pagado 0 0 0 0 0 0
Pago de Dividendos 0 0 0 -9.810.668 0 -9.810.668
Resultado por Cambio tasa Impuesto Diferid 0 0 0 -136.260 0 -136.260
Aumento Capital 0 0 0 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 15.767.052 15.767.052
Saldo al 31 Diciembre de 2014 3.807.489 0 0 (3.522.151) 15.767.052 16.052.390

d) Reserva.
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora no mantiene saldos por este concepto.
e) Utilidades retenidas y dividendos.

Al 31 de Diciembre de 2014 el Resultado Acumulado tiene incorporado las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se producen como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780,
debido a la aplicacion de Oficio Ordinario N4.673 de la Superintendencia de Pensiones, que
instruye a las Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio Circular N° 856 de
fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros (ver Nota
2m).

La Administradora contempla repartir anualmente como dividendo al menos el 30% de la
utilidad de cada ejercicio. De acuerdo a esto, durante el afio 2014, el Directorio de esta
Administradora acord6é pagar un dividendo provisorio por un monto de M$6.499.985, segln
sesién ordinaria N°67 de fecha 25 de Noviembre de 2014.

Adicionalmente la utilidad acumulada al 31 de Diciembre de 2014, es de M$12.244.901 y al 31
de Diciembre de 2013, la Utilidad acumulada ascendi6 a M$6.424.777.

NOTA 25: EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA (N.I.I.F. 21)

La utilidad por diferencia de cambio de los délares mantenidos en cuenta del Banco B.B.H. al 31
de Diciembre de 2014 asciende a M$705. Esto obedece a la depreciacién que ha
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experimentado el peso respecto de la divisa estadounidense. A igual fecha en el afio 2013 se
registraba una utilidad de M$611.

NOTA 26: CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora mantiene vigentes los siguientes contratos de
prestacion de Servicios:

Costo cargado a Resultado Monto adeudado
NI EIEE Giro WEDEDEENED 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
M$
Previred Servicios Recaudacién Electrénica Recaudacion 1.032.306 764.325 131.837 100.141
Sonda S.A. Servicios Computacionales Sistemas 295.724 189.159 74.261 38.830
Sonda Serv. Profesionales Desarrollo Tecnolégico Sistemas 768.550 631.326 98.126 0
Acepta Servicios de Firma electronica Sistemas 9.241 0 703 0
Caja la Araucana Servicios Recaudacion Recaudacion 13.977 12.283 1.332 4.746
Caja Los Andes Servicios Recaudacion Recaudacion 215.568 180.234 41.508 16.506
Caja 18 de Septiembre Servicios Recaudacion Recaudacion 316 271 0 36
D.C.V. Custodia de Valores Custodia 98.774 81.187 16.723 5.970
B.B.H. Custodia de Valores Custodia 110.893 66.074 0 0
Corredoras de Bolsa Corredores de Bolsa Corretaje 56.346 57.681 3.666 9.775
Totales 2.601.695 1.982.540 368.156 176.004

NOTA 27: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las remuneraciones del Directorio es el
siguiente:

Periodos al
Remuneraciones del Directorio 31/12/2014  31/12/2013
M$ M$
Dietas 69.149 60.756
Total 69.149 60.756

De acuerdo a Séptima Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 30 de Abril de 2014
Se acordo fijar a los sefiores Directores una remuneracion mensual para el presente ejercicio
consistente en una dieta ascendente a 40 Unidades de Fomento. En el caso del Presidente, la
remuneracion ascendera a 80 Unidades de Fomento. Ambas dietas se pagaran por sesion
asistida y con tope de una sesion por mes. Ademas se acord6 que el Director que participe en
procesos de seleccién de candidatos a Directores que sean objeto de eleccién en las Juntas de
Accionistas, de Tenedores de Bonos y Asambleas de aportantes de los Fondos de Inversion,
cuyas acciones, bonos o cuotas hayan sido adquiridos con recursos de los Fondos de
Pensiones, se acordé fijar una remuneracion adicional anual de 320 Unidades de Fomento.
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Sesion Sesion Monto Participacion

Nombre Director Cargo Normal Extraordinaria Topé Proceso

Seleccion
U.F. U.F. U.F. U.F.
Pablo I1zquierdo Walker Presidente 80 Tope de una Sesion 80 320
Juan Coeymans Avaria Vicepresidente 40 Tope de una Sesion 40 320
Ricardo Edwards Vial Director 40 Tope de una Sesion 40 320
Gonzalo Velasco Navarro Director 40 Tope de una Sesion 40 320
Felipe Matta Navarro Director 40 Tope de una Sesion 40 320

NOTA 28: DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO
DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN Y OTRA INFORMACION RELEVANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

a) Ingresos

- 31 de Diciembre de 2014:

) Fondos Fondos Tipo Fondos Fondos Fondos Total
Items Cadigo Tipo A B Tipo C Tipo D Tipo E
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Comisiones por depésito de Cotizaciones oblig. y A.P.V. 3111010010 3.080.857 17.060.268 3.702.341 1.013.432 1.307.809 26.164.707
Cotizacion adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3111010010 702 983 17.246 82.001 43.279 144.211
Comisiones porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0
Otras comisiones 3111010010 206.355 1.215.480 385.879 128.764 134.812 2.071.290
Total 3.287.914 18.276.731 4.105.466 1.224.197 1.485.900 28.380.208
Rentabilidad Encaje 3111020 261.563 623.938 321,571 122.663 197.299 1.527.034
- 31 de Diciembre de 2013:

: Fondos Fondos Tipo Fondos Fondos Fondos Total

Items Cédigo Tipo A B Tipo C Tipo D Tipo E

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Comisiones por dep6sito de Cotizaciones oblig. y A.P.V. 3111010010 2.354.703 11.615.559 2.348.954 652.262 751.983 17.723.461
Cotizaci6n adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3111010010 654 335 29.011 123.054 65.191 218.245
Comisiones porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0
Otras comisiones 3111010010 195.757 1.680.154 442.153 132.601 120.829 2.571.494
Total 2551114 13.206.048 2.820.118 907.917 938.003 20.513.200
Rentabilidad Encaje 3111020 104.326 172.552 89.787 54.242 79.268 500.175

No existe otra informacién relevante que informar sobre los Ingresos al 31 de Diciembre de
2014 y 2013 respectivamente.
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b) Gastos

- 31 de Diciembre de 2014:

Fondos Fondos Fondos Fondos Fondos T
items Caédigo i i i i i ca
[o] Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones al personal de ventas 3111040020 0 0 o] 0 0 0
Comisiones pagadas por custodia de titulos 3111090040 24.290 135.024 30.331 9.044 10.978 209.667
- Nacionales 11.443 63.609 14.289 4.261 5.172 98.774
- Extranjeros 12.847 71.415 16.042 4.783 5.806 110.893
Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones al extranjero 3111090040 0 0 o] o] 0 0
Gastos de transacciones en bolsa de valores 3111090040 3.372 18.743 4.210 1.255 1.524 29.104
Otros gastos pagados segun el Tipo de Fondo 3111090040 227.758 1.266.052 284.390 84.802 102.930 1.965.932
Total 255.420 1.419.819 318.931 95.101 115.432 2.204.703
- 31 de Diciembre de 2013:
Fondos Fondo Fondos Fondos Fondos
p - ) ) " ) " Total
Items Cadigo Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones al personal de ventas 3111040020 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas por custodia de titulos 3111090040 18.314 95.450 20.245 6.517 6.735 147.261
- Nacionales 10.097 52.623 11.161 3.593 3.713 81.187
- Extranjeros 8.217 42.827 9.084 2.924 3.022 66.074
Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones al extranjero 3111090040 0 0 0 0 0 0
Gastos de transacciones en bolsa de valores 3111090040 3.454 18.002 3.818 1.229 1.270 27.773
Otros gastos pagados segun el Tipo de Fondo 3111090040 206.821 1.077.923 228.630 73.606 76.045 1.663.025
Total 228,589 1.191.375 252.693 81.352 84.050 1.838.059

No existe otra informacion relevante que informar sobre los Gastos al 31 de Diciembre de 2014
y 2013 respectivamente.

NOTA 29: PAGOS ANTICIPADOS (CODIGO 11.11.100)

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, este rubro presenta la siguiente informacion:

31/12/2014  31/12/2013

Concepto M$ M$
Conectividad Internet 7.363 7.026
Cuotas sociales de la Asoc. Gremial 283 0
Gasto de reparacion y Mantencion 0 72
Total 7.646 7.098
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Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Administradora mantiene saldo en la cuenta provisiones,

el que se detalla a continuacién:

31/12/2014 31/12/2013
Concepto M$ MS
Provisién Bonos Desempefio 252.000 251.000
Provision Vacaciones 175.284 158.157
Provisidn Custodia Extranjera 20.000 10.400
Provision Auditoria Externa 18.000 0
Provisidn Consultas Registro Civil 2.200 6.600
Provision Gastos Comunes Sucursales 870 0
Provision Consumo Electrico Sucursales 375 0
Total 468.729 426.157

NOTA 31: CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (N.I.C. 37)

Al 31 de Diciembre de 2014, la Administradora no presenta contingencias y restricciones.

NOTA 32: INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION

(N.I.I.F. 8)

La Administradora posee un solo segmento de operacion.

NOTA 33: SANCIONES

a) De Superintendencia de Pensiones:

Al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013, se han recibido las siguientes sanciones:

- Mediante Resolucién N° 32, del 8 de Mayo de 2013, la Superintendencia de Pensiones aplicd
a la Administradora, una infraccion de U.F. 200, al cumplimiento de las instrucciones contenidas
en la Circular N° 1558, mantener por 10 afios documentaciéon de inversiones realizadas en
extranjero, adquisicién y liquidacién de divisas. La Administradora de Fondos de Pensiones, a
juicio de la Superintendencia de Pensiones no disponia de los antecedentes necesarios para
validar la transaccién realizada con Deutsche Bank, la cual se habia informado como error por
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la misma Administradora, en carta G.G./S.G.A. N° 2.555 del 27 Agosto de 2012, en la cual
sefialaba que se ingresé en el Fondo Tipo A un contrato Forward suscrito con Deutsche Bank y
el cual se informd como un contrato suscrito con el Banco de Chile.

- Mediante Resolucion N° 90, del 17 de Octubre de 2013, la Superintendencia de Pensiones
aplico a la Administradora, una CENSURA por informar en el mes de Febrero de 2011 con
errores al I.P.S. el nimero de cotizaciones mensuales, continuas o discontinuas registrados
por los afiliados en el sistema de pensiones del D.L. N° 3.500 de 1.980, para el célculo
subsidio a la contratacion de conformidad con lo dispuesto en los articulos 82 y 83 de la ley N°
20.255.

- Mediante Resolucion N° 77, del 8 de Octubre de 2013, la Superintendencia de Pensiones
aplicé a la Administradora, una infracciéon de UF 400, mediante Oficios Ordinarios N°s 25.309,
28.832, 1.453, de 3 de Noviembre, 14 de Diciembre 2011 y 18 Enero de 2012, por
fiscalizacién a la base de datos de afiliados remitidos a este organismo y por el cumplimiento
del plazo de acreditacion en las cuentas de capitalizacion individual de las cotizaciones
previsionales.

b) Otras Entidades Fiscalizadoras:

Institucion Fecha Causal Valor Multa
M$
Servicios de Impuestos Internos 19-06-2014 Rectificatoria Declaraciones Juradas AT2014 151
Servicios de Impuestos Internos 29-11-2013 Rectificatorias Formularios 29 periodos 2011 al 2013 6.409
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NOTA 34: OTRAS REVELACIONES

CLASE OTROS GASTOS DE OPERACIONES (CODIGO 31.11.090.040)

31/12/2014 31/12/2013

Concepto
M$ M$

Recaudacion 1.290.329 962.699
Comisiones y otros gastos transaccionales 266.096 204.798
Bloomberg 14.534 12.883
Scomp 2.102 2.025
Call center 16.616 33.975
Correspondencia 13.089 13.341
Papeleria y Cartolas 239.173 221.133
Otros:

Servicios de Pagos de Pensiones y Ahorro 177.751 252.097
Evaluaciones Médicas 134.649 79.046
Cobranzas Judiciales 38.334 17.919
Otros gastos operacionales (*) 12.030 38.143
Total 2.204.703 1.838.059

(*) En la cuenta Otros Gastos Operacionales se encuentran las partidas correspondientes a los
cargos por comision clasificadora de riesgo y a la verificacién de consultas realizados al registro
civil.

Para el afio 2013, las cuentas de Recaudacion, Comisiones y otros gastos transaccionales y
Cobranzas Judiciales, fueron aperturadas del saldo de la cuenta Otros gastos operacionales.

Estado de Flujo Efectivo:

La composicién de las principales variables de flujo de efectivo es la siguiente:

- Cbdigo 50.11.010 “Ingresos por comisiones” por M$28.380.938, corresponden principalmente
a los Ingresos por Recaudacion de la Administradora y Traspasos recibidos de otras A.F.P.

- Cbdigo 50.11.080 “Otros cobros de Operaciones” por M$27.135.650, corresponden
principalmente por Depésitos del Pilar Solidario, por Depdsitos del I.P.S., Traspasos por
Retiro Programado y por Devolucién y Traspaso de los Fondos de Pensiones.

- Cbdigo 50.11.090 “Otros pagos de Operaciones” por M$29.782.150, corresponden
principalmente a los Pagos de Impuestos y Cancelacion de Cotizaciones Previsionales.

- Cdbdigo 50.20.090 “Importes recibidos por desapropiacién de otros activos financieros” por
M$53.641.633, corresponden principalmente al Rescate de Inversiones, Depdsitos de Fondos
Mutuos y Vencimientos de Depdésitos a Plazo.
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- Cbdigo 50.20.140 “Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion” por
M$52.702.717, corresponden principalmente a Compra de Divisas y Aportes de Inversiones.

NOTA 35: HECHOS POSTERIORES

a) Con fecha 2 de Marzo de 2015, la Superintendencia de Pensiones emitié Oficio Ordinario
N%4.673 instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio
Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
N° 20.780, lo cual difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (N.L.I.LF.). En raz6n a lo anterior, la Superintendencia de Pensiones, instruyé
efectuar las modificaciones que procedan en los estados financieros al 30 de Septiembre
de 2014 y al 31 de Diciembre de 2014, reflejando en las notas explicativas los cambios
contables, ajustes y provisiones que corresponda y re emitir los dichos estados financieros
al citado Organismao.

b) Entre el 1 de Enero de 2015 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no
han ocurrido otros hechos posteriores de caracter financiero o de otra indole que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

c) Con fecha 02 de Abril de 2015 la Superintendencia de Pensiones, mediante Oficio
Ordinario N°7606, comunic6 a la Administradora una serie de observaciones a los estados
financieros al 31 de Diciembre de 2014. Dichas observaciones estan referidas
principalmente al mejoramiento de revelaciones requeridas por la normativa, incorporacion
de informacion no significativa respecto de los estados financieros presentados
originalmente. Consecuentemente, en esta nueva versiéon de los estados financieros de la
Administradora se han modificado principalmente: Nota N° 2; Nota N° 2a; Nota N° 6; Nota
N° 11; Nota N° 13, Nota N° 15, Nota N° 16, Nota N° 23, Nota N° 26, Nota N° 27, Nota N°
33, Nota N° 35 y la Nota correspondiente a “Hechos Relevantes” de los Estados
Financieros.
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a)

b)

<)

d)

e)

f)

La Superintendencia de Pensiones, segun Resolucion N° 13 de fecha 28 de Enero de
2014, informa que con un 0,47% A.F.P. Planvital se adjudica por primera vez la licitacion
de cartera de nuevos afiliados, la que comenzara aplicarse a contar del 1 de Agosto de
2014.

Dado lo anterior, el servicio de administracion de las cuentas de capitalizacion individual de
todas las personas que se afilien al sistema de pensiones como dependientes,
independientes o voluntarios, no seran administradas por A.F.P. Modelo S.A., a partir de
dicha fecha.

Con fecha 15 de Abril de 2014, el Directorio propuso a la Junta de Accionistas pagar un
dividendo definitivo por un valor de M$3.310.683, el cual sumado al dividendo provisorio de
M$4.999.986, acordado en sesion ordinaria N° 55 de fecha 26 de Noviembre de 2013,
representa un porcentaje sobre las utilidades de un 80%, dando cumplimiento al requisito
minimo del 30% de las utilidades distribuibles del ejercicio del afio 2013.

Con fecha 30 de Abril de 2014, de conformidad a lo establecido en el articulo 32 de la Ley
de Sociedades Anodnimas y en lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la Junta
procedié a renovar la totalidad de su Directorio. Por acuerdo unanime esta Junta eligio
como Directores de A.F.P. Modelo S.A. a los sefiores Felipe Matta Navarro, Pablo
Izquierdo Walker, Ricardo Edwards Vial, Juan Enrique Coeymans Avaria y Gonzalo
Velasco Navarro, éstos Ultimos en calidad de Directores titulares autébnomos y a sus
respectivos suplentes don Gonzalo Cruz Zabala y don Felipe Boetsch Fernandez.

Con fecha 28 de Mayo, de conformidad a lo estipulado en el Compendio de Normas de la
Superintendencia de Pensiones, Libro V, Titulo VII, Letra A, Capitulo Ill, N°8; y en la letra
“C” Normas para la Adjudicacion del Seguro, N°8, de la Norma de Caracter General N°
234 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se establece la nueva tasa de prima
resultante de 1,15% e informa a las empresas que se adjudicaron la Licitacion Publica del
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, la que tendra una vigencia de 2 afos a contar del 1
de Julio de 2014.

Con fecha 25 de Noviembre de 2014, en sesion ordinaria N° 67, el Directorio acord6 pagar
un dividendo provisorio N° 2, de M$6.499.985, distribuibles a la utilidad del ejercicio 2014.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos
relevantes que a juicio de esta Administradora deban ser informados.
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D. ANALISIS RAZONADO

Los principales indicadores financieros, al cierre de cada periodo, se sefialan a continuacion:

Resumen
INDICES FINANCIEROS 31/12/2014 31/12/2013
1. LIQUIDEZ
Corriente 0,90 veces 1,01 veces
Razén Acida 0,87 veces 0,99 veces
2. ENDEUDAMIENTO
Razon endeudamiento 19,66% 27,78%
Proporcién deuda Corriente 84,78% 96,41%
Proporcién deuda No Corriente 15,22% 3,59%
3. RESULTADOS
EBITDA M$20.020.901 M$13.128.736
Gastos Financieros 0 0
Ganancia (pérdida) antes de Impuestos M$19.824.094 M$12.995.043
4. RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio
Rentabilidad del activo
Utilidad por accion

98,22%
99,22%
$ 4.390,00

101,52%
91,72%
$2.900,00
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E. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
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ANEXON° 7

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT DE LA ADMINISTRADORA :76.762.250-3
RAZON SOCIAL : ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el presente
informe trimestral, referido al 31 de Diciembre de 2014, de acuerdo al siguiente detalle:

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU AFP-IFRS).
Notas Explicativas a los Estados Financieros.

Andlisis Razonado.

Resumen de Hechos Relevantes del periodo.

Medio Magnético.

T

TGago [ RUT ]

CEEE

___ Nombre

1. Pablo lzquierdo Walker Presidente 5.544.700-4

75"
2. Juan Enrique Coeymans Avaria Vicepresidente 3.397.510-4
7

3. Gonzalo Velasco Navarro Director 10.410.177-1 6\\1 \/1

4. Ricardo Edwards Vial Director 12.488.068-8 W

5. Felipe Matta Navarro Director 10.545.746-4 -

I ‘I -‘

6. Juan Pablo Coeymans Moreno Gerente General 10.332.001-1 1

L/{ 7
7. Leonardo Araya Contreras Jefe de Contabilidad 13.293.952-7 {—\_ " _>) - FA

Autorizo las firmas de don Pablo lzquierdo Walker, C.I.N° 5.544.700-4: Juan
Enrique Coeymans Avaria, C.I.N° 3,397.510-4; Gonzalo Velasco Navarro, C.I.N°
10.410.177-1; Ricardo Edwards Vial, C.I.N° 12.488.068-8: Felipe Matta Navarro,
C.I.N° 10.545.746-45; Juan Pablo Coeymans—Moreno, C.I.N° 10.332.001-1, y de
don Leonardo Araya Contreras, C.I.N° 13. y2-7, todos en la calidad en que
comparecen.

Santiago, 06 de Abril de 2015 .-






