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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Club Hipico de Concepcion S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados degitufinanciera del Club Hipico de Concepcioh.S.

al 31 de diciembre de 2011y 2010, y de los cpmadientes estados de resultados integrales, dei@am
en el patrimonio y flujos de efectivo por los pelds terminados el 31 de diciembre de 2011y 2040.
preparacion de dichos estados financieros (quaeyienlsus correspondientes notas), es responsahilela
la administracién de Club Hipico de Concepcion .\estra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre estos estados financieros basadogestra revision.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuendonaas de auditoria generalmente aceptadas en Chile
Tales normas requieren que planifiguemos y realisemuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados famascestan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende, tambiéna evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativashiascpor la administracion de la sociedad, asi conao
evaluacion de la presentacion general de los estiinkncieros. Consideramos que nuestras auditoria
constituyen una base razonable para fundamentatrawgpinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados firemgipresentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Club ldgpde Concepcion S.A. al 31 de diciembre de 2011
2010, los resultados integrales de sus operaciolesscambios en el patrimonio y los flujos de &fec

por los afios terminados al 31 de diciembre de 302010, de acuerdo con Normas de Informacion
Financiera de Chile y Normas Internacionales derin&cion Financiera.

Sin pretender ser una salvedad, es importante damasique el fuerte incremento del patrimonio de la
compafia al preparar sus estados financieros coafa Normas Internacionales de Informacion
Financiera tiene su fundamento en una tasacidrusi@divos fijos, donde principalmente el efecto de
mayor significacion es la valoracion del terrene tjgne, segun los planes reguladores aplicablesiso

de suelo acotado a actividades de recreacion, st&ulgo, esparcimiento y deportivas, aspectos que ha
sido considerados en la asignacion de valores ae pdel profesional independiente que realizé la
tasacion del inmueble que tiene una superficie @933 metros cuadrados y que a pesar que se
caracteriza su buena accesibilidad y conectividadomsidero utilizaciones futuras que podrian nicedif

su valorizacién.

Los estados financieros muestran una situacionmpatial positiva, sin embargo, el capital de trabaj
negativo evidencia dificultades de liquidez que drdrentado la compafiia. Los presentes estados
financieros han sido preparados suponiendo quetidael continuard como una empresa en marcha y por
ende no incluyen ningun ajuste que pudiera resdéida resolucion de esta condicion.

Marcelo Cabezas Jara, Socio Consultora Kennedy
Auditores & Consultores

Santiago, 8 de Febrero 2012



CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2011y 31 de diciembre dE20

31.12.2011 31.12.2010

ACTIVOS Nota M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo ( 5 44.235 529.300
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6) ( 23.225 19.409
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (7 2.227 23.479
Activos por impuestos corrientes ( 10) - 5.019
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 69.687 577.207

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes ( 9 2.810 473.197
Propiedades, planta y equipo ( 8) 20.220.648 5280950
Activos por impuestos diferidos ( 10) 94.401 107.152
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 20.787.859 21.110.299

TOTAL DE ACTIVOS 20.857.546 21.687.506




CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros pasivos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

31.12.2011 31.12.2010
Nota _M$ M$
( 11) 88.26 180.720
( 12) 166.673 81.647
(7 1.89% 6.239
( 13) 88.359 518.993
385.192 787.599
( 11) .56 432.264
( 10) 3.320.453 _ 3.372.622
3.496.109 3.804.886
( 14)
338.098 338.098
16.322.494 440849
315.653 315.974
16.976.245 17.095.021
20.857.546 21.687%&0




CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los periodos terminados al 31 de diciembreddd 2010

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
ESTADOS DE RESULTADOS
POR FUNCION Nota M$ M$
GANANCIA (PERDIDA)
Ingresos de actividades ordinarias ( 16) 1.049.501 909.202
Costos de ventas (17) (_1.104.005) ( 966.996)
Ganancia bruta ( 54.504) ( 57.794)
Otros ingresos, por funcién 112.754 56.312
Gastos de administracion (17 ( 193.591) ( 178.787
Otras ganancias (pérdidas) ( 16) - 93.748
Ingresos financieros ( 16) 9.528 12.937
Costos financieros (17) ( 20.352) ( 33.391)
Resultado por unidades de reajuste (17) ( 11.643) ( 23.635)
Ganancia (pérdida), antes de impuesto ( 157.808) ( 130.609)
Gasto por impuesto a las ganancias (11) 39.353 9.222
Ganancia (Pérdida) ( 118.455) ( 121.387)
Ganancia (Pérdida) por accion
| NGmero de acciones 480 480 |
$ $

\ Ganancia (Pérdida) por accién basica y diluida 6.(28D,6) (252.890,2) \




CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los periodos terminados al 31 de diciembreddd & 2010

31.12.2011 31.12.2010
ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL Ms M$
GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO ( 118.455) ( 121.38
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de
activos financieros disponibles para la venta, ( 387) 23.416
Ajustes de reclasificacion, activos financieros
disponibles para la venta, antes de impuestos - ( 85.748)
Otro resultado integral, antes de impuestos,
activos financieros disponibles para la venta ( 87)3 ( 62.332)
Impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con activos
financieros disponibles para la venta 66 10.596
Otro resultado integral ( 321) ( 51.736)

Resultado Integral Total ( 118.776) ( 173.123)



CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los periodos terminados al 31 de diciembreddd 2010

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011

Saldo final al 01.01.2011

Cambios en el patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral

Reservas de ganancias o

Resultado integral
Incremento (disminucién)
por transferencias y otros cambios

Total cambios en el patrimonio

Saldo final al 31.12.2011

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 201

Saldo inicial al 01.01.2010

Incremento por correccion de errores -

Saldo inicial reexpresado

Cambios en el patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral

Resultado integral
Incremento (disminucién)
por transferencias y otros cambios

Total cambios en el patrimonio

Saldo final al 31.12.2010

pérdidas en la remedicién Otras Ganancias Canainios
Capital de activos financieros reservas (pérdidas Patrimonio
Emitido disponibles para la venta varias acunasga neto total
M$ M$ M$ M$ M$
338.098 231.346 84.628 16.440.949 17.095.021
- - - ( 118.455) ( 118.455)
( 321) - - 321)
- ( 321) - ( 118.455) ( 118)77
338.098 231.025 84.628 16.322.494 16.976.245
Reservas de ganancias o
pérdidas en la remedicién Otras Ganancias Canalpios
Capital de activos financieros reservas (pérdidas Patrimonio
Emitido disponibles para la venta varias acunasga neto total
M$ M$ M$ M$ M$
338.098 283.082 286 16.510.966 17.216.774
- - 3%30. 51.370
338.098 283.082 84.628 16.562.336 17.268.144
- - - ( 121.387) ( 121.387)
(___51.736) - - 51.736)
- (  51.736) - ( 121.387) ( 123)
338.098 231.346 84.628 16.440.949 17.095.021




CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
Por los periodos terminados al 31 de diciembreddd4 & 2010

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Ganancia (pérdida)

Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por disminuciones (incrementos) en
cuentas por cobrar de origen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en
cuentas por pagar de origen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras

cuentas por pagar derivadas de las actividadepetacion

Ajustes por gastos de depreciacion

Ajustes por provisiones

Ajustes por deterioro de valor
reconocidas en el resultado del periodo

Ajustes por participaciones no controladoras

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Ajustes por pérdidas (ganancias) por la
disposicion de activos no corrientes

Otros ajustes para los que los efectos sobre aiade
son flujos de efectivo de inversion o financiacio

Total de ajustes por conciliacion de gananciagligés)

Dividendos recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de

(utilizados en) actividades de operacion

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$

( 118.455) ( 121.387)

9.353) (  9.222)
(  3816)(  7.587)

85.026 (1.375)

( 430.634) 492.039
334.948 387.39
4.091
(  ®52 ( 12.937)
1.708 -
( 93.748)
20.352 33.391
(_ 31.295 712.040
9.528 12.937
019 5 6.192
- 184

(135204 609.966



CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.

Por los periodos terminados al 31 de diciembredd4 & 2010

31.12.2011 31.12.2010
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO _M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruen
de deuda de otras entidades - 160.000
Compras de propiedades, planta y equipo ( 25.646) 17.383)
Cobros a entidades relacionadas 21.252 8.952
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)s
actividades de inversion ( 4.394) 151.569
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
Actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de empresasnekdas 35.658 -
Pagos de préstamos ( 360.773) ( 207.855)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (.125)4
Intereses pagados ( 20.353 ( 36.010)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizamh)s
actividades de financiacion (_ 345.367 (__257.990)
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equenéds
al efectivo (__485.065) 503.545
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 529.300 25.755
Efectivo y equivalentes al efectivo al final deftipeo 44.235 529.300



CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LbS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

NOTA1 INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

Club Hipico de Concepcion S.A., tiene como objetatébuir al desarrollo y mejora de la raza cabadta

el pais y cultivar la préactica del deporte hipicelebrando para ello reuniones hipicas y deportivas
Concurrird también a la explotacion de un hipddrosus instalaciones, canchas y dependencias, g podr
instituir premios en las carreras y concursos.

La Sociedad Club Hipico de Concepcion S.A. se ertcaienscrita en el Registro de Valores con el N°
311, de febrero de 1987 y se encuentra bajo lalizecion de la Superintendencia de Valores y Segur
dado su caracter de Sociedad Anonima Abierta. &uaille social es Avenida Colon N° 7510, comuna
de Hualpén, en la Region del Bio-Bio, su identdfiéa tributaria es el RUT 90.088.000-6.

La propiedad no presenta controlador directo acteiafe ni en periodos anteriores. La propiedacade |
sociedad se encuentra distribuida en 129 accienstecierre de los presentes estados de situacion
financiera. No existe control de ningun accionistaparticular, ya sea persona natural o juridigalgpo
que la entidad presenta sus estados financierfmgrea individual.

NOTA2 RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLEAPLICADAS

A continuacién se presentan las principales paBtmontables aplicadas en la elaboracion de Ieemies
estados financieros consolidados. Tal como lo szquNIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”,
estas politicas han sido disefiadas en funcion alli&s (IFRS por su sigla en inglés) emitidas por el
International Accounting Standard Board (en adeldSB”) vigentes al 31 de diciembre de 2011 y
fueron aplicadas en forma integra y sin reservas.

a) Periodo contable
Los estados financieros finales cubren o considesasiguientes periodos:

Estado de situacion financiera final se presengd ale diciembre de 2011 y comparativamente al 31
de diciembre de 2010.

Estados de Resultados Integrales: los periodote§irtarminados al 31 de diciembre de 2011 vy el
periodo comprendido al 31 de diciembre de 2010.

Estados de Cambios en el Patrimonio: incluyen tdueidn patrimonial en los periodos intermedios
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de didierie 2011 y 2010

Estados de Flujos de Efectivo: reflejan los flujieslos periodos intermedios comprendidos al 31 de
diciembre de 2011 y comparativamente al 31 de miisie de 2010.
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b)

c)

d)

Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros se han prepamdizuerdo con lo establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) “Infleacion financiera intermedia”, incorporada en las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdFNemitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB).

Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeol @ntidad de la Sociedad se valoran utilizaado |
moneda del entorno econémico principal en que talah opera (moneda funcional). Los estados
financieros del Club Hipico de Concepcion S.Apsesentan en pesos chileno, que es la moneda
funcional y de presentacion de los estados fieang aplicables a la naturaleza de las operacidmes

la Sociedad.

Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidad de fomento, seesqor al valor de equivalencia al cierre de cada
periodo y que fueron las siguientes:

31.12.2011 31.12.2010
$ $
Unidad de Fomento 22.294,03 21.455,55

Propiedades, planta y equipo

Los activos de propiedades, plantas y equgmsencuentran valorizados a costo de adansi
menos la depreciacion acumulada (excepto terrepas)aplica, menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

El costo historico incluye los desembolsos d@eente atribuibles a la adquisicion de las
partidas. El costo histérico de terrenos y constames corresponde a los valores tasados al lette en
de 2009, tasacion realizada por un tasador indégaed por Unica vez tomando en consideracion la
exencion contemplada en la NIIF 1 de valorizapkagidas de activo fijo a su valor justo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoraitivo inicial o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los berssécamomicos futuros asociados con los elementos
del activo fijo vayan a fluir a la entidad y el tmslel elemento pueda determinarse de forma fi&dble.
valor del componente sustituido se da de baja bnt&l resto de reparaciones y mantenciones se
cargan en el resultado del ejercicio en que seri@cu

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciénres attivos se calcula usando el método lineal para
asignar sus costos o importes revalorizados aaaseg residuales sobre sus vidas Utiles.

11



f)

9)

Los afios de vida util estimados son los siguientes:

Activos Rango de afios
Edificio principal 30 afios
Construcciones 6 a 10 afios
Instalaciones fijas y accesorios 8 a 10 afios
Instalaciones fijas 5a 6 afios
Vehiculos de motor 5a 8 afios
Otras propiedades, planta y equipo 5a 6 afios

El valor residual y la vida util de los activos rewisan, y ajustan si es necesario, en cada dierre
balance.

Deterioro del valor de los activos no financieros

A la fecha de reporte, Club Hipico de Concepcidh. Sevalla si existen indicios de que un activo

podria estar deteriorado. Si tal indicio exist€lub Hipico de Concepcion S.A., realiza una

estimacion del monto recuperable del activo, ehtm recuperable de un activo es el mayor entre el
valor justo de un activo o unidad generadora detigfemenos los costos de venta y su valor en uso.
Cuando el valor libro de un activo excede su valeto, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido a dicho valor.

Activos financieros

En activos financieros disponibles para la ventanstyen aquellos activos financieros que no
pueden ser clasificados como valores negociablesmb valores mantenidos hasta su vencimiento y
se registran a su valor razonable, sujetos a uslaanion del deterioro en su valor. Estos acta®s
presentan como no corriente a menos que la Admaniéh tenga intencion expresa de vender la
inversion dentro de los 12 meses siguientes costdelsde la fecha del estado de situacién financiera

Los activos clasificados en esta categoria seizalo@a su valor justo o razonable, reconociendo en
una reserva patrimonial las variaciones en dichor Veasta la fecha de su liquidacién, momento en el
cual son reconocidas en el estado de resultadosp Cotras ganancias (pérdidas) netas”. Los
dividendos de instrumentos de patrimonio neto digpes para la venta se reconocen en el estado de
resultados como ingresos financieros.

Las cuentas por cobrar son activos finansieno derivados con pagos fijos o determirgble
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyeacémos corrientes, en “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” del estado de situaci@mdiera.

Los deterioros en la recuperacion de las cuentascpbrar tienen en consideracion todas las
exposiciones crediticias. En el proceso de la esfibm de la perdida por deterioro si existen
diferentes montos estimados, la entidad optar&gniecera en base a la mejor estimacion dentro de
las posibilidades. También se evaluaran los acfinascieros agrupados en funcion de la similitud o
naturaleza de estos riesgos asociados considelandaracteristicas propias del rango determinado;
como por ejemplo se reconocen en funcion a la izedigd de los saldos y su recuperacion histoérica y
se registran deduciendo las cuentas respectivas.

Las operaciones de la empresa no consideran glambgnto de créditos, las otras cuentas por cobrar
corresponden a deudores varios.
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h) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p

Las cuentas por pagar comerciales y otras cueotapggar se reconocen en el estado de situacion
financiera a su valor nominal, ya que su plazo algopgromedio es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable y no consideragr@ses implicitos en los valores de las obligacione

i) Pasivos financieros

Los préstamos bancarios y pasivos financierosutd igaturaleza se reconocen inicialmente a su valor
justo, neto de los costos en que se haya incuetida transaccion. Posteriormente se registran a su
costo amortizado y la diferencia entre el valorlrido y el reembolso del pasivo se reconocen en

resultados durante el plazo de la deuda, conforim¢ama de interés efectiva.

j) Efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen eféctivo en caja, las eventuales inversiones en
depositos a plazo en entidades de crédito, otraysiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos. Ldficasion de efectivo y equivalente de efectivo no
difiere de lo considerado en el estado de flujoeflectivo. Los dividendos percibidos fueron
considerados parte del flujo operacional.

k) Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias comprendgeksto a la renta corriente y el diferido. Eltgas
por impuesto a las ganancias se reconoce en dbed¢aresultados y en el patrimonio cuando se trata
de partidas que directamente se registran en rainoatio.

El impuesto a la renta corriente ha sido deternansdbre la base de las disposiciones legales
vigentes. Las tasas de impuesto y las leyes tribgtausadas para computar el monto son las
promulgadas a la fecha del estado de situaciéndiaea

El impuesto a la renta diferido se determina canéorl método del pasivo, sobre la base de las
diferencias que se generan entre las bases figcédasvalores de libro de los activos y pasivass
activos y pasivos diferidos se miden utilizandotisas de impuestos que se espera aplicar ada ren
imponible en los afios en que estas diferenciascageren o eliminen. La medicion de los activos y
pasivos diferidos reflejan las consecuencias it derivadas de la forma en que la empresa
espera, a la fecha de balance general, recupéeaidar el valor de sus activos y pasivos.

Los activos por impuestos diferidos son reconoci@ndo es probable que existan rentas gravables
futuras suficientes para que el activo diferidpgeda aplicar.

[) Beneficios a los empleados

El costo anual de vacaciones y otros beneficigeedonal son reconocidos en los estados financieros
sobre base devengada.

La sociedad no tiene pactado ningun beneficio pta eoncepto con su personal, en consecuencia no
se han provisionado valores por dicho concepto.
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m) Provisiones

p)

Las provisiones son reconocidas por la sadeduando se tiene una obligacion presente,aya se
legal o implicita, como resultado de un evento gasas probable que sea necesario desembolsar
recursos para cancelar una obligacién y se pueder hma estimacién confiable del monto de la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultaddsneion del criterio del devengo, es decir, en la
medida que sea probable que los beneficios econénficyan a la Compaifia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del mtmem que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos provenientes de apuestas, arriendwstigdaciones y otros servicios que se proporcionan
son reconocidos sobre base devengada. La ventaodecpos asociados a la actividad hipica se
reconoce en ingresos cuando se hace la entrega dedmos.

Uso de estimaciones y juicios

Las principales estimaciones y juicios se evall@riguamente y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las hipotesis de fuiguyootras fuentes relevantes de incertidumbre &n la
estimaciones a la fecha de cierre, que podriam &#eetos en los estados financieros en el futuro.

Las estimaciones vy juicios realizados por la Adstiacion son:

Vidas utiles: La depreciacion de Activos fijos $ectia en funcion de las vidas utiles que ha estiima
la administracion para cada uno de estos activslisiinaran activos obsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado.

Deterioro de activos: De acuerdo a lo dispuestdgpbiC N° 36 la compafia evalla al cierre de cada
balance anual, 0 antes si existiese algun indieiaeterioro, el valor recuperable de la propiedad,
planta y equipos. Si como resultado de esta evialuael valor razonable resulta ser inferior aloval

neto contable, se registra una pérdida por detecomo item operacional en el estado de resultados.

Impuestos diferidos: La sociedad contabiliza Idsves por impuestos diferidos en consideracion a la
posibilidad de recuperacion de dichos activos, fdase en la existencia de pasivos por impuestos
diferidos con similares plazos de reverso y endsiljilidad de generacion de suficientes utilidades
tributarias futuras. Todo lo anterior en base g¢coiones internas efectuadas por la administracion
partir de la informacion mas reciente o actualizpuia se tiene a disposicion.

Transacciones con partes relacionadas
La Sociedad revela al cierre en notas a los esfatotxieros las transacciones y saldos con empresa

relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24oymmas de la Superintendencia de Valores y
Seguros.
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g) Ganancia o pérdida por accion

La ganancia o beneficio basico por accion se déterrdividiendo el resultado neto del periodo
atribuido a la sociedad con el nimero medio pomtbed® acciones emitidas y pagadas.

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de opemnad® potencial efecto dilutivo que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del benefisico por accion.

r) Modificaciones alas IFRS
A la fecha de emision de los presentes estadoscigr®s, los siguientes pronunciamientos contables

habian sido emitidos por el IASB (organismo emid®rias normas internacionales) pero no eran de
aplicacion obligatoria:

Normas y enmiendas Fecha de aplicacion
IFRS 9 Instrumentos financieros 01 de e2&x8
IFRS 10 Declaraciones Consolidadas Financieras 01 de enero 2013
IFRS 11  Acuerdos Conjuntos 01 de enero 2013
IFRS 12 Declaraciones de Intereses en Otras Salgeda 01 de enero 2013
IFRS 13  Medicién valor razonable 01 de er&&rb3
IAS 19 Beneficios a los empleados 01 dz@a013
IAS 24 Estados Financieros Separados @Ehdmo 2013
IFRS 1 Adopcién por primera vez 01 de ergfr12
IFRS 7 Instrumentos financieros. Revelaciones 01 de enero 2012
IAS 12 Impuesto a las ganancias 01 deoe?@t2

NOTA3 CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2@lfiresentan cambios en las politicas y estimasione
contables respecto al periodo anterior.

NOTA 4 INFORMACION POR SEGMENTOS

La necesidad de preparar informacion por segmesgesativos se analizd considerando que éstos son
definidos como componentes de una entidad pareules existe informacion financiera separada que e
regularmente utilizada por la Administracién paadma de decisiones, como asignar recursos y para
evaluar el desempefio. Club Hipico de Concepcién SAledica a la realizaciéon del espectaculo hipico
organizando carreras y obteniendo sus ingresodagoapuestas del publico, desarrollando un Unico
segmento operativo.

Los ingresos provienen del desarrollo del actividddica, ya sea directamente de las apuestas,
comisiones relacionadas, servicios hipicos y alnerde espacio, pero se disponen en forma integrada
para el analisis de las decisiones. Los ingresgsaiicen en Chile y no existen clientes con Iadesu
exista dependencia.
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NOTA 5 EFECTIVOS Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y eqeints al efectivo es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Caja 27.497 25.059
Bancos 16.738 4.241
Depositos a plazo - 500.000
Total 44.235 529.300

El detalle por cada concepto de efectivo y equitakeal efectivo es el siguiente:

a) Caja
Comprende los fondos para gastos menores y losegaltisponibles en las cajas recaudadoras o
receptoras de las apuestas.

b) Bancos
El saldo de bancos esta compuesto por dineros mdageen cuentas corrientes bancarias y su valor
libro es igual a su valor razonable.

c¢) Depésitos a plazo
Los depositos a plazo, con vencimientos originaiesores de tres meses, se encuentran registrados a
valor razonable y su detalle es el siguiente:

Tipo de Inversion Moneda Tasa Capital Inicial lesas Devengados 31.12.2011
M$ M$ M$

Depdsito a plazo Banco BBVA  Pesos - - -

Total

Tipo de Inversion Moneda Tasa Capital Inicial lagas Devengados 31.12.2010
M$ M$ M$

Depdsito a plazo Banco BBVA  Pesos 0,32% 500.000 - 500.000

Total - 500.000
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NOTA 6 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR BRAR

a) La composicién de los deudores al 31 de diciemler@ill y al 31 de diciembre de 2010 es la

siguiente:
Concepto 31.12.2011 31.12.2010
M$ M$

Documentos por cobrar 18.649 18.649
Deterioro de las cuentas ( 18.449) ( 18.649)
Deudores varios 30.603 26.825
Deterioro de las cuentas ( 7.378) ( 7.416)
Total 23.225 19.409

b) El valor razonable de las deudas comerciales g awantas por cobrar no difiere significativamente
del valor de libros.

c) El deterioro de las cuentas por cobrar preserdgaiente movimiento:

Concepto 31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Saldo inicial 26.065 21.974
Incremento (disminuciones) del deterioro ( 38) 094.
Castigos - -

Deterioro de las cuentas - -

Saldos finales 26.027 26.065
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NOTA7 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELAONADAS

Las transacciones realizadas entre empresas redaeis corresponden a operaciones habituales gedactdn. Las transacciones entre
entidades relacionadas no se encuentran afectaggneran ninguna clase de intereses.

Activo
a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriga:

31-12-2011  31-12-2010
Pais Naturaleza de Origen de la

Nombre Rut Origen la relaciéon transaccion Moneda Plazo M$ M$

Sociedad Hipédromo Accionista  Convenio Hasta 2272

Chile S.A. 90.256.000-9 Chile principal de apuestas $ 90 dias -

Club Hipico de Accionista  Convenio Hasta

Santiago S.A.  90.212.000-9 Chile principal daegpas $ 90 dias -_ 23.479

Total 2.227 23.479
Pasivo

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrieet

31-12-2011  31-12-2010
Pais Naturaleza de Origen de la

Nombre Rut Origen la relacién transaccion Moneda Plazo M$ M$
Sociedad Hipédromo Accionista  Convenio Hasta

Chile S.A. 90.256.000-9 Chile  principal de agtas $ 90 dias 19.118 4.040
Club Hipico de Accionista  Convenio Hasta

Santiago S.A.  90.212.000-9 Chile principal deegpas $ 90 dias 22.779 2.199
Total 41.897 6.239
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¢) Transacciones:

Naturaleza de

Transaccion

Nombre Rut la relacién
Club Hipico de Accionista
Santiago S.A.  90.212.000-9 principal
Hipddromo Accionista
Chile S.A. 90.256.000-9 principal
Club Hipico de Accionista
Santiago S.A.  90.212.000-9 principal
Hipédromo Accionista
Chile S.A. 90.256.000-9 principal

Comisiones por jorrada
Hipicas entago

Comisiones por jornadas
Hipicas en Saaui

Comisiones por jornadas
Hipicas em¢&pcion

Comisiones por jornadas
Hipicas en Cquién

31-12-2011 31-12-2010
Efecto Efecto
Monto en resultados Monto en resultados

M$ M$ M$ M$
1.503.774 149.776 1.473.212 146.732
1.684.847 167.811 1.540.652 153.449
3.814.803 242.705 3.477.494 219.428
4.175.359 265.787 3.169.760 200.322

d) Remuneraciones al Directorio y personal clave:

Las dietas o remuneraciones del Directorio alcaazisi$ 19.913 y M$ 19.506 al 31 de diciembre d&1292010.

Las remuneraciones del personal clave alcanzarctgpmente a M$ 36.702 y M$ 33.870 al 31 deeditire de 2011 y 2010.
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NOTA 8 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

a) El detalle de las distintas categorias de pdapigplanta y equipos se muestran en la tablaesitpii

Al 31.12.2011
Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto
Propiedad, planta y equipos __M$ M$ M$
Terrenos 18.062.579 - 18.062.579
Construcciones y obras de infraestructura 2.99.7( 893.294) 2.099.410
Magquinarias y equipos 120.722 ( 86.060) 34.662
Otros activos inmovilizados 56.439( 32.443) 23.996
Total bienes propiedad, plantas y equipos 214232, ( 1.011.797) 20.220.647
Al 31.12.2010
Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto
Propiedad, planta y equipos __M$ M$ M$
Terrenos 18.062.579 - 18.062.579
Construcciones y obras de infraestructura 2.938.0( 600.805) 2.387.276
Maquinarias y equipos 109.235 ( 55.292) 53.943
Otros activos inmovilizados 46.904( 20.752) 26.152
Total bienes propiedad, plantas y equipos 2178%6. ( 676.849) 20.529.950

b) La Sociedad valoriza sus bienes de propiedaahtaly equipos al costo de adquisicion y la
depreciacion es determinada en base al métodd, laémlargo de las vidas Utiles estimadas. Phra e
terreno, construcciones y obras de infraestrucpuiacipales activos de la sociedad, se consideré e
valor resultante de una tasacion realizada por nafiegional independiente, especificamente el
arquitecto Manuel Durén lligaray, socio principalanuel Duran lligaray & Cia. Limitada, como su
valor justo y por ende como costos atribuido aetdhé de transicion. Los terrenos se valorizaram a s
valor comercial considerando las restriccionestgpreen actualmente los inmuebles (fines deportivos
y recreativos), conforme a los planos reguladoréstentes, estableciéndose que una superficie de
32.079,00 m2 tendria un valor del metro cuadrad8,8dJ.F. y 364.864,00 m2, un valor del metro
cuadrado de 2,0U.F.
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c) Los movimientos presentados en las partidasirgagran el rubro de Propiedad, planta y equipo, al
cierre del ejercicio, es el siguiente:

Al 31.12.2011
Construcciones Otros
y obras de Maquinarias activos Total
Terreno infraestructura  y equipos inmovilizados tivac
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2011 18.062.579  2.988.081 109.235 46.904 21.206.799
Adiciones - 4.623 11.487 9.535 25.645
Bajas o regularizaciones - - - - -
Subtotal al 31.12.2011 18.062.579  2.992.704 722. 56.439 21.232.444
Depreciacion inicial - ( 600.805) ( 55.292) ( 7AR) ( 676.849)
Depreciacion del periodo - ( 292.489) 30.768) ( 11.691) ( 334.948)
Depreciacion acumulada - (.893.294) ( 86.060) (482 ( 1.011.797)
Saldo final al 31.12.2011 18.062.579  2.099.410 4.6&2 23.956 20.220.647
Al 31.12.2010
Construcciones Otros
Y obras de Maquinarias activos Total
Terreno infraestructura  y equipos inmovilizados tivac
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2010 18.062.579  2.988.081 98.165 40.590 21.207.155
Adiciones - - 11.070 6.314 17.383
Bajas o regularizaciones - - - - ( 17.741)
Subtotal al 31.12.2010 18.062.579 2.988.081 23D. 46.904 21.206.799
Depreciacion inicial - (0 299.923) ( 26.984) ( 3%2) ( 339.459)
Depreciacion del periodo - ( 300.882) 28.308) ( 8.200) ( 337.390)
Depreciacion acumulada - (. 600.805) ( 55.292) (.72®) ( 676.849)
Saldo final al 31.12.2010 18.062.579  2.387.276 3.943 26.152 20.529.950

d) Como resultado del terremoto del 27 de febreb2010 la compafia sufrié ciertos dafios, que
afectaron a construcciones, instalaciones y equipesjue requieren de reparaciones para reculperar
plenitud de sus condiciones hasta antes del teteersio embargo ello no ha afectado las operaciones
de la institucién y el inmueble no presenta unritwi@ en su valor.

Conforme se han ido ejecutando los trabajos yraepmes se han ido reconociendo en resultados los
costos de dichos trabajos, las que en su gran maagstaban cubiertas por los seguros respectivos.
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NOTA 9

a) Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio en:
Endesa S.A.

Hipédromo Arica S.A.

Sociedad Hipédromo Chile S.A.

Total

b) El movimiento de este rubro es el siguiente:

Saldo inicial

Ganancias (pérdidas) netas en otros resultadag dites
Enajenaciones

Total
NOTA 10 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Informacién general:

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
4.903 5.611
1.307 986
466.600 466.600
472.810 473.197
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
473.197 601.781
( 387) 23.416
- 152.000)
472.810 473.197

De acuerdo a las normas tributarias vigentes, @e3diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
la sociedad no constituyd provision para impuest® i@enta, debido a que se determind una pérdida
tributaria ascendente a un monto de M$ (491.698¥$y575.996), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de026lLFondo de Utilidades Tributables (FUT)

considera un valor negativo ascendente a M$ (481.§5M$ (556.300)
tributables (FUNT) releaa M$ 379.214 y M$ 364.980 al 31 de

remanente de utilidades no

diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, reisppacente.

b) Impuestos diferidos:

Activos por impuestos diferidos:

Concepto
Deterioro de cuentas por cobrar

Vacaciones
Beneficio tributario por pérdida tributaria

Total

respectivamente. El

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
4.759 4,761
4.440 5.302
85220 97.089
94.401 107.152
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Pasivos por impuestos diferidos:

Concepto
Reconocimiento de impuestos diferidos por

diferencias creadas por adopcion NIIF
Terrenos
Propiedades, planta y equipo
Activos financieros disponibles para la venta
subtotal
Activo fijo

Total

¢) Movimiento de los rubros impuestos diferidos:

Activos por impuestos diferidos:
Saldo inicial

Deterioro de las cuentas por cobrar
Vacaciones

Efecto modificacion tasa impositiva
Beneficio tributario pérdida tributaria

Total

Pasivos por impuestos diferidos:

Saldo inicial

Propiedades, plantas y equipos

Activos financieros disponibles para la venta
Efecto incremento tasa impositiva

Total

d) Gasto (ingreso) impuesto a las ganancias

(Gasto) ingreso por impuesto corriente

Pagos provisionales por utilidades absorbidas

Otros

Total impuesto corriente

Ingreso (gasto) por impuesto diferido por
creacion y reversion de diferencias temporarias

Efecto incremento tasa impositiva

Total impuesto diferido

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
3.066.517 3.066.517

206.800 258.720
49.3 47.385
3.320.636 3.372.622
183) -
3.320.453 3.372.622
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
107.152 132.612
2) 696
861) 336
1.125
(_11.888) (_ 27.617)
94.401 107.152
M$ M$
3.372.622 3.415.793
(  52103) (  43.525)
( 66)(  10.596)
- 10.950
3.320.453 3.372.622
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
- 9251
- 182
- 2.107
39.353 16.941
- 9.826)
39.353 7.115
39.35 9.222
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e) Para efectos de reflejar el efecto de la maatifén legal del impuesto a las ganancias, que édetasa
de impuesto a las ganancias en Chile del 17% % géra el afio 2011 y al 18,5% para el 2012,
retornando al 17% el afio 2013, se ha registradcango a resultado por concepto de impuestos
diferidos, en relaciébn con aquella proporcion de dliferencias temporales que se revierten en los

mencionados anos.

f) Conciliacion del (gasto) ingreso impuesto uéihizlo la tasa legal con el (gasto) ingreso por irsiose

utilizando la tasa efectiva

Resultado antes de impuesto

(Gasto) ingreso por impuesto segun tasa legal
Efecto impositivo de diferencias permanentes ysotro

conceptos similares
Efecto variaciones tasa impositiva

Total

g) Activos por impuesto corriente

Concepto
Crédito capacitacion
Pago provisional de utilidades absorbidas

Total

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$

( 157.808) (  130.609)
631.5 22.203

7.793 | 3.155)
- ( 9.826

39.353 9.222

31.12.2011 31.12.2010
M3 M$

- 3.094
- 1.925

- 5.019
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NOTA 11 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

a) Los otros pasivos financieros al cierre de &eleicio son:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Concepto
Préstamos que devengan intereses- corriente 88.263  180.720
Préstamos que devengan intereses- no corriente .65675 432.264
Tota 264.919 612.984
b) Clases de préstamos que devengan interés
Al 31 de diciembre de 2011 Al 31 de diciembre@01
Moneda Corrientes No Corrientes Corrientes  Nai€ates
M$ M$ M$ M$
Sobregiro contable Pesos - - 431.00
Linea de crédito Pesos 20.000 - 20.000
Préstamos bancarios Pesos 68.363 175.656  71116. 432.264
Total 88.263 175.656 180.720 432.264

25



c¢) Préstamos bancarios - desglose de monedas iynientos:

31 de diciembre de 2011:

Corrientes No Corrientes
Vencimientos VVencimientos
Tipo de Tas_a Ta_sa C thalt mas de 5 (':I' ote_1| Nto
) efectiva nominal | hastalmes 1a3meses 3al2 Ormentes | 1 hasta2 masde2 masde3 > orrientes
Entidad Monedq M$ = e N afios M$
izacié | | M$ M$ meses M$ afios afios afios hasta 5 M$
amortizacion anual anual M$ M$ afios M$
Banco BBVA Pesos Mensual 1,00% 1,00% 20.000 - - - - - - -
Banco BBVA U.F. Mensual 4,07% 4,07% 6.090 11.153 51.020 68.263 70.570 73.541 31.546 - 175.654
26.090 11.153 51.0P0 68.2 70.570 73.541 31.546 - 175.656
31 de diciembre de 2010:
Corrientes No Corrientes
Vencimientos Vencimientos
Tino de Tasa Tasa TO_tal A des Tote_ll No
) p efectiva nominal | hastal mes 1a3meses 3al2 Corrientes | 1 hasta2  masde2 masde 3 > Corrientes
Entidad Moneda M$ o e = afios M$
izacié | | M$ M$ meses M$ afios afios afios hasta 5 M$
amortizacion anual anual M$ M$ afios M$
Banco BBVA Pesos Mensual 1,00% 1,00% 20.000 - - 20.000 - - - -
Banco BBVA U.F. Mensual 4,07% 4,07% 10.683 19.084 86.950 116.717 120.247 125.355 186.662 - 432.264
30.683 19.084 &.950 136.717 120.247 125.355 186.662 - 432.264
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NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENY® POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente

31.12.2011 31.12.2010
M3 M$

Proveedores y otras cuentas por pagar 106.383 7520.
Sueldos, honorarios y cotizaciones previsionales 2.33b 10.370
Vacaciones 24.003 26.508
Impuesto Unico a las apuestas 20.530 21.070
Impuestos retenidos 3.421 2.947
Total 166.673 81.647

NOTA 13 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los otros pasivos al 31 de diciendler@011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
M3 M$
Acreedores varios 12.977 12.559
Seguros percibidos (ingresos diferidos) 60.424 2.088
Dividendos por pagar 14.958 14.396
Total 88.359 518.993

Bajo este rubro se incluye el saldo de la indenuidrapercibida de la comparfiia de seguros, por la
valorizacién de las reparaciones de las constroesianstalaciones y equipos, que a la fecha de=cle

los estados financieros no se habian ejecutaddof@om se ejecuten los trabajos y reparacionesase ir
reconociendo en resultados por su equivalencia edstos involucrados.

La indemnizacién se percibié con fecha 9 de dicremde 2010 y los montos originalmente percibidos
alcanzaron a M$ 508.489, dichos recursos se iexartien un depdsito a plazo a menos de 90 diag, plaz
el cual se presenta en efectivo y equivalenteteatieo (Ver nota a los estados financieros N° 6).

Cabe precisar que los montos acordados de la indeonin estan destinados Unicamente a efectuar
reparaciones, si bien los montos representan ur@Edposignificativa de los valores de libro de los

activos, las estimaciones realizadas permiten lesg&tbque no se generdé un deterioro del valor de lo
mismos.
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NOTA 14 PATRIMONIO

a) Capital

El capital suscrito y pagado asciende a M$ 338.@8&uUumero de acciones suscritas, pagadas y con
derecho a voto son 480 acciones de una sola kagecciones de la compafia no presentan restr&cio

para el pago de dividendos.

b) Principales accionistas

Cantidad Porcentaje
Accionista de acciones de propiedad
Sociedad de Inversiones Hinros SpA 73 1521 %
Sociedad Hipédromo Chile S.A. a7 9,79 %
Club Hipico de Santiago S.A. 46 9,58 %
Sucesién Rios Espinoza 39 8,13 %
Angel Marsano Crovetto 23 4,79 %
Octavio Rios Sanchez 17 354 %
Anita Rios Sanchez 13 2,71 %
Veronica Rios Sanchez 13 271 %
Lucia Rios Sanchez 10 2,08 %
Eliana Rios Sanchez 10 2,08 %
Teresa Rios Sanchez 10 2,08 %
Katty Rios Sanchez 9 188 %
310 64,58 %

c¢) Dividendos minimos

Para las sociedades andénimas abiertas en Chikte dai obligacion legal de distribuir un dividendo
minimo del 30% de las utilidades del ejercicio. Nmas Internacionales de Informacién Financiera,
contemplan que la disminucién patrimonial debersgistrada al cierre del ejercicio y no esperaua q
sean determinados por la junta de accionistas.

Considerando lo establecido en las Circulares B83ly 1945, de la Superintendencia de Valores y
Seguros, en sesidn de Directorio celebrada corafé@rde octubre de 2010, el Directorio de la Sealed
acorddé mantener sin ajustes el resultado liquigtm f@rmativa NIIF, como la base para determinar la
politica de dividendos.

d) Utilidades retenidas y reconocimiento inicial NIIF

Las utilidades retenidas presentan la siguientgposinion:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Ajustes iniciales NIIF 16.016.820 16.235.849
Resultados acumulados realizados 424.129 326.487
Resultado del periodo (_118.455) ( 121.387)
Total ganancias acumuladas 16.322.494 16.440.949
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La composicion del ajuste inicial de la adopciéiFNfue forma parte de las ganancias acumuladek es
siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$

Concepto
Valorizacion terreno 18.038.338 18.038.338
Valorizacion otras propiedades, planta y equipo 1921284 1.457.465
Impuestos diferidos ( 3.273.134) ( 3.314.286)
Cuenta complementaria impuestos diferidos 54.332 54.332
Total efectos iniciales NIIF en ganancias acumdada 16.016.820 16.235.849

La evolucion del ajuste inicial de la adopcién NlEorporada en ganancias acumuladas es la siguient

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Saldo inicial 16.235.849 16.448.355
Realizacion de otras propiedades, planta y equipo 260.181) ( 256.031)
Realizacion del impuesto a las ganancias 41.152 43.525
Total 16.016.820 16.235.849

La evolucién de las utilidades retenidas realizadda siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Saldo inicial 205.100 113.981
Resultado del periodo ( 118.455) ( 121.387)
Realizacién de otras propiedades, planta y equipo 260.181 256.031
Realizacion del impuesto a las ganancias ( 41.152] 43.525)
Total 305.674 205.100

El rubro ajuste inicial de la adopcion de las NBBta conformado esencialmente por los ajustedoa v
justo de las partidas de planta propiedad y equjgroscipalmente los terrenos y edificios.
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e) Otras reservas

La composicion de otras reservas es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Reservas del capital pagado ( 7.776) ( 7.776)
Reservas varias 92.404 92.404
Total 84.628 84.628

Reserva del capital pagado : De acuerdo con Iblesido en la ley N°18.046 de sociedades andnimas,
inciso segundo del articulo 10° y en concordaneiael Oficio Circular N°456 de la Superintenderoa
Valores y Seguros, la revalorizacion del capitgjgud correspondiente al afio 2009, se debe presamtar
este rubro.

El rubro reservas varias: se encuentran confornexdtusivamente por ajustes de ejercicios anteriores
reconocidos en los ejercicios 1982, 1983, 19909119

e) Gestion del capital

La gestion de capital se refiere a la administraciél patrimonio de la Compafiia. Los objetivos ale |
sociedad en relacién con la gestion del capitaled@alvaguardar la capacidad del mismo para agentin
como empresa en funcionamiento, ademas de proaardouen rendimiento para los accionistas. Las
politicas de administracion de capital tienen gaetivo:

« Permitir el normal funcionamiento de las operaemy la continuidad de la empresa en el largmplaz

« Asegurar el financiamiento de nuevas inversicads de mantener la actividad en el tiempo y dar
cumplimiento a los contratos con los hipédromosSdetiago y el buen funcionamiento del sistema
Teletrak.

« Mantener una estructura de capital adecuada @eolos ciclos econdmicos que impactan al negacio,
la regiébn y a la industria.

Los dltimos afios, la sociedad ha manejado su éstaude capital principalmente buscando presenvar s
continuidad, sin descuidar las necesidades dedidvepara mantener una actividad hipica atractigary
cumplimiento a los contratos vigentes, en razoellbese han pagado dividendos sélo en aquelloscaso
que legalmente proceda.

f) Modificaciones patrimoniales

A fines del ejercicio 2010, el Directorio solicitha revision de la vida util asignada a una praaled
especifica, que fue considerada para valorizaalar yusto e incluir como parte de los ajustesiatés de

la adopcion de las NIIF, el tasador acogio la galicmodificando la vida util de esa propiedad y se
procedi6 a corregir retroactivamente los estadoanfiieros intermedios y el balance de apertura
respectivo, mostrando en el patrimonio dicha vasac
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NOTA 15 INGRESOS ORDINARIOS Y OTRAS GANANCIAS
a) Ingresos ordinarios

El detalle de este rubro, es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2009
M$ M$
Servicio de administracion apuestas 1.038.690 3923
Ingresos por arriendos 2.395 3.180
Otros ingresos 8.415 2.690
Total 1.049.500 909.202

b) Otras ganancias: en este rubro se incluye eltagl® de la venta de 800 acciones de Sociedad
Hipédromo Chile S.A., segun el siguiente detalle:

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Valor de la venta - 160.000
Costo de la venta - ( 152.000)
Reversa de reserva patrimonial - 85.748
Ganancia de activos financieros disponibles pavaitéa - 93.748

Al inicio de cada ejercicio no estaba prevista émta de estas acciones, situaciones generadas en el
transcurso del periodo por factores de liquidez.

¢) Ingresos financieros

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Dividendos de Hipédromo Chile S.A. 9.332 12.831
Dividendos Endesa S.A. 196 106
Total 9.528 12.937
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a) Gastos por naturaleza

NOTA 16 COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

El siguiente es el detalle de los principales cgtgastos de operacion de la companiia

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Concepto
Remuneraciones y honorarios 385.084 360.770
Mantenciones y operaciones 320.974 257.658
Energia y combustible 67.218 61.499
Arriendos 54.437 51.737
Depreciacion 334.947 337.390
Otros gastos 134.935 76.728
Total costos de venta y gastos de administracion .2971595 1.145.782
b) Gastos de personal
31.12.2011 31.12.2010
M3 M$
Sueldos y salarios 328.655 304.362
Seguro Social 5.915 3.534
Honorarios 52.088 45.918
Vacaciones ( 1.574) 2.346
Otros - 4.610
Total 385.084 360.770
Numero de trabajadores 69 66|
¢) Costos financieros
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Gastos por préstamos bancarios 13.664 27.487
Otros gastos financieros 6.687 5.904
Total 20.352 33.391
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d) Resultado por unidades de reajuste

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
(Cargo) abono a resultados
Por préstamos bancarios (11.643) (_23.635)
Total ( 11.643) (  23.635)

NOTA 17 CONTINGENCIAS, COMPROMISOS y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2011 se encuentra vigentetdga sobre los terrenos de la Sociedad a favor de
Banco BBVA, para garantizar créditos otorgadosdicia institucion financiera. El valor de libroslde
activos en garantia alcanza a M$ 20.161.989.

La entidad mantiene en sus registros dividendodipates de pago, con una antigiiedad significaiiga,
que seran ajustados a las disposiciones legalésnidas en la Ley de Sociedades Anonimas.

NOTA 18 FONDO DE PREMIOS

Segun el Coédigo de Carreras, D.L. 2.437, la sodiatibe destinar un 10,5 % del monto bruto de las
apuestas mutuas, como minimo, para los premioasdeatreras. Para premios que no se determines por
resultado de las carreras, la sociedad no podetlexdel 14,5% del porcentaje establecido anteeioten

El monto destinado a premios ascendié a M$ 743y688% 603.846 a diciembre de 2011 y 2010
respectivamente, el monto en exceso al minimo kegahz6 a M$ 47.907 y M$ 211 a esas fechas y se
incluye en los costos de explotacion de cada ejerdtl monto total de premios repartidos represemnt
11,2 %y 10,5% en los afios 2011 y 2010 respectinme

NOTA 19 ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
a) Cambios en la regulacion de la actividad hipica

El desarrollo de la actividad hipica se sustentéaegxistencia de una ley especial (D.L. 2347), por
ende eventuales modificaciones a estas disposgigue regulan la actividad podrian afectar
directamente al sector en su conjunto.

b) Riesgo de mercado

Como ya se establecié la regulacién de la actividpita, de las apuestas y los juegos de azar es un
factor significativo que incide en la industriaymnde la existencia de normas estables son vitales
para generar proyectos que permitan la subsistgndesarrollo de la actividad. La apertura de
casinos de juego ha tenido repercusiones en lacparde la industria, por cuanto representa una
competencia en lo que respecta a la entretencéugstas. La falta de normas claras respecto de la
operacion de maquinas tragamonedas también gefieetaseen la actividad.
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c) Riesgos operacionales (poblacion equina o masédlagba
La disminucion en el nacimiento de Fina sangresadieeras es un aspecto que incide directamente en

el nimero de carreras que los hipédromos puedertuafey por consiguiente en los ingresos de
éstos, por lo anterior, este es un aspecto qudlalerente podria ser riesgoso.

d) Riesgo de inflacion

La Sociedad presenta una moderada exposiciénreesnps de inflacion, debido a la existencia de un
pasivo bancario en Unidades de Fomento.

e) Riesgo de liquidez

La actividad recauda sus ingresos esencialmenterahdo, sin embargo sus costos y gastos son
mayoritariamente fijos, por ende cualquier bajalaningresos repercute inmediatamente en los
niveles de liquidez, representando un riesgo.

f) Riesgo de crédito

Las operaciones de la entidad no consideran ajatento de crédito, por ende no presenta riesgos
por este concepto.

NOTA 20 MEDIO AMBIENTE

En opinidn de la administracion y de sus asesegads y debido a la naturaleza de las operacipres
la empresa desarrolla, no afectan en forma dieatairecta el medio ambiente, por lo tanto, agleht
de cierre de los presentes estados financierogm® ¢comprometidos recursos ni se han efectuaduspag
derivados de incumplimientos de ordenanzas munéspaotros organismos fiscalizadores.

NOTA 21 HECHOS POSTERIORES

Los presentes estados financieros, para el petéodiinado de doce meses terminado al 31 de diceemb
de 2011, fueron aprobados y autorizados para ssi@meén la sesion de Directorio celebrada el 27 de
marzo de 2012.

A la fecha de emision de estos estados financiamse tiene conocimiento de hechos que pudiersnm te

un efecto significativo en las cifras presentadaestos estados financieros ni en la situacion@uoma y
financiera de Club Hipico de Concepcion S.A.
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